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INTENNAYIOMAL PROPERTY BPVEILQOPER

Madrid, 12 Mayo 2005

Muy Sres. nuestros :

Acusamos recibo de su comunicacién fechada el 11 de Mayo de 2005
en la que, poniendo de manifiesto que en la sesién de ayer se revalorizé la
accién de Grupo Inmocaral, S5.A. un 3,03%, con un volumen de 292.724
titulos, solicitan de esta entidad (en los términos previstos en el Art, 82
LMV) que informe si existe algtin hecho o decisién que pudiera influir de
forma sensible en la cotizacion de la aceidn.

En el dnimo de colaborar con esa Comisién y a los fines de la mayor
transparencia de las operaciones que pudieran afectar a esta sociedad, Y en
todo caso en los términos previstos en el Art. 82 LMV, paso a informarle de
lo siguiente :

A)  En el dia de ayer y suscrito por un periodista del Diario
Expansién, quien firma este escrito recibié un e-mail que daba
cuenta de la inminente publicacién de un articuls en Expansidn
sobre la posible venta de la Compafia.
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Inmediatamente después estableci contacto con esa CNMV, a
los fines de poner en su conocimiento la expresada noticia y
recabar de la misma su parecer.

Simultdneamente puse en conocimiento de la mayeria de los
miembros del Consejo de Administracidn (incluido  su
Presidente) los hechos que anteceden, solicitando ung
particular aclaracidn del Consejero Sr. Carrasco Houston (hijo,
como es sabido, de quien hoy tiene declarada la participacidn
mayoritaria en el capital social de Grupo Inmocaral, $.A.).

Hoy Jueves, dia 12 de Mayo en curso, aparece en el Diario
Expansién (pégina 5) y bajo el titular “Grupo Inmocaral encarga
al bance suizo UBS la venta de Ig compafiiia”, la informacién que
queda literalmente recogida en el recorte adjunto.

Ademds, también hoy mismo y a primera hora de la mafiana, se ha
recibide de UBS Wealth Management (suscrita por los Sres. Garcia de
Juana y Jasinski) la carta que, con esta misma fecha, se dirige a los
miembros del Consejo de Administracién de Grupe Inmocaral, S.A. y euya
copia se adjunta al presente escrito. De dicha carta, como es obvio, este
Consejero Delegado ha dado puntual trasiado a todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién de la Compafiia.

Pues bien, sobre todo cuanto antecede, Grupo Inmocaral, S.A. no
tiene mds noticias que las siguientes :

A)

Fallecido el anterior Presidente y Consejero Delegado,
Don Francisco Carrasco Alba, los accionistas con
participaciones significativas expresaron a la sociedad sy
voluntad de continuar con el proyecto empresarial y
bursdtil en su dia iniciado.
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B) Como no suele ser infrecuente en estos casos, la
Compafiia  vine recibiendo contactos de grupos
empresariales y/o personas interesadas en explorar
posibilidades de participacidn en el proyecto mediante
operaciches  genéricamente  planteadas y  nunca
concretadas directamente a la Sociedad.

) El Consejero Sr. D. Francisco Carrasco Houston en
reiteradas ocasiones manifesté al Consejo de
Administracion que habian side contratados los servicios
de UBS Wealth Menagement como Asesor Financiero de
Greenland Trust(cuya beneficiaria es Dfa, Sandra
Houston) titular, seqin se declarado ante esa CNMV, del
72,344% del capital de la Sociedad.

D) La Compafiia proeedié a abrir, para debida constancia, el
oportuno  Registro Documentado de Operaciones
Confidenciales, todo ello de conformidad con lo dispuesto
en el Art. 83-bis LMV y Art. 6 del Reglamento Interno
de Conducta de la Sociedad.

Con fecha 26 de Abril de 20053, quién suscribe este escrito recibid de
UBS Wealth Management una carta solicitando informacién no ptiblica de la
compafiia.

En cumplimiento de lo establecido en la Normativa de Aplicacidn, este
Consejero Delegado remitié al resto de los Consejeros, la solicitud de
informacién remitida por UBS para que, en su caso, contara con la
aprobacidn previa del Consejo al tratarse de informacién no puiblica,

Hasta la fecha el Consejo no ha tomado un acuerde para poner a
disposicién de UBS Wealth Management la documentacién solicitada,
cuestion esta que previsiblemente se abordard en la sesién a celebrar el dia
17 de Mayo préximo.
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En este momento, la (nica informacién disponible por esta Sociedad
es la contenida en la carta, de fecha 12 de Mayo de 2005, recibida de UBS
Wealth Management, en la que se pone de manifiesto que ninguna de las
comunicaciones recibidas hasta la fecha constituye o contiene una oferta
vinculante por lo que, hasta el momento, no se ha podido trasladar al
accionista mayeritaric recomendacién alguna sobre la decisidn que debe
tomar en cuanfo a mantener o desprenderse de sy participacidn,

A la vista de todo cuanto antecede, puede ofirmarse que la sociedad
Grupo Inmocaral, S.A. no tenia constancia (fuera de lo relatado) acerca de
un eventual proceso de venta de la Compafiia (en todo o en parte de su
capital), como también puede afirmarse que nunca ha encargade, como tal
sociedad, a UBRS su venta, |

Todo lo anterior se comunica en cumplimiento de la solicitud recibida
y a los fines sefialados en al Art. 82LMV. No obstante lo cual, como siempre,
quedamos a su entera disposicidn para ampliar y/o completar la informacién
de que disponga esta sociedad.

Sin otro particular, reciba un cordial saludo.

Fdo. Luis Rufijanchas
Consejero Délegado
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Santlago Garcia de Juana
Exacutive Director

LUBS Wealth Management
Marla de Molina, 4 — 4°
28006 Madrid

Tel +34 91 789 4101

Fax +34 81 563 0134

A los miembros del Consejo de Administracion de Grupo Inmocaral

Madrid, 12 de mayo de 2005

Muy Sr. nuestros:

Por la presente, a los efectos oportuncs y, en especial, por si consideran adecuado o©
necesario proceder a comunicar el correspondiente hecho relevante ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, ponemas en su conocimiento:

l.- Que, con fecha 9 de febrero de 2005, Chiltern plc, Trustees de Greenland Trust cuya
beneficiaria es D* Sandra Houston, contrataron nuestros servicios profesionales al objeto de
proceder a analizar el patrimonio financiero del referido Trust y, en su caso, recomendar las
propuestas financieras de futuro para los bienes gue titula Greenland Trust en Espafa.

Il.- Que en el transcurso de nuestro trabajo y en relacion con el 72% del capital social de
Grupo Inmocaral que controla Greenland Trust, hemos recibido diversas cartas de entidades
interesandose por la posibilidad de adquirir dicho porcentaje. Ninguna de las cartas
recibidas hasta la fecha constituye o contiene una oferta vinculante por lo que, hasta el
momento, no hemos podido trasladar a nuestro cliente recomendacién alguna sobre la
decision que debe tomar en cuanto a mantener o desprenderse de su participacion.

Ill.- Que, en todo caso, dado el porcentaje controlado por nuestro cliente, toda posible
propuesta de compra de dicho porcentaje requerirfa, necesariamente, la formulacion de
una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones por el 100% del capital social de Grupo
Inmocaral.

UBS Espafa, 5.A. Socledad Unipersanal
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IV.- Que de emitirse finalmente una oferta vinculante por alguna de las entidades que han
mostrado interés (o por cualguiera otra que en un futuro lo pudiera hacer) y de considerar
el precio ofrecido adecuado para los intereses de nuestro dliente, lo pondremos
inmediatamente en su conocimiento a los efectos oportunos, indicando en este caso, los
términos de dicha oferta vinculante.

Atentamente,

Santiago Garcla de Juana Estanis Jasinski
Executive Director Associate Director



