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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La inversion en renta variable sera en
compafiias de cualquier capitalizacion bursatil con perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo. Se invertira tanto
en renta variable como renta fija en emisores/mercados de la zona Euro, Estados Unidos, Japén, Suiza, Gran Bretafia y
demas paises de la OCDE y hasta un 20% de de la exposicion total en

emisores/mercados de paises emergentes.

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, ni sector econémico. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta
fija de baja calidad

crediticia. El riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total. Podra existir concentracion geografica o sectorial.

Se podra invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o0 no, pertenecientes o
no al grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestién activa, lo que puede incrementar sus gastos.

2 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Asesor de inversion: INNOSYSTEMS CONSULTING, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,06 0,07 0,05
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 8.121,70 7.655,18
N° de Participes 24 24
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 961 118,3676
2019 781 120,1708
2018 219 94,6838
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,50 4,80 16,73 -19,49 5,69 26,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,23 03-09-2020 -8,36 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,31 02-09-2020 7,20 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 25,86 11,11 25,67 46,33 10,85 11,24

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37 0,25
VaR histérico del

T 19,82 8,76 37,87 28,86 8,59 6,74

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,21 0,41 0,38 0,42 0,43 1,85 1,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 927 96,46 839 96,99
* Cartera interior 35 3,64 35 4,05
* Cartera exterior 892 92,82 805 93,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 34 3,54 24 2,77
(+/-) RESTO 0 0,00 2 0,23
TOTAL PATRIMONIO 961 100,00 % 865 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

865
6,04
0,00
4,58
5,02
0,00
0,39
0,00
4,64
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
-0,44
-0,34
-0,02
-0,05
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
961

805
-8,41
0,00
15,26
15,70
0,00
1,00
0,00
15,10
0,00
0,00
0,00
0,12
0,00
-0,94
-0,67
-0,04
-0,08
-0,01
-0,14
0,00
0,00
0,00
0,00
865

781
22,13
0,00
-1,20
0,18
0,00
1,38
0,00
-1,30
0,00
0,00
0,00
0,10
0,00
-2,61
-1,01
-0,06
-0,13
-0,01
-0,17
0,00
0,00
0,00
0,00
961

-175,99
0,00
-68,40
-66,27
0,00
-33,18
0,00
-67,55
0,00
0,00
0,00
-0,70
0,00
7,32
-6,63
-6,65
-201,59
-1,10
41,65
-168,53
0,00
0,00
-168,53

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 35 3,66 35 4,01
TOTAL RENTA VARIABLE 35 3,66 35 4,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35 3,66 35 4,01
TOTAL RV COTIZADA 892 92,78 805 93,10
TOTAL RENTA VARIABLE 892 92,78 805 93,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 892 92,78 805 93,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 927 96,44 839 97,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

® Otros = 3,56%
® RV cot. = 3,68%
RV cot. ext. =02,78%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 77% de participacion

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,0049%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
gue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En este trimestre hemos ponderado nuevamente nuestras inversiones en EEUU, no obstante y no debemos de perder la
perspectiva de al ser nuestras inversiones en empresas globalizadas también estamos invirtiendo en el resto del mundo,




pero claramente con un sesgo Estadounidense. Practicamente no hemos modificado nada, Gnicamente hemos vuelto a
invertir en empresas que ya teniamos y pensamos que tienen un recorrido adecuado para el riesgo que pueden soportar.
Justificamos esta decision en base a la robustez de nuestras empresas y nuestra cartera basada en su historico y
desarrollo futuro segun nuestras expectativas.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 11.19% y el nimero de participes se ha mantenido
constante.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 4.80% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0,41% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados
a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 118.3676 a lo largo del periodo frente a 112.9436 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 4.80%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna nueva, Unicamente ponderar en empresas como Alphabet, Heineken y Philip Morris.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.

No operamos en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Ningln valor cotizado que deviene no cotizado de manera sobrevenida, todos siguen en sus mercados, cotizados como
siempre y ninguno en situacién excepcional.

La cartera cuenta con un 3.56% de tesoreria.

La renta variable asciende a 96.44%.

La renta fija asciende a 0,00 %.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esté invertida al 0.00 % en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0.00%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0.00%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 11.11% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 19.82%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.




Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Este trimestre ha sido basicamente de transicién donde hemos visto como se hunde la banca (algo que probablemente se
esperaba) y han subido los valores sobre todo tecnol6gicos hasta maximos y mas alla. Estamos en la incertidumbre tanto
del desarrollo del Covid-19 (segunda parte), como el acercamiento de las elecciones EEUU entre Trump y Biden.
Seguramente nos esperan momentos de grandes volatilidades e incertidumbres, algo muy ventajoso para los fondos que
buscan oportunidades para poder invertir a un precio ventajoso. No obstante, como siempre pensamos que el mercado
siempre es alcista para los valores adecuados y es politica del nuestro fondo JORES el poder aprovechar momentos de
volatilidad y precios ventajosos para poder invertir en valores adecuados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 17 1,73 16 1,88
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 19 1,93 18 2,13
TOTAL RV COTIZADA 35 3,66 35 4,01
TOTAL RENTA VARIABLE 35 3,66 35 4,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35 3,66 35 4,01
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROL SEK 2 0,23 2 0,26
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 8 0,85 8 0,91
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 9 0,97 9 1,01
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 6 0,67 6 0,73
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 13 1,35 12 144
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 14 1,43 17 1,96
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 12 1,23 12 1,33
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 9 0,93 8 0,98
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 7 0,72 8 0,89
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 13 1,33 13 1,45
GB0002148343 - ACCIONES|RATHBONE BROTHERS PL GBP 10 1,06 9 1,08
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 5 0,57 6 0,66
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 21 2,18 18 2,08
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 8 0,80 8 0,92
GBO00B1FH8J72 - ACCIONES|SEVERN TRENT PLC GBP 13 1,40 14 1,58
GB00B1VZ0OM25 - ACCIONES|HARGREAVES LANSDOWN GBP 11 1,14 11 1,33
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 22 2,29 22 2,51
GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 8 0,83 7 0,86
GB00OBDR05CO01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 10 1,02 11 1,26
GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 5 0,49 4 0,47
GG00B4L84979 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 5 0,50 4 0,41
1L0010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE UsD 8 0,85 8 0,88
KYG5784H1065 - ACCIONES|MANCHESTER UNITED PL UsD 10 1,07 12 1,35
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 8 0,79 8 0,95
NL0000388619 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 22 2,25 20 2,30
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 5 0,53 6 0,65
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 15 1,56 15 1,75
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 8 0,78 8 0,88
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US02209S1033 - ACCIONESI|ALTRIA GROUP INC UsD 9 0,93 9 1,09
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 38 3,90 31 3,57
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA UsD 10 1,03 9 1,03
US0530151036 - ACCIONES|JAUTOMATIC DATA PROCE UsD 24 2,48 0 0,00
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND UsD 42 4,34 34 3.94
US1156372096 - ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP UsD 63 6,52 55 6,39
US1924221039 - ACCIONES|COGNEX CORP UsD 24 2,48 23 2,64
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 7 0,68 7 0,75
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 58 6,04 53 6,08
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 34 3,57 20 2,31
US36197T1034 - ADR|GW PHARMACEUTICALS P UsD 12 1,25 16 1,83
US4404521001 - ACCIONES|HORMEL FOODS CORP UsD 13 1,30 13 1,49
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 22 2,25 21 2,46
US5719032022 - ACCIONES|MARRIOTT INTERNATION UsD 22 2,30 21 2,47
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION UsD 7 0,76 7 0,79
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 89 9,27 82 9,51
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN UsD 39 4,06 26 2,96
US78573M1045 - ACCIONES|SABRE CORP UsD 3 0,35 4 0,50
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 3 0,34 4 0,42
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 12 1,28 12 1,45
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 34 3,55 34 3,98
US9418481035 - ACCIONES|WATERS CORP UsD 27 2,78 26 2,97
US9837931008 - ACCIONES|XPO LOGISTICS INC USD 14 1,50 14 1,59
TOTAL RV COTIZADA 892 92,78 805 93,10
TOTAL RENTA VARIABLE 892 92,78 805 93,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 892 92,78 805 93,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 927 96,44 839 97,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA lll / SAPPHIRE INCOME PLUS
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: El compartimento tendrd como minimo un 85% de la exposicién total en renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos), y el resto en renta variable. No existe
objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o
privado), capitalizacion bursatil y sector econémico o paises (OCDE o 5 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018
emergentes sin limitacion). Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. Las emisiones tendran al menos mediana
calidad crediticia (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. HASTA UN
10% DE LA EXPOSICION

TOTAL PODRA SER RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA (INFERIOR A BBB-) ESTO ES CON UN ALTO
RIESGO DE CREDITO, (nicamente a través de 1IC. Para emisiones no calificadas se atendera al rating del emisor.
La duracion media de la cartera estara entre 0 y 2 afios.

La renta variable no euro mas el riesgo divisa no superaran el 30% de la exposicién total.

Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestidn activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Asesor de inversion: SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracién o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 6.169,20 6.403,06
N° de Participes 25 28
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 567 91,9871
2019 599 97,1729
2018 97 96,9120
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,23 0,00 0,23 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,34 -2,01 -2,68 -0,73 0,04 0,27

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 01-07-2020 -1,43 23-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,41 04-09-2020 0,75 16-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,57 2,37 4,47 5,37 1,55 2,55

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37 0,25
VaR histérico del

T 2,47 1,92 4,94 3,65 0,99 1,56

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,28 0,44 0,41 0,43 0,46 1,74 3,13
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 467 82,36 488 81,20
* Cartera interior 467 82,36 488 81,20
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 96 16,93 97 16,14
(+/-) RESTO 4 0,71 16 2,66
TOTAL PATRIMONIO 567 100,00 % 601 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

601
-3,79
0,00
-2,06
-1,53
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,52
0,00
0,00
0,00
-0,54
-0,23
-0,02
-0,18
0,00
-0,11
0,01

0,00

0,00

0,01

567

621
-0,49
0,00
-3,43
-2,40
-0,03
0,00
0,01
0,00
0,00
-2,38
0,00
0,00
0,00
-1,03
-0,45
-0,04
-0,35
-0,01
-0,18
0,00

0,00

0,00

0,00

601

599
0,14
0,00
-5,47
-3,92
-0,04
0,00
0,01
0,00
0,00
-3,89
0,00
0,00
0,00
-1,56
-0,67
-0,06
-0,53
-0,01
-0,29
0,01
0,00
0,00
0,01
567

-625,02
0,00
-28,60
-35,27
32,25
0,00
-6,70
0,00
0,00
35,24
0,00
0,00
0,00
1,98
512
5,08
-7,78
-1,10
-10,67
238,52
0,00
0,00
238,52

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 467 82,38 488 81,18
TOTAL RENTA FIJA 467 82,38 488 81,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 467 82,38 488 81,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 467 82,38 488 81,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 17 62%
® RF repos=82,38%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|MINI L.
MINI DAX30 INDEX 64 Inversion
DAX30 INDEX|5|
Total subyacente renta variable 64
TOTAL OBLIGACIONES 64

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 49,16% y un 26,17% de patrticipacion

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a

compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario,contratando 1.401.476,40 euros con

unos gastos de 35,76 euros.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o0 gastos

satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,1118%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesién profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incognitas de la finalizacién de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
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Las mismas de todos los trimestres: cartera en liquidez y operaciones de compra/venta a corto plazo con futuros de
indices bursétiles o de bonos alemanes.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 5.59% y el nimero de participes ha disminuido en 3.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -2.01% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio a -
0.0053%, y ha soportado unos gastos de 0,44% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin
de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitila en 91.9871 a lo largo del periodo frente a 93,8761 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.11% mientras que la del compartimento ha sido -2.01%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las inversiones en futuros de indices de renta variable se han realizado con un sesgo vendedor, habida cuenta de los
altisimos riesgos que conlleva para la economia la actual emergencia sanitaria. Este sesgo vendedor ha perjudicado el
valor liquidativo, dada la inesperada fortaleza alcista mostrada por los mercados de renta variable.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos contratando 1.401.476,40 euros con unos gastos de
35,76 euros.

Se realiza operativa en derivados normalmente como inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 99.97% de tesoreria.

La renta variable asciende a 11.26%.

La renta fija asciende a 0.00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esta invertida al 0,00% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 36.64%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 2.37% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 2.47%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
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cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversiéon en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Estando los mercados en una zona muy proxima y en ocasiones superior a los maximos alcanzados antes de la
pandemia, estando produciéndose una nueva oleada de contagios con la inevitabilidad de medidas restrictivas, y
hallandonos a las puertas de las elecciones en USA, creemos que los mercados aflojaran el ritmo alcista, costandoles
mucho profundizar en las alzas, y quiza sobreviniendo algun grado de correccion, en la linea de lo observado en los
ultimos dias del tercer trimestre.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000011868 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,55/2020-07-01 EUR 0 0,00 81 13,53
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 156 27,46 0 0,00
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 78 13,73 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 78 13,73 81 13,53
ES0000012801 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 81 13,53
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 78 13,73 0 0,00
ES0000012B62 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 81 13,53
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 78 13,73 0 0,00
ES0000012C46 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ-0,55[2020-07-01 EUR 0 0,00 81 13,53
ES0000012G42 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-07-01 EUR 0 0,00 81 13,53
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 467 82,38 488 81,18
TOTAL RENTA FIJA 467 82,38 488 81,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 467 82,38 488 81,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 467 82,38 488 81,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA 11l / TITAN DYNAMIC
Fecha de registro: 16/11/2018
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Jesus Manuel Landaluce Dominguez, cuya

sustitucion supondria un cambio sustancial en la politica de inversién y otorgaria el derecho de separacion a los participes.
Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicién total en renta variable o renta fija.

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribuciéon de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, capitalizacion bursatil, divisa, sector econémico o paises. Podréa existir
concentracion geografica o sectorial. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.
El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total.

Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestion activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 8,43 6,71 25,84 18,53
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 6.528,92 6.695,90
N° de Participes 31 28
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 706 108,1726
2019 619 88,5565
2018 84 92,1218
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,44 0,78 1,01 0,92 1,93 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 22,15 511 64,92 -29,53 7,75 -3,87

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,68 23-09-2020 -12,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,68 31-07-2020 12,47 17-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 42,48 24,66 48,99 69,78 15,32 12,84

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37 0,25
VaR histérico del

L 23,02 18,32 61,27 62,26 8,42 9,34

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,27 0,43 0,38 0,46 0,45 2,44 4,52
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 698 98,87 685 99,42
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 698 98,87 685 99,42
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19 2,69 14 2,03
(+/-) RESTO -10 -1,42 -11 -1,60
TOTAL PATRIMONIO 706 100,00 % 689 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

689
-2,46
0,00
4,89
5,80
0,00
0,00
0,00
6,55
0,00
0,00
-0,02
-0,73
0,00
-0,91
-0,78
-0,02
-0,06
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
706

385
8,88
0,00
46,73
48,21
0,00
0,02
0,00
49,09
0,00
0,00
0,03
-0,88
0,00
-1,96
-1,11
-0,04
-0,12
-0,01
-0,68
0,05
0,00
0,00
0,05
689

619
-7,33
0,00
21,87
24,69
0,00
0,02
0,00
27,72
0,00
0,00
0,00
-3,05
0,00
-2,86
-1,93
-0,06
-0,19
-0,01
-0,67
0,04
0,00
0,00
0,04
706

-135,70
0,00
-86,50
-84,47
0,00
-100,00
0,00
-82,77
0,00
0,00
-1.570,98
-7,07
0,00
-20,47
-31,15
-30,48
-256,77
-1,10
90,72
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 698 98,76 685 99,48
TOTAL RENTA VARIABLE 698 98,76 685 99,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 698 98,76 685 99,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 698 98,76 685 99,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 1,24%
® RV cot. ext. = 98,76%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un patrticipe significativo con un 27,74% de participacion.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 3,2093%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situaciéon de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesioén profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incognitas de la finalizacién de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Breve apunte macroecondmico.

La fractura entre Main Street (el mundo real) y Wall Street (el mundo bursatil) es ahora mayor que nunca. Mientras el
coronavirus ha sumido a EE UU a una crisis econ6mica y sanitaria profunda, el mercado financiero semanas atras
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cotizaba en maximos histéricos. El tramo de abril a agosto fue el mejor periodo de 5 meses para el S&P 500 (+ 35%)
desde 1938. El indice fue un + 6,3% mas alto que su maximo anterior al COVID el 19/2/20 y + 56,2% mas alto que su
baja venta de COVID el 23/03/20.

Indicaremos una serie de observaciones, en resumen, aunque todavia tengo una vision favorable a largo plazo sobre las
acciones, habra mucha volatilidad por delante.

La lista de obstaculos para la economia sigue siendo larga, incluida una pandemia implacable, una polarizacién politica
extrema, malestar social inquebrantable, tensiones crecientes con China y destruccién masiva por incendios histéricos,
huracanes (La Nifia) y disturbios.

Y, de hecho, llego el tradicionalmente desafiante mes de septiembre y un desagradable episodio de toma de ganancias
mezclado con preservacion del capital, y exacerbado por el enfrentamiento sobre un nuevo estimulo fiscal, un repunte en
los casos de COVID que obstaculizan la reapertura econdmica mundial.

Cualquier técnico de mercado diria que cuanto mas se eleva sin pausa, mas severo es el retroceso inevitable y, de hecho,
muchos de los favoritos de los inversores entre los nombres tecnolégicos disruptivos y de crecimiento han retrocedido con
cierto panico con el S&P 500 (SPY) retrocediendo un -10,3% desde su maximo intradiario del 9/2/20 a su 9 / Minimo
intradiario del 21/20 y el Nasdag 100 (QQQ) cargado de tecnologia cayendo -14.3%.

Por supuesto, el sentimiento de los inversores en general y el mercado de valores en particular se han visto reforzados por
programas fiscales y apoyo monetario de la Fed, incluida la politica de tasa de interés cero (ZIRP), la flexibilizacion
cuantitativa (QE) abierta, de facto control de la curva de rendimiento (YCC) y la compra de bonos corporativos (incluidos
bonos basura y ETF de renta fija, y tal vez incluya ETF de renta variable en algin momento). Esta "Fed put" de facto ha
inducido un fervor especulativo, FOMO ("miedo a perderse") y una TINA (&#8220;iNo hay alternativa!&#8221;) mentalidad
para los activos de riesgo, particularmente dados los rendimientos infinitesimales de los bonos y la caida del ddlar.

Por otro lado, hemos sido testigos de una bifurcacion extrema en este mercado, con ciertos segmentos de crecimiento
funcionando extremadamente bien, mientras que otros segmentos estan literalmente en una depresion, laterales o muy
bajistas. Y aunque la pandemia ha agravado esta situacion, se ha estado desarrollando durante un tiempo.

Como comento a menudo, cuando la guerra comercial con China se intensificé en junio de 2018, el mercado se dividi6 en
gran medida para buscar la seguridad percibida de las mega capitalizaciones dominantes sobre las capitalizaciones mas
pequenias, el crecimiento sobre el valor y el crecimiento secular. Rot6 a la defensiva y al riesgo en bonos, pagadores de
dividendos y megacaps, incluso antes de COVID cuando las perspectivas econémicas eran sélidas. Esto es también
cuando el precio del oro comenzd a ascender. Y con el estimulo masivo de COVID, el oro ha pasado de ser solo una
cobertura contra la incertidumbre a estar en macro ciclo con su propia historia de crecimiento secular.

Mi expectativa es que, a medida que se reviertan gradualmente los desequilibrios historicos en las relaciones Valor /
Crecimiento y Pequefio / Grande y se amplia el liderazgo del mercado, los ETF beta estratégicos, la seleccion activa y la
ponderacién equitativa deberian prosperar una vez mas. Esto deberia ser favorable para el valor, el crecimiento a un
precio razonable (GARP) y las estrategias orientadas a la calidad de activos.

Inflacion

La Reserva Federal canceld su reunion de Jackson Hole por primera vez en casi 40 afos, y en su lugar celebré una
reunion virtual en la que anuncio que adoptara metas de inflacién promedio flexible en su marco de politica monetaria, lo
gue permitira que la inflacion suba "moderadamente” por encima de su 2 % objetivo mientras mantiene su tasa de interés
de referencia cercana a cero.

Esperamos una inflacion moderadamente por encima del objetivo del 2% de la Fed (la inflacién del IPC tiende a estar por
encima del indicador preferido de la Fed en funcién de los gastos de consumo personal, o PCE, indice de precios) y un
salto de la inflacion actual implicita en el mercado. El aumento de los costos de produccidon global es el detonante. El
impacto de Covid estd aumentando los costos en los servicios de contacto intensivo y podria acelerar la desglobalizacién y
la reasignacion de las cadenas de suministro para una mayor resistencia frente a una variedad de posibles impactos.
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Los principales bancos centrales estan evolucionando sus marcos de politica y apuntan explicitamente a permitir que la
inflacion sobrepase sus objetivos. Después de haber superado persistentemente su objetivo de inflacién, la Reserva
Federal ha adoptado un nuevo marco de politica para impulsar deliberadamente la inflacién por encima del objetivo para
compensar los errores pasados.

La tercera fuerza es la revolucidn de la politica fiscal y monetaria conjunta que acabamos de experimentar, una respuesta
necesaria al choque de Covid. Vemos un escenario de riesgo en el que los principales bancos centrales pierden el control
de las expectativas de inflacidn en relacion con sus niveles objetivo. Este no es nuestro caso base, pero podria suceder
sin las medidas de seguridad adecuadas y un plan de salida claro de las medidas de estimulo actuales. La difuminacién
de la politica fiscal y monetaria significa que la decisién de comenzar a endurecer la politica monetaria estard mas
politizada. Cargas de deuda significativamente mas altas significan que los costos del servicio de la deuda aumentaran
cuando se endurezca la politica monetaria. El riesgo menos tangible, pero no menos real, de aflojar el control de las
expectativas de inflacidon puede resultar mas atractivo desde el punto de vista politico. Por otro lado, una retirada
prematura del apoyo fiscal, un riesgo que vemos en EE. UU.

Nuestra perspectiva de inflacion representa un cambio importante en el contexto econémico para invertir. La mayor
inflacion aun no se refleja en los precios de mercado, lo que abre una ventana de oportunidad para los inversores a largo
plazo.

Una vez que aparezca una inflacion mas alta, es probable que sea demasiado tarde para que los inversores reaccionen:
los mercados ya se habran movido al precio en las expectativas de inflaciébn mas altas.

Construir proteccion contra la inflacion tiene un costo cuando hay poca inflacion, pero es menos costoso ahora, ya que el
papel de lastre de los bonos gubernamentales nominales ha disminuido con sus rendimientos cerca de los limites
inferiores efectivos.

También nos gustan los activos reales, como los inmuebles, como posibles diversificadores y fuentes de resiliencia.

Riesgo Geopolitico.

La pandemia de coronavirus es la tercera gran crisis del siglo XXI, tras los ataques terroristas del 11 de septiembre y la
crisis financiera mundial. Las incertidumbres relacionadas con la salud presentan un desafio Unico para los responsables
politicos. Detallamos los eventos geopoliticos clave para el resto del afio en la siguiente tabla.

Estacionalidad.

Bien es cierto que este afio todo esta muy trastocado, por el crash, la recuperacion posterior, el virus, las elecciones y no
se puede descartar que sea un afio atipico, pero no estd de mas, darle un vistazo al asunto, porque esté bastante claro
que entramos estacionalmente en las fases de movimientos especulativos alcistas.

Largo plazo.

Los mercados, ligados a la evolucidn, progreso de la sociedad, por definicién, en concordancia con la espiral expansiva de
la serie de Fibonacci son siempre alcistas y como no, la ingenieria indexada del regulador en la seleccion de empresas
componentes se adapta a este criterio.

La tendencia de fondo es alcista, liderada como no por las FAANG (Facebook, Apple, Amazon, Netflix y
Alphabet/Google), en concordancia con la era tecnolégica, la maquina de vapor de nuestro siglo.

Vision y proximos pasos.

De cara al futuro, sigo creyendo que estamos en las primeras etapas de una nueva fase econémica expansiva y un
mercado alcista que podria funcionar durante varios afios. Seria impulsado por un repunte en la actividad manufacturera,
el gasto en infraestructura y nuevos tecnologias como 5G celular, Internet de las cosas (IoT), comercio electrdnico,
computacion en la nube, Al / ML, tecnologia auténoma, robotica, Impresion 3-D, energia limpia, blockchain, computacion
cuéntica, nanotecnologia, genémica, medicina de precision e incluso viajes espaciales.

Ademés, mi expectativa es que a medida que la economia continlie su reapertura gradual desde su cierre de COVID,
respaldada por un vacuna inminente y / 0 un tratamiento eficaz (o ambos), el avance del mercado de valores se ampliara
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para incluir acciones de valor, sectores ciclicos y de menor capitalizacion. Y debido a que los flujos pasivos hacia los
indices de mercado amplios benefician principalmente a las empresas mas grandes, los inversores mostraran un interés
renovado en los ETF beta estratégicos y la seleccién activa "old style".

Aunque el PE adelantado actual del S&P 500 de 21.7x parece sobrevalorado segun las valoraciones histéricas, sigo
viendo espacio para una mayor expansion multiple antes de que las ganancias comiencen a ponerse al dia, debido a: (1)
estimulo monetario y fiscal global masivo, (2) tasas de interés ultrabajas que favorecen la larga duracion sobre una base
de flujo de efectivo descontado, (3) una "No hay alternativa &#8221;, ya que los bonos ofrecen pocos ingresos o potencial
de apreciacion en una fuerte recuperaciéon econémica, (4) avances tecnolégicos que son rapidamente revolucionando
nuestro lugar de trabajo y nuestra forma de vida, y (5) la mayor asignacién dentro de los indices ponderados por
capitalizacion de mercado amplio al sector de tecnologia de crecimiento multiple y secular mas alto (en contraposicion a
las industrias ciclicas e intensivas en capital de menor multiple del pasado).

Por recapitular, si bien seguimos operando sin novedades, y sin cambios sustanciales en nuestra ponderacion de
sectores, divisas, tipos de activos, areas geograficas, somos conscientes que el impacto del Coronavirus es amplio y
global, pero lo vemos como coyuntural, pues el virus acabara siendo controlado, y los fuertes descensos del mercado que
hemos visto son una oportunidad en la que diversos valores y sectores se presentan atractivos.

Recordamos que trabajamos a partir de estimaciones o previsiones de la evolucién de los negocios en el futuro y de sus
resultados financieros, y que éstas se basan en las expectativas y estan expuestas a factores, riesgos y circunstancias
qgue podrian afectar a los resultados financieros, de forma que pueden no cumplirse. Vamos a continuar con la doble
apuesta de compafiias mineras y el sector salud, pero sin descuidar operaciones especulativas de trading.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 2.49% y el nimero de participes ha aumentado en 3.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 5.11% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0,43% sobre el patrimonio medio. La comision de gestién sobre resultados
a fin de periodo seria de 0,44% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 108.1727 a lo largo del periodo frente a 102,9160 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 5.11%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El buen resultado experimentado en el periodo se debe al mantenimiento de nuestras posiciones estratégicas en
proyectos siguen su curso. Basicamente seguimos acumulando ante cualquier signo de debilidad posiciones en
compafiias bien conocidas para nosotros, Aptose Biosciences Inc (APTO), Canex Metals Inc (CANX), Mako Mining Corp
(MKO), Goldsource Mines (GXS), Jervois Mining Ltd (JRV).

Fieles a nuestro estilo, realizamos operaciones de trading en el mas rabioso ultracorto, en base al momentum y la sefial
técnica de nuestros sistemas, operaciones que nos dan un buen resultado.

Nuestra operativa se caracteriza por ser ultra activa y dinamica.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el trimestre.

No se ha realizado operativa en derivados durante el trimestre.

c) Otra informacién sobre inversiones.

Los valores cotizados que devienen no cotizados de manera sobrevenida (Informacién detallada, motivos de los hechos y
si sobrepasa limites, medidas para rectificar) u otros activos en circunstancias similares.

Afortunadamente no hemos sufrido ninguin evento sobrevenido.
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La cartera cuenta con un 1.22% de tesoreria.

La renta variable asciende a 98.77%.

La renta fija asciende a 0,00 %.

La divisa estéa invertida en un 0,00%.

La cartera esta invertida al 0 % en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacién alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 24.66% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histdrico acumulado en el afio alcanzé 23.20%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivé la inversién en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Enfrentamos un trimestre resbaladizo, con mas incertidumbre y volatilidad.- Puede que sea transitorio y todo esté mas
claro en diciembre&#8230; o puede que no. Por eso la reduccion de exposicion a riesgo que recomendamos tiene, por el
momento, un caracter tactico y no estratégico. Lo que suceda entre octubre y noviembre sera determinante para 2021.
Identificamos 2 factores directores principales cuyos desenlaces son inciertos: vacuna y elecciones americanas (3 Nov.).
Estas ultimas, las mas inciertas de las Ultimas convocatorias electorales, lo son tanto por las inusuales circunstancias en
que se desarrollaran como por las particularidades de los candidatos. Nuestra bajada de exposicién debe considerarse
como preventiva porque su objetivo es proteger de una incertidumbre superior después de un notable rally de bolsas y no
debe interpretarse como un cambio de vision sobre el ciclo econémico y/o el mercado. Al menos no de momento.

Los riesgos se moveran al alza durante las préximas semanas, abriéndose un periodo de mayor incertidumbre tal vez
hasta finales de noviembre o principios de diciembre, dependiendo de las elecciones americanas y de la vacuna. La
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influencia sobre el mercado de los resultados empresariales y de los indicadores econémicos disminuye. La reactivacion
de los indicadores macro en el 3T después de sufrir un severo ajuste y unas perspectivas corporativas mas resilientes de
lo esperado durante la publicacion de los resultados 2T&#8217;20 permitieron una rapida recuperacion de las bolsas.
Ahora los rebrotes del virus hacen menos probable que el frente macro continlle mejorando significativamente, mientras
que el enfoque mas estricto de la FDA (regulador sanitario americano) de cara a la aprobacién de la vacuna y unas
elecciones americanas preocupantemente polémicas elevan el riesgo percibido.

El cuestionamiento del voto por correo en una convocatoria en que todo indica que serd mas empleado que nunca y una
dialéctica extremadamente agresiva con respecto a la aceptacion del desenlace electoral dependiendo de las
circunstancias en que éste se produzca hacen inevitable considerar la posibilidad de que sea el Tribunal Supremo quien
tenga que decidir el ganador, como ya sucedi6 en el 2000 con Bush y Gore. Y esto, si asi sucediera, podria extender la
incertidumbre politica incluso hasta finales de noviembre o principios de diciembre. Es improbable que el mercado encaje
esta posibilidad con mas subidas.

En definitiva, el binomio rentabilidad/riesgo pierde atractivo de cara al 4T. Al contrario que en marzo/abril, cuando los
riesgos eran elevados pero la rentabilidad potencial proporcionalmente superior y eso nos permitio disefiar una estrategia
agresivamente enfocada hacia tecnologia y mercado americano con excelentes resultados.

Los potenciales de las principales bolsas son limitados y somos escépticos con respecto a la rotacién hacia sectores
convencionales porque la tecnologia se ha vuelto defensiva.-

A medida que pasa el tiempo sin que se elimine el virus disminuye la probabilidad de que determinados sectores
convencionales se recuperen totalmente. Y, paraddjicamente, eso refuerza a las tecnolégicas. Por eso seguimos
recomendando concentrar exposicion en tecnologia, farma, utilities (renovables especialmente), gestoras de
infraestructuras vy retailers.

El inmobiliario sufre cambios estructurales que explicamos especificamente en este informe. Y, segln nuestros célculos,

los potenciales de revalorizacidon de las bolsas hasta diciembre 2021 son limitados (entre +7% v +13%) aunque el
S&P500 vy, sobre todo, el Nasdaqg-100 siguen siendo nuestras prioridades frente a Europa
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
AU000000JRV4 - ACCIONES|JERVOIS MINING LTD CAD 28 4,00 25 3,64
AUO00000OREQ - ACCIONES|OROCOBRE LTD CAD 30 4,30 0 0,00
CA0115321089 - ACCIONES|ALAMOS GOLD INC UsD 0 0,00 33 4,85
CA01535P1062 - ACCIONES|ALEXCO RESOURCE CORP UsD 0 0,00 30 4,36
CA03062D1006 - ACCIONES|AMERICAS SILVER CORP UsD 0 0,00 31 4,43
CA03835T72002 - ACCIONES|APTOSE BIOSCIENCES | UsD 69 9,78 62 8,97
CA05156F1071 - ACCIONES|AURION RESOURCES LTD CAD 32 4,53 32 4,63
CA13751X1015 - ACCIONES|CANEX METALS INC CAD 65 9,26 80 11,59
CA1520061021 - ACCIONES|CENTERRA GOLD INC CAD 0 0,00 30 4,29
CA29446Y5020 - ACCIONES|EQUINOX GOLD CORP CAD 35 4,94 0 0,00
CA32076V1031 - ACCIONESI|FIRST MAJESTIC SILVE UsD 0 0,00 9 1,29
CA36258E1025 - ACCIONES|GR SILVER MINING LTD CAD 33 4,64 7 1,03
CA38076C1023 - ACCIONES|GOLD X MINING CORP CAD 34 4,77 0 0,00
CA38153U1084 - ACCIONES|GOLDSOURCE MINES INC CAD 77 10,96 54 7.83
CA38501D8089 - ACCIONES|GRAN COLOMBIA GOLD C CAD 0 0,00 32 4,58
CA39115V1013 - ACCIONES|GREAT PANTHER MINING UsD 34 4,83 0 0,00
CA4991131083 - ACCIONES|K92 MINING INC CAD 0 0,00 30 4,41
CA56089A1030 - ACCIONES|MAKO MINING CORP CAD 70 9,97 72 10,39
CA59124U6051 - ACCIONES|METALLA ROYALTY & ST CAD 34 4,80 33 4,81
CA60283L1058 - ACCIONES|MINERA ALAMOS INC CAD 34 4,75 0 0,00
CAB5340P1062 - ACCIONES|NEXGEN ENERGY LTD UsD 31 4,39 31 4,50
CA66987E2069 - ACCIONES|NOVAGOLD RESOURCES | UsD 0 0,00 31 4,51
CA68828L1004 - ACCIONES|OSINO RESOURCES CORP CAD 32 4,51 33 4,84
JE00B5TT1872 - ACCIONES|CENTAMIN PLC CAD 24 3,44 0 0,00
KYG3040R1589 - ACCIONES|ENDEAVOUR MINING COR CAD 0 0,00 31 4,53
LU2212224153 - ACCIONES|ATENTO SA USD 35 4,89 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 698 98,76 685 99,48
TOTAL RENTA VARIABLE 698 98,76 685 99,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 698 98,76 685 99,48
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 698 98,76 685 99,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / MUSTALLAR
Fecha de registro: 10/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Javier Castro Valdivia, cuya sustitucion supondria
un cambio sustancial en la politica de inversion y otorgaria derecho de separacion a los participes.

Se invierte directamente, o indirectamente a través de 1IC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos
de renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacién por tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracién media de la cartera de
renta fija, o rating emisién/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geografica y sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se establece una volatilidad objetivo inferior al 30% anual. El limite de pérdida maxima sera del 20% mensual con un nivel
de confianza de 99% y del 10% semanal con un nivel confianza de 99%. El grado de apalancamiento puede oscilar entre
el 0-500%, sin que exista un nivel de apalancamiento esperado predeterminado.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados no cotizados en mercados organizados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,25 0,67 2,56 1,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 14.486,75 14.473,26
N° de Participes 21 17
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.216 83,9399
2019 1.316 102,2150
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -17,88 -8,78 6,23 -15,25 2,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,60 21-09-2020 -8,80 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,05 11-08-2020 5,64 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 20,21 12,63 25,11 31,49 3,10

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37
VaR histérico del

L 13,25 8,82 28,59 20,32 2,06

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,18 0,46 0,43 0,53 0,64 1,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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El 10/05/2019 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 982 80,76 1.096 82,28
* Cartera interior 385 31,66 525 39,41
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 598 49,18 571 42,87
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 209 17,19 225 16,89
(+/-) RESTO 25 2,06 12 0,90
TOTAL PATRIMONIO 1.216 100,00 % 1.332 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.332
0,09
0,00
-9,01
-8,65
0,00
0,20
0,00
-5,20
0,00
0,00
-3,65
0,00
0,00
-0,39
-0,25
-0,02
-0,07
0,00
-0,05
0,03
0,00
0,00
0,03
1.216

1.204
4,34
0,00
5,92
6,30
-0,01
0,37
0,00
2,50
0,00
1,74
2,29
-0,06
0,00
-0,82
-0,50
-0,04
-0,17
0,00
-0,11
0,01
0,00
0,00
0,01
1.332

1.316
11,37
0,00
-19,14
-17,96
-0,01
0,58
0,00
-10,45
0,00
-6,60
-1,42
-0,06
0,00
-1,21
-0,75
-0,06
-0,24
-0,01
-0,15
0,03
0,00
0,00
0,03
1.216

-97,79
0,00
-258,26
-242,46
37,42
62,88
-10,43
-315,92
0,00
-100,00
-295,01
3,17
0,00
1,03
-4,96
-4,96
16,49
-1,10
-10,89
335,08
0,00
0,00
335,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 263 21,66 377 28,32
TOTAL RENTA FIJA 263 21,66 377 28,32
TOTAL RV COTIZADA 122 10,00 147 11,05
TOTAL RENTA VARIABLE 122 10,00 147 1,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 385 31,66 525 39,37
TOTAL RV COTIZADA 172 14,14 213 16,02
TOTAL RENTA VARIABLE 172 14,14 213 16,02
TOTAL lIC 426 35,01 358 26,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 598 49,15 571 42,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 982 80,81 1.096 82,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 35.01%

® Otros = 19,19%
RF repos=21,66%
R cot. = 10%

@ RV cot. ext. = 14,14%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
O

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 62,40% de participacion. (D) Existen operaciones
vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 862.134,54 euros con unos gastos de 22,38 euros.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen
como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio
medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,0193%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
gue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A cierre de trimestre la cartera se compone exclusivamente de renta variable europea de estilo value (59%) y liquidez
(41%). La expectativa de ver mejores precios, razén por la que se mantuvo alta la liquidez del compartimento a lo largo del
trimestre, se esta materializando como se habia previsto. El gestor prevé incrementar la exposicion a renta variable
europea de estilo value apreciablemente en las proximas semanas, aprovechando los bajos precios de muchos activos.
Este incremento de la exposicién elevara la rentabilidad potencial del conjunto de la cartera y el nivel de riesgo asumido.
Se han registrado pocos cambios en la cartera, manteniendo el sesgo y la mayoria de los activos de que componen a lo
largo del trimestre.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 8.70% y el niUmero de participes ha aumentado en 4.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -8.78% mientras que la de la letra de tesoro a un afio ha sido
-0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0,46% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a fin
de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 83.9399 a lo largo del periodo frente a 92,0237 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras la del compartimento ha sido -8.78%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se ha invertido en: Empresas europeas del sector inmobiliario (Unibail-Rodamco). Se ha incrementado la inversién en:
Empresas europeas del sector de Telecomunicaciones (Telefonica, Orange y BT). Empresas europeas del sector petrolero
(Repsol). indice Stoxx 600 Aseguradoras, a través de ETFs. indice Stoxx 600 Oil & Gas, a través de ETFs. Se ha
desinvertido en: Empresas europeas del sector Utilities (Engie). Se ha reducido la inversiéon en: Empresas europeas del
sector seguros (Aegon). Contribuciones negativas a la rentabilidad: Practicamente todas las posiciones que se mantienen
abiertas han contribuido negativamente a la rentabilidad trimestral. Contribuciones positivas a la rentabilidad: Engie ha
contribuido positivamente, posicién que se ha liquidado. El trading con Aegon también ha contribuido positivamente,
registrando varias compras y ventas con contribucién positiva.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos contratando 862.134,54 euros con unos gastos de 22,38
euros.

Se utilizan instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. No se han utilizado
instrumentos financieros derivados en el periodo. No se utilizan opciones, swaps u otro tipo de derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En la cartera del fondo no hay activos no cotizados o en situacion especial.

La cartera cuenta con un 40.85% de tesoreria.

La renta variable asciende a 24.14%

La renta fija asciende a 0,00%

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera est& invertida en otras IIC al 35.01%

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
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La volatilidad del compartimento ha sido del 12.63% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la
de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 13.25%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversiéon en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

ContinGia y se acentua la bifurcacién del mercado: los activos caros, cada vez mas caros; los baratos, cada vez mas
baratos. Algunos indices de renta variable estan cerca de maximos (como el Nasdaq), pero muchos otros estan cerca de
minimos de varios afios (petroleras o bancos europeos, por ejemplo). Los bonos grado de inversion estan
extraordinariamente caros en todo el mundo (por las compras de los Bancos Centrales); los bonos de alto rendimiento no
reflejan suficientemente el riesgo de impago, que si reflejan, por ejemplo, las cotizaciones de las empresas aseguradoras
o los bancos. Lo mismo puede decirse de los bonos de paises emergentes. A pesar del posicionamiento de la cartera, el
gestor no cree que la bifurcacion del mercado vaya a revertirse a corto plazo; las tendencias tan profundas tienen mucha
inercia. Entonces, ¢por qué no se posiciona la cartera para aprovechar esa tendencia? Porque el objetivo de inversiéon no
es obtener rentabilidad a corto plazo, corriendo el riesgo de caidas como la del Nasdag americano con el estallido de la
burbuja puntocom, superior al 80%. El objetivo es aprovechar la previsible recuperacién del precio de activos que hoy
estan baratos por el doble efecto de la pandemia y por no &#8220;estar de moda&#8221;. El gestor prevé incrementar la
exposicién a renta variable europea de estilo Value apreciablemente, aprovechando los bajos precios de muchos activos.
Este incremento de la exposicion elevard la rentabilidad potencial del conjunto de la cartera y el nivel de riesgo asumido.
En resumen, la cartera tiene un elevado potencial para aprovechar la recuperacion, cuando quiera que se produzca, y no
tiene exposicion a los activos mas sobrevalorados. Opinidn del gestor: El coronavirus COVID-19 contintia haciendo sentir
sus devastadores efectos, especialmente relevantes en el sur de Europa (Espafia, sin ir mas lejos) y en diversos paises
emergentes (Brasil o México, por ejemplo). Las extraordinarias medidas de los bancos centrales han
&#8220;anestesiado&#8221; a muchas economias, especialmente a la de los EE.UU. Es previsible que continden por un
largo tiempo las medidas de estimulo, la monetizacion de la deuda combinada con represién financiera. Solamente un
estallido de la inflacion o una &#8220;pérdida de confianza&#8221; en alguna moneda fuerte (especialmente el délar
americano) cambiaria esta situacion, con efectos devastadores en los mercados. Una vez superado el COVID-19 existe el
riesgo de una subida sostenida de la inflacion, especialmente en EE.UU., que seria devastadora para el precio de casi
todos los activos financieros. Este temor es una de las causas de la sostenida subida del precio del oro, en opinién del
gestor. El riesgo de una crisis de deuda en Europa, otro cisne negro, se ha reducido en los Ultimos meses, una de las
razones por las que se prefiere la inversion en activos europeos. En los paises emergentes, con la notable excepcion de
China, la necesidad de incrementar el gasto para contrarrestar los efectos del COVID-19 puede conducir a una nueva
crisis de deuda, otro cisne negro. La continua depreciacion de la moneda y los activos de Turquia es un ejemplo de lo que
puede suceder. Continda el aumento generalizado de utilizacién de las lineas de crédito del Fondo Monetario Internacional
junto con moratorias en los pagos de deuda concedidas por los paises del G-20 a los paises méas vulnerables. Estos
movimientos se acompafian de &#8220;sugerencias&#8221; a los inversores privados para que participen en los rescates,
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otra forma de decir que acepten perder una parte de su inversion. En resumen, la ansiada recuperacion rapida (en V) sélo
se ha materializado parcialmente y en algunos paises. Aun en el caso de una recuperacioén rapida, algunos sectores como
el turismo sufrirdn los efectos de la pandemia durante afios; y algunos paises como Espafia sufriran los efectos de la
pandemia y la pésima gestion también durante afios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000011868 - REPOJESTADO DIR.GRAL.DELJ-0,55/2020-07-01 EUR 0 0,00 63 4,72
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 88 7,22 0 0,00
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 44 3,61 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 44 3,61 63 4,72
ES0000012801 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 63 4,72
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 44 3,61 0 0,00
ES0000012B62 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 63 4,72
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 44 3,61 0 0,00
ES0000012C46 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,55[2020-07-01 EUR 0 0,00 63 4,72
ES0000012G42 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 63 4,72
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 263 21,66 377 28,32
TOTAL RENTA FIJA 263 21,66 377 28,32
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 69 5,65 78 5,85
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 53 4,35 64 4,78
ES06735169G0 - DERECHOS|REPSOL SA EUR 0 0,00 3 0,26
ES06784309C1 - DERECHOS|TELEFONICA SA EUR 0 0,00 2 0,16
TOTAL RV COTIZADA 122 10,00 147 11,05
TOTAL RENTA VARIABLE 122 10,00 147 1,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 385 31,66 525 39.37
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 53 4,38 43 3,20
FR0010208488 - ACCIONES|ENGIE SA EUR 0 0,00 55 4,13
FR0013326246 - ACCIONES|UNIBAIL-RODAMCO SE & EUR 32 2,59 0 0,00
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 65 5,34 63 4,71
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON NV EUR 22 1,83 53 3,98
TOTAL RV COTIZADA 172 14,14 213 16,02
TOTAL RENTA VARIABLE 172 14,14 213 16,02
DEOOOAOH08K7 - FONDOS|ISHARES STOXX EUROPE EUR 71 5,87 25 1,91
DEOOOAOH08M3 - FONDOS|ISHARES STOXX EUROPE EUR 173 14,19 130 9,75
LU1829219390 - FONDOS|LYXOR EURO STOXX BAN EUR 88 7,21 101 7,59
LU1834987973 - FONDOSI|LYXOR STOXX EUROPE 6 EUR 67 5,47 70 527
LU1834988278 - FONDOSI|LYXOR STOXX EUROPE 6 EUR 28 2,27 31 2,32
TOTAL IIC 426 35,01 358 26,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 598 49,15 571 42,86
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 982 80,81 1.096 82,23

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Ill / UNIVERSAL STRATEGIES
Fecha de registro: 10/05/2019
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicidn total en renta fija (incluyendo depdsitos e

instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y en renta variable, esta ultima preferiblemente a traves de
opciones financieras.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, capitalizacion bursétil, divisa, sector econdmico o paises. Se podra tener el
50% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total.

Se establece una volatilidad objetivo inferior al 20% anual. Se fija un VaR del 32% a 12 meses, lo que supone una pérdida
méxima estimada de un 32% en el plazo de 1 afio, con un 95% de confianza. El limite de pérdida méxima seré del 7%
semanal con un 99% de confianza. El grado de apalancamiento oscilara entre el 0%-500%.

La seleccién de valores se realizard de forma global principalmente con estrategias de opciones para conseguir la
exposicion total deseada en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 0,03 0,03

N° de Participes 1 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 0 35,4610
2019 1.364 95,8988
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,89 0,00 0,89 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -63,07 0,00 -1,63 -62,46 -1,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 01-07-2020 -34,04 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,00 01-07-2020 3,90 03-01-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 50,26 0,00 1,18 103,82 13,58

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37
VaR histérico del

T 14,00 0,00 74,45 60,05 8,88

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,83 0,00 2,51 0,47 0,52 1,48 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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El 10/05/2019 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
* Cartera interior 0 0
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1 1
(+/-) RESTO -1 -1
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 124 1.364
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -144,51 -110,25 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 -2,06 -219,79 -100,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -0,01 -217,85 -100,00
+ Intereses 0,00 -0,02 -0,04 -100,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 -217,82 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 -1,38 -2,06 -100,00
- Comision de gestion 0,00 -0,60 -0,89 -100,00
- Comision de depositario 0,00 -0,04 -0,06 -100,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,42 -0,62 -100,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -1,23 -0,26 -100,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,15 -0,23 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,08 0,12 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,08 0,12 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 100%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
I I I

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 100% de participacion.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesioén profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Por falta de capital nos mantenemos en liquidez.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento se ha mantenido constante y el nimero de participes tampoco ha variado.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 0% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio a -
0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0.00% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestién sobre resultados a fin
de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.
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El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 35,4183 a lo largo del periodo frente a 35,4183 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 0%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han podido realizar operaciones por falta de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 100,00% de tesoreria.

La renta variable asciende a 0,00%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esta invertida al 0,00% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 0% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la de la
Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 14%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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11.
Mientras no se consiga capital se mantendra la inversién en liquidez.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / ADARVE ALTEA
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:

Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta
variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o
no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizaciéon, duracién media
de la cartera de renta fija, o rating emision/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geogréfica, sectorial, en renta fija o en renta variable, en mercados emergentes o mercados desarrollados.La exposicion a
riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Asesor de inversion: ADARVE GESTION DE ACTIVOS, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion

o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad gestora. El asesor
no esté habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 3,12 0,75 6,44 0,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 43.451,99 37.745,05
N° de Participes 514 496
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.895 89,6334
2019 2.522 103,6733
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -13,54 9,91 14,89 -31,53 5,31

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,56 24-07-2020 -7,75 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,22 06-07-2020 4,22 06-07-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 20,33 16,89 16,99 33,08 6,95

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37
MSCI WORLD INDEX 37,65 9,86 26,85 47,33 8,17
VaR histérico del

L 12,69 10,53 27,35 35,32 5,08

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,95 0,39 0,28 0,36 0,47 0,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.760 96,53 3.040 98,77
* Cartera interior 0 0,00 81 2,63
* Cartera exterior 3.760 96,53 2.959 96,13
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 335 8,60 39 1,27
(+/-) RESTO -200 -5,13 -1 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 3.895 100,00 % 3.078 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.078
14,02
0,00
7,73
8,11
0,00
0,51
0,00
6,83
0,00
0,00
1,01
-0,24
0,00
-0,39
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
-0,11
0,01
0,00
0,00
0,01
3.895

2.468
8,03
0,00

13,27

13,62
0,00
1,69
0,00

10,07
0,00
0,00
2,37
-0,63
0,00
-0,72
-0,50
-0,04
-0,04
0,00
-0,14
0,01
0,00
0,00
0,01

3.078

2.522
56,92
0,00
-13,60
-12,51
0,00
2,14
0,00
-13,90
0,00
0,00
0,11
-0,86
0,00
-1,11
-0,75
-0,06
-0,05
0,00
-0,25
0,02
0,00
0,00
0,02
3.895

128,88
0,00
-23,60
-21,85
0,00
-49,76
0,00
-10,98
0,00
0,00
-44,08
-95,88
0,00
41,56
-32,46
-32,46
-40,60
-1,10
-72,22
-32,81
0,00
0,00
-32,81

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 81 2,64
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 81 2,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 81 2,64
TOTAL RV COTIZADA 3.004 77,13 2.407 78,19
TOTAL RENTA VARIABLE 3.004 77.13 2.407 78,19
TOTAL IIC 756 19,42 552 17,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.760 96,55 2.959 96,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.760 96,55 3.040 98,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

WG ext. = 18,42%
@ Otros = 3.45%
R cot. ext. = 77,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

@
z
O

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que
tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,1581%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesioén profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incognitas de la finalizacién de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El proceso de inversion de Adarve Altea no se ha visto alterado en ninguno de sus modelos de seleccién de empresas.

Las variaciones y rotacion de los activos responden a la valoracion cuantitativa por la que se rige dicho proceso inversor.

A nivel general la politica de inversién sigue manteniendo una gran diversificacion en empresas con balances sélidos,
indicadores de alta calidad, asi como en el area sectorial y geografica.
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Dentro de la operativa resultante las inversiones se focalizan geograficamente en EE.UU y Japén con el 50% de la cartera
invertida entre dichos paises. Asia Ex-Japon supone el 15%.

Por sectores, el 50% de la cartera se engloba en Consumo Ciclico y Tecnologia.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 26.53%, y el niUmero de participes ha aumentado en 18.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 9.91% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053% y ha soportado unos gastos de 0,39% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados
a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 89.6333 a lo largo del periodo frente a 81,5515 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 9.91%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han realizado inversiones en las siguientes posiciones: ACCENT GROUP LTD ACS CONST. ALLIANCE DATA
SYSTEM AMC NETWORKS INC ARK ETF TR INNOVATION ETF ARKEMA BEACON LIGHTING GROUP LTD BIG LOTS
INC BioGaia AB ser. B BOSTON BEER CO INC BOUVET DIAMOND HILL INVESTMENT GROUP EINHELL GERMANY
VZO O.N. EVS BROADC.EQUIPM. FRESNILLO PLC ORD USDO0.50 FUKUDA CORP GEMDALE PROPERTIES AND
INVES GLOBAL X FDS GLOBAL X COPPER MINERS ETF (POST REV SPL GLOBAL X FDS GLOBAL X MSCI
PAKISTAN ETF(PST REV SPLT) GLOBAL X FDS MSCI NIGERIA ETF(POST SPLT) GRACE(W.R.) CO Hardwoods
Distribution Inc HEIJMANS HIBBETT SPORTS INC HMS Networks AB INFOSYS LTD SPON ADR EACH REP 1 ORD
SHS INTERPUBLIC GROUP COS INC INVESCO EXCHANGE TRADED FD TR DWA ENERGY MOMENTUM ETF IS
YATIRIM MENKUL DEGERLER A KAMEI CORP KUMBA IRON ORE LTD LABRADOR IRON ORE ROYALTY CO
LULULEMON ATHLETICA INC LYXOR EUR STXX BNK MANNING NAPIER INC MAYR-MELNHOF KARTON AG MAYR-
MELNHOF KARTON AG NICKEL ASIA CORP NU SKIN ENTERPRISES INC PAN AFRICAN RESOURCES PLC ORD 1P
RINNAI CORP SARTORIUS STED BIO SAS DRAGON HOLDINGS LTD SEAZEN GROUP LTD SOFTWARE AG NA O.N.
SUPERIOR GROUP OF COMPANIES INC Synnex Thailand PCL TAKEUCHI MFG CO LTD TAMA HOME CO LTD TD
AMERITRADE HOLDINGS CORPORATION TERADYNE INC TERNA TOEI ANIMATION CO LTD Tomra Systems
VIACOMCBS INC Vitec Software Group AB ser. B WEDBUSH ETFMG VIDEO GAME TECH ETF WILLIAMS-SONOMA
INC WIPRO SPON ADR EACH REP 1 ORD SHS INR2

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se ha realizado operativa de derivados ni adquisicién temporal de activos durante el trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 3.47% de tesoreria.

La renta variable asciende a 77.13%.

La renta fija asciende a 0,00 %.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esté invertida al 19.41 % en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 17,79%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 17,79%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
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en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacién alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 16.89% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR historico acumulado en el afio alcanzé 12.69%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestidon SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversiéon en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A la espera de acontecimientos importantes a nivel: macroeconémico, politico y social (elecciones en EE.UU, Brexit,
pandemia Covid-19), no se esperan cambios en el proceso inversor debido a situaciones que, aunque influyan de forma
coyuntural, son siempre inherentes al propio mercado.

Se sigue observando una gran dispersion a nivel general entre la tipologia de inversion de crecimiento y en valor. La
Covid-19 esta beneficiando de forma clara a las empresas tecnoldgicas, farma y sector consumo en detrimento de las de
caracter industrial, y economia social (ocio, turismo, transporte..).

Si bien dentro del proceso inversor no se hace una valoracion cualitativa, ni a nivel macro y microeconémico, la flexibilidad
de los modelos que componen la cartera mantienen siempre los ratios adecuados que se les exige a todos los activos de
la cartera que compone el lIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0180918015 - ACCIONES|GRUPO EMPRESARIAL SA EUR 0 0,00 81 2,64
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 81 2,64
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 81 2,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 81 2,64
AT0000938204 - ACCIONES|MAYR MELNHOF KARTON EUR 0 0,00 61 1,99
AU000000AX19 - ACCIONES|ACCENT GROUP LTD AUD 110 2,81 0 0,00
AU000000BLX0 - ACCIONES|BEACON LIGHTING GROU AUD 16 0,41 0 0,00
BE0003820371 - ACCIONES|EVS BROADCAST EQUIPM EUR 85 2,19 0 0,00
BMG391151035 - ACCIONES|GEMDALE PPT HKD 114 2,94 95 3,08
BMG5800U1071 - ACCIONES|MAN WAH HOLDINGS LTD HKD 0 0,00 88 2,85
BMG7814X1011 - ACCIONES|SAS DRAGON HOLDINGS HKD 22 0,56 0 0,00
CA4124221074 - ACCIONES|HARDWOODS DISTRIBUTI CAD 124 3,19 0 0,00
CNE1000003B2 - ACCIONES|REGAL GROUP HKD 0 0,00 126 4,10
F10009014377 - ACCIONES|ORION OYJ EUR 0 0,00 83 2,70
FR0010313833 - ACCIONES|ARKEMA SA EUR 0 0,01 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0012819381 - ACCIONES|GROUPE GUILLIN EUR 0 0,00 124 4,02
GB0032360173 - ACCIONES|HIGHLAND GOLD MINING GBP 0 0,00 74 2,42
170003242622 - ACCIONES|TERNA RETE ELETTRICA EUR 114 2,93 0 0,00
1T0004712375 - ACCIONES|SALVATORE FERRAGAMO EUR 77 1,97 74 2,39
JEOOBFOXVB15 - ACCIONES|CALEDONIA MINING COR UsD 0 0,00 39 1,25
JP3219400003 - ACCIONES|KAMEI CORP JPY 112 2,87 70 2,27
JP3470900006 - ACCIONES|TAMA HOME CO LTD JPY 95 2,44 0 0,00
JP3486800000 - ACCIONES|DAITO TRUST CONS JPY 0 0,00 74 2,39
JP3560200002 - ACCIONES|TOEI ANIMATION CO LT JPY 122 3,13 0 0,00
JP3762800005 - ACCIONESINOMURA RESEARCH INST JPY 0 0,00 90 2,91
JP3805600008 - ACCIONES|FUKUDA CORP JPY 103 2,65 0 0,00
JP3837400005 - ACCIONES|HOCHIKI CORP JPY 74 1,89 72 2,33
JP3977400005 - ACCIONES|RINNAI CORP JPY 91 2,34 0 0,00
KYG248141163 - ACCIONES|COWELL E HOLDINGS IN HKD 0 0,00 108 3,51
PLTRFRMO00018 - ACCIONES|NEUCA SA PLN 0 0,00 85 2,75
SE0007871363 - ACCIONES|VITEC SOFTWARE GROUP SEK 112 2,87 0 0,00
TH0981010000 - ACCIONES|SYNNEX THAILAND PCL THB 100 2,58 0 0,00
TREISMDO00011 - ACCIONES]IS YATIRIM MENKUL DE TRY 132 3,40 0 0,00
US00164V1035 - ACCIONES|AMC NETWORKS INC UsD 113 2,90 0 0,00
US0893021032 - ACCIONES|BIG LOTS INC UsD 113 2,90 0 0,00
US1005571070 - ACCIONES|BOSTON BEER CO INC/T UsD 85 2,19 0 0,00
US1890541097 - ACCIONES|CLOROX CO/THE UsD 0 0,00 90 2,91
US25264R2076 - ACCIONES|DIAMOND HILL INVESTM UsD 51 1,30 0 0,00
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 0 0,00 227 7,37
US38388F1084 - ACCIONES|W R GRACE & CO UsD 112 2,88 0 0,00
US4285671016 - ACCIONES|HIBBETT SPORTS INC UsD 71 1,83 0 0,00
US4567881085 - ADR|INFOSYS LTD UsD 122 3,13 0 0,00
US5010441013 - ACCIONES|KROGER CO/THE UsD 0 0,00 82 2,67
US56382Q1022 - ACCIONES|MANNING & NAPIER INC UsD 18 0,46 0 0,00
US5747951003 - ACCIONES|MASIMO CORP UsD 0 0,00 190 6,17
US67018T1051 - ACCIONES|NU SKIN ENTERPRISES UsD 279 7,15 132 4,30
US70932M1071 - ACCIONES|PENNYMAC FINANCIAL S UsD 89 2,29 67 2,18
US7163821066 - ACCIONES|PETMED EXPRESS INC UsD 0 0,00 178 5,78
US8683581024 - ACCIONES|SUPERIOR GROUP OF CO UsD 124 3,19 0 0,00
US87612E1064 - ACCIONES|TARGET CORP UsD 0 0,00 89 291
US92556H2067 - ACCIONES|VIACOMCBS INC UsD 111 2,85 0 0,00
US9300591008 - ACCIONES|WADDELL & REED FINAN UsD 0 0,00 90 2,94
US97651M1099 - ADR|WIPRO LTD USD 112 2,88 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.004 77,13 2.407 78,19
TOTAL RENTA VARIABLE 3.004 7713 2.407 78,19
US00214Q1040 - FONDOSI|ARK INNOVATION ETF UsD 40 1,03 0 0,00
US00214Q3020 - FONDOS|ARK GENOMIC REVOLUTI UsD 0 0,00 161 5,24
US00214Q4010 - FONDOS|ARK NEXT GENERATION UsD 0 0,00 162 5,28
US2330517549 - FONDOS|XTRACKERS HARVEST CS UsD 0 0,00 136 4,43
US26924G7060 - FONDOS|WEDBUSH ETFMG VIDEO UsD 197 5,06 0 0,00
US37954Y3356 - FONDOS|GLOBAL X MSCI PAKIST UsD 95 2,45 0 0,00
US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI UsD 116 2,99 0 0,00
US37954Y8306 - FONDOS|GLOBAL X COPPER MINE UsD 151 3,89 0 0,00
US37954Y8710 - FONDOS|GLOBAL X URANIUM ETF UsD 0 0,00 93 3,01
US46137V8789 - FONDOS|INVESCO DWA ENERGY M USD 156 4,00 0 0,00
TOTAL IIC 756 19,42 552 17,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.760 96,55 2.959 96,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.760 96,55 3.040 98,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
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istro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte de un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo
depdésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin predeterminacién por tipo de emisor,
divisas, paises (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacién), mercados, sectores, capitalizacion, duraciéon media de la
cartera de renta fija, o rating emisién/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geogréafica y/o sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se realizara una gestion dinamica y flexible en la seleccion de la IIC.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

Asesor de inversion: KAU MARKETS EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El Asesor de inversiones esté registrado como EAFI en CNMV con el nUmero 183.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,15 0,17 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 11.636,48 8.610,56
N° de Participes 40 32
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.159 99,6086
2019 656 98,1263
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,30 0,90 0,00 0,90 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,51 3,05 12,64 -12,55 0,83

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,15 21-09-2020 -4,37 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,97 15-07-2020 4,08 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,88 6,19 12,99 19,42 3,25

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37
VaR histérico del

L 7,11 4,41 16,98 23,58 2,18

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,81 1,02 1,04 1,09 1,42 2,38
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 965 83,26 707 84,98
* Cartera interior 149 12,86 34 4,09
* Cartera exterior 816 70,41 673 80,89
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00

66



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 197 17,00 127 15,26
(+/-) RESTO -3 -0,26 -2 -0,24
TOTAL PATRIMONIO 1.159 100,00 % 832 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

832
31,41
0,00
2,07
2,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,49
0,00
0,00
-0,42
-0,30
-0,02
-0,08
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
1.159

695
6,62
0,00
11,58
11,94
0,00
0,02
0,00
0,05
0,00
0,00
11,96
-0,03
0,00
-0,76
-0,59
-0,04
-0,10
-0,01
-0,02
0,01
0,00
0,01
0,00
832

656
61,42
0,00
-1,72
-0,53
0,00
0,01
0,00
0,04
0,00
0,00
-0,55
-0,03
0,00
-1,20
-0,90
-0,06
-0,18
-0,01
-0,05
0,01
0,00
0,01
0,00
1.159

512,55
0,00
-76,93
-73,09
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-73,14
-100,00
0,00
46,99
-29,94
-29,94
-136,46
-1,10
-261,94
-65,55
0,00
-59,44
-83,95

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 114 9,83 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 114 9,83 0 0,00
TOTAL IIC 35 3,03 34 4,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 149 12,86 34 4,14
TOTAL IIC 816 70,44 673 80,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 816 70,44 673 80,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 965 83,30 707 84,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

WIC=303%

@ IC ext. = 70,44%
Otros = 16,7 %
RF repos=9,83%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0

PARTICIPACION

TREA RENTA FIJA SELE ES|TREA RENTA 35 Inversion

FIJA SELE

OTRAS|AMIRAL L,

AMIRAL GESTION SEXTA 29 Inversion

GESTION SEXTA
OTRAS|DEUTSC .,
DEUTSCHE INVEST I TO 41 Inversion
HE INVEST I TO

OTRAS|M&G LUX

M&G LUX INVESTMENT F 25 Inversion
INVESTMENT F
OTRAS|BMO
BMO INVESTMENTS IREL INVESTMENTS 69 Inversion
IREL
OTRAS|SEILERN .,
SEILERN INTERNATIONA 47 Inversion

INTERNATIONA
OTRAS|BLACKR

BLACKROCK GLOBAL FUN OCK GLOBAL 65 Inversion
FUN
OTRAS|JUPITER L.
JUPITER JGF - DYNAMI 57 Inversion
JGF - DYNAMI
OTRAS|SCHROD L,
SCHRODER ISF GLOBAL 104 Inversion

ER ISF GLOBAL
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

OTRAS|BLACKR

BLACKROCK GLOBAL FUN OCK GLOBAL 110 Inversion
FUN
OTRAS|ROBECO .
ROBECO CAPITAL GROWT 61 Inversion

CAPITAL GROWT

OTRAS|DEUTSC

DEUTSCHE CONCEPT KAL HE CONCEPT 28 Inversion
KAL
Total otros subyacentes 669
TOTAL OBLIGACIONES 669

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 26,56% y un 21,32% de participacion de cada uno.
(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 149.131,74 euros con unos
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gastos de 2,76 euros. (G) Se han percibido ingresos por
entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los
siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes:
0,0025%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
gue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo hemos acumulado liquidez con el objetivo de capitalizar posibles oportunidades en el mercado. Las
inversiones realizadas han sido con un enfoque defensivo, invirtiendo en mineras de oro y fondos con coberturas y con
sesgo defensivo para asi no acumular tanta liquidez.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 39.26% y el nimero de participes ha aumentado en 8.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 3.05% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio a -
0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0.40% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin
de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 99.6086 a lo largo del periodo frente a 96,6618 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 3.05%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo hemos realizado las siguientes inversiones: Suscripcion de: Pyrford Glbl Tot Ret (Sterling)S EUR HAcc
BlackRock Global Funds - World Gold Fund D2 EUR Hedged MFS Meridian Prudent Capital WH1 EUR.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos contratando 149.131,74 euros con unos gastos de 2,76
euros.
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No hemos realizado esta operativa en derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 26.54% de tesoreria.

La renta variable asciende a 0,00%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esta invertida al 73.46% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 83.21%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 83.21%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este céalculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 6.19% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histdrico acumulado en el afio alcanz6 7.11%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Vemos un posible impacto de las nuevas olas del COVID en los mercados asi como un posible giro de mercado tras las
elecciones americanas. Por ello permaneceremos a la espera de nuevas oportunidades. En el caso de ver caidas o
valoraciones interesantes procederemos a mover la cartera siguiendo la filosofia de inversién del fondo.

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 38 3,27 9] 0,00
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55]2020-10-01 EUR 19 1,64 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 19 1,64 0 0,00
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 19 1,64 0 0,00
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 19 1,64 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 114 9,83 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 114 9,83 0 0,00
ES0105297008 - PARTICIPACIONES|TREA RENTA FIJA SELE EUR 35 3,03 34 4,14
TOTAL IIC 35 3,03 34 4,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 149 12,86 34 4,14
DEO00A2JRN64 - FONDOS|WISDOMTREE ENHANCED EUR 0 0,00 74 8,93
FR0013202140 - OTRAS|AMIRAL GESTION SEXTA EUR 29 2,48 28 3,40
IEO0B8FHGS14 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 30 2,63 30 3,63
IEOOBDZS0K97 - OTRAS|BMO INVESTMENTS IREL EUR 69 5,95 30 3,55
IEO0BF5H5052 - OTRAS|SEILERN INTERNATIONA EUR 47 4,07 43 5,18
IEOOBG88WG77 - FONDOS|WISDOMTREE ENHANCED EUR 80 6,94 0 0,00
IE00BQQPYHO09 - FONDOS|VANECK VECTORS MORNI EUR 60 5,17 59 7,08
LU0326423067 - OTRAS|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 65 5,58 25 2,97
LU0895805017 - OTRAS|JUPITER JGF - DYNAMI EUR 57 4,95 57 6,81
LU1223083160 - OTRAS|SCHRODER ISF GLOBAL EUR 104 8,93 94 11,34
LU1442549884 - OTRAS|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 110 9,47 68 8,18
LU1493700642 - OTRAS|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 61 5,24 60 7,25
LU1663838545 - OTRAS|DEUTSCHE CONCEPT KAL EUR 28 2,41 28 3,37
LU1663951603 - OTRAS|DEUTSCHE INVEST | TO EUR 41 3,50 40 4,86
LU1670724704 - OTRAS|M&G LUX INVESTMENT F EUR 25 2,14 24 2,93
US92189F1066 - FONDOS|VANECK VECTORS GOLD USD 11 0,98 11 1,33
TOTAL IIC 816 70,44 673 80,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 816 70,44 673 80,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 965 83,30 707 84,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / FORMULA KAU GRANDES GESTORES
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertird de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte de un 0-100% de la exposicidn total en renta variable o en activos de renta fija pablica/privada (incluyendo
depdsitos e

instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor, divisas, paises
(podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion), mercados, sectores, capitalizacion, duracion media de la cartera de renta
fija, o rating emision/emisor (incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad).
Podra haber concentracion geografica y/o sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicién total.
Al menos el 50% de la exposicion total se realizara en fondos de autor.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Asesor de inversion: KAU MARKETS EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El Asesor de inversiones esta registrado como EAFI en CNMV con el nimero 183.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,30 0,54 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 16.009,84 17.930,86
N° de Participes 73 63
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.652 103,1719
2019 627 102,7957
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,17 0,47 0,90 0,21 1,11 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,37 6,40 15,68 -18,46 4,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,62 04-09-2020 -5,84 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,71 28-09-2020 6,00 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,38 9,56 21,01 30,40 6,64

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37
VaR histérico del

L 11,81 7,74 26,71 31,23 4,71

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,97 1,25 1,27 0,49 1,67 2,68
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.508 91,28 1.542 88,67
* Cartera interior 100 6,05 121 6,96
* Cartera exterior 1.408 85,23 1.421 81,71
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 147 8,90 198 11,39
(+/-) RESTO -3 -0,18 -1 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 1.652 100,00 % 1.739 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.739
-11,37
0,00
6,30
6,90
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,90
0,00
0,00
-0,60
-0,47
-0,02
-0,03
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
1.652

1.379
9,28
0,00

14,10

14,48
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

14,46
-0,02
0,00
-0,75
-0,59
-0,04
-0,08
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

1.739

627
63,93
0,00
10,55
11,95
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
11,94
-0,02
0,00
-1,41
-1,11
-0,06
-0,11
0,00
-0,13
0,01
0,00
0,01
0,00
1.652

-236,78
0,00
-50,14
-46,82
0,00
-100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-46,75
0,00
0,00
79,26
-75,64
-13,14
-29,25
-1,10
-223,79
12,42
0,00
12,42
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 100 6,03 121 6,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 100 6,03 121 6,96
TOTAL IIC 1.408 85,26 1421 81,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.408 85,26 1421 81,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.508 91,29 1.542 88,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

W IIC=603%
W IIC ext. = 85 26%
Otros=B8.71%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
PARTICIPACION
MAGALLANES EUROPEAN ES|MAGALLANE 100 Inversion
S EUROPEAN
OTRAS|SEILERN .,
SEILERN INTERNATIONA 165 Inversion
INTERNATIONA
OTRAS|SCHROD .,
SCHRODER ISF ASIAN T 162 Inversion
ERISFASIANT
OTRAS|FUNDSMI .,
FUNDSMITH EQUITY FUN 188 Inversion
TH EQUITY FUN
OTRAS|ALKEN
ALKEN FUND - EUROPEA FUND - 75 Inversion
EUROPEA
OTRAS|FIDELITY .,
FIDELITY FUNDS - CHI 99 Inversion
FUNDS - CHI
OTRAS|ALGER .,
ALGER SICAV - ALGER 105 Inversion
SICAV - ALGER
OTRAS|MORGAN .,
MORGAN STANLEY INVES 230 Inversion
STANLEY INVES
OTRAS|ALGER .,
ALGER SICAV - ALGER 43 Inversion
SICAV - ALGER
OTRAS|FRANKLI .,
FRANKLIN TEMPLETON | 72 Inversion
N TEMPLETON |
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Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total otros subyacentes 1239
TOTAL OBLIGACIONES 1239

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 23,44% de participacién.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo: Corretajes: 0,0023%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
gue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo hemos realizado pocos movimientos en cartera, principalmente con el objetivo de rebalancear la
cartera en funcién de las entradas y salidas de capital, pero no con el objetivo de cambiar la exposiciéon o pesos
sustancialmente. Mantenemos una liquidez elevada para asi poder aprovechar futuras oportunidades del mercado.
c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 5% y el niumero de participes ha aumentado en 10.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 6.4% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio a -
0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0.36% sobre el patrimonio medio. La comisién de gestion sobre resultados a fin
de periodo seria de 0,17% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 103.1719 a lo largo del periodo frente a 96,9655 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 6.4%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Venta parcial de: Fidelity China Focus Schroder Asian Total Retunr Magallanes European Fundsmith Equity Fund Seilern
World Growth Alger Smlal Caps Focus Compra de: Alger Small Caps Focus.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el trimestre.

No se han realizado operaciones con derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 8.70% de tesoreria.

La renta variable asciende a 0,00%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esté invertida al 91.30% en otras 1IC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 71.75%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 71.75%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este céalculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 9.56% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histdrico acumulado en el afio alcanzé 11.81%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto serd, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Vemos un posible impacto de las nuevas olas del COVID en los mercados asi como un posible giro de mercado tras las
elecciones americanas. Por ello permaneceremos a la espera de nuevas oportunidades. En el caso de ver caidas o
valoraciones interesantes procederemos a mover la cartera.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0159259029 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUROPEAN EUR 100 6,03 121 6,96
TOTAL IIC 100 6,03 121 6,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 100 6,03 121 6,96
IEQOB8FHGS14 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 41 2,45 40 2,31
IEOOBCBJG560 - FONDOS|SPDR MSCI WORLD SMAL EUR 45 2,73 43 2,49
IEQOBF5H5052 - OTRAS|SEILERN INTERNATIONA EUR 165 10,00 180 10,35
IEO0OBP3QZB59 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 23 1,39 24 1,37
IEQOBQQP9IH09 - FONDOS|VANECK VECTORS MORNI EUR 108 6,52 106 6,10
IEO0BZ56SW52 - FONDOS|WISDOMTREE GLOBAL QU EUR 53 3,20 51 2,90
LU0372741511 - OTRAS|SCHRODER ISF ASIAN T EUR 162 9,80 171 9,82
LU0690375182 - OTRAS|FUNDSMITH EQUITY FUN EUR 188 11,36 206 11,86
LU0866838575 - OTRAS|ALKEN FUND - EUROPEA EUR 75 4,55 75 4,29
LU0936575868 - OTRAS|FIDELITY FUNDS - CHI EUR 99 5,98 127 7,31
LU1339880095 - OTRAS|ALGER SICAV - ALGER EUR 105 6,38 142 8,14
LU1511517010 - OTRAS|MORGAN STANLEY INVES EUR 230 13,89 192 11,06
LU1732799579 - OTRAS|ALGER SICAV - ALGER EUR 43 2,63 0 0,00
LU1749025778 - OTRAS|FRANKLIN TEMPLETON | EUR 72 4,38 64 3,70
TOTAL IIC 1.408 85,26 1.421 81,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.408 85,26 1.421 81,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.508 91,29 1.542 88,66
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / ESPANA OPCION ACTIVA
Fecha de registro: 20/09/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversién: Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(méximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte directamente, o indirectamente a través de 1IC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos
de renta fija puablica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos). Al
menos el 50% de la exposicidn total sera en renta variable/renta fija de emisores y empresas espafiolas. En el resto de la
exposicién no hay predeterminacién por mercados o paises incluidos paises emergentes. No existe predeterminacion por
divisas, sectores, capitalizacién, duracion media de la cartera de renta fija, o rating emisién/emisor (incluso no calificados,
pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de

baja calidad). Existe concentracion geogréafica (Espafia) y podra existir concentracion sectorial. La exposicion a riesgo
divisa sera de

0-50% de la exposicion total.

La exposicion en renta variable sera principalmente a través de opciones financieras, cuyos subyacentes podran ser el
Ibex 35 u otro tipo de acciones pertenecientes o no a dicho indice.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Asesor de inversion: DEL CANTO ALVAREZ, JORGE ALBERTO

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,34 0,74 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 19.087,10 18.832,70
N° de Participes 73 77
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.505 78,8266
2019 1.407 100,4347
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 1,35 0,00 1,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio

84




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -21,51 -3,87 6,51 -23,35 1,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,85 21-09-2020 -12,57 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,85 11-08-2020 6,21 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 24,11 15,53 21,25 41,49 4,07

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55 0,37
VaR histérico del

o 14,99 9,65 33,25 26,50 1,95

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,77 0,63 0,63 0,63 0,83 1,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.076 71,50 1.167 75,58
* Cartera interior 1.076 71,50 1.167 75,58
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 256 17,01 259 16,77
(+/-) RESTO 172 11,43 118 7,64
TOTAL PATRIMONIO 1.505 100,00 % 1.544 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.544
1,33
0,00
-3,88
-3,26
-0,01
0,43
0,00
-2,37
0,00
-1,31
0,00
0,00
0,00
-0,65
-0,45
-0,02
-0,09
-0,01
-0,08
0,03
0,00
0,00
0,03
1.505

1.347
7,47
0,00
6,22
6,83
-0,02
0,14
0,00
2,89
0,00
3,92
0,00
0,00
0,00
-1,25
-0,89
-0,04
-0,19
0,00
-0,13
0,01
0,00
0,00
0,01

1.544

1.407
31,08
0,00
-24,52
-22,65
-0,02
0,58
0,01
-9,05
0,00
-14,17
0,00
0,00
0,00
-1,91
-1,35
-0,06
-0,28
-0,01
-0,21
0,04
0,00
0,00
0,04
1.505

-80,80
0,00
-167,26
-151,43
27,13
1.627,10
12,58
-188,67
0,00
-135,99
0,00
0,00
0,00
12,85
-9,03
-9,04
-9,63
-299,38
-39,88
135,24
0,00
0,00
135,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 651 43,25 827 53,52
TOTAL RENTA FIJA 651 43,25 827 53,52
TOTAL RV COTIZADA 434 28,81 364 23,59
TOTAL RENTA VARIABLE 434 28,81 364 23,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.084 72,06 1191 7711
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.084 72,06 1.191 77,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

® Otros = 27.94%
® RF repos=4325%
RV cot.=28,81%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|IBEX 35 .,
IBEX 35 INDEX 404 Inversion
INDEX|10]
FUTURO|IBEX 35 .,
IBEX 35 INDEX 335 Inversion
INDEX|10]
OPCION|MINI- .,
MINI-IBEX35 170 Inversion
IBEX35|1|
FUTURO|MINI- .,
MINI-IBEX35 269 Inversion
IBEX35|1|
OPCION|MINI- L
MINI-IBEX35 120 Inversion
IBEX35|1|
OPCION|MINI- .,
MINI-IBEX35 120 Inversion
IBEX35|1|
OPCION|MINI- .,
MINI-IBEX35 126 Inversion
IBEX35|1|
OPCION|MINI- .,
MINI-IBEX35 64 Inversion
IBEX35|1|
OPCION|MINI- .,
MINI-IBEX35 392 Inversion
IBEX35|1|
OPCION|MINI- .,
MINI-IBEX35 284 Inversion
IBEX35|1|
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Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

OPCION|MINI-
MINI-IBEX35 148
IBEX351]

Inversion

Total subyacente renta variable 2432

TOTAL OBLIGACIONES 2432

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 24,61% de participacion.

sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:

(D) Existen

operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa
de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 2.007.212,76 euros con unos gastos de
50,94 euros. (G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la
gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes
Corretajes: 0,1361%
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesién profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incognitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La exposicion directa al Ibex 35 a través de futuros financieros, se redujo durante las primeras semanas de junio, cuando
el Ibex 35 superé los niveles de desviacion estandar, para incrementarse durante julio y agosto tras situarse por debajo de
la recta de regresion y la parte inferior del canal de desviacion tipica a un afio. Adicionalmente se aprovecharon las caidas
de precios del mes de agosto, para incrementar la ponderacién de alguna accion incluida en el Ibex 35 con buenas
expectativas fundamentales. Asi mismo se afiadieron posiciones en tres bancos que pueden ser objeto de operaciones
corporativas, absorbidos o fusionados, con otras entidades espafiolas o europeas.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido en un 2.57%, y el nGmero de participes ha disminuido en
4.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -3.87% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0.0053% y ha soportado unos gastos de 0.57% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 78.8266 a lo largo del periodo frente a 81,9961 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.347% mientras que la del compartimento ha sido -3.87%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Incremento en las posiciones en Almirall, Grifols y Telefénica. Nueva incorporacion en la cartera de Banco Sabadell,
Liberbank, Unicaja, Melia Hoteles y Técnicas Reunidas.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos contratando 2.007.212,76 euros con unos gastos de
50,94 euros.

Como es habitual, se realizaron operaciones de venta de opciones Call, equivalentes al valor nominal de la exposicion
directa al Ibex 35 a través de ETF y de futuros financieros, asi como de venta de opciones put respaldadas por la liquidez
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real no invertida. Dichas operaciones tienen por objeto generar un flujo adicional al patrimonio y reducir la volatilidad en los
cambios de los valores liquidativos de las participaciones de la IIC, a cambio de asumir un coste de oportunidad en caso
de que el ibex supere el precio de ejercicio de las opciones negociadas.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 74.58% de tesoreria.

La renta variable asciende a 74.24%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esta invertida al 19.11% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 52.68%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 6.03%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 15.53% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 14.99%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestidon SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversiéon en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La incertidumbre global generada por las medidas adoptadas para paliar y controlar la pandemia del covid-19, mantendra
la volatilidad en niveles superiores a los de los afios anteriores, con posibles repuntes temporales por encima de los
rangos estandar. Se intentard concentrar la venta de opciones en esas situaciones, para mejorar el importe de las primas
a cobrar y aumentar el diferencial favorable de volatilidad entre el Ibex 35 y el valor de las participaciones del fondo.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000011868 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 138 8,92
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,55/2020-10-01 EUR 217 14,41 0 0,00
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 108 7,21 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 108 7,21 138 8,92
ES0000012801 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 138 8,92
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 108 7,21 0 0,00
ES0000012B62 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-07-01 EUR 0 0,00 138 8,92
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 108 7,21 0 0,00
ES0000012C46 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 138 8,92
ES0000012G42 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 138 8,92
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 651 43,25 827 53,52
TOTAL RENTA FIJA 651 43,25 827 53,52
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 10 0,64 7 0,44
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCE EUR 7 0,46 6 0,37
ES0105336038 - FONDOS|ACCION IBEX 35 ETF F EUR 202 13,41 220 14,24
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 9 0,59 0 0,00
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELUL EUR 9 0,58 9 0,57
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 25 1,65 7 0,46
ES0168675090 - ACCIONES|LIBERBANK SA EUR 15 0,98 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 17 1,14 14 0,88
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 11 0,76 8 0,50
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS INTERNA EUR 8 0,54 0 0,00
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 9 0,61 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 18 1,17 0 0,00
ES0180907000 - ACCIONES|UNICAJA BANCO SA EUR 9 0,57 0 0,00
ES06735169G0 - DERECHOS|REPSOL SA EUR 0 0,00 0 0,03
FR0010251744 - FONDOS|LYXOR ETF IBEX 35 EUR 86 571 94 6,10
TOTAL RV COTIZADA 434 28,81 364 23,59
TOTAL RENTA VARIABLE 434 28,81 364 23,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.084 72,06 1.191 77,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.084 72,06 1.191 77,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / VETUSTA INVERSION
Fecha de registro: 18/10/2019

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return Index con un
objetivo de volatilidad maxima inferior al 25% anual. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.
Se invertird entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija puablica/privada (incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emision/emisor (pudiendo estar toda la cartera de
renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil,
divisas, sectores econémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacién). Podré existir
concentracién geografica o sectorial.

La filosofia de inversion sera mantener una cartera diversificada de empresas de diferentes sectores descorrelacionados
entre si, manteniendo una baja rotacién de la cartera y con la perspectiva de permanecer invertido a largo plazo.

No se invertira en otras IIC ni se realizaran operaciones con instrumentos financieros derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Asesor de inversion: GARCIA BLANCO, VICTOR

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracién o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,39 0,59 0,06
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 13.313,45 12.413,30
N° de Participes 8 9
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.330 99,9186
2019 1.324 104,2113
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,12 4,43 11,89 -17,95 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,71 03-09-2020 -10,03 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,93 02-09-2020 10,15 13-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 30,75 12,23 28,82 56,27
Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55
MSCI World Net Total
37,65 12,79 27,04 47,01
Return USD Index
VaR histérico del
L 22,27 8,18 44,81 31,54
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,31 0,30 0,30 0,56 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

95



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.247 93,76 1.128 94,95
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.247 93,76 1.128 94,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 80 6,02 58 4,88
(+/-) RESTO 3 0,23 2 0,17
TOTAL PATRIMONIO 1.330 100,00 % 1.188 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.188
7,34
0,00
3,95
4,32
0,00
0,42
0,00
3,91
0,00
0,00
0,00
-0,01
0,00
-0,37
-0,25
-0,02
-0,04
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
1.330

1.061
0,03
0,00

10,78

11,15
0,00
1,16
0,00

10,77
0,00
0,00
0,00
-0,13
0,00
-0,79
-0,50
-0,04
-0,07
0,00
-0,18
0,01
0,00
0,00
0,01

1.188

1.324
5,66
0,00
-5,16
-4,02
0,00
1,58
0,00
-5,46
0,00
0,00
0,00
-0,14
0,00
-1,15
-0,75
-0,06
-0,10
-0,01
-0,23
0,01
0,00
0,00
0,01
1.330

29.109,76
0,00
-60,49
-58,27
0,00
-12,32
0,00
-60,91
0,00
0,00
0,00
90,86
0,00
541
-8,75
-8,72
-31,46
-1,10
16,13
-45,86
0,00
0,00
-45,86

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.247 93,74 1.128 94,98
TOTAL RENTA VARIABLE 1.247 93,74 1.128 94,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.247 93,74 1.128 94,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.247 93,74 1.128 94,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros = 6,26%
® RV cot. ext. = 93,74%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
I I I

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 45,45% y un 45,41% de participacion cada uno. (F) Vende el

11/08/2020 dolares al depositario por un importe de 45.000 a un tipo de cambio de 0,8496. (F) Compra el 01/09/2020

ddlares al depositario por un importe de 111.339,60 a un tipo de cambio de 0,8353

(F) Vende el 03/09/2020 ddlares al depositario por un importe de 18.000 a un tipo de cambio de 0,8458.
(G) Se han percibido ingresos por entidades

del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes

porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,0163%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
qgue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera apenas ha sufrido cambios en lo que se refiere a la divisa en la que cotizan las mayoria de las posiciones de la
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cartera, que sigue siendo el doélar norteamericano en un 88%, pais que acoge aproximadamente el 75% de las
inversiones, ya que la mayoria empresas tienen la sede en dicho pais aunque eso que no impide que también estén
expuestas en buena medida a la demanda global. No se ha cubierto la divisa en ningdn momento y se sigue apostando
por las compafiias cotizadas como principal activo. Se ha continuado en el proceso de rotacion de cartera iniciado en el
trimestre anterior derivado de la irrupcién de la pandemia. En ese proceso se ha orientado la cartera hacia empresas mas
internacionalizadas y con demanda mas recurrente y diversificada. Los principales sectores a los que se esta expuesto
son consumo no ciclico en un 33.70%, tecnologia en un 20.78% y telecomunicaciones en un 17.14%.

c) indice de referencia.

El compartimento sigue MSCI World Net Total Return Index.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 12%, y el nimero de participes ha disminuido en 1.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 4.43% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053%y ha soportado unos gastos de 0,31% sobre el patrimonio medio. La comision de gestién sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitila en 99.9186 a lo largo del periodo frente a 95,6799 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 4.43%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante estre trimestre se ha entrado en la empresa de restaurantes de comida rapida YUM China (YUMC), propietaria
entre otras marcas de KFC, Taco Bell y Pizza Hut, en la empresa con sede en Hong Kong VTECH (SEHK:303), dedicada
a la fabricacién de aparatos electrénicos (principalmente de educacion infantil y de telefonia) y en la empresa de
equipamiento médico Medtronic (MDT), y se han deshecho posiciones en Gilead, Baxter, Bristol-Myers Squibb. Las
compafiias que han contribuido méas positivamente durante el tercer trimestre de 2020 han sido siendo Apple, Medpace y
Nike. Por el contrario, las que han contribuido mas negativamente han sido Intel, Ubiquiti y General Dynamics.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el trimestre.

No se han realizado operaciones de derivados en este trimestre.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 6.27% de tesoreria.

La renta variable asciende a 93.73%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%

La cartera esté invertida al 0% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%

3. .EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes

100




variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 12.23% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanzé 22.27%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Todavia no se ve con claridad la evolucién en las principales economias mundiales derivadas de los efectos de la
pandemia, por lo que resulta complicado realizar previsiones a largo plazo. Sera fundamental el impacto que pueda tener
en cuenta las préximas elecciones en EEUU y las medidas econdmicas que se puedan adoptar una vez que finalice dicho
proceso electoral. Aunque tanto en el anterior trimestre como en el actual se han llevado a cabo ciertos cambios en la
cartera de inversiones, en sucesivos trimestres es previsible que la cartera presente cambios muchos menores.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
BMG9400S1329 - ACCIONES|VTECH HOLDINGS LTD HKD 51 3,87 9] 0,00
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC USD 37 2,78 37 3,09
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC uUsb 47 3,51 9] 0,00
1L0010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE USD 45 3,40 42 3,55
PTPTIOAM0006 - ACCIONES|PORTUCEL SA EUR 22 1,64 22 1,88
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 36 2,73 36 3,07
US0220951033 - ACCIONES|ALTRIA GROUP INC uUsb 42 3,17 36 3,04
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN INC USD 40 3,00 39 3,25
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC uUsb 97 7,28 80 6,70
US0718131099 - ACCIONES|BAXTER INTERNATIONAL USD 0 0,00 44 3,74
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC uUsb 16 1,22 16 1,34
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC USD 16 121 16 131
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB uUsb 0 0,00 37 3,12
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE USD 70 5,28 66 5,58
US1924461023 - ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY uUsb 41 3,08 28 2,33
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE USD 71 5,37 67 5.64
US3030751057 - ACCIONES|FACTSET RESEARCH SYS uUsb 40 3,03 41 3,47
US3695501086 - ACCIONES|GENERAL DYNAMICS COR USD 31 2,35 27 2,25
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC uUsb 0 0,00 21 1,78
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP USD 28 2,10 34 2,84
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON uUsb 48 3,62 47 3,99
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC USD 56 4,23 51 4,32
US58506Q1094 - ACCIONES|MEDPACE HOLDINGS INC uUsb 46 3,44 40 3,35
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP USD 28 2,13 29 2,41
US6153691059 - ACCIONES|MOODY'S CORP uUsb 41 3,07 40 3,40
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC USD 67 5,07 55 4,63
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC uUsb 50 3,78 47 3,93
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN USD 48 3,63 47 3,96
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Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
US90353W1036 - ACCIONES|UBIQUITI NETWORKS IN UsD 64 4,80 62 5,19
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 27 2,03 22 1,82
US98850P1093 - ACCIONES|YUM CHINA HOLDINGS | USD 39 2,92 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.247 93,74 1.128 94,98
TOTAL RENTA VARIABLE 1.247 93,74 1.128 94,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.247 93,74 1.128 94,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.247 93,74 1.128 94,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / GALILEUM GLOBAL
Fecha de registro: 15/11/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return Index EUR.
El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.

Se invertird entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija puablica/privada (incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emision/emisor (pudiendo estar toda la cartera de
renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil,
divisas, sectores econémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacién). Podré existir
concentracién geografica o sectorial.

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Asesor de inversion: MONTERO JIMENEZ, ALBERTO JAVIER

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,99 0,25 4,01 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.191,16 1.693,21
N° de Participes 2 3
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 86 72,5843
2019 110 99,4846
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -27,04 -11,39 10,15 -25,25

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,03 14-07-2020 -5,46 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,55 03-09-2020 3,22 25-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,95 12,13 18,69 23,87
Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80 0,55
MSCI World Net EUR
37,65 9,83 26,85 47,33
Index
VaR histérico del
L 10,76 10,20 22,10 25,62
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,67 1,11 0,79 0,81 0,46 0,46
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 74 86,05 113 81,29
* Cartera interior 61 70,93 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 13 15,12 113 81,29
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 14 16,28 -8 -5,76
(+/-) RESTO -2 -2,33 34 24,46
TOTAL PATRIMONIO 86 100,00 % 139 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

139
-30,35
0,00
-12,83
-11,67
-0,01
0,00
0,00
-0,59
0,00
-9,03
-1,28
-0,76
0,00
-1,21
-0,34
-0,02
-0,73
-0,02
-0,10
0,05
0,00
0,00
0,05
86

140
-10,53
0,00
9,55
10,41
-0,01
1,13
0,00
16,55
0,00
-7,13
0,00
0,11
0,00
-1,77
-0,67
-0,04
-0,86
-0,03
-0,17
0,01
0,00
0,00
0,01
139

110
16,59
0,00
-33,24
-30,37
-0,02
1,21
0,01
-0,32
0,00
-29,60
-1,11
-0,54
0,00
-2,93
-1,01
-0,06
-1,55
-0,05
-0,26
0,06
0,00
0,00
0,06
86

-136,61
0,00
-210,08
-191,95
0,00
-100,00
0,00
-102,93
0,00
-3,95
0,00
-4.185,31
0,00
15,27
16,73
16,60
-43,06
-1,10
-14,21
221,02
0,00
0,00
221,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 61 70,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 61 70,26 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 61 70,26 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 13 15,59 113 81,26
TOTAL RENTA VARIABLE 13 15,59 113 81,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13 15,59 113 81,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 74 85,85 113 81,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

® Otros = 14,15%
® RF repos=70,26%
R cot. ext. = 15,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

x

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

x

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C|Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de IIC superior al 20%
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 70,40% y un 29,60% de participacion cada uno.
(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado,
relativas a compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 225.326,28

euros con unos gastos de 6,00 euros. (G) Se han percibido ingresos por
entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los
siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes:
0,2700%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
gue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
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corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Por primera vez en 12 afios se ha detectado un cambio de ciclo bursatil anticipando una recesion y probable caida de los
mercados. Con ello el portfolio se ha posicionado de manera defensiva. Al mismo tiempo es probable que se puedan
obtener retornos positivos con caidas de mercado.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha disminuido un 37.66%, y el nimero de participes ha disminuido en 1.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -11.39% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053% y ha soportado unos gastos de 1.11% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitla en 72.5843 a lo largo del periodo frente a 81,9115 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido -11.39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Cierre de posiciones largas sobre acciones concretas de ambito global.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos contratando 225.326,28 euros con unos gastos de 6,00
euros.

Operativa con futuros cortos de indices globales de gran capitalizacion.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Seguimos esperando la liquidacién sobre la Opa sobre uno de nuestros titulos del portfolio.

La cartera cuenta con un 84.41% de tesoreria.

La renta variable asciende a 15.59%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esté invertida al 0% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 32.29%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 1.67%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 12.13% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 10.76%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestion tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Perspectivas de fuertes caidas sobre el mercado si bien el fondo tiene la posibilidad de ganar dinero en este escenario
debido a su flexibilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 20 23,42 0 0,00
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 10 11,71 9] 0,00
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 10 11,71 0 0,00
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 10 11,71 9] 0,00
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 10 11,71 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 61 70,26 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 61 70,26 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 61 70,26 0 0,00
HK0032009356 - ACCIONES|CROSS-HARBOUR HOLDIN HKD 0 0,00 11 8,20
JP3166900005 - ACCIONES|FCC CO LTD JPY 0 0,00 8 5,50
JP3830000000 - ACCIONES|BROTHER INDUSTRIES L JPY 0 0,00 8 579
KYG814771047 - ACCIONES|SINA CORP/CHINA uUsb 0 0,00 6 4,15
KYG8701T1388 - ACCIONES|TCL ELECTRONICS HOLD HKD 0 0,00 11 8,17
KYG972301090 - ACCIONES|WISON ENGRG HKD 0 0,00 7 4,98
NL0012294466 - ACCIONES|KONINKLIJKE VOLKERWE EUR 13 15,59 13 9,72
SG1083915098 - ACCIONES|HI-P INTERNATIONAL L SGD 0 0,00 9 6,34
SG1T06929205 - ACCIONES|CHINA AVIATION OIL S SGD 0 0,00 8 5,52
US25820R1059 - ACCIONES|DORCHESTER MINERALS uUsb 0 0,00 6 4,51
US86800U1043 - ACCIONES|SUPER MICRO COMPUTER USD 0 0,00 8 547
US8684591089 - ACCIONES|SUPERNUS PHARMACEUTI uUsb 0 0,00 11 7,62
VGG456671053 - ACCIONES|HOLLYSYS AUTOMATION USD 0 0,00 7 5,29
TOTAL RV COTIZADA 13 15,59 113 81,26
TOTAL RENTA VARIABLE 13 15,59 113 81,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13 15,59 113 81,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 74 85,85 113 81,26

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Ill / SAVANTO
Fecha de registro: 17/03/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada

(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo
divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacién por tipo de emisor (publico/privado), calificacién crediticia emision/emisor (pudiendo estar toda la
cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin calificacion crediticia), duracion media de la cartera de renta fija,
capitalizacién bursatil, divisas, sectores econdémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion).
Podré existir concentracion

geografica o sectorial. La inversién en activos de baja capitalizacién y/o de baja calificacién crediticia puede influir
negativamente en la liquidez del fondo.

Se podréa tener exposicion en materias primas mediante activos aptos sin limitacion (siempre de acuerdo con la Directiva
2009/65/CE).

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados no negociados en mercados organizados de derivados se realiza
Unicamente de forma indirecta a través de IIC.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

La estrategia de inversion del compartimento conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar a la rentabilidad.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,82 0,81 0,82
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 8.796,10 4.638,51
N° de Participes 14 2
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 909 103,2853
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,25 0,59 0,77 0,53 1,30 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 2,71 1,10

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,05 03-09-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,30 14-09-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,18 8,27 9,06

Ibex-35 36,49 21,33 32,70

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80
VaR histérico del

o 5,38 5,38 8,38

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,41 0,51 1,09 0,52
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 739 81,30 426 91,42
* Cartera interior 65 7,15 330 70,82
* Cartera exterior 674 74,15 96 20,60
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 154 16,94 79 16,95
(+/-) RESTO 16 1,76 -39 -8,37
TOTAL PATRIMONIO 909 100,00 % 466 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

466
49,94
0,00
2,81
3,68
0,00
0,14
0,00
3,65
0,00
0,00
0,00
-0,11
0,00
-0,87
-0,59
-0,02
-0,11
-0,05
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
909

60
307,23
0,00
1,34
2,63
-0,01
0,02
0,00
2,69
0,00
0,00
0,00
-0,07
0,00
-1,29
-0,42
-0,02
-0,52
-0,23
-0,10
0,00
0,00
0,00
0,00
466

0
208,29
0,00
5,88
8,07
-0,01
0,28
0,00
8,05
0,00
0,00
0,00
-0,25
0,00
-2,19
-1,31
-0,05
-0,43
-0,17
-0,23
0,00
0,00
0,00
0,00
909

3,32
0,00
1.228,01
0,00
-330,77
5.078,68
2.144,44
764,62
0,00
0,00
0,00
-940,87
0,00
326,56
-791,39
-564,64
-29,67
-26,53
-544,84
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 36 3,97 321 68,82
TOTAL RENTA FIJA 36 3,97 321 68,82
TOTAL RV COTIZADA 28 3,14 9 1,90
TOTAL RENTA VARIABLE 28 3,14 9 1,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 65 711 330 70,72
TOTAL RV COTIZADA 674 74,18 96 20,66
TOTAL RENTA VARIABLE 674 74,18 96 20,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 674 74,18 96 20,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 739 81,29 426 91,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

® Otros=1871%

@ RF repos=397% |
R cot. = 3,14% |
RV cot. ext. = 74,18%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
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No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 97,35% de patrticipacion. (D) Existen operaciones

vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de repos de
Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 509.806,26 euros con unos gastos de 18,12 euros.

(G) Se han percibido ingresos por
entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los
siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes:
0,1490%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesion profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incognitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
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corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el Q3 se ha ido realizando progresivamente la construccion de la cartera, con una sobre ponderacion geogréfica
hacia USA, obteniendo una sobre ponderacion del USD frente al resto de divisas.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado a 908, expresado en miles de euros, es decir, un 94.77% y
el nimero de participes a 12.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del 2.71% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053% y ha soportado unos gastos de 0.51% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados a
fin de periodo seria de 0,25% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitia en 103.2853 al final del periodo en comparacién al 100,5616 del periodo
anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido 2.71%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera estd compuesta por 36 valores. TOP5 CENTENE CORPORATION ALIBABA CAPRI HOLDINGS RAYTHEON
TECHNOLOGIES JOYY INC.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se ha realizado operativa de préstamo de valores contratando 509.806,26 euros con unos gastos de 18,12 euros.

El compartimento no ha realizado operativa en derivados, ni direccional ni a modo de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cumple los limites establecidos, la mayor posicion del fondo CNC se sitla en el entorno del 4,5%.

La cartera cuenta con un 22.68% de tesoreria.

La renta variable asciende a 77.32%.

La renta fija asciende a 0,00%.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esté invertida al 0.00% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 0.00%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0.00%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 8.27% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% y la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 5.38%.
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5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestién SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacién o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nos sentimos comodos manteniendo un porcentaje importante de la cartera en liquidez (+- 25%). La proximidad de las
elecciones USA, los rebrotes, asi como las politicas monetarias pueden traer incrementos de la volatilidad durante el Q4
del ejercicio. Esta liquidez nos permite tener una mayor proteccion frente a movimientos bruscos asi como la posibilidad
de aprovechar ineficiencias o sobrerreacciones del mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000011868 - REPO|ESTADO DIR.GRAL.DEL|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 54 11,47
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,55/2020-10-01 EUR 12 1,33 0 0,00
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 6 0,66 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 6 0,66 54 11,47
ES0000012801 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 54 11,47
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 6 0,66 0 0,00
ES0000012B62 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-07-01 EUR 0 0,00 54 11,47
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 6 0,66 0 0,00
ES0000012C46 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55]|2020-07-01 EUR 0 0,00 54 11,47
ES0000012G42 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-07-01 EUR 0 0,00 54 11,47
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 36 3,97 321 68,82
TOTAL RENTA FIJA 36 3,97 321 68,82
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SO EUR 28 3,14 9 1,90
TOTAL RV COTIZADA 28 3,14 9 1,90
TOTAL RENTA VARIABLE 28 3,14 9 1,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 65 7,11 330 70,72
CA1125851040 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN UsD 17 1,86 7 157
CA1366351098 - ACCIONES|CANADIAN SOLAR INC UsD 24 2,64 3 0,74
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 6 0,68 0 0,00
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 14 1,52 4 0,77
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 11 1,22 0 0,00
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC SEK 9 1,03 0 0,00
JE00BG6L7297 - ACCIONES|BOOHOO GROUP PLC GBP 29 3,19 0 0,00
KY30744W1070 - ACCIONES|FARFETCH LTD UsD 11 1,18 0 0,00
KYG9830T1067 - ACCIONES|XIAOMI CORP HKD 11 1,24 0 0,00
PTPTIOAM0006 - ACCIONES|PORTUCEL SA EUR 12 1,33 4 0,93
US00287Y1091 - ACCIONESI|ABBVIE INC UsD 22 2,47 10 2,25
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN UsD 38 4,14 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 23 2,48 4 0,81
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 21 2,37 5 1,05
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB UsD 15 1,70 8 1,80
US1255231003 - ACCIONES|CIGNA CORP UsD 23 2,55 0 0,00
US15135B1017 - ACCIONES|CENTENE CORP UsD 40 4,38 7 1,46
US1912411089 - ADR|COCA-COLA FEMSA SAB UsD 14 1,53 0 0,00
US22041X1028 - ACCIONES|CORSAIR GAMING INC UsD 7 0,75 0 0,00
US24703L2025 - ACCIONES|DELL TECHNOLOGIES IN UsD 0 0,00 5 1,05

120



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US28176E1082 - ACCIONES|EDWARDS LIFESCIENCES UsD 14 1,50 0 0,00
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 24 2,65 0 0,00
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 22 2,37 0 0,00
US3893751061 - ACCIONES|GRAY TELEVISION INC UsD 23 2,59 0 0,00
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 9 0,97 0 0,00
US46591M1099 - ADRJ|YY INC UsD 28 3,03 3 0,68
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 20 2,22 9 1,98
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 27 2,96 2 0,39
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY IN UsD 12 1,32 0 0,00
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM INC UsD 20 2,21 0 0,00
US75513E1010 - ACCIONES|UNITED TECHNOLOGIES UsD 32 3,51 5 1,18
US88032Q1094 - ADR|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 26 2,86 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 20 2,25 10 2,21
US9311421039 - ACCIONES|WALMART INC UsD 19 2,10 0 0,00
VGG1890L1076 - ACCIONES|MICHAEL KORS HOLDING USD 31 3,38 8 1,79
TOTAL RV COTIZADA 674 74,18 96 20,66
TOTAL RENTA VARIABLE 674 74,18 96 20,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 674 74,18 96 20,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 739 81,29 426 91,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / GLOBAL GRADIENT
Fecha de registro: 17/03/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversién: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return Index EUR
con una

volatilidad objetivo maxima inferior al 25% anual.

Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicién total en renta variable o en activos
de renta

fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacién por

tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracién media de la cartera de renta fija, o rating
emision/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geogréfica 'y

sectorial. La inversion en activos de baja capitalizacion y/o de baja calificacion crediticia puede influir negativamente en la
liquidez del

fondo. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se podré invertir en materias primas mediante activos aptos sin limitacién (siempre de acuerdo con la Directiva
2009/65/CE).

La seleccion de valores se basa en un modelo matematico llamado Global Gradient que se basa en identificar de manera
automatica los

valores que mejor desempefio pueden mostrar segun el entorno macroeconémico y financiero.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas),

del grupo o no de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados no negociados en mercados organizados de derivados se realiza
Unicamente de

forma indirecta a través de IIC.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en

valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 1,16 3,00 0,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 3.107,20 2.682,55
N° de Participes 19 15
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 348 112,1275
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,70 1,00 0,68 1,13 1,81 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 7,95 4,34

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,62 21-09-2020
Rentabilidad maxima (%) 4,19 14-09-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,03 16,65 26,40
Ibex-35 36,49 21,33 32,70
Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,14 0,80
MSCI World Net Total
37,65 9,86 26,85
Return Index EUR
VaR histérico del
T 12,79 12,39 24,43
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,84 0,70 1,02 1,65
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 213 61,21 237 84,95
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 213 61,21 237 84,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 30 8,62 42 15,05
(+/-) RESTO 106 30,46 0 0,00
TOTAL PATRIMONIO 348 100,00 % 279 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

279
13,59
0,00
7,78
9,25
0,00
0,25
0,00
6,89
0,00
1,82
0,60
-0,31
0,00
-1,43
-1,00
-0,02
-0,20
-0,12
-0,09
-0,04
0,00
0,00
-0,04
348

7
139,66
0,00
1,15
2,30
0,00
0,90
0,00
3,49
0,00
0,00
-1,54
-0,55
0,00
-1,25
-0,37
-0,02
-0,45
-0,22
-0,19
0,10
0,00
0,00
0,10
279

0
151,54
0,00
12,56
15,77
0,00
1,00
0,00
12,95
0,00
2,79
-0,12
-0,85
0,00
-3,22
-1,81
-0,05
-0,74
-0,34
-0,28
0,01
0,00
0,00
0,01
348

-77,86
0,00
1.447,63
814,63
-100,00
-35,89
-100,00
349,59
0,00
0,00
-188,43
-26,80
0,00
159,36
-508,81
-132,43
-0,76
-18,05
-13,36
-189,98
0,00
0,00
-189,98

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 149 42,85 191 68,39
TOTAL RENTA VARIABLE 149 42,85 191 68,39
TOTAL IIC 64 18,27 47 16,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 213 61,12 237 85,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 213 61,12 237 85,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

y
110 ext. = 18,27%
® Otros = 38.88%
RV cot. ext. = 42,85% 1N

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EURO
EURO FX FX|125000|FiSIC 252 Inversion
A
FUTURO|Micro
Micro eur-usd eur- 101 Inversion
usd|12500|FiSICA
Total subyacente tipo de cambio 353
TOTAL OBLIGACIONES 353

4. Hechos relevantes

Sl

z
(]

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 33,40% de participacién.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de
la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes
sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo: Corretajes: 0,7707%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesioén profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incognitas de la finalizacién de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
que habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La operativa efectiva de este compartimento se inicié6 exactamente el dia 28/09 (tres dias antes de finalizar el trimestre ),
pero en cualquier caso comentar que la posicion inicial fue bajista en el mercado de futuros de volatilidad.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 3618.17%, y el nimero de participes en 7.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -1.22% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0.00% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados
a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 98.7787 al final del trimestre en comparacion al 100 del periodo anterior.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido -1.22%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Posiciones cortas en diferentes contratos de futuros de volatilidad implicita (VIX)

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos durante el trimestre.

Tiene un objetivo mas bien de inversién, no de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 39.68% de tesoreria.

La renta variable asciende a 42.86%.

La renta fija asciende a 0,00 %.

La divisa esta invertida en un 100.57%.

La cartera esté invertida al 18.27 % en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 10.15%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 10.08%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
histérica. Una desviacion alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 16.65% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestion activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 12.79%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestion SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdmicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
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En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisién que
motivo la inversion en la Compaifiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se prevé una volatilidad alta para las proximas semanas/meses en los mercados de renta variable norteamericana.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
GB00BYT18414 - ACCIONES|CARDTRONICS PLC UsD 0 0,00 17 5,94
US0042251084 - ACCIONES|ACADIA PHARMACEUTICA UsD 0 0,00 8 2,71
US0078001056 - ACCIONES|AEROJET ROCKETDYNE H UsD 0 0,00 16 5,67
US0537741052 - ACCIONESI|AVIS BUDGET GROUP IN UsD 6 1,72 7 2,39
US0758961009 - ACCIONES|BED BATH & BEYOND IN UsD 2 0,56 0 0,00
US0893021032 - ACCIONES|BIG LOTS INC UsD 1 0,40 0 0,00
US1281261099 - ACCIONES|CALAMP CORP UsD 10 2,90 11 4,09
US19421R2004 - ACCIONES|COLLECTORS UNIVERSE UsD 3 0,75 0 0,00
US2026081057 - ACCIONES|COMMERCIAL VEHICLE G UsD 10 2,99 7 2,60
US2183521028 - ACCIONES|CORCEPT THERAPEUTICS UsD 2 0,60 0 0,00
US2936391000 - ACCIONES|ENTERCOM COMMUNICATI UsD 0 0,00 6 2,12
US29382R1077 - ACCIONES|ENTRAVISION COMMUNIC UsD 0 0,00 8 2,89
US2960561049 - ACCIONES|ESCALADE INC UsD 2 0,61 0 0,00
US30239F1066 - ACCIONES|FBL FINANCIAL GROUP UsD 28 8,15 20 7.34
US3154051003 - ACCIONES|FERRO CORP UsD 9 2,63 8 3,01
US3932221043 - ACCIONES|GREEN PLAINS INC UsD 2 0,49 0 0,00
US4529071080 - ACCIONES|IMMUNOMEDICS INC UsD 18 5,25 9 3,22
US5367971034 - ACCIONES|LITHIA MOTORS INC UsD 9 2,68 11 3,87
US55003T1079 - ACCIONES|LUMBER LIQUIDATORS H UsD 1 0,34 0 0,00
US58470H1014 - ACCIONES|MEDIFAST INC UsD 2 0,60 0 0,00
US5895841014 - ACCIONES|MERIDIAN BIOSCIENCE UsD 3 0,74 0 0,00
US59001K1007 - ACCIONES|MERITOR INC UsD 7 2,01 7 2,40
US6293371067 - ACCIONES|NN INC UsD 7 2,08 6 2,13
US6882392011 - ACCIONES|OSHKOSH CORP UsD 0 0,00 10 3,48
US8110544025 - ACCIONES|EW SCRIPPS CO/THE UsD 10 2,97 9 3,09
US87901J1051 - ACCIONES|TEGNA INC UsD 14 4,00 12 4,47
US8803491054 - ACCIONES|TENNECO INC UsD 0 0,00 7 2,48
US8998961044 - ACCIONES|TUPPERWARE BRANDS CO UsD 1 0,38 0 0,00
US9224171002 - ACCIONES|VEECO INSTRUMENTS IN UsD 0 0,00 13 4,49
TOTAL RV COTIZADA 149 42,85 191 68,39
TOTAL RENTA VARIABLE 149 42,85 191 68,39
US3369171091 - FONDOS|FIRST TRUST MORNINGS UsD 6 1,84 0 0,00
US46090E1038 - FONDOS|POWERSHARES QQQ TRUS UsD 5 1,29 0 0,00
US46137V2410 - FONDOS|INVESCO S&P 500 QUAL UsD 6 1,67 0 0,00
US46137V6130 - FONDOS|INVESCO FTSE RAFI US UsD 0 0,00 5 1,70
US4642861037 - FONDOS|ISHARES MSCI AUSTRAL UsD 0 0,00 3 122
US4642867646 - FONDOS|ISHARES MSCI SPAIN E UsD 0 0,00 3 1,18
US4642867729 - FONDOS|ISHARES MSCI SOUTH K UsD 0 0,00 4 1,39
US4642871010 - FONDOS|ISHARES S&P 100 ETF UsD 5 1,49 0 0,00
US4642872919 - FONDOS|ISHARES GLOBAL TECH UsD 4 1,29 0 0,00
US4642875151 - FONDOS|ISHARES EXPANDED TEC UsD 5 1,30 0 0,00
US4642875490 - FONDOS|ISHARES EXPANDED TEC UsD 4 1,21 0 0,00
US4642875649 - FONDOS|ISHARES COHEN & STEE UsD 0 0,00 4 1,51
US4642877215 - FONDOS|ISHARES US TECHNOLOG UsD 4 1,25 0 0,00
US4642877397 - FONDOS|ISHARES U.S. REAL ES UsD 0 0,00 4 1,51
US4642884484 - FONDOS|ISHARES INTERNATIONA UsD 0 0,00 4 1,32
US4642885218 - FONDOS|ISHARES CORE US REIT UsD 0 0,00 4 1,46
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US78463X7497 - FONDOS|SPDR DOW JONES GLOBA UsD 0 0,00 4 1,36
US78464A6073 - FONDOS|SPDR DOW JONES REIT UsD 0 0,00 4 1,37
US78464A7972 - FONDOS|SPDR S&P BANK ETF UsD 0 0,00 4 1,29
US81369Y3080 - FONDOS|CONSUMER STAPLES SEL UsD 8 2,20 0 0,00
US81369Y8030 - FONDOS|TECHNOLOGY SELECT SE UsD 5 131 0 0,00
US92204A2078 - FONDOS|VANGUARD CONSUMER ST UsD 8 2,20 0 0,00
US92204A7028 - FONDOS|VANGUARD INFORMATION UsD 4 1,22 0 0,00
US9229085538 - FONDOS|VANGUARD REIT ETF USD 0 0,00 4 1,48
TOTAL IIC 64 18,27 47 16,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 213 61,12 237 85,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 213 61,12 237 85,18

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
ESFERA Il / MANAGED VOLATILITY
Fecha de registro: 31/07/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversidn: Invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras(activo apto), principalmente ETF, armonizadas o
no(maximo 30% IIC no armonizadas),

del grupo o no de la Gestora.

Invierte, directa o indirectamente,50-100% de la exposiciéon total en derivados sobre volatilidad de renta
variable(principalmente futuros

sobre VIX, ligados a la volatilidad implicita del indice S&P500), y el resto en renta variable o renta fija
publica/privada(incluyendo

depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Exposicion a riesgo divisa: 0-100%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Autébnoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafa.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en

valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de

compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del compartimento conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar

a la rentabilidad.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 22.584,89
N° de Participes 8

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.231 98,7787
2019
2018
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,00 0,20 0,20 0,00 0,20 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)
Rentabilidad IIC
- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,89 30-09-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,52 29-09-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio L
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 3.059 23 3,79
Renta Fija Mixta Euro 574 30 -2,01
Renta Fija Mixta Internacional 7.973 326 2,11
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 46.805 3.666 1,01
Renta Variable Euro 1.179 20 -8,27
Renta Variable Internacional 13.788 99 -1,80
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.679 197 1,05
Global 100.644 4.294 2,37
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 189.702 8.655 1,55

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.163 52,13
* Cartera interior 1.163 52,13
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 188 8,43
(+/-) RESTO 881 39,49
TOTAL PATRIMONIO 2.231 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.231

0
715,00
0,00
6,56
7,31
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
7,13
0,00
0,19
0,00
-0,75
-0,20
-0,01
-0,27
-0,14
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
2.231

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

1.163

52,13

TOTAL RENTA FIJA

1.163

52,13

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

1.163

52,13

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

1.163

52,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 47 B7 %
® RF repos=52,13%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

VOLATILITY S&P 500 (VIX)

FUTURO|VOLATI
LITY S&P 500
(VIX)|1000]

1.246

Inversion

VOLATILITY S&P 500 (VIX)

FUTURO|VOLATI
LITY S&P 500
(VIX)|1000]

981

Inversion

Total subyacente renta variable

2227

TOTAL OBLIGACIONES

2227

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XXX XX [X|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

H|Modificacion de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Autorizar e inscribir a solicitud de ESFERA CAPITAL GESTION SGIIC, S.A., como entidad Gestora,
y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, en el Registro Administrativo de ESFERA I, FI, inscrito en el registro
de fondos de inversion de caracter financiero con el niumero 5316, el compartimento ESFERA Il / MANAGED
VOLATILITY, y al mismo tiempo verificar y registrar su folleto explicativo y su documento con los datos fundamentales
para el inversor.

NUmero de registro: 289651

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con un 22,63% y un 45,26% de participacién de cada uno. (D)

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a

compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 1.162.537,08 euros con

unos gastos de 17,76 euros.

(G) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o0 gastos

satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo:
Corretajes: 0,0247%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.
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Durante este tercer trimestre se ha confirmado que los bancos centrales y los gobiernos van a poner todo de su parte para
evitar una recesioén profunda, por lo que los mercados se han ido normalizando excepto en aquellos sectores altamente
afectados por la COVID-19.

De cara a final de afio nos quedan las incégnitas de la finalizacion de la negociacion del Brexit y las elecciones USA. No
esperamos que una vacuna efectiva del COVID-19 esté disponible hasta el tercer trimestre de 2021, por lo que asumimos
gue habra confinamientos parciales y temporales a lo largo de Europa durante un afio, lo que seguira lastrando los
sectores mas expuestos a la movilidad personal y empujando los que facilitan el distanciamiento.

Dado que los mercados ya han descontado todos los cambios por venir no esperamos grandes movimientos al alza a
corto plazo, pero los riesgos a la baja no pueden descartarse.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La operativa efectiva de este compartimento se inicid exactamente el dia 28/09 ( tres dias antes de finalizar el trimestre ),
pero en cualquier caso comentar que la posicion inicial fue bajista en el mercado de futuros de volatilidad.

c) indice de referencia.

El compartimento no sigue ningun indice de referencia.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el trimestre, el patrimonio del compartimento ha aumentado un 3618.17%, y el nimero de participes en 7.

Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -1.22% mientras que la de la Letra del Tesoro a un afio ha
sido -0,0053%, y ha soportado unos gastos de 0.00% sobre el patrimonio medio. La comision de gestion sobre resultados
a fin de periodo seria de 0,00% sobre el patrimonio medio.

El Valor liquidativo del compartimento se sitda en 98.7787 al final del trimestre en comparacion al 100 del periodo anterior.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad gestora
ha sido del 2.37% mientras que la del compartimento ha sido -1.22%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Posiciones cortas en diferentes contratos de futuros de volatilidad implicita (VIX)

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado operativa de préstamo de valores durante el trimestre.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos contratando 1.162.537,08 euros con unos gastos de
17,76 euros.

Tiene un objetivo mas bien de inversién, no de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La cartera cuenta con un 99.21% de tesoreria.

La renta variable asciende a -99.80%.

La renta fija asciende a 0,00 %.

La divisa esta invertida en un 0,00%.

La cartera esta invertida al 0,00% en otras IIC

No hay activos en cartera del articulo 48.1.j. del RD 1082/2012.

Apalancamiento medio del periodo directo e indirecto: 4.47%.

Apalancamiento medio del periodo indirecto: 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El compartimento aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de
este calculo no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado
en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicién sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las
estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente
descritas pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del compartimento se ha desviado de su media
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histérica. Una desviacién alta significa que las rentabilidades del compartimento han experimentado en el pasado fuertes
variaciones, mientras que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.
La volatilidad del compartimento ha sido del 6.50% en este trimestre, mientras que la del Ibex 35 ha sido del 21.33% vy la
de la Letra del Tesoro en el trimestre ha sido de 0,14%, debido a la gestién activa de la cartera.

El VaR histérico acumulado en el afio alcanz6 0.37%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Esfera Capital Gestidon SGIIC S.A, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores,
cuando su IIC bajo gestién tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o
cuando la gestora, de conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando
existan derechos econdémicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.
En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
gue los acuerdos a debate impliqguen una modificacion en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decisiéon que
motivo la inversiéon en la Compafiia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL.

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se prevé una volatilidad alta para las proximas semanas/meses en los mercados de renta variable norteamericana.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa [LAely [LEeCls AT
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122T3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,55/2020-10-01 EUR 388 17,37
ES00000123K0 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 194 8,69
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 194 8,69
ES0000012B39 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55/2020-10-01 EUR 194 8,69
ES0000012B88 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,55|2020-10-01 EUR 194 8,69
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.163 52,13
TOTAL RENTA FIJA 1.163 52,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.163 52,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.163 52,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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