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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: medio
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversién de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue
ningun indice de referencia en la gestion. La Sociedad invertira en valores de renta variable y de renta fija nacional e
internacional,de emisores publicos o privados, denominados en euro 0 en moneda distintas del euro en funcién de lo que
la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los mercados.

La Sociedad tiene como objetivo de inversion obtener la mayor rentabilidad
conel menor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,05 0,30 0,42




2016
0,00

2015
0,00

Periodo anterior
0,00

Periodo actual
0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.430.034,00 2.430.034,00
N° de accionistas 102,00 102,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 31.379 12,9130 11,4551 13,2744
2015 31.828 13,0979 12,0818 14,3076
2014 29.991 12,3416 11,3035 12,9000
2013 29.167 12,0028 9,4894 12,0027

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,16 0,16 0,47 0,47 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
-1,41 4,99 -2,70 -3,49 5,29 6,13 2,82 26,52 -6,28
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,25 0,24 0,24 0,24 0,99 0,99 1,14 1,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion
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Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.676 88,20 27.926 93,43
* Cartera interior 6.499 20,71 5.837 19,53
* Cartera exterior 21.177 67,49 22.089 73,90
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.891 9,21 1.162 3,89
(+/-) RESTO 812 2,59 801 2,68
TOTAL PATRIMONIO 31.379 100,00 % 29.889 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 29.889 30.717 31.828
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -7.535,35
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,76 -2,76 -1,46 355,03
(+) Rendimientos de gestion 4,95 -2,50 -0,77 449,98
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,33 0,72 1,39 -53,10
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 3,46 -3,70 18,85 -196,13
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,79 0,05 3,24 1.399,98
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,48 0,41 0,92 19,77
+ Oftros resultados -0,11 0,02 -0,27 -617,16
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 -24,90 -103,38
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,26 -0,69 -94,95
- Comision de sociedad gestora -0,16 -0,16 -0,47 3,00
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 3,97
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 12,49
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,01 -0,06 -0,12 -114,41
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 31.379 29.889 31.379

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 6.499 20,71 5.837 19,53
TOTAL RENTA VARIABLE 6.499 20,71 5.837 19,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.499 20,71 5.837 19,53
TOTAL RV COTIZADA 18.285 58,27 19.371 64,81
TOTAL RENTA VARIABLE 18.285 58,27 19.371 64,81
TOTAL IIC 2.845 9,07 2.693 9,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.130 67,34 22.064 73,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.629 88,05 27.901 93,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 18,79 % Otros
W G121 % Acciones

Sector Economico

W 11,05 % INDUSTRIA ESPECIALIZADA
W 11,08 % FARMACIA
[ 77,87 % Otros

Divisas
W 11,34 % FRANCO SUIZO
m 15,23 % Otros
[ 26,70 % DOLAR USA
I 46,73 % EURD
-




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . -,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Futuro|COTIZACI
COTIZACION EURO/CHF ON 3.494 Cobertura
EURO/CHF|12500
0l
Compra
Futuro|COTIZACI
COTIZACION EURO/DOLAR ON 8.278 Cobertura
EURO/DOLAR|12
5000|
Compra
Futuro|COTIZACI
COTIZACION EURO/GBP ON 3.756 Cobertura
EURO/GBP|12500
0|
Total subyacente tipo de cambio 15527
TOTAL OBLIGACIONES 15527
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se comunica que en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad se acord6 renovar como Entidad Auditora de
la Compaiiia por un plazo de un afio a contar a partir del ejercicio 2016 a la firma DQ AUDITORES DE CUENTAS SLP. La
CNMV ha resuelto autorizar la fusion por absorcion de HERCASOL, S.A., SICAV (inscrito en el correspondiente registro de
la CNMV con el nimero 21) por INVERSIONES MENENDEZ PELAYO, SICAV, S.A., (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el nimero 393), aprobada por los consejos de administracion de las respectivas sociedades.
Modificacion de fecha calculo del valor liquidativo de D+1 a D+2 a partir de agosto de 2016.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 31.377.608,19 euros que supone el 100,00 sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

Sorprendentemente, tras las fuertes caidas de los primeros dias después del inesperado Brexit, la confianza volvio
rapidamente a los mercados de renta variable que, a finales del tercer trimestre ya han recuperado la caida y se sitdan a
niveles pre-Brexit. De igual forma, la renta fija corporativa de alto rendimiento también se recuperé con rapidez del "susto"
Brexit y ha continuado su buen comportamiento. La enorme liquidez en el sistema financiero y la falta de alternativas de
inversion hizo que los inversores volviesen pronto a los activos de riesgo tras las correcciones. La deuda soberana y la
deuda corporativa de alta calidad han seguido encareciéndose, con algunas compafiias europeas emitiendo deuda en
negativo, a la estela de los Estados. Una vez digerido el impacto del triunfo del Brexit (que no sus consecuencias, aln
inciertas) y tras la calma del verano, de nuevo el foco se sitlia en el eterno debate sobre politica monetaria en EE.UU. y en
el calendario electoral, que durante los préximos doce meses incluye citas de gran calado en EEUU, Alemania, Francia,
Italia y Holanda (y puede que en Espafia también). Como siempre repetimos, nos parece dificil pronosticar eventos
politicos 0 macroeconémicos, nuestras decisiones de inversion siempre se basan en los fundamentales de las companiias.
Es por ello que, nuestra politica consiste en perfeccionar todavia mas el conocimiento de los negocios en los que
invertimos y controlar su valoracion. Intentar anticipar los movimientos a corto plazo de mercado nos parece tarea
imposible. 2. Durante el trimestre hemos incorporado cuatro nuevas compafiias en cartera: 1.- Colonial: compafiia
inmobiliaria patrimonialista especializada en el segmento de oficinas con presencia Unicamente en Paris, Madrid y
Barcelona. Sus inigualables activos y un excelente equipo directivo ayudaran a que Colonial se beneficie especialmente
del incremento en la demanda de oficinas prime en sus mercados. 2.- Nvidia: es lider mundial en visualizacién digital,
tecnologia esencial en mercados con alto crecimiento como videojuegos, realidad virtual, coche auténomo o inteligencia
artificial. 3.- Facebook: duefio de Facebook (mayor red social del mundo), Instagram o WhatsApp. El trasvase de la
publicidad de medios tradicionales a medios digitales asi como el uso de datos personales que incrementan la eficacia nos
hacen estimar fuertes crecimientos durante los préximos afios. 4.- Netflix: es la principal red de television por Internet en el
mundo. Actualmente esta disponible en mas de 190 paises y cuenta con 83 millones de usuarios. Creemos que Netflix
sera el gran triunfador en la sustitucion de la televisién tradicional por la televisién por Internet. Por otra parte, hemos
vendido completamente las posiciones en 4 compafiias: 1.- Viscofan: ante la desaceleracion del crecimiento y una
valoracion exigente decidimos deshacer la posiciéon en esta excelente compafiia. 2.- ARM: vendimos la posicion entera a
Softbank, conglomerado japonés, quien realizé6 una OPA sobre el fabricante de microchips por GBP17 por accién, una
prima del 43%. 3.- Cognizant: creemos que la industria se ha vuelto mas competitiva y cada vez costara mas que
Cognizant crezca al ritmo del pasado. 4.- 21st Century Fox: la disrupcién de la television por internet esta afectando al
sector media tradicional. Ante la materializaciéon de uno de los riesgos que preveiamos, decidimos desinvertir. Finalmente
redujimos la posicion en Diageo e Inchcape por valoracion y riesgos ciclicos respectivamente, e incrementamos en
Essentra y Novo Nordisk por oportunidad tras correccién del precio de las acciones. Los principales contribuidores han




sido EDM Emerging Markets, Técnicas Reunidas y ARM. El Euribor 12 meses se sitda en -0,06%. El indice MSCI AC
World Local sube un 2,96% en el afio. Inversiones Menéndez Pelayo SICAV SA cae un -1,41% en el afio. Con diversos
acontecimientos politicos y monetarios de calado durante los préximos trimestres, esperamos que continle la volatilidad.
Nuestro mensaje basico continlda siendo el mismo: en tiempos de tanta turbulencia, la inversién en negocios de
excepcional calidad y solidez es el mejor depdsito de conservacion de valor para los inversores a largo plazo. Por lo que
respecta a la operativa en derivados, durante el periodo la SICAV ha realizado operaciones en derivados como cobertura.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o bajo el articulo 36.1.j no existe ninguno en cartera. El impacto
tfotal de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 0 0,00 214 0,72
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 956 3,05 866 2,90
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS EUR 1.204 3,84 1.140 3,81
ES0105630315 - Acciones|CIE.AUTOMITIVE EUR 303 0,96 259 0,87
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 925 2,95 713 2,39
ES0105130001 - Acciones|CIE.AUTOMITIVE EUR 384 1,22 340 1,14
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL EUR 105 0,33 0 0,00
ES0632105955 - Derechos|ACERINOX S.A. EUR 0 0,00 37 0,12
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX S.A. EUR 964 3,07 813 2,72
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA,S.A. EUR 527 1,68 495 1,66
ES0143416115 - Acciones| GAMESA EUR 619 1,97 514 1,72
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER SA EUR 513 1,64 446 1,49
TOTAL RV COTIZADA 6.499 20,71 5.837 19,53
TOTAL RENTA VARIABLE 6.499 20,71 5.837 19,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.499 20,71 5.837 19,53
US02079K1079 - Acciones|GOOGLE UsD 640 2,04 577 1,93
CH0012032048 - Acciones|ROCHE CHF 1.203 3,83 1.287 4,31
US7415034039 - Acciones|PRICELINE UsD 964 3,07 828 2,77
GB00B23KOM20 - Acciones|CAPITA GROUP GBP 700 2,23 1.044 3,49
US02079K3059 - Acciones| GOOGLE UsD 647 2,06 573 1,92
US1510201049 - Acciones|CELGENE CORP UsD 1.183 3,77 1.130 3,78
US1924461023 - Acciones| COGNIZANT TECH UsD 0 0,00 907 3,03
DK0060079531 - Acciones|DSV DKK 867 2,76 736 2,46
US92826C8394 - Acciones|VISA INC. UsD 801 2,55 727 2,43
FR0000130403 - Acciones|CHRISTIAN DIOR EUR 913 2,91 828 2,77
CH0023405456 - Acciones|DUFRY AG CHF 1.364 4,35 1.313 4,39
US3755581036 - Acciones|GILEAD SCIENCES INC UsD 738 2,35 787 2,63
US64110L1061 - Acciones|NETFLIX INC UsD 316 1,01 0 0,00
FR0000130650 - Acciones|DASSAULT SYSTEMES EUR 271 0,87 240 0,80
US3984384087 - Acciones|GRIFOLS S.A. UsD 1.593 5,08 1.683 5,63
DEOOOALDAHHO - Acciones|BRENNTAG AG EUR 945 3,01 844 2,83
GBOOBK1PTB77 - Acciones|]AGGREKO PLC GBP 345 1,10 481 1,61
GB00B0744359 - Acciones|ESSENTRA GBP 796 2,54 808 2,70
GB00B61TVQO2 - Acciones|INCHCAPE PLC GBP 214 0,68 362 1,21
GB0000595859 - Acciones|ARM HOLDINGS GBP 0 0,00 876 2,93
DK0060534915 - Acciones|INORDISK A/S-B DKK 583 1,86 416 1,39
US90130A1016 - Acciones|21ST CENTURY FOX UsD 0 0,00 491 164
CH0210483332 - Acciones|CIE FINANCIERE RICHEMONT CHF 676 2,16 653 2,18
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 628 2,00 0 0,00
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE|3,000 EUR 1.263 4,02 1.106 3,70
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA CORP UsD 335 1,07 0 0,00
GB0002374006 - Acciones|DIAGEO PLC GBP 303 0,96 672 2,25
TOTAL RV COTIZADA 18.285 58,27 19.371 64,81
TOTAL RENTA VARIABLE 18.285 58,27 19.371 64,81
LU0051440435 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 1911 6,09 1.778 5,95
LU0995383337 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 934 2,98 915 3,06
TOTAL IIC 2.845 9,07 2.693 9,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.130 67,34 22.064 73,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.629 88,05 27.901 93,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




