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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 06/02/1997

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2

Descripcion general




Politica de inversion: Objetivo de gestion, politica de inversion y riesgos:

Ellgggdo busca, con un perfil de riesgo entre conservador y moderado, el crecimiento del valor de la participacion a medio

El fondo invierte en renta fi'a(Pl]inca ygrivziuja,.é;\si como en depositos en entidades de crédito y en instrumentos del

mercado monetario no cotizados que sean liquidos.

La calidad credificia de los activos de renta fija sera la siguiente; al menos un 65% de.la cartera tendrd un rating. igual
Upgrior g] 8%%@110 e %sépaﬁa o Inve tmemJ%rade y HASta un 3?‘% podrg edtarinvertido &n aciivos con rating Hretior a
el Reino de Espafna o Investment Grade o sin rating:

La inversion en renta fija sera principalmente en emisiongs negociadas en meycados eyropeos. El fondo podra invertir
&e&;}a ja é)e ng}ses em rgenteg, no Bgstante, a exposmlgn d&q‘ongo a mercaJos de dléhog paslses serg cgmo mgxmo (?eﬂ
0.

EREDFRIRGBHARS QYERER N RRSENTBI REL TR VSIS OF RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD

L ex&osicién &divisg] ?istinta de] euro no. SH erara el 69% Iﬁcd?racién media de la cartera ser? superior.a yn afo e
inferior_a dos anos. ondo podra invertir s}a un 10% e Inancieras que sean activo apto, armonizadas' y no
armonizadas, pertenecientes 0 no al grupo de [a gestora.

Egg?ggo realiza una gestion activa que no implica necesariamente una alta rotacion de la cartera ni un incremento en los

La exposicion méaxima al riesgo de mercado mediante instrumentos derivados es el importe del patrimonio neto.

e godré inverti madsg | 35% deld)atrimonio ?n valores emitidos, o avala]:dos por un Es.tad% de I% UE, una Comunidad
ngtm oma, una sganaoca’ los Organismos Tnternacionales de los que Espana sea miembro y Estados con solvencia

La IIC.diversificIa las (ipversiones en los activos mencion?g8§ ant?riormen e en 8' menos, seis emisiones diferentes. La
Inversion en valores de una misma emision no supera e % del activo de la TIC.

Seé)oclra %perar con derivados neﬁouados er] merc%q.o é)réganlza 0s de derivados con la finalidad dF cobertura .y de
Inversion. sta'(:)PeraHva comlgortd’;\ €sgos por osibilida ecgj a cobertura no sea perfecia y por el apalancamient
%Je conIdeYan. rado maximo de exposicion al fiesgo de mercado a través de Instrumentos financieros derivados €es e
importe del patrimonio neto.

hagestlon del fondo.es actllya g no 3| ue un indice dg referencia, de.tal manera c‘ue la sociedad gestoratpuede éomar Igs
e flones de jnversion en funcion sus analisis y de sus expectativas sin que agestlon eng(?g e estar condicionada
or la evolugion de un indice, de referencia.concreto. En consecuencia, el'com [tfamtljen o-del' fondo podra no estar
v%ré\eléa}%lgna 0 con los mercados en los que invierte, pudiendo Iincluso resultar que el Tondo baje y los mefcados suban'y

Los activos.en I1ps Que invierta el fondo estaran otiéados en mercados Qrglanizados con proteccion y r?#las de
frans arencia y tunc onamlfznﬁo similares a los radicadas, en territorio. espan p gue este splicitada su-adnvision a
negociacion siempre que el plazo Inicial’ para cumplir dicho compromiso sea Ihferior a un ano.

Los depdsitos en los que invierta el fondo seran a la vista o podran hacerse liquidos con un vencimiento no superior a 12




meses y se realizaran en entidades de crédito que tengan su sede en un Estado miembro de la Unién Europea o en
cualquier Estado miembro de la OCDE sujeto a supervisién prudencial.

En cuanto a los instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado o sistema organizado, estos seran
liquidos y tendran un valor que pueda determinarse con precisién en todo momento.

Los ratings de solvencia utilizados para la renta fija son los otorgados por S&P, o equivalentes otorgados por otras
agencias. La Gestora no invertird en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la indicada,
eventualmente, por las agencias. En caso de que las emisiones de renta fija no tuvieran un rating asignado, se atendera al
rating del emisor.

La Unica técnica que utilizara el fondo como gestion eficiente de la cartera sera la inversion en repos, es decir,
operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas operaciones no
sera superior a 7 dias. La finalidad de los

repos sera gestionar las necesidades de liquidez del fondo. El uso de estas técnicas, en todo caso, se llevara a cabo en el
mejor interés de la IIC. Esta operativa es econémicamente adecuada para el fondo, en el sentido de que resulta eficaz en
relacion a su coste.

Las IIC no armonizadas en las que invierta el fondo estaran sometidas a unas normas similares a las recogidas en el
régimen general de las IIC espafiolas.

El fondo aplicara la Metodologia del Compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con Instrumentos Financieros Derivados.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

El fondo invierte en otras Instituciones de Inversién Colectiva, no obstante, no podra invertir mas de un 10% del patrimonio
en las mismas.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacion
inversora.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de tipo de interés, de inversion en paises emergentes,
de crédito, de liquidez, asi como por el uso de instrumentos financieros derivados. En el folleto informativo del fondo, el
participe podra encontrar mas informacion sobre los riesgos que conllevan las inversiones del fondo, y la definicion de
éstos.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,18 0,17 0,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,01 0,03 0,01 0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
30.076.565, | 32.418.177,
CLASE S-A 70 63 22.525 22.018 EUR 0,00 0,00 50 Sl
7.759.991,6 | 8.392.756,1
CLASE L-A - 4 1.243 1.245 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE S-B | 621.991,03 | 743.708,60 335 344 EUR 0,00 0,04 50 Sl
CLASE L-B | 457.114,26 | 406.963,49 73 81 EUR 0,00 0,07 50 Sl
32.081.671, | 27.078.783,
CLASE E-A 10 77 6.920 4.344 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE E-B | 61.964,16 95.455,87 36 43 EUR 0,00 0,10 50 Sl
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE S-A EUR 325.292 357.538 324.988 284.837
CLASE L-A EUR 85.456 94.178 97.130 81.587
CLASE S-B EUR 5.669 6.912 7.446 8.149
CLASE L-B EUR 4.168 3.781 4.630 5.605
CLASE E-A EUR 337.320 289.832 107.182 37.814
CLASE E-B EUR 609 955 1.291 1.048

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE S-A EUR 10,8155 11,0289 10,6665 10,9758
CLASE L-A EUR 11,0124 11,2214 10,8364 11,1339
CLASE S-B EUR 9,1142 9,2941 9,0322 9,2941
CLASE L-B EUR 9,1188 9,2919 9,0436 9,2919
CLASE E-A EUR 10,5144 10,7033 10,3155 10,5775
CLASE E-B EUR 9,8250 10,0015 9,7538 10,0015

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

Sist.
Imputac.

CLASE




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
Besedle cobrado caleulo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE S-

A 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE L-

A 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE S-

B 0,40 0,00 0,40 0,40 0,00 0,40 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE L-

B 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE E-

A 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE E-

B 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,94 2,46 -4,29 0,08 0,73 3,40 -2,82 2,54

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-05-2020 -0,91 18-03-2020 -0,65 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,42 09-04-2020 0,42 09-04-2020 0,25 01-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 1,74 3,52 0,40 0,57 0,64 1,31 0,69

lbex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
VaR histérico del

L 1,63 1,63 1,63 0,82 0,82 0,82 0,84 0,59

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,22 0,23 0,23 0,23 0,90 0,91 0,91 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,86 2,50 -4,26 0,11 0,77 3,55 -2,67 2,69

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-05-2020 -0,91 18-03-2020 -0,64 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,42 09-04-2020 0,42 09-04-2020 0,25 01-06-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 1,74 3,52 0,40 0,56 0,64 1,31 0,69

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
VaR histérico del

o 1,62 1,62 1,61 0,81 0,81 0,81 0,83 0,58

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,19 0,19 0,19 0,19 0,75 0,76 0,76 0,77

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,94 2,46 -4,29 0,08 0,73 3,40 -2,82 2,54

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-05-2020 -0,91 18-03-2020 -0,65 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,42 09-04-2020 0,42 09-04-2020 0,25 01-06-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 1,74 3,52 0,40 0,56 0,64 1,31 0,69

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
VaR histérico del

o 1,63 1,63 1,63 0,82 0,82 0,82 0,84 0,59

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,22 0,23 0,23 0,23 0,90 0,91 0,91 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,86 2,50 -4,26 0,11 0,77 3,55 -2,67 2,69

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-05-2020 -0,91 18-03-2020 -0,64 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,42 09-04-2020 0,42 09-04-2020 0,25 01-06-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 1,74 3,52 0,40 0,56 0,64 1,31 0,69

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
VaR histérico del

o 1,62 1,62 1,61 0,81 0,81 0,81 0,83 0,58

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,19 0,19 0,19 0,19 0,75 0,76 0,76 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,76 2,55 -4,21 0,16 0,82 3,76 -2,48 2,90

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-05-2020 -0,91 18-03-2020 -0,64 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,42 09-04-2020 0,42 09-04-2020 0,25 01-06-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 1,74 3,52 0,40 0,56 0,64 1,31 0,69

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
VaR histérico del

o 1,60 1,60 1,63 0,81 0,83 0,81 0,89 0,45

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,28 0,14 0,14 0,14 0,14 0,56 0,56 0,56 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,76 2,55 -4,21 0,16 0,82 3,76 -2,48 2,90

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,13 14-05-2020 -0,91 18-03-2020 -0,64 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,42 09-04-2020 0,42 09-04-2020 0,25 01-06-2018

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,86 1,74 3,52 0,40 0,56 0,64 1,31 0,69

Ibex-35 42,22 32,44 49,79 13,00 13,19 12,36 13,62 12,81

Letra Tesoro 1 afio 0,75 1,70 0,55 0,37 1,35 0,87 0,39 0,60
VaR histérico del

o 1,60 1,60 1,63 0,81 0,83 0,81 0,89 0,45

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,28 0,14 0,14 0,14 0,14 0,55 0,56 0,56 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.053.137 40.446 -1,73
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 39.776 7.021 -4,31
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 52.966 4.589 -7,99
Renta Variable Euro 62.534 6.958 -20,76
Renta Variable Internacional 10.427 1.341 -34,19
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 5.017 102 -3,15
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.223.857 60.457 -3,34

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 705.455 93,00 621.333 82,49
* Cartera interior 34.921 4,60 36.969 4,91
* Cartera exterior 671.531 88,53 583.946 77,53
* Intereses de la cartera de inversion -1.015 -0,13 391 0,05
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 18 0,00 27 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 53.649 7,07 133.269 17,69
(+/-) RESTO -589 -0,08 -1.405 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 758.515 100,00 % 753.197 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 753.197 614.172 753.197
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,79 20,02 2,79 -84,11
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
+ Rendimientos netos -2,09 0,83 -2,09 -385,90
(+) Rendimientos de gestion -1,72 1,22 -1,72 -260,38
+ Intereses 0,70 0,62 0,70 28,50
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,40 0,67 -2,40 -511,54
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -178,89
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 -0,06 0,01 -109,99
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,03 0,00 -0,03 1.483,66
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,39 -0,37 7,19
- Comision de gestion -0,31 -0,34 -0,31 7,14
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 12,76
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 13,94
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 1,34
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -97,79
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 758.515 753.197 758.515
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.184 4,63 37.011 4,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 35.184 4,63 37.011 4,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35.184 4,63 37.011 4,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 671.273 88,53 583.862 77,54
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 671.273 88,53 583.862 77,54
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 671.273 88,53 583.862 77,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 706.456 93,16 620.873 82,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

_— TESORERIA: 6,78%

ACTIVOS MONETARIOS
~147%
OTROS: 0,08%
RENTA FUA: 91,67%—

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. F. EURO

EURO FX CURR FUT 34.717 Cobertura
SEP20
Total subyacente tipo de cambio 34717

TOTAL OBLIGACIONES 34717
]
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes.

Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El dia 31 de marzo de 2020 el fondo no realizo reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de dicho dia inferior
al valor liquidativo del dia de reparto inmediatamente anterior.

- El dia 30 de junio de 2020 el fondo no realiz6 reparto de dividendos al haber sido el valor liquidativo de dicho dia inferior
al valor liguidativo del dia de reparto inmediatamente anterior.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
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comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 241.667.611 euros, lo que representa un 31,73% sobre el patrimonio
medio

El importe de las operaciones de venta ha sido de 104.032.420 euros, lo que representa un 13,66% sobre el patrimonio
medio.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,001% sobre el patrimonio medio de la lIC.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones simultaneas, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Durante el semestre hemos sufrido el mayor shock en la economia global desde la Segunda Guerra Mundial en la que las
medidas adoptadas para atajar la pandemia han tenido que ser compensadas por acciones de gobiernos y bancos
centrales para poder seguir manteniendo las economias en funcionamiento.

Los mayores efectos macro se notaron durante los meses de marzo y abril cuando las medidas de confinamiento
provocaron una parada de la economia global, llevando al PIB mundial a bajar en el primer trimestre del afio 10%,
rebajandose las estimaciones de crecimiento para el afio hasta niveles del -3%/-4% (en 2009 el PIB mundial se contrajo
0,1%). Las acciones de bancos centrales y gobiernos han sido determinantes para poder asegurar que el nadir de la
economia lo hayamos visto en esas fechas y que la abrupta parada de la economia real no haya supuesto una nueva
crisis financiera.

El punto de inflexion en los precios de los activos ha venido de la rapida actuacion de los bancos centrales, incrementando
las compras de los activos a nivel global incluyendo la compra de bonos corporativos, incluso aquellos que a causa de la
pandemia hubieran perdido el rating (“fallen angels"). Los principales bancos centrales a nivel global han inyectado en el
sistema 5 trillones de ddlares en 4 meses (6% del PIB mundial). Los bonos de gobiernos han sido los méas beneficiados
(especialmente los de mayor duracion), seguidos por los bonos corporativos.

La contraccion macro supone una bajada en las estimaciones de beneficios (-37,4% Europa, -57,9% Espafia, -24%
EE.UU.) como en la experimentada durante la crisis de 2009 y explica que la renta variable haya vivido el peor trimestre
de su historia en algunos mercados. La recuperacion de los precios durante el segundo trimestre se explica por las
medidas de contencion implementadas y han permitido cerrar otro mes récord de revalorizacion. La mejora en los Ultimos
meses ha permitido a algunos indices cerrar con revalorizaciones positivas (Nasdaq 100 +16,62%).

En Europa el sector tecnoldgico es el Unico que acumula rentabilidad positiva en el afio, tech Euro (+8,9%), eléctricas (-
1,26%) y farma (-0,6%) reflejando la aceleracién de los cambios que ha provocado la pandemia (digitalizacion, energias
verdes y salud). Los sectores mas ciclicos han sido los mas castigados y a pesar de las revalorizaciones del segundo
trimestre siguen con abultadas pérdidas en el afio, bancos (-35%), petroleo (-31,4%), materias primas (-25,9%).
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La recuperacion dependera del nivel de dafio en el sistema productivo y, en la medida en que se hayan podido evitar
quiebras por falta de liquidez y la demanda interna pueda ir recuperandose (a pesar de las medidas todavia vigentes para
evitar un nuevo rebrote), podemos esperar una sensible mejora durante la segunda parte del afio. El ritmo de
recuperacion, sin embargo, va a ser muy asimétrico, el comercio mundial va a crecer a ritmos inferiores a los previos a la
crisis y el shock ha acelerado cambios que se venian gestando en los periodos previos (digitalizacion, sostenibilidad
etc....) dejando a algunas economias en desventaja frente a otras. La incertidumbre respecto al ritmo de recuperacion
(directamente relacionada con la creacion de empleo) nos hace ser cautos en general con los activos de riesgo, pero a la
vez la aceleracion de los cambios presenta oportunidades en sectores en este mismo entorno (renovables, alimentacion,
farma, tecnologia).

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

El primer trimestre fue uno de los peores trimestres en mercados financieros de la historia con caidas de todos los activos
de riesgo a nivel global que adelantan una fuerte contraccion de crecimiento para los préximos trimestres. Los mercados
empezaron el afio practicamente planos los primeros meses del afio, después de un buen final de afio en 2019. La
segunda mitad del trimestre con la irrupcion del Coronavirus los mercados fueron reaccionando conforme se iba
expandiendo el virus ya que suponia implantar medidas draconianas para evitar el contagio, asi a finales del mes de
febrero cuando se publicaron los primeros casos fuera de China se produjo el punto de inflexion, primero en el mercado de
divisas y después en los bonos corporativos y bolsas. Por si fuera poco, con el miedo a un posible contagio global y la
consecuente paralizacion de la economia, a esto se le afiadié una fuerte bajada del precio del petréleo provocada por una
guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita. El petr6leo acab6 el trimestre con precios no vistos desde hace 17 afios.
Las compafiias méas afectadas a estos dos escenarios son las que peor comportamiento tuvieron en el trimestre, aqui
podriamos destacar las compariias petroleras y todas aquellas relacionadas al petréleo, y las de consumo ciclico como por
ejemplo viajes, turismo, automoviles, etc. Por el contrario, los sectores menos penalizados han sido salud, tecnologia y
consumo basico. Frente a otras crisis, las acciones de los bancos centrales han sido rapidas y contundentes tratando en
un primer momento de parar la sangria en los mercados. Pero no fue hasta que se han aprobado las compras de bonos
corporativos (incluidos ETF de bonos) cuando hemos visto un suelo en los mercados a nivel global al final del trimestre. La
reduccion de demanda global provocada por el cierre de las economias va a suponer bajadas en los beneficios superiores
al 30% (tomando la media de las acaecidas en los Ultimos 40 afios). En los siguientes trimestres deberiamos experimentar
una sensible mejora, pero la velocidad de recuperacién vendra determinada por la rapidez que volvamos a la normalidad y
las medidas adoptadas para impulsar la recuperacion.

En renta fija el crédito corporativo fue el mayor perjudicado de la propagacion del virus a nivel global. Aquellas compafiias
con mas exposicion a sectores ciclicos como viajes y turismo, automéviles y de ventas minoristas son las que peor
comportamiento han tenido. En la cartera, los bonos de compafias de automéviles liderados por la bajada de rating a
Ford, los bonos de compaiiias relacionadas con el turismo como NH hoteles y los bonos del sector de ventas minoristas
como el Corte Inglés son los que mas nos han penalizado. Por sectores, el sector financiero ha sido el que mayor
rentabilidad ha restado debido a la exposicién del fondo en dicho sector, donde especialmente la banca periférica ha
tenido un mal comportamiento. Otro sector que también tuvo un mal comportamiento fue el de las compafiias relacionadas
con el petroleo, pero este tuvo un impacto pequefio en el fondo debido a la poca exposicion en el sector,
aproximadamente un 1% del fondo. Por el lado positivo, la exposicion al tesoro americano nos ha beneficiado ya que ha
actuado como activo refugio, asi como algunos bonos de corta duracién denominados en dolar. La exposicion a dolar del
fondo aporto rentabilidad positiva.

Los activos que mayor contribuyeron de forma positiva durante el primer trimestre al fondo fueron: el tesoro americano con
vencimiento 2012 debido a su efecto refugio en momentos de panico. La posicién que manteniamos en efectivo en délares
debido al comportamiento del euro délar. El bono de Koc Holding y Sisety dos compafiias manufactureras de Turquia. La
deuda publica de Hungria y un bono de Telefénica con vencimiento 2021. Por el lado negativo, los mayores detractores de
rentabilidad fueron los bonos de NH Hoteles, Caixabank, Aegon, Bankia y ArcelorMital. Como hemos comentado
previamente los sectores mas ciclicos han sido los que mas ha sufrido con la pandemia, mientras que el sector financiero
pese haber tenido un comportamiento mejor en relativo a otros sectores, ha sido el que mas nos ha restado debido a
nuestra exposicion a dicho sector.

El segundo trimestre se cierra con las mayores subidas registradas en un trimestre en las Ultimas décadas. Las acciones
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de gobiernos y bancos centrales lo han permitido evitando que los problemas de iliquidez llevasen a la destruccién del
tejido empresarial, empezandose a recoger el optimismo de la apertura de las economias. Las medidas de contencion
claramente han funcionado pero lo atipico de los acontecimientos hace muy dificil reducir la incertidumbre. Si en una
recesion las manufacturas son las que mas sufren y los servicios muestran ligeras variaciones, estamos viendo como los
servicios son los que mayor ajuste estan sufriendo. En otras recesiones las distintas industrias podian mirar a través de los
problemas inminentes actuar y entrever lo que seria una situacion préxima a la normalidad, ahora todas las industrias
hablan de cambios drasticos. Los estimulos de bancos centrales (BCE ampliando las compras de bonos hasta Junio de
2021y los 1,5 trillones (americanos) inyectados en el sistema bancario a tipos preferenciales) y los anuncios de gobiernos
de introducir nuevos estimulos para favorecer la recuperacion, explican el comportamiento de los activos financieros en el
trimestre, con nuevos anuncios orientados a mantener el funcionamiento de las economias (expansién de lineas de crédito
a empresas, ampliacidon de plazos en los programas de desempleo temporal, flexibilidad en las compras de bonos
periféricos) que siguen aumentando la liquidez en el mercado.

Los activos de mas riesgo en renta fija (High yield europeo +10,65%, reduciéndose en 18pb el spread de los bonos BB en
Europa) han registrado los mayores avances apoyados por los buenos datos en las encuestas de actividad tanto de
manufacturas como de consumo (expectativas macro en Alemania estan en niveles de 2011). Los bonos de corporativos
de menor riesgo (investment grade) se revalorizaron mas que los de gobiernos a pesar de cerrar un mes récord de
emisiones. Los bonos de emergentes reflejaron estas mejoras macro con los bonos de gobierno comportandose mucho
mejor que los corporativos atribuible a las incertidumbres que todavia hay respecto al comercio mundial.

Después del trimestre anterior donde la deuda corporativa fue la mas castigada por los efectos del Covid-19, durante el
segundo trimestre del afio ha sido la que mejores rentabilidades ha obtenido. Concretamente, los sectores de energia y
consumo ciclico fueron los que mejor se comportaron. En el fondo en linea con el mercado, el sector de consumo ciclico,
especialmente las compafias relacionadas con el turismo como NH Hoteles y las de consumo como el Corte Inglés, fue el
segundo sector que mas rentabilidad aport6 a la cartera Unicamente por detras del sector financiero debido a la exposicién
del fondo a dicho sector. El sector energético, del mismo modo que en el primer trimestre no tuvo un gran impacto
negativo, este trimestre no lo ha tenido por la parte positiva, debido a la poca exposicion del fondo. Todos los sectores
aportaron rentabilidades positivas durante el trimestre. La deuda publica fue la que menos rentabilidad obtuvo pese al
buen comportamiento de algunos paises emergentes.

Los activos que mayor contribuyeron de forma positiva durante el segundo trimestre al fondo fueron: los bonos de NH
Hoteles 2023, Caixabank 2023, Saipim 2020, Unicredito 2023 y el Corte Ingles 2024 bonos que durante el primer trimestre
tuvieron un mal comportamiento y en el segundo han recuperado parcialmente. Por el lado negativo, los que mas
rentabilidad detrajeron fueron por una parte la posicion que teniamos en délar debido al mal comportamiento del délar, y
los bonos de Bulgarian Energy 2021, Immobiliare 2024, Tesoro americano 2021, Votorantim Cimentos 2022 y Macedonia
2023.

El fondo no tiene indice de referencia a batir, pero lo comparamos con el Euribor a 12 meses.

MEDIOLANUM ACTIVO, FI - CLASE EA: La rentabilidad del periodo ha sido de - 1,76%, en tanto que la rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,46%.

El patrimonio al final del periodo era de 337.320 miles de euros respecto a 289.832 miles de euros al final del periodo
anterior. El nUmero de participes al final del periodo era de 6.920 respecto de los 4.344 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,28% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,28%.
MEDIOLANUM ACTIVO, FI - CLASE LA: La rentabilidad del periodo ha sido de -1,86%, en tanto que la rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,46%.

El patrimonio al final del periodo era de 85.456 miles de euros respecto a 94.178 miles de euros al final del periodo
anterior. El niUmero de participes al final del periodo era de 1.243 respecto de los 1.245 participes al final del periodo
anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,38% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,38%.
MEDIOLANUM ACTIVO, FI - CLASE SA: la rentabilidad del periodo ha sido de - 1,94%, en tanto que la rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,46%.

El patrimonio al final del periodo era de 325.292 miles de euros respecto a 357.538 miles de euros al final del periodo
anterior. El numero de participes al final del periodo era de 22.525 respecto de los 22.018 participes al final del periodo
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anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,45% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,45%.
MEDIOLANUM ACTIVO, FI - CLASE EB: la rentabilidad del periodo ha sido de -1,76%, en tanto que la rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio fue del -0,46%.

El patrimonio al final del periodo fue de 609 miles de euros respecto a 955 miles de euros al final del periodo anterior. El
namero de participes al final del periodo fue de 36 respecto de 43 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,28% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,28%.
MEDIOLANUM ACTIVO, FI - CLASE LB: La rentabilidad del periodo ha sido de - 1,86%, en tanto que la rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,46%.

El patrimonio al final del periodo fue de 4.168 miles de euros respecto a 3.781 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 73 respecto de 81 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,37% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,37%.
MEDIOLANUM ACTIVO, FI - CLASE SB: La rentabilidad del periodo ha sido de - 1,94%, en tanto que la rentabilidad de las
Letras del Tesoro a 1 afio fue del - 0,46%.

El patrimonio al final del periodo fue de 5.669 miles de euros respecto a 6.912 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo fue de 335 respecto de 344 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados en el ultimo periodo fueron del 0,45% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0,45%.

b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el primer trimestre la tasa interna de rentabilidad (TIR) de la cartera aumenté considerablemente debido a la
disminucidn de los precios de los bonos y en consecuencia subieron las rentabilidades implicitas. La exposicion a los
principales factores de riesgo de la cartera aumentd ligeramente durante el trimestre, liderados por un aumento de los
bonos de alto rendimiento (High Yield) y de los bonos de paises emergentes. Aumentamos también la exposicion a crédito
corporativo de grado de inversién. Por el contrario, redujimos ligeramente la exposicion a deuda subordinada y nuestra
exposicion al délar. El aumento del peso en bonos de menor calidad crediticia (High Yield) ha sido progresivo durante todo
el trimestre. La primera parte del trimestre fuimos comprando poco a poco debido a que las dudas sobre una posible
recesién parecian desaparecer y compramos bonos de compaifiias de calidad con buenos rendimientos como por ejemplo
Crown. En marzo, con el aumento de los diferenciales de crédito compramos bonos de compafiias de calidad que habian
sido muy penalizadas, incluso aumentando posiciones en algunas que ya teniamos. En paises emergentes adquirimos
bonos de entidades supranacionales a corto plazo. En deuda subordinada en enero y febrero realizamos ventas de bonos
gue habian funcionado bien y que a esos precios ya ofrecian rentabilidades bajas. En marzo con la ampliacién de los
diferenciales vendimos un bono de Abanca para reducir el riesgo de la cartera.

Durante el segundo trimestre la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) disminuy6 considerablemente debido al aumento de
los precios de los bonos y en consecuencia bajaron las rentabilidades implicitas. Durante el trimestre se redujo la
exposicion a los diferentes factores de riesgo, reduciendo el peso en bonos de menor calidad crediticia (High Yield), deuda
subordinada y deuda de paises emergentes. Esta reduccion fue debida principalmente a los vencimientos de algunos
bonos que se han producido durante el trimestre y que no hemos renovado. En High Yield concretamente, acudimos a
algun primario que vendimos mas tarde durante el trimestre después de haber tenido un buen comportamiento.
Compramos un bono de Unipol a corto plazo y realizamos un cambio en el bono de Ispim por otro de la misma compafiia
gue nos ofrecia mayor rentabilidad. En deuda de paises emergentes hicimos un cambio de una compafiia de real estate
de Republica Checa por otra de Rumania. En deuda subordinada vendimos el bono de Abanca y los bonos italianos
después de la bajada de rating. Fue un trimestre con gran actividad en el mercado primario, acudimos a primarios de
compaifiias de calidad como British Petroleum, Siemens y Eon entre otros. En el sector financiero compramos bonos que
habian sido muy penalizados de bancos que nos gustan como Goldman Sachs, RBS, Santander e incluso cédulas con
vencimiento a 2 meses que ofrecian rentabilidades positivas. Por el contrario, redujimos la posicién que teniamos en
bancos irlandeses. Vendimos los bonos de Expedia debido al riesgo del sector turistico. Compramos bonos de buenas
compafiias que debido a que habian sido penalizadas ofrecian rentabilidades atractivas, al final del trimestre redujimos la
exposicion en algunos de estos bonos debido al buen comportamiento que habian tenido y ya habian alcanzado nuestro
precio objetivo.

Al final del periodo, la duracién de la cartera es de 1,62 afios y la TIR (tasa de rentabilidad interna del fondo al vencimiento
de los bonos) es de 1,87%.
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Seguimos manteniendo las coberturas de nuestras posiciones en divisa con futuros de Euro/ddlar que representan una
exposicion del 4,5% sobre el patrimonio. Al final del periodo el fondo mantiene una exposicién a riesgo délar
estadounidense (después de la cobertura con futuros) de 3,5%. En cuanto a las garantias, quedan especificadas para
cada tipo de contrato en Bloomberg, para el contrato EUR/USD son de 2.502 EUR por contrato.

El tracking error al final del periodo es de 2,85%.

El fondo no posee en su cartera ningun estructurado.

A final del periodo, el fondo tenia invertido un 8,19% del patrimonio en deuda subordinada.

El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo
superior a 7 dias.

La remuneracion media de la liquidez en el periodo ha sido de 0,01%.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos, no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC.

En el periodo no han existido costes derivados del servicio de andlisis.

Respecto a las situaciones especiales, el fondo tiene la siguiente inversion en default en la cartera:

a) Bono Banco Espirito Santo 6,875% 15/07/2016 con ISIN PTBEQBOMO0O010. A este respecto, se presenté demanda
colectiva interpuesta contra Banco de Portugal frente a la Decisién 29 de diciembre de 2015 en virtud de la cual se ordené
el traspaso de cinco emisiones de bonos senior desde Novo Banco a Banco Espirito Santo ("BES"), se informa que ha
sido publicado el anuncio de la resolucion que inicia el proceso de liquidacion de BES.

1. Fases del proceso de liquidacién

Fase 1: Solicitud de reclamacion de los créditos: En este sentido la entidad gestora realizd para el fondo indicado la
solicitud de reclamacion del crédito con respecto al bono con ISIN indicado anteriormente.

Fase 2: Lista provisional de los créditos y oposiciones.

Tras la solicitud de reclamacién, los créditos objeto reclamados podran ser aceptados o no de forma provisional por la
Comisién de Liquidacion, pudiendo, todos y cada uno de los acreedores oponerse a los créditos reclamados por los
demas acreedores o impugnar la no aceptacién de su propio crédito por la Comision de Liquidacion.

Todas las oposiciones e impugnaciones deberan ser finalmente resueltas por el tribunal.

Fase 3: Lista definitiva de los créditos y su graduacién

Finalmente se elaborara, a continuacion, una lista definitiva de los créditos y su graduacion, la cual servira de base para el
pago a los acreedores. Las categorias legales de los créditos son las siguientes (indicado por orden de preferencia):

1. Créditos privilegiados / garantizados.

2. Créditos ordinarios.

3. Créditos subordinados.

2. Tramites inmediatos

En principio, todas las decisiones tomadas por el tribunal competente en el ambito del proceso pueden ser objeto de
recurso, ya sea a la Corte de Apelaciones (segunda instancia), ya sea, como puede suceder en algunos casos, a la Corte
Suprema de Justicia.

d) Informacidn sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

Los criterios en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo
especialmente por cuanto atafien al derecho de asistencia y voto en las juntas generales radicadas en Espafia, son los
siguientes:

- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigliedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad emisora, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A,, en
su calidad de Entidad Gestora, asistira presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos
valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada uno de los fondos gestionados. El responsable de cumplimiento
normativo verifica cuando la participacion en un activo es superior al 1%, y en estos casos debe informar al Director
General de la Gestora.
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- En el caso de que los valores integrados en las IIC tengan una antigtiedad inferior a 12 meses y/o dicha participacién sea
inferior al 1% del capital de la sociedad emisora, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendr& presencia en la Junta
de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad emisora.

Para las sociedades no radicadas en Espafia, en el caso de recibir la convocatoria de asistencia o tener constancia de la
misma, siempre se delegara en el Consejo de Administracién de la sociedad o en 6rgano analogo que aparezca en la
convocatoria.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, en el 2,86% para la clase EA, en el 2,86% para la clase LA,
en el 2,86% para la clase SA, en el 2,86% para la clase EB, en el 2,86% para la clase LB, y en el 2,86% para la clase
SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 0,75% y el IBEX del 42,22. En cuanto al
VaR historico, se ha situado en el 1,60% para la clase EA, en el 1,62% para la clase LA, en el 1,63% para la clase SA,
en el 1,60% para la clase EB, en el 1,62% para la clase LBy en el 1,63% para la CLASE SB.

f) Informacién y advertencias a instancia de la CNMV.

El fondo posee al final del periodo de referencia de este informe un 1,80% del patrimonio en activos de Renta Fija no
totalmente liquidos, lo que podria precisar, en caso de que el fondo necesitara liquidez, de un periodo superior a lo
habitual para su venta.

Impacto del covid-19

Debido a la pandemia por el covid-19, y antes de la declaracién del Estado de Alarma por el Gobierno Espafiol, todas las
compafiias que integran el Grupo Mediolanum Espafia, entre las que se incluye Mediolanum Gestiéon, SGIIC, S.A.,
pusieron en marcha el Plan de Contingencia que prevé las medidas a adoptar en situaciones como la crisis en la que nos
encontramos.

Ademas de las medidas técnicas necesarias, se tomaron aquellas que afectan directamente al equipo humano. En
concreto, dias antes de que el gobierno declarara el Estado de Alarma, la mayor parte de los empleados de la compaiiia
pudieron comenzar su actividad en condiciones de teletrabajo, realizando todas y cada una de sus funciones desde su
domicilio, alcanzando el 100% el dia 13 de marzo.

En relacion al control de la operativa de los fondos de inversion, se han implementado diferentes analisis
complementarios:

- Monitorizacién diaria de las suscripciones y reembolsos para, en el caso de posibles salidas, poder ir deshaciendo la
cartera evitando que ningln participe pudiera verse perjudicado debido a la liquidez de la cartera.

- Analisis diario de spread de activos de Renta Fija.

- Analisis de la valoracion de la cartera en caso de realizarse por precios Bid y en tal caso, cuanto podria influir en la
valoracion de la totalidad de la cartera y su rentabilidad.

Por tanto, hemos de destacar que el impacto del covid-19 sobre la funcionalidad de la entidad gestora ha sido nulo,
habiendo podido comprobar la eficacia del Plan de Contingencia de la compafiia con todos los empleados trabajando
desde sus hogares, y habiendo implementado medidas de control extraordinarias, sin que se hayan producido incidencias.

Otra consideracion merece el impacto que el covid-19 ha tenido en los mercados financieros y, por ende, en la rentabilidad
de los fondos al haber dejado atras uno de los peores trimestres de la historia, con caidas de todos los activos por la
reaccion de los mercados a la pandemia global.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacién previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.
Los proximos meses con la movilidad practicamente reestablecida serdn determinantes para poder valorar la fortaleza de
la recuperacion y las diferencias entre sectores y paises. Las sorpresas positivas esperamos que vengan de algun tipo de
tratamiento paliativo que reduzca la aversion de los consumidores y los paquetes de estimulo en la Eurozona (plan de
reconstruccién en 2021) y EE.UU. (renovacion de los subsidios a familias). En el lado negativo un retraso en la vuelta del
consumidor y la creacion de empleo, mayor contraccién del comercio internacional y tensiones geopoliticas pondran
presion en los activos de riesgo que se mueven mas a tenor de las inyecciones de liquidez que de datos fundamentales.
En cuanto a riesgo de activos: procuramos tener una cartera relativamente diversificada para disminuir el riesgo de crédito.
La diversificacion se realiza tanto geograficamente, sectorialmente, por categorias de activos, por rating y por grado de
subordinacién.
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El fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestion, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del andlisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las

agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicidn Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0201001163 - OBLIGACION|AYUNTAMIENTO DE MADRID|0,00|2022-10-11 EUR 0 0,00 2.289 0,30
ES0315306011 - BONO|CAJA NAVARRA|0,26]2022-06-21 EUR 2.000 0,26 2.002 0,27
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 2.000 0,26 4.291 0,57
ES0265936015 - OBLIGACION|JABANCA CORP BANCARIA|4,63]2025-04-07 EUR 0 0,00 1.275 0,17
ES0265936007 - OBLIGACION|ABANCA CORP BANCARIA|6,13]2024-01-18 EUR 0 0,00 679 0,09
ES0313307219 - BONO|BANKIA SA|1,00]2024-06-25 EUR 2.988 0,39 1.621 0,22
ES03138603C7 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|0,70|2022-03-28 EUR 399 0,05 971 0,13
ES03138603G8 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|0,45|2021-04-08 EUR 0 0,00 3.020 0,40
ES0213307046 - OBLIGACION|BANKIA SA|3,38|2022-03-15 EUR 1.004 0,13 1.059 0,14
ES0376156016 - BONO|SA DE OBRAS Y SERVIC|6,00|2022-07-24 EUR 492 0,06 493 0,07
ES0513495TV8 - PAGARE|BANCO SANTANDER|0,06|2021-03-19 EUR 0 0,00 2.403 0,32
ES0205045018 - OBLIGACION|GRUPO LA CAIXA|1,50|2023-05-10 EUR 10.854 1,43 11.015 1,46
ES0205045000 - OBLIGACION|CAIXA D'ESTALVIS CAT|1,63|2022-04-21 EUR 615 0,08 0 0,00
ES0211845260 - OBLIGACION|ABERTIS INFRAESTRUCT|3,75|2023-06-20 EUR 3.781 0,50 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 20.134 2,64 22.536 3,00
ES03138603G8 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|0,45|2021-04-08 EUR 2.984 0,39 0 0,00
ES0513495TV8 - PAGARE|BANCO SANTANDER|0,06|2021-03-19 EUR 2.402 0,32 0 0,00
ES0513495TI5 - PAGARE|BANCO SANTANDER]|0,13]2020-08-07 EUR 4.001 0,53 4.006 0,53
ES0276156009 - OBLIGACION|SA DE OBRAS Y SERVIC|7,00|2020-12-19 EUR 1.220 0,16 510 0,07
ES0214974067 - OBLIGACION|BBVA|0,82|2021-08-09 EUR 2.166 0,29 2.284 0,30
ES0214973051 - OBLIGACION|BBVA|0,62|2020-01-28 EUR 0 0,00 951 0,13
ES0214974059 - OBLIGACION|BBVA|0,82|2021-08-09 EUR 278 0,04 281 0,04
ES0213860051 - OBLIGACION|BANCO DE SABADELL SA|6,25|2020-04-26 EUR 0 0,00 2.152 0,29
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 13.050 1,73 10.184 1,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.184 4,63 37.011 4,93
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 35.184 4,63 37.011 4,93
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35.184 4,63 37.011 4,93
XS0458257796 - BONO|CEZ AS|5,00/2021-10-19 EUR 531 0,07 9] 0,00
1T0005351678 - BONO|REPUBLICA ITALIA|1,45|2022-11-26 EUR 1.028 0,14 0 0,00
US912828XB14 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|2,13|2025-05-15 uUsb 973 0,13 9] 0,00
1T0005332835 - OBLIGACION|REPUBLICA ITALIA|0,55|2026-05-21 EUR 1.471 0,19 0 0,00
XS1079233810 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO MARRUEC]|3,50[2024-06-19 EUR 557 0,07 571 0,08
US77586TAA43 - OBLIGACION|REPUBLICA RUMANIA|6,75|2022-02-07 USD 991 0,13 994 0,13
US445545AE60 - OBLIGACION|REPUBLICA HUNGRIA|6,38|2021-03-29 uUsb 0 0,00 4.193 0,56
XS1087984164 - OBLIGACION|REP. MACEDONIA|3,98|2021-07-24 EUR 8.809 1,16 8.985 1,19
XS1405888576 - BONO|BLACK SEA TRADE & DE|4,88|2021-05-06 uUsb 0 0,00 1.401 0,19
1T0005314544 - BONO|REPUBLICA ITALIA|0,75|2022-11-21 EUR 2717 0,36 3.240 0,43
PTCPEDOMO0000 - OBLIGACION|REPUBLICA PORTUGAL|4,25|2021-12-13 EUR 4.741 0,63 5.098 0,68
XS1649668792 - BONO|REPUBLICA ITALIA|1,38|2022-07-20 EUR 4.123 0,54 4.153 0,55
1T0005273567 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO ITALIAN|1,50[2024-06-21 EUR 0 0,00 1.034 0,14
PTPETUOMO0018 - OBLIGACION|PARPUBLICA|3,75|2021-07-05 EUR 0 0,00 2.730 0,36
1T0000366655 - OBLIGACION|REPUBLICA ITALIA|9,002023-11-01 EUR 4.812 0,63 6.295 0,84
XS1452578591 - BONO|REP. MACEDONIA|5,63|2023-07-26 EUR 5.528 0,73 5.796 0,77
US912828XG01 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|2,13|2022-06-30 uUsb 0 0,00 904 0,12
US912828WG10 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|2,25|2021-04-30 USD 0 0,00 5.401 0,72
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
170004848831 - OBLIGACION|REPUBLICA ITALIA|5,50[2022-11-01 EUR 585 0,08 588 0,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 36.867 4,86 51.383 6,84
XS0129991864 - OBLIGACION|REPUBLICA ITALIA|0,03|2021-05-28 EUR 1.989 0,26 1.994 0,26
US912828VP28 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|2,00]2020-07-31 UsD 1.782 0,23 1.787 0,24
US445545AE60 - OBLIGACION|REPUBLICA HUNGRIA|6,38|2021-03-29 UsD 1.490 0,20 0 0,00
XS1318363766 - BONO|REP. MACEDONIA|4,88]2020-12-01 EUR 4.418 0,58 4.459 0,59
XS1405888576 - BONO|BLACK SEA TRADE & DE|4,88|2021-05-06 UsD 2.495 0,33 0 0,00
XS0546649822 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO MARRUEC|4,50]2020-10-05 EUR 1.072 0,14 1.077 0,14
XS0230315748 - OBLIGACION|PARPUBLICA|3,57|2020-09-22 EUR 2.836 0,37 3.364 0,45
PTPETUOMO0018 - OBLIGACION|PARPUBLICA|3,75|2021-07-05 EUR 1.089 0,14 0 0,00
1T0005244774 - OBLIGACION|REPUBLICA ITALIA|0,72]|2023-03-09 EUR 2.001 0,26 2.029 0,27
1T0005090995 - OBLIGACION|REPUBLICA ITALIA|0,11]2022-03-20 EUR 1.944 0,26 1.968 0,26
US912828WG10 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|2,25|2021-04-30 UsD 4.535 0,60 0 0,00
US912828MP29 - OBLIGACION|DEUDA ESTADO USA|3,63]2020-02-15 USD 0 0,00 1.526 0,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 25.650 a5 18.204 2,41
XS2193960668 - BONO|BANCO DE SABADELL SA|1,75]2022-06-29 EUR 1.611 0,21 0 0,00
XS2194282948 - BONO|INFINEON TECHNOLOGIE|0,75|2023-05-24 EUR 2512 0,33 0 0,00
XS2189592616 - BONOJACS ACTIVIDADES DE|1,38]2025-03-17 EUR 499 0,07 0 0,00
XS1550951641 - BONO|BANCO SANTANDER|0,88|2022-01-24 EUR 906 0,12 0 0,00
XS1547407830 - OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|1,13|2023-10-10 EUR 2.041 0,27 0 0,00
FR0013516051 - BONO|ESSILORLUXOTTICA SA|0,25|2023-12-05 EUR 1.004 0,13 0 0,00
DEO00A289DB1 - BONO|BASF AG|0,10|2023-05-05 EUR 501 0,07 0 0,00
XS2178585423 - BONO|CONTINENTAL AG|2,13|2023-10-27 EUR 2.378 0,31 0 0,00
XS2177575177 - BONO|E.ON SE|0,38]2023-03-20 EUR 3.114 0,41 0 0,00
XS2176872849 - BONO|PPF GROUP NV|3,50[2024-02-20 EUR 1.023 0,13 0 0,00
XS2176534282 - BONO|SKANDINAVISKA ENSKIL|0,25[2023-05-19 EUR 2.014 0,27 0 0,00
PTGGDAOEO0001 - OBLIGACION|GALP ENERGIA SGPS|1,38|2023-09-19 EUR 712 0,09 0 0,00
XS1204254715 - OBLIGACION|NN GROUP NV|1,00]2022-03-18 EUR 1.517 0,20 0 0,00
FR0013507837 - BONO|CAPGEMINI SE|1,25|2022-03-15 EUR 1.219 0,16 0 0,00
XS2135797202 - BONO|BP PLC]|1,88|2024-04-07 EUR 1.051 0,14 0 0,00
XS2049548444 - BONO|GENERAL MOTORS CORP|0,20]2022-09-02 EUR 673 0,09 0 0,00
XS1585453142 - BONOJALPHA STAR HOLD l11]6,25|2022-04-20 UsD 654 0,09 0 0,00
DEOOOAZLQKV2 - BONOJ|SIXT LEASING SE|1,50|2022-02-02 EUR 1.947 0,26 0 0,00
XS1487495316 - OBLIGACION|SAIPEM INTERNATIONAL|3,75]2023-09-08 EUR 1.561 0,21 0 0,00
XS1432392170 - OBLIGACION|STORA ENSO 0OYJ|2,13|2023-03-16 EUR 519 0,07 0 0,00
XS2121467497 - BONO|LANDSBANKINN HF|0,50]2024-05-20 EUR 4.807 0,63 0 0,00
XS2020580945 - BONO|INTL CONSOLIDATED AI|0,50|2023-04-04 EUR 1.443 0,19 0 0,00
XS1936805776 - BONO|CAIXABANK SA|2,38]|2024-02-01 EUR 4.090 0,54 0 0,00
XS2109806369 - BONO|FCA BANK SPA|0,25|2023-02-28 EUR 1.920 0,25 0 0,00
XS2103230152 - BONO|POSCO0|0,50[2024-01-17 EUR 1.453 0,19 0 0,00
XS2099045515 - BONO|TOWER BERSAMA INFRAS|4,25|2023-01-21 UsD 1.770 0,23 0 0,00
XS1050461034 - OBLIGACION|TELEFONICA, S.A.|5,88]2024-03-31 EUR 1.098 0,14 0 0,00
XS2097340876 - BONO|GRUPO ACCIONA SA|0,56|2021-10-04 EUR 0 0,00 5.891 0,78
XS1379145656 - OBLIGACION|KOC HOLDING AS|5,25|2022-12-15 UsD 2.981 0,39 1.190 0,16
FR0013230737 - BONO|RENAULT SA|0,75|2021-10-12 EUR 1.385 0,18 1.414 0,19
XS1239091785 - OBLIGACION|IB OPCO HOLDING SL|3,50|2022-05-28 EUR 1.800 0,24 2.089 0,28
XS1963830002 - OBLIGACION|PEUGEOT SA|3,13|2022-06-15 EUR 198 0,03 1.172 0,16
NL0000116150 - OBLIGACIONJAEGON NV/|1,29|2049-07-15 EUR 0 0,00 2.493 0,33
XS1936308391 - BONOJARCELORMITTAL|2,25|2023-10-17 EUR 3.179 0,42 1.047 0,14
DEO00A254QA9 - OBLIGACION|WEPA INDUSTRIEHOLDIN|2,88|2022-12-15 EUR 491 0,06 0 0,00
XS1928480166 - BONO|MEDIOBANCA BANCA|1,75|2024-01-25 EUR 2578 0,34 1.554 0,21
XS2089368596 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,75[2024-12-04 EUR 297 0,04 503 0,07
XS2081491727 - BONO|F. CONSTRUCCIONES C0)|0,82|2023-09-04 EUR 7.677 1,01 7.729 1,03
XS1894558102 - BONO|CPI PROPERTY GROUP|1,45|2022-03-14 EUR 2.314 0,31 2.364 0,31
XS1693260702 - BONO|LEASEPLAN CORPORATIO|0,75|2022-10-03 EUR 1.487 0,20 1.522 0,20
XS2084425466 - BONO|IMMOBILIARE GRANDE|2,13]2024-08-28 EUR 1.367 0,18 1.619 0,21
XS2083299284 - BONO|HITACHI CAPITAL CORP|0,13|2022-10-29 EUR 0 0,00 900 0,12
FR0013462728 - OBLIGACIONJAUCHAN HOLDING SA|2,75|2026-08-26 EUR 782 0,10 0 0,00
PTCGDMOMO0027 - BONO|CAIXA GERAL DEPOSIT|1,25|2024-11-25 EUR 292 0,04 505 0,07
XS2082323630 - BONOJARCELORMITTAL|1,00]2023-02-19 EUR 6.858 0,90 1.715 0,23
1T0005212300 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|2,30|2022-09-30 UsD 1.242 0,16 1.208 0,16
DEO00A2YB699 - BONO|IHO VERWALTUNGS GMBH]|1,13|2022-02-26 EUR 980 0,13 512 0,07
FR0011791391 - OBLIGACION|REPUBLICA FRANCIA|3,13|2022-12-20 EUR 5.378 0,71 5.017 0,67
XS2071622216 - BONOJCROWN DEVELOPPEMENT]0,75|2023-01-15 EUR 7.591 1,00 1.805 0,24
XS1591523755 - BONO|SAIPEM INTERNATIONAL|2,75|2022-04-05 EUR 6.086 0,80 2.899 0,38
FR0011372622 - OBLIGACIONJAUMARCHE SAS|2,38|2022-12-12 EUR 3.306 0,44 3.694 0,49
XS2068241400 - BONO|BANCA FARMAFACTORING|1,75|2023-05-23 EUR 2.857 0,38 2.956 0,39
XS2060619876 - BONO|GRUPO ACCIONA SA|0,56[2021-10-04 EUR 8.305 1,09 2.909 0,39
US03938LBB99 - BONOJARCELORMITTAL|3,60]2024-07-16 UsD 330 0,04 339 0,04
FR0013448669 - BONO|RENAULT SA|0,25|2022-12-08 EUR 2.896 0,38 496 0,07
US46115HAZ01 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|3,13|2022-07-14 UsD 907 0,12 902 0,12
XS1782625641 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|3,00]2024-03-29 UsD 1.142 0,15 895 0,12
1T0005176398 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|2,80|2022-05-16 UsD 1.336 0,18 439 0,06
DEOOOA2YNGEV1 - BONO|THYSSENKRUPP AG]|1,88|2023-02-06 EUR 0 0,00 503 0,07
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PTGALLOMO0004 - OBLIGACION|GALP ENERGIA SGPS|1,00/2023-02-15 EUR 3.580 0,47 4.158 0,55
1T0005363780 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|1,70]2024-03-13 EUR 1.020 0,13 1.033 0,14
FR0013409265 - BONO|CIE DE PHALSBOURG SA|5,00|2022-03-28 EUR 3.616 0,48 3.992 0,53
XS1572408380 - OBLIGACION|BANCA FARMAFACTORING|5,88|2022-03-02 EUR 1.360 0,18 1.371 0,18
XS2031235315 - BONO|UNIONE DI BANCHE ITA|1,00[2022-07-22 EUR 5.099 0,67 4.251 0,56
XS1722898431 - OBLIGACION|NEPI HOLDINGS LTD]|1,75|2024-08-23 EUR 1.557 0,21 1.631 0,22
XS1794196615 - BONOJARION BANKI HF|1,00/2023-03-20 EUR 1.481 0,20 1.519 0,20
XS1996435928 - BONO|NEPI HOLDINGS LTD|2,63|2023-04-22 EUR 8.284 1,09 4.407 0,59
PTTAPBOMO0007 - BONO|TAP SGPS SA|4,38|2023-06-23 EUR 447 0,06 1.006 0,13
XS1958655745 - BONO|HEIMSTADEN AB|2,13|2023-08-05 EUR 6.525 0,86 3.171 0,42
XS1918017259 - BONO|JYSKE BANK A/S|0,88|2021-12-03 EUR 0 0,00 1.019 0,14
XS2015314037 - BONOJUNIONE DI BANCHE ITA|2,63]2024-06-20 EUR 1.648 0,22 0 0,00
XS2013574202 - BONO|FORD MOTOR CO|1,51|2023-02-17 EUR 2.551 0,34 2734 0,36
XS1918007458 - BONO|HEIMSTADEN AB|1,75|2021-11-07 EUR 3.583 0,47 3.314 0,44
XS2001270995 - BONO|FCA BANK SPA|0,63|2022-10-24 EUR 4.419 0,58 2.529 0,34
DEOOOHCBOADO - BONOJHAMBURG COMMERCIAL B|0,50|2022-05-23 EUR 880 0,12 905 0,12
XS1980828997 - BONO|ISLANDSBANKI HF|1,13]|2022-04-12 EUR 4.912 0,65 5.006 0,66
XS1980189028 - BONO|PSA BANQUE FRANCE SA|0,50|2022-03-12 EUR 0 0,00 2.531 0,34
PTCMGVOMO025 - OBLIGACION|MONTEPIO GERAL ASSOC]|10,50/2024-04-p3 EUR 1.464 0,19 1.488 0,20
XS1325078308 - OBLIGACION|NEPI HOLDINGS LTD|3,75|2021-02-26 EUR 0 0,00 372 0,05
XS0752092311 - OBLIGACION|KONINKLIJKE KPN NV|4,25|2022-03-01 EUR 0 0,00 2915 0,39
XS1418627821 - BONOJAFRICAN EXP-IMP BANK|4,00]2021-05-24 UsD 0 0,00 1.368 0,18
XS1362349943 - BONO|FCE BANK PLC|1,66|2021-02-11 EUR 0 0,00 916 0,12
XS1960353388 - BONOJACS ACTIVIDADES DE|0,38]2021-03-08 EUR 0 0,00 5.031 0,67
XS0975256685 - OBLIGACION|REPSOL SA|3,63|2021-10-07 EUR 2.405 0,32 0 0,00
XS1936784831 - BONO|BANCO SANTANDER]0,88]2022-01-21 EUR 0 0,00 1.019 0,14
XS1048519596 - BONO|RENAULT SA|2,25|2021-03-29 EUR 0 0,00 1.356 0,18
XS1416688890 - BONO|MERLIN PROPERTIES|2,38|2022-02-23 EUR 6.830 0,90 6.577 0,87
XS1197351577 - BONOJ|INTESA SANPAOLO SPA|1,13|2022-03-04 EUR 1.490 0,20 1.517 0,20
XS1689739347 - BONO|MEDIOBANCA BANCA|0,63]2022-09-27 EUR 1.577 0,21 1.604 0,21
XS1054522922 - BONO|NN GROUP NV|4,63|2024-04-08 EUR 1.449 0,19 1.515 0,20
XS0802638642 - OBLIGACION|ASSICURAZIONI GENERA|10,13]|2022-07-10 EUR 2.332 0,31 2.133 0,28
XS1892247963 - BONO|AFRICAN EXP-IMP BANK]|5,25|2023-10-11 UsD 861 0,11 388 0,05
XS1767050351 - BONO|USD BEVCO SARL|1,75]|2023-02-09 EUR 8.124 1,07 8.351 1,11
XS1692396069 - BONO|SANTANDER CONSUMER]0,75|2022-10-17 EUR 0 0,00 507 0,07
XS1872038218 - BONO|BANK OF IRELAND|1,38|2023-08-29 EUR 0 0,00 4.133 0,55
XS0270347304 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|4,75|2021-10-12 EUR 2.260 0,30 2.281 0,30
XS1186131717 - OBLIGACION|FCE BANK PLC]|1,13|2022-02-10 EUR 1.943 0,26 2.022 0,27
XS0802995166 - OBLIGACIONJABN AMRO GROUP NV|7,13|2022-07-06 EUR 748 0,10 1.260 0,17
XS1699951767 - BONOJUNIONE DI BANCHE ITA|0,75|2022-10-17 EUR 5.731 0,76 8.037 1,07
XS1957541953 - BONO|DANSKE BANK|1,38|2022-05-24 EUR 7.595 1,00 7.904 1,05
XS1816329418 - OBLIGACION|POHJOLAN VOIMA 0Y|2,00]2024-02-08 EUR 4.430 0,58 4.198 0,56
PTNOSFOMO0000 - BONO|NOS SGPS SA|1,13]2023-05-02 EUR 4.678 0,62 3.486 0,46
XS1232126810 - OBLIGACION|VOTORANTIM CI INT SA|3,50]2022-07-13 EUR 5.020 0,66 1.632 0,22
XS1807182495 - BONO|UNIONE DI BANCHE ITA|1,75|2023-04-12 EUR 2.991 0,39 2.032 0,27
XS1713469911 - OBLIGACION|MHP SE|6,95|2026-04-03 UsD 639 0,08 0 0,00
XS1799975765 - BONOJAIB GROUP PLC]|1,50|2023-03-29 EUR 7.006 0,92 7.980 1,06
1T0004917842 - OBLIGACION]|MEDIOBANCA BANCA|5,75/2023-04-18 EUR 863 0,11 888 0,12
XS0997355036 - OBLIGACION|RAIFFEISEN-HOLDING|5,88|2023-11-27 EUR 1.003 0,13 2.338 0,31
XS1169832810 - OBLIGACION|TELECOM ITALIA SPA|3,25]|2023-01-16 EUR 0 0,00 443 0,06
X$1221097394 - OBLIGACION|IMMOBILIARE GRANDE|2,65|2022-04-21 EUR 9.273 1,22 9.368 124
XS0611398008 - OBLIGACION|BARCLAYS PLC|6,63|2022-03-30 EUR 4.966 0,65 5.070 0,67
XS1167308128 - OBLIGACIONJARCELORMITTAL|3,13|2022-01-14 EUR 7.148 0,94 9.522 1,26
XS1730873731 - OBLIGACION|JARCELORMITTALJ0,95/2023-01-17 EUR 3.497 0,46 1.109 0,15
XS1691349796 - BONO|NORTEGAS ENERGIA|0,92|2022-09-28 EUR 3.227 0,43 3.265 0,43
1T0005163602 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|0,17|2023-03-17 EUR 2.342 0,31 890 0,12
XS1050547931 - OBLIGACION|REDEXIS GAS SA|2,75|2021-04-08 EUR 0 0,00 4.278 0,57
USL48008AA19 - OBLIGACION|HIDROVIAS DO BRASIL|5,95|2022-01-24 UsD 505 0,07 551 0,07
XS1755108344 - OBLIGACION|ISLANDSBANKI HF|1,13|2024-01-19 EUR 2.067 0,27 1.617 0,21
XS1117297512 - OBLIGACION|EXPEDIA INC|2,50|2022-06-03 EUR 6.879 0,91 9.061 1,20
PTMENUOMO0009 - OBLIGACION|MOTA-ENGIL SGPS SA|4,00[2023-01-04 EUR 2413 0,32 2.497 0,33
XS1754213947 - BONO|UNICREDIT SPA|1,00]2023-01-18 EUR 9.216 1,22 7.664 1,02
XS1731105612 - OBLIGACION|BANCO DE SABADELL SA|0,88|2023-03-05 EUR 2.445 0,32 2.526 0,34
XS1088515207 - OBLIGACION|FIAT CHRYSLER FIN|4,75]2022-07-15 EUR 2.542 0,34 2.012 0,27
XS1725526765 - OBLIGACION|LANDSBANKINN HF|1,00/2023-05-30 EUR 3.738 0,49 2.837 0,38
1T0005204406 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|0,41|2024-08-31 EUR 2.476 0,33 2.517 0,33
XS1562623584 - OBLIGACION|ALFA SAB de CV|2,63|2024-02-07 EUR 525 0,07 549 0,07
XS1214547777 - OBLIGACION|PRYSMIAN SPA|2,50[2022-04-11 EUR 7.586 1,00 3.773 0,50
XS1639097747 - BONO|BANCA FARMAFACTORING|2,00|2022-06-29 EUR 9.381 1,24 9.575 1,27
US294829AA48 - OBLIGACION|LM ERICSSON|4,13|2022-05-15 UsD 1.859 0,25 1.857 0,25
XS0848940523 - OBLIGACIONJANADOLU EFES BIRACIL|3,38|2022-11-01 UsD 3.182 0,42 1.418 0,19
FR0010941690 - OBLIGACION|AREVA SA|3,50|2021-03-22 EUR 0 0,00 3.722 0,49
FR0010804500 - OBLIGACION|AREVA SA|4,88|2024-09-23 EUR 0 0,00 479 0,06
XS1577950402 - OBLIGACIONJANADOLU EFES BIRACIL|4,22]|2024-09-19 UsD 484 0,06 0 0,00
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XS1048568452 - OBLIGACION|FIAT CHRYSLER FIN|4,75|2021-03-22 EUR 0 0,00 3.149 0,42
XS0972588643 - OBLIGACION|TELEFONICA, S.A.|7,63]2049-09-18 EUR 0 0,00 1.234 0,16
XS1679158094 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|1,13]2023-01-12 EUR 14.398 1,90 14.694 1,95
XS1678372472 - BONO|BBVA|0,75|2022-09-11 EUR 2.403 0,32 5.177 0,69
1T0005117095 - OBLIGACION|CDP RETI SPA|1,88|2022-05-29 EUR 5.204 0,69 4.748 0,63
1T0005199267 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|0,35|2023-06-30 EUR 3.934 0,52 4.007 0,53
XS1576777566 - BONO|LANDSBANKINN HF|1,38|2022-03-14 EUR 11.371 1,50 11.637 155
DEOOOA2BPET2 - BONO|THYSSENKRUPP AG]|1,38]2022-03-03 EUR 1.657 0,22 4.113 0,55
XS1409362784 - OBLIGACION|FCE BANK PLC|1,62|2023-05-11 EUR 1.439 0,19 1.944 0,26
XS1636000561 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,88]2022-06-27 EUR 0 0,00 1.019 0,14
XS1627337881 - BONO|F. CONSTRUCCIONES CO|1,41|2022-06-08 EUR 13.578 1,79 13.811 1,83
XS0267412897 - OBLIGACION|BANCO DE CASTILLA|4,25|2021-10-25 EUR 0 0,00 1.073 0,14
XS1497527736 - OBLIGACION|NH HOTEL GROUP SA|3,75|2023-10-01 EUR 6.562 0,87 5.422 0,72
XS1598835822 - BONO|FCA BANK SPA|1,00]2021-11-15 EUR 398 0,05 1.632 0,22
XS1571293171 - BONO|TELEFONAKTIEBOLAGET]|0,88|2021-03-01 EUR 0 0,00 2.727 0,36
XS1041042828 - OBLIGACION|UNIPOL GRUPPO FINANZ|4,38]2021-03-05 EUR 0 0,00 2.875 0,38
XS1405778041 - BONO|BULGARIAN ENERGY HLD|4,88|2021-08-02 EUR 14.398 1,90 10.219 1,36
XS1453398049 - OBLIGACION|ASTURIANA LAMINADOS|6,50]2023-07-20 EUR 372 0,05 398 0,05
XS1527737495 - BONO|KAUPSKIL EHF|1,63|2021-12-01 EUR 12.797 1,69 13.060 1,73
XS1512736379 - OBLIGACION|BANCO DE CREDITO SOCJ|9,00]2026-11-03 EUR 474 0,06 518 0,07
XS1291448824 - OBLIGACION|DS SMITH PLC|2,25|2022-09-16 EUR 2.218 0,29 1.208 0,16
XS1350670839 - BONO|BANQUE OUEST AFRICAN|5,50]2021-05-06 UsD 0 0,00 756 0,10
XS1028942354 - OBLIGACION|ATRADIUS NV/|5,25|2044-09-23 EUR 4.113 0,54 3.437 0,46
XS1170137746 - OBLIGACION|[METROPOLITAN LIFE IN]0,88]2022-01-20 EUR 4.261 0,56 0 0,00
XS1326311070 - OBLIGACION|VIESGO HOLDCO SA|2,38|2023-11-27 EUR 1.064 0,14 0 0,00
XS1322048619 - OBLIGACIONJAMADEUS IT GROUP SA|1,63]2021-08-17 EUR 1.011 0,13 0 0,00
XS1265778933 - OBLIGACION|CELLNEX TELECOM SA|3,13|2022-07-27 EUR 425 0,06 0 0,00
1T0001086658 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|1,93|2022-01-30 EUR 420 0,06 427 0,06
XS1169199152 - OBLIGACION|HIPERCOR SA|3,88|2022-01-19 EUR 14.220 1,87 14.854 197
XS1107552959 - OBLIGACION|AGUAS DE BARCELONA|1,94|2021-09-15 EUR 0 0,00 6.285 0,83
US87938WAP86 - OBLIGACION|TELEFONICA, S.A.|5,46|2021-02-16 UsD 0 0,00 4.016 0,53
XS0849517650 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|6,95[2022-10-31 EUR 3.332 0,44 3.451 0,46
XS0324964666 - OBLIGACION|HBOS PLC|5,37|2021-06-30 EUR 0 0,00 3.019 0,40
XS0995380580 - OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL|4,13]|2021-01-20 EUR 0 0,00 1.494 0,20
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 448.280 59,12 417.114 55,40
XS1564443759 - OBLIGACION|IBERDROLA SA|0,39]2024-02-20 EUR 1.985 0,26 0 0,00
XS1055037177 - OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE SA|6,50/2021-06-23 EUR 1.533 0,20 0 0,00
XS2176687270 - BONO|CREDIT SUISSE GROUP|0,70]2022-05-18 EUR 3.940 0,52 0 0,00
XS1713466578 - BONO|PERKINELMER INC|0,60|2021-04-09 EUR 796 0,10 0 0,00
FR0011859396 - OBLIGACIONJAUCHAN HOLDING SA|1,75]|2021-04-23 EUR 902 0,12 0 0,00
XS1458408306 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|0,84|2021-07-27 EUR 904 0,12 0 0,00
XS1413580579 - BONO|BANCO SANTANDER|1,00]2021-05-26 EUR 806 0,11 0 0,00
XS1346815787 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|7,00/2021-01-19 EUR 942 0,12 0 0,00
XS2093769383 - BONO|BANCO SANTANDER|0,25[2021-12-17 EUR 994 0,13 0 0,00
XS1862437909 - BONOJAT&T INC|0,14|2020-08-03 EUR 2.649 0,35 0 0,00
XS1757821688 - OBLIGACION|SUMMIT PROPERT LTDJ|2,00]2021-01-31 EUR 1.104 0,15 0 0,00
1T0005185381 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|1,38|2023-05-31 UsD 847 0,11 0 0,00
DEO00A2E4ZJ8 - BONO|DEUTSCHE PFANDBRIEF|0,51]2022-12-01 EUR 398 0,05 0 0,00
XS1880365975 - OBLIGACION|BANKIA SA|6,38|2023-09-19 EUR 385 0,05 0 0,00
XS1645651909 - OBLIGACION|BANKIA SA|6,00[2022-07-18 EUR 2.246 0,30 0 0,00
XS2115190295 - OBLIGACION|Q-PARK HOLDING | BV|2,00[2021-03-01 EUR 1.425 0,19 0 0,00
FR0013479722 - BONO|FINANCIERE IMMOB BOR]|6,00|2025-01-30 EUR 2.614 0,34 0 0,00
XS1341083639 - BONO|BANCA IMI SPA|3,76|2023-01-26 UsD 1.596 0,21 0 0,00
NO0010824006 - BONO|MOWI ASA|2,15|2021-06-12 EUR 505 0,07 0 0,00
NLO0000116150 - OBLIGACION|AEGON NV|0,05|2049-07-15 EUR 1.158 0,15 0 0,00
PTCGDJOMO0022 - OBLIGACION|CAIXA GERAL DEPOSITO|10,75|2022-03-3( EUR 449 0,06 0 0,00
1T0005126120 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|2,00|2022-10-30 UsD 873 0,12 857 0,11
PTJLLBOE000O - OBLIGACION|JOSE DE MELLO SAUDE|2,81|2021-05-17 EUR 666 0,09 765 0,10
XS1687934643 - BONO|GRUPO ACCIONA SA|1,85|2020-09-22 EUR 102 0,01 102 0,01
US345397YY36 - BONO|FORD HOLDINGS LLC|2,18|2021-04-05 UsD 214 0,03 222 0,03
XS1729872736 - OBLIGACION|FORD MOTOR C0|0,30]2024-12-01 EUR 0 0,00 369 0,05
XS1134567012 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|0,75]|2021-12-23 EUR 456 0,06 763 0,10
1T0004966229 - OBLIGACION|BANCA IMI SPA|3,00[2020-10-18 UsD 1.521 0,20 1.525 0,20
XS0986063864 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|5,75/2020-10-28 EUR 2.301 0,30 1.804 0,24
XS1886543476 - OBLIGACION|EL CORTE INGLES, SA|3,00[2020-10-15 EUR 4.991 0,66 3.155 0,42
XS2013531228 - BONO|ROYAL BANK OF SCOTLA|0,35/2021-06-18 EUR 702 0,09 1.506 0,20
XS1706111876 - BONO|MORGAN STANLEY|0,12|2020-11-09 EUR 2.295 0,30 0 0,00
XS1729872652 - BONO|FORD HOLDINGS LLCJ0,08]2021-12-01 EUR 1.869 0,25 1.075 0,14
XS1418627821 - BONOJAFRICAN EXP-IMP BANK|4,00]2021-05-24 UsD 1.355 0,18 0 0,00
XS0922615819 - OBLIGACION|KOC HOLDING AS|3,50|2020-04-24 UsD 0 0,00 3.185 0,42
XS1960353388 - BONOJACS ACTIVIDADES DE|0,38|2021-03-08 EUR 4.502 0,59 0 0,00
XS0496716282 - OBLIGACION|ITALCEMENTI SPA|5,38|2020-03-19 EUR 0 0,00 1.557 0,21
XS1317725726 - BONO|FCE BANK PLC|1,53]2020-11-09 EUR 595 0,08 0 0,00
FR0012830685 - BONO|ATOS SE|2,38|2020-04-02 EUR 0 0,00 1.641 0,22
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PTNOSBOE0004 - BONO|NOS SGPS SA|1,72|2022-03-28 EUR 935 0,12 928 0,12
XS1334225361 - BONO|REPSOL SA|2,13]|2020-12-16 EUR 1.011 0,13 0 0,00
XS1586146851 - BONO|SOCIETE GENERALE SA|0,44|2022-04-01 EUR 0 0,00 2.018 0,27
XS1882544205 - BONO|ING GROEP NV|0,46|2023-09-20 EUR 2.001 0,26 2.029 0,27
XS1884702207 - BONO|ROYAL BANK OF SCOTLA|0,50]2021-09-27 EUR 2.616 0,34 3.027 0,40
XS1689234570 - BONO|BANCO SANTANDER]0,35|2023-03-28 EUR 1.982 0,26 2.011 0,27
XS1599167589 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|0,73|2022-04-19 EUR 883 0,12 897 0,12
PTJLLAJMO0008 - PAGARE|JOSE DE MELLO SAUDE|0,95|2020-10-14 EUR 1.978 0,26 0 0,00
PTG1VYJMO0080 - PAGARE|VISABEIRA INDUSTRIA|1,90/2020-11-23 EUR 490 0,06 0 0,00
XS2107613817 - PAGARE|GRUPO ACCIONA SA|0,42|2021-01-19 EUR 1.789 0,24 0 0,00
PTG1VIJMO0080 - PAGARE|VISABEIRA INDUSTRIA|1,76|2020-05-25 EUR 0 0,00 991 0,13
PTJLLNJMO0003 - PAGARE|JOSE DE MELLO SAUDE]1,25|2020-07-16 EUR 496 0,07 492 0,07
XS1788584321 - BONO|BBVA|0,25|2023-03-09 EUR 3.439 0,45 2.491 0,33
XS1821814982 - BONO|FORD MOTOR C0|0,48|2023-11-15 EUR 1.900 0,25 2.462 0,33
XS1615501837 - BONO|MEDIOBANCA BANCA|0,54|2022-05-18 EUR 2.143 0,28 2.181 0,29
XS0927634807 - OBLIGACION|TURKIYE IS BANKASI|4,25|2020-05-09 UsD 0 0,00 3.827 0,51
XS1792505197 - BONO|GENERAL MOTORS CORP|0,15|2022-03-26 EUR 1.816 0,24 1.892 0,25
XS1577427526 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|0,28|2022-09-09 EUR 1.887 0,25 0 0,00
1T0005067027 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|1,99]|2022-02-16 EUR 277 0,04 420 0,06
XS1767930826 - BONO|FORD HOLDINGS LLCJ0,07|2022-12-07 EUR 2.879 0,38 3.066 0,41
FR0013309606 - BONO|RENAULT SA|0,18|2023-01-12 EUR 1534 0,20 1.579 0,21
XS1050547931 - OBLIGACION|REDEXIS GAS SA|2,75/2021-04-08 EUR 4.792 0,63 0 0,00
XS1577950154 - OBLIGACIONJARENA LUX FIN SARL|2,75/2023-11-01 EUR 0 0,00 1.124 0,15
XS0526326334 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|5,15|2020-07-16 EUR 202 0,03 0 0,00
USG5825AAB82 - OBLIGACION|MARFRIG GLOBAL FOODS|6,88|2025-01-19 UsD 540 0,07 0 0,00
USL79090AA13 - OBLIGACION|RUMO SA|7,38]2021-02-09 UsD 952 0,13 0 0,00
1T0005127508 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|3,00|2025-09-10 EUR 0 0,00 1.089 0,14
1T0005118838 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|2,00]2022-06-30 EUR 5.271 0,69 6.178 0,82
XS1598757760 - OBLIGACION|GRIFOLS SA|3,20|2025-05-01 EUR 8.707 1,15 6.284 0,83
XS1731881964 - OBLIGACION|BANCA FARMAFACTORING|2020-06-05 EUR 0 0,00 801 0,11
USP0606PAC97 - OBLIGACION|AXTEL SAB CV|6,38|2020-11-14 UsD 1.669 0,22 470 0,06
FR0010093328 - OBLIGACION|CNP ASSURANCES|0,00]2049-06-21 EUR 354 0,05 386 0,05
PTMENROMO0004 - BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|3,90[2020-02-03 EUR 0 0,00 162 0,02
XS1577948174 - OBLIGACIONJARENA LUX FIN SARL|2,88|2024-11-01 EUR 0 0,00 2.702 0,36
XS1325125158 - OBLIGACION|ALLIED IRISH BANKS P|4,13|2025-11-26 EUR 1.800 0,24 1.830 0,24
FR0010941690 - OBLIGACION|AREVA SA|3,50|2021-03-22 EUR 4.166 0,55 0 0,00
FR0011560986 - OBLIGACION|AREVA SA|3,25|2020-09-04 EUR 504 0,07 0 0,00
XS1048568452 - OBLIGACION|FIAT CHRYSLER FIN|4,75]2021-03-22 EUR 3.846 0,51 0 0,00
1T0004720436 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|4,50|2021-06-13 EUR 1.345 0,18 1.913 0,25
XS0130717134 - OBLIGACION|UNIPOLSAI SPA|2,14|2021-06-15 EUR 497 0,07 501 0,07
XS1608362379 - BONO|BANCO SANTANDER|0,66/2023-01-05 EUR 2.182 0,29 2.220 0,29
XS0305575572 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTL|0,00]2022-06-14 EUR 1.136 0,15 1.147 0,15
XS1165340883 - OBLIGACION|TOWER BERSAMA INFRAS|5,25|2022-02-10 UsD 4.246 0,56 3.467 0,46
XS1578916261 - BONO|BANCO SANTANDER|0,63]2022-03-21 EUR 502 0,07 506 0,07
1T0004960669 - OBLIGACION|INTESA SANPAOLO SPA|5,00[2020-10-17 EUR 415 0,05 419 0,06
XS1069522057 - OBLIGACION|JEFFERIES GROUP PLC]|2,38|2020-05-20 EUR 0 0,00 2.673 0,35
XS1571293171 - BONO|TELEFONAKTIEBOLAGET]|0,88|2021-03-01 EUR 2.706 0,36 0 0,00
NL0000120889 - OBLIGACIONJAEGON NV/|4,26|2049-03-04 EUR 2.003 0,26 3.842 0,51
XS1041042828 - OBLIGACION|UNIPOL GRUPPO FINANZ|4,38|2021-03-05 EUR 4.870 0,64 0 0,00
XS1205716720 - BONOJAUTOSTRADA BRESCIA V|2,38|2020-03-20 EUR 0 0,00 462 0,06
XS1207309086 - BONOJACS ACTIVIDADES DE|2,88|2020-04-01 EUR 0 0,00 2.066 0,27
XS1350670839 - BONO|BANQUE OUEST AFRICAN|5,50]2021-05-06 UsD 935 0,12 0 0,00
XS0221627135 - OBLIGACION|UNION FENOSA|1,30|2049-09-30 EUR 1.634 0,22 1.845 0,25
1T0004605074 - BONO|UNICREDIT SPA|6,00]2020-05-31 EUR 0 0,00 280 0,04
XS1107552959 - OBLIGACIONJAGUAS DE BARCELONA|1,94|2021-09-15 EUR 5.742 0,76 0 0,00
US87938WAP86 - OBLIGACION|TELEFONICA, S.A.|5,46/2021-02-16 UsD 4.023 0,53 0 0,00
170004645542 - OBLIGACION|MEDIOBANCA BANCA|5,00|2020-11-15 EUR 6.112 0,81 5.956 0,79
XS0324964666 - OBLIGACION|HBOS PLC|5,37]2021-06-30 EUR 2.929 0,39 0 0,00
XS0995380580 - OBLIGACION|ENERGIAS DE PORTUGAL|4,13|2021-01-20 EUR 2.886 0,38 0 0,00
FR0011615699 - OBLIGACION|ERAMET]|4,50|2020-11-06 EUR 2.317 0,31 0 0,00
XS0940284937 - OBLIGACION|GRUPO FERROVIAL SA|3,38|2021-06-07 EUR 515 0,07 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 160.476 21,18 97.161 12,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 671.273 88,53 583.862 77,54
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 671.273 88,53 583.862 77,54
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 671.273 88,53 583.862 77,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 706.456 93,16 620.873 82,47
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

EUR 18 0,00 27 0,00

PTBEQBOMO0010 - BONO|BANCO ESPIRITO SANTO|1,65[2049-07-15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracién e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracion propia aprobada por el Consejo de Administracion de Mediolanum Gestién, que ademas incorpora los
requerimientos de la normativa tanto espafiola como europea en relacién a la remuneracion de las gestoras de IIC. La
politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los
valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona.

La politica se revisa de forma anual y se realizan las modificaciones oportunas. En la revision de 2019 respecto el afio
anterior, se han modificado 2 elementos de la politica: 1) Introduccién de una nueva condicién de acceso (Total Capital
Ratio) en virtud de la peticion normativa de tener en cuenta el coste y el nivel del capital en la estructura de los sistemas
de incentivacién y 2) se ha revisado la normativa de cese anticipado de la relacién laboral.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2019 ha ascendido a 406.628,47 euros de remuneracion fija correspondiente a 9 empleados y 16.437 euros de
remuneracion variable que corresponden a 1 empleado. Los importes de la remuneracién variable a corto plazo son los
devengados en el 2018 que fueron abonados en el afio 2019.

Hay 2 altos cargos cuya retribucién fija ha ascendido a 156.455,58 euros y 16.437 euros de retribucion variable,
correspondiente a 1 de ellos.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.

No hay ningn empleado cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC. La actividad de
gestion de las inversiones de la cartera de las 1IC se encuentra delegada en la entidad TREA Asset Management, SGIIC,
S.A.

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacion (variable). Los componentes variables se perciben en funcién
de la consecucion de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacién previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; y Total Capital Ratio (TCR): superior al
coeficiente del capital vinculante, determinado durante el 2019 por Banca Mediolanum en el 11,88% y la existencia de un
exceso de capital sobre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomerado financiero.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo, el fondo no ha realizado operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias, ni
swaps de rendimiento total.
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