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CAPI TULO |

.1.- Personas que asunen | a responsabilidad por el contenido del
folleto:

|.1.1.- La persona que asunme |a responsabilidad por el
contenido del folleto:

D. Alfredo Prieto Valiente, con D.N 1, 10.420. 354,
Presidente del Consejo de Administracién de Ila
Soci edad.

.1.2.- A juicio de | a per sona gue asune | a

responsabilidad por el contenido del folleto, |os
dat os contenidos en el folleto son confornmes con |la
realidad y no se omte ningun hecho susceptible de
alterar su al cance.

|.2.- Organi snbs supervi sores:

|.2.1.- El folleto es conpleto, y estd inscrito en |os
registros oficiales de la Comisidén del Mercado de
Val or es.

" La verificacién positiva y el consiguiente registro
del folleto por |la Com sion del Mercado de Valores
no inplica reconmendaci 6n de suscripciéon de |os
val ores, ni pronunciam ento en sentido al guno sobre
| a solvencia de |a entidad em sora o |a rentabilidad
o calidad de | os val ores ofrecidos."

|.2.2.- No aplicable

|.3.- Nonbre, domicilio y cualificacion de |os Auditores que han
verificado las cuentas anuales de |a Sociedad em sora
durante los tres ultinos Ejercicios:

1.2.3.- Los est ados econém cos fi nanci eros han sido
Audi t ados por EPG AUDI TORES, S.L.(MOORE STEPHENS)
Domi ciliados en C/ Rodriguez Arias,n®° 23-3°, Dpto 11
48011 BILBAO. EI Informe de Auditoria de |os
ejercicios 1.997, 1.996 y 1.995 ha sido favorable, no

regi strandose sal vedad con respecto a los

estados financieros de | a Soci edad Em sora.
Se incluye <conb anexo |os estados financieros
audi tados de | a Sociedad enisora correspondi entes al
ejercicio 1997.



l|.1V.- &ros hechos :

El R D. 692/1996 de 26 de Abril y la circular del Banco
de Espafia 5/93, 26 de Marzo regulan |os Capital es Sociales
nm ninobs y requerimnmentos de recursos propios de | as entidades
de crédito, y en las que se determinan , ademds de otros
requi sitos, que para la constitucion de |os establ ecim entos
financieros de crédito es preciso un capital social nininm de
850 m || ones de peset as. Aquel | os est abl eci m ent os
financieros de crédito existentes con anterioridad a la
entrada en vigor de la Ley, podran nantener capitales por
debajo de |os nencionados 850 mllones, pero |os recursos
propi os existentes tendran el caracter de mininmos no pudi endo
baj ar de dichos niveles, y los incrementos que se produzcan
en los fondos propios elevaran l|a cifra del ni ni mo
nmenci onada, conp asi con Uni 6pn Financiera Asturiana, que ha
mant eni do el cunpliento de esta norna.

Los Fondos Propios han tenido el siguiente novimento
durante el ejercicio 1997:

Reserva de Rt dos. negat . Pérdi das
Capital Revaloriza- de Ejercic.

Soci al ci 6n anteriores Gananci as TOTAL
Sal do al
31-12-96 210. 021 8.110 (50.697) 18. 286 185. 720
Di stri buc.
resul t ados --- --- 14. 086 (18. 286) (4. 200)
Resul t ado
1997 ...... --- --- --- 30. 773 30. 773
ol i g.
Estatutari as --- --- --- (4.200) ( 4.200)
SALDO AL
31-12-97... 210.021 8.110 (36.611) 26.573 208. 093

(en mles de pesetas)

El Consejo de Administraci6n prevee que la Junta Genera

apr obar a | os Estados Financieros de 1998 presentados, por
o] que |los Fondos propios tendran la siguiente conposicion
a 31-12-98:



SALDO AL 31-12-97 208. 093

Conpensaci 6n Pér di das 10. 038
Reserva | egal 3. 280
Reserva Vol untaria 2.680
SALDO TOTAL AL 31-12-98 224.908

(en mles de pesetas)

La Soci edad de acuerdo con los datos al cierre
provi sional de 1998 tiene | os siguientes ratios de Endeudam ent o:

1998%
Tesoreria y Entidades de Crédito s/. total Activo 1, 68%
| nversi 6on crediticia s/. total Activo............ 86, 82%
Activos sin Rendimento s/. total Activo ........ 7,81%
| nversi 6n total s/. Recursos ajenos ............. 105, 70%
Fondos Propios s/. total Pasivo ................. 15, 29%
Pagarés s/. total Pasivo ........................ 64, 42%
Pagarés / Recursos AJenos ..............c.ccouuu... 78, 42%

Conb se refleja en el Ratio anterior |os Pagarés de UN ON
FI NANCI ERA ASTURIANA, S. A, E F.C, suponen el 64, 42% de
Su financi aci on. UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, SSA, EFC,

Vi ene repitiendo asi duanent e | a em si 6n de sus Pagarés
inscribiendo su Folleto en la Comisién Nacional del Mercado
de Val or es. Los val ores em tidos estan dirigidos a |as
personas del entorno social de UNI ON  FI NANCI ERA  ASTURI ANA,
S A, EFC que por su conoci m ento de |l a Sociedad o
vi ncul aci 6n via capital, a I a m sna, | es ofrecen |as
garanti as requeri das. No obstante UNI ON FI NANCI ERA
ASTURIANA, S. A, EFC, no descarta la colocacién entre
personas ajenas a |la Conpafia, poni endo, conb es ldégico vy
preceptivo, a su disposicion el presente folleto de enision
para mayor informacidén y conocimento de | a Soci edad que

emte |los titul os.

Durante 1998 | a Sociedad obtuvo unos ingresos financieros,
refl ej ados en | a cuent a de I ngresos y Rendi m ent os
asimlados por inporte de 224. 838 mles de pesetas. Los
créditos sobre clientes se el evaron durante 1998, a la
cantidad de 1.181.292 mles de pesetas.



El desglose de los ingresos durante 1998 asi conp su
conparaci 6n con la inversion crediticia fue | a siguiente
%

% S/ CDTO

1998 S/.TOTAL CLIENTE

De deudores a Plazo ........... 152. 909 68, 01 12, 94
De Com siones de Est. y Apertu. 50. 357 22,40 4,26
De otr.deud.a la vista y a pla. 11. 022 4,90 0, 93
De cancel aci ones anti ci padas .. 9. 068 4,03 0,77
De la cartera de Renta Fija ... 1.481 0, 66 0,13
TOTAL ............... 224. 838 100 19, 03

Desde la verificacion del udltino folleto de |a Sociedad, no se ha
regi strado ningun hecho que haya afectado sustancialnmente a la
situaci 6n financiera o a la actividad de Uni 6n Fi nanci era Asturi ana
S A



1.-

CAPI TULO 1|

Acuer dos Soci al es:

I1.1.1.- Se incluyen conb anexo y forman parte integrante
del Fol | et o, el acuerdo de enmisidén aprobado por el
Consejo de Adm nistracion de fecha 25 de Enero de 1.999.
Dicho acuerdo fue tonmado en virtud de la aut ori zaci 6n
conferida por la Junta General Odinaria de 29 de Junio
de 1.998.

I1.1.2.- No procede.

I1.1.3.- No se solicitara I|a admsio6n a negociacién en
un mercado secundario oficial.

Par a | a em si 6n de este programa no se --
requi ere Autorizacion admnistrativa previa. Se cuenta con
autorizaci6n de la Direccién Ceneral del Tesoro y Politica
Fi nanci era por tratarse de una enision con plazo de hasta 36
neses.

No se ha hecho ninguna evaluacién de riesgo ni de
| a Sociedad ni de los valores a emtir por entidad
calificadora.

UNI ON FI NANCI ERA ASTURIANA, S. A, EFC, no se - -
encuentra incurso en ninguna situacidon de insolvencia
y se halla al corriente de pago de dividendos, intereses o
anortizaci 6n de Enpréstitos.

La solicitud obedece a un programa de captaci 6n de recursos
de manos del publico fornmalizado en pagarés y que se
desarrollard a partir de Marzo de 1.999.

I1.4.1.- La emsion se formalizard en Pagarés al portador,
no existen restricciones a la libre transm sibilidad de | os
titul os.

I1.4.2.- Las garantias sociales constituiran la garantia
del propio pagaré.

Las | am nas representativas de | os titul os iran
aut ogr af i adas por persona con poder suficiente.

I1.6.- Este prograna de emsion se efectuard por un



inporte total de 2.000.000.000, -- de pesetas (dos

m | m || ones de pesetas)y cuyo equival ente en euros
es de 12.020.242,09 (doce mllones veinte ml
doscientos cuarenta y dos con nueve céntinps) de
sal do Vi vo nom nal en t odo nonent o. Las

operaciones se formalizardan nediante enmision de
Pagarés al portador, con vencimento no inferior a un
nmes ni superi or a 36 neses. Con un nunmero maxi no
de titul os de Veinte ml.

Los nominales se ajustaran a las solicitudes de
| os diferentes conpradores siendo el inporte ninino de
100. 000 pesetas (cien ml pesetas),y cuyo equivalente
en euros es 601,01 y el resto en funcio6n del deseo del
cliente y aceptado por UNON FINANCI ERA ASTURI ANA,

S.A, por lo que no existe nuneracion prévia. E
efectivo recibido por UN ON FINANCI ERA ASTURI ANA, S. A
sera el que resulte de aplicar el tanto por ciento

negoci ado entre las partes al nom nal del pagaré.

No existen ni gastos ni coni siones para el suscriptor.
No procede.

Los tipos de nom nal aplicados seréan acordados por UN ON
FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. Ay el conprador del pagaré, pero
sienpre estaréan en funci 6n de | as tendencias del nercado.

La TIR/ TAE viene definida conbo la tasa por la cual el
val or actual neto de los flujos de caja es igual a 0. En
periodos inferiores al afio la TIR/ TAE es superior al tipo
nom nal, en tanto que al anualizar |os periodos, par a
peri odos superiores al afio la TIR es igual al tipo de
i nterés nom nal

P
%EFECTIVO=( 1+ %NOM ) - 1) x 100
100 x p
Si endo:
% Ef ectivo = TI R/ TAE
% Nomi nal = Tipo de interés nom na

p = N° de periodos (dias, neses ...)



I1.11. -

.12,

. 13.

. 14.

. 15.

. 16.

. 17.

. 18.

Anorti zaci 6n de | os val ores:

I1.11.1.- El precio del reenbolso sera por el inporte
nom nal, sin gastos, que figurara en el pagaré dism nuido
en la retencién fiscal de acuerdo con la normativa
Vi gent e.

Est os pagarés estan sujetos en todas las transnisiones a
la retencion correspondiente del IRPF o Inpuesto de
Soci edades a |los tipos vigentes en cada nonento,
actual nente un 18% vy que se efectuara por la entidad de
crédito que intervenga en l|la transmsion o por el
fedatario publico, sobre la diferencia entre el periodo, o
val or de anortizacion o venta y el de suscripcion o
adqui si ci on.

Los pagarés no se pueden anortizar anticipadanente. La
anortizaci on se realizaréa por el nom nal al vencimento de
cada pagaré. Nominal, vencimento y lugar de pago
figuraran en el pagaré. La anortizacion se realizara
prévia presentacién del pagaré y del certificado de
adqui si ci 6n correspondi ent e.

No procede

pr ocede

pr ocede

pr ocede

procede

& & & &

procede

El tipo de interés efectivo viene definido en el apartado
11.10, y el periodo de enmsion se iniciard al dia
siguiente de | a publicacién de la inscripcién del anuncio
de emsién en el BORME, y el tipo de interés o rendimento
se negociard con el suscriptor y vendra determ nado por
la diferencia entre el nomnal y el efectivo.

El precio de suscripcién, sin existir costes adicionales,
de cada Pagaré estara referenciado al resultado de aplicar
| as siguientes fornul as:



- Pagarés con vencinmento inferior a un afio:

Si endo:

Ej enpl o:

N. 36.500

36.500 + i xt

E = Efectivo del Pagaré

N = Nomi nal del Pagaré

i = Tipo de interés nom nal sinple negociado
con el suscriptor.

t = Namero de dias hasta el vencimento de
Pagar é.

Cal cul o par a obt ener el efectivo

correspondi ente de un Pagaré cuyo nom na
sera de 100.000 ptas. (cien m| pesetas),
vencimento 180 dias y a un interés del 4%
nom nal

E = 100.000 x 36.500
36.500 + 4 x 180

E = 98. 066, -- ptas.

Si entrega el efectivo 98.066,-- pesetas
(noventa y ocho m| sesenta y seis peset as)
se le entregara un pagaré de 100.000,-- (cien

m | pesetas), cuyo inporte recibird vd. al
cabo de 180 dias, una vez retenido el 18% de
|. R P.F.

Li qui daci 6n al cabo de 180 di as:

NOM NAL: 100. 000, -- (601, 01 euros)

EFECTI VO 98. 066, - - (589, 39 euros)

RETENC!I ON: 18% SOBRE (100. 000 - 98. 066)
348 PTAS. (2,09 euros)

LI QUI DO A COBRAR : 99.652,-- PTAS.
(598, 92 euros)

10



- Pagarés con venciniento igual

N

(1 +1)

E
N
[

Si endo:

n

o mayor a 1 aiio:

n/ 365

Ef ecti vo del Pagaré
Nom nal del Pagaré
Tipo de interés
negoci ado con el suscriptor.
Nomero de  dias hast a
venci m ento del Pagaré.

nom nal sinple

el

Ej enpl o: Céal cul os para obtener el efectivo correspondi ente
de wun Pagaré cuyo nominal sera de 100.000,-
pesetas (cien m| pesetas), vencimento 365 dias

y a un interés de 4% nom nal

E = 100. 000 = 100.000 = 96.154, --
365/ 365 1, A
(1 + 0,4)
Si entrega el efectivo de 96.154,-- ptas (noventa
y seis ml ciento cincuenta y cuatro pesetas) se
| e entregard un pagaré de 100.000,- pesetas (cien
m | pesetas), cuyo inporte recibira Vd. A cabo de
365 dias, una vez retenido el 18%del I,R P.F.

Li qui daci 6n al

NOM NAL: 100.
EFECTI VO 96.
RETENCI ON:

692, - -

LI QU DO A COBRAR: 99. 308, - -

Para mayor agilidad en el
cal cul o del valor

18% SOBRE (100. 000 -

efectivo

cabo de 365 di as:

PTAS.
PTAS.

000, - -
154, - -

(601, 01 euros)
(577,90 euros)
96. 154)
(4,16 euros)

PTAS.

PTAS.
(596, 85 euros)

cal cul o adj untanos tabla para el
de wun Pagaré de 100. 000, - -

11



. 19.

. 20.

.21,

. 22.

ptas. (cien ml| ptas.). (A final del capitulo dos).

En t odas | as col umas, segun sea el vencim ento,
buscarenos la fila correspondiente al tipo de i ntereés
acordado para | a operaci 6n que |localizarenps en | a col uma
“"Tipo Nominal" y asi obtendrenos el efectivo.

Ej enpl o: Efectivo correspondi ente de un Pagaré cuyo

nom nal serd de 100.000,-- ptas. (cien m |
pesetas), vencimento 365 dias y a un interés del
4%

En la columa "365" buscarenbs la fila que

corresponde al 4% de la columa "Tipo Nom nal"
y de esta forma obtendrenps que el efectivo sera
de 96.154,-- (noventa y seis m | ciento cincuenta
cuatro pesetas)

Las columas "TIR" Y "TAE", expresan el tipo de tasa anual
efectiva de | a operaci 6n

Las columas "Dias - 5", expresan |l os inportes que
deberan aunmentar |as cantidades que figuran en |as
columas "precio suscriptor” para el caso de que el
vencimento del pagaré sea distinto del sefialado en |a

correspondi ente col uma. Si gui endo el ej enpl o, para
100. 000,-- ptas., al 4% y 360 dias seria la canti dad
de 96.205,-- ptas. (noventa y seis ml ci ncuenta y

una pesetas), cuyo equivalente en euros seria 578, 20.

El tipo de interés efectivo para el emsor vendra
determ nado por el negociado entre el suscriptor y el
em sor mas | os gastos de col ocaci 6n prorrat eados.

Los gastos de em sion, inpresién y puesta en circulacién
seran por cuenta de la Sociedad enmisora. Su inporte
previ sto seréa de 400. 000, -- ptas.

Las garantias de |os Pagarés seran las de | a Sociedad con
su patri noni o.

No existen restricciones a la |libre transmsibilidad de
| os titulos. Dichos titulos seran al portador. Su
circulaci 6n obedecera a |a Ley de Soci edades Anéni nas y
preceptos | egal es conpl enent ari os.

No se solicitara la admision o negociacion en ningun
mer cado secundari o oficial.



I1.23.- Solicitudes de suscripci 6n o adqui si ci 6n:

11.23.1.- Los clientes a los que va dirigida |la inversion
corresponden a personas fisicas o juridicas del
entorno social y econdémco de UN ON FI NANCI ERA
ASTURI ANA, S. A, que por el <conocimento de |la

acci oni stas

aemtir

Soci edad  asi cono de  sus
Consej eros deseen poseer los titulos
por | a Conpalfii a, sin descartar

conpr ador es.

I1.23.2.- Los valores ofertados no son aptos para cubrir
| as exigenci as | egal es de inversion
estan soneti das determ nados tipos de Entidades,

i nversi 6n

Fondos y Pl anes

tales conmo las instituciones
col ectiva, Conpaifias de Seguros,
de Pensi ones, etc.

11.23.3.- La suscripcion o adquisicion podra realizarse
durante el periodo de un afio a partir del
siguiente de que se publique

anunci o de em si 6n.

I1.23.4.- Para proceder a sSu suscripcion
deber an de poner en contacto con nuestra
Soci edad en el domcilio soci al

FI NANCI ERA ASTURI ANA, S.A,
Reguera, 3 entlo., de Oviedo.

I1.23.5.- La colocacién sera por orden

mant eni endo el saldo vivo nom na
Para | a adquisicion el conpr ador
proceder al desenbolso del [1iquido
medi ante |a entrega en efectivo
bancario u 6rden de pago firne

nonbre de UNION FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A
desenbol so sera en el nonento de |a suscripcion,
y el ‘interés que resulte sera el

entre | as partes.

I1.24.- La Unica entidad que procederd a |a colocacion
titulos sera UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A

I1.25.- Las |laminas de |os Pagarés y | os
adqui sici 6n se entregaran en el nonento
val or efectivo.

BORME el

Arqui tecto

cronol 6gi co,
conop limte,
deber a de
resultante

irrevocable a

negoci ado

certificados

13



1. 26. -

1. 27. -

I'1.28. -

I1.28. 1.

I1.28.2

No procede.

Los valores se emten al anparo  de la |egislacion
espafiola, contando con la autorizacion previa de la
Direcci 6n General del Tesoro y Politica Financiera estando
soneti do en caso de litigio a los Tribunal es de Ovi edo.

REG MEN FI SCAL DE LOS VALORES

A continuaci 6n se expone el tratamento fiscal en Espafia
para | os tenedores de |os valores, derivado de |a propi edad

y posterior transmsioén, en su caso, de los valores a
emtir al anmparo del Programa de Enmisién. El andlisis que
sigue es una nencion general al régi men aplicable de

acuerdo con la legislacion vigente. Sin enbargo, debe
tenerse en cuenta que dicho analisis no explicita todas |as
posi bl es consecuencias fiscales por tanto es reconendabl e
consultar con asesores fiscales, quienes podran prestar un
asesoram ento per sonal i zado, a | a Vi st a de | as
circunstancias particulares de cada sujeto. Debe tenerse en
cuenta que ha sido aprobada por las Cortes Cenerales y ha
entrado en vigor, la Le 40/1998, de 9 de Dicienbre, del
| npuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en |os
sucesivo “IRPF’) y la Ley 41/1998, de 9 de Dicienbre, del
| npuesto sobre la Renta de No Residentes, asi conmb el Rea

Decreto 2717/1998, , de 18 de Dicienbre, por |o que se
regul an | os pagos a cuenta de | os inpuestos nenci onados y se
nodifica el Reglanmento del |Inpuesto sobre Sociedades en

materia de retenciones e ingresos a cuenta de rendi m entos
de activos financieros a partir del 1 de Enero de 1999.

Clasificaciéon de |os valores a emtir al anparo de
Progranma de emni sion.

Los valores a emtir del presente Programa de Emi sion se
clasifican, a efectos fiscales, de conformdad con Ila
| egi sl aci 6n vi gent e, cono activos financi eros con
rendimento inplicito.

Personas fisicas residentes en territorio espafiol

a) lnmpuesto sobre la renta de |as Personas Fisicas

Los intereses y rendimentos de naturaleza inplicita
procedentes de los valores a enmtir al anparo del Prograna
de Emisién tendran |a consideracion de rendimentos de

capital nobiliario y se integrardn en la parte general de
la base inmponible dele ejercicio en que se devenguen,

14



I'1.28. 3.

Agquel | os rendi m entos generados durante un periodo superior
a dos afios y un dia se reduciran en un 30% previanente a su
integraci 6n en | a base inponible

Las rentas de naturaleza inplicita obtenidas, estaran
sienpre sujetas retenci6n sobre el inporte integro de la
diferencia entre el inporte satisfecho en la suscripcién,
primera col ocaci 6n o adquisicién y el inporte obtenido en |la
anortizaci 6n, reenbolso o transnisién de dichos valores,
al tipo vigente del 18% salvo que |la renta haya sido
generada en un periodo superior a dos afios, en cuyo caso

| a base de retenci6n se reducird en un 30%

La retencidén a cuenta, que en su caso de practique, seré
deducible de la cuota del IRPF y, en caso de insuficiencia
de cuota, dara lugar a |as devoluciones previstas en la
| egi sl aci 6n vi gente.

b) I nmpuesto sobre el Patrinonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emtir al
anparo del Programa de Em sion, que estén obligadas a
presentar declaraci 6n por el |npuesto sobre el Patrinonio

deberan declarar |os val ores que posean al 31 de Dicienbre
de cada afo

Por su valor de cotizacion nedio del cuarto trinestre o
por el nominal, ms prims de anortizacién o reenbol so,
segun proceda.

c) Inmpuesto sobre sucesiones y donaciones

La transmision d e los valores a emtir al anparo del
Programa de Em si6n, por causa de nuerte o donaci 6n a favor
de personas fisicas se encuentra sonetida a las reglas
general es del Inpuesto sobre Sucesiones o Donaciones en
cuanto al adquirente y a las del IRPF en |o referido al
donante persona fisica. En caso de transmisién gratuita a
favor de un sujeto pasivo del |Inpuesto sobre Sociedades
(I'S), la renta que se integre en su base inponible
tributard de acuerdo con las normas de di cho inpuesto.

Personas juridicas residentes en territorio espafol
Los sujetos pasivos del 1S por obligacién personal de

contribuir o sujetos pasivos por obligacién real de
contribuir que actiuen a través de un establecimento

permanente en territorio espafol, integrardn en su base
i mponi ble el inporte integro de los intereses y cual quier
otra forma de retribucidén devengada por los valores
em tidos, i ncl uyendo | as rent as deri vadas de | a

transm si 6n, reenbol so, anortizacién o canje de |os val ores
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11.28.4

em ti dos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencidén a
cuenta del referido inmpuesto, sobre el inporte integro de
las rentas nencionadas en el punto anterior, al tipo de
retenci 6n vigente, que en el nonento de el aboracion de
este folleto Informativo es del 18%

Conp excepci 6n, no existira obligacién de retener sobre
| as rentas procedentes de |los valores a emtir cuando
estos se negocien en un nercado secundario oficial de
val ores espafiol y estén representados nedi ante anotaci ones
a cuenta.

La retenci6n a cuenta, que en su caso d e practique, sera
deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia
de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas en la
| egi sl aci 6n vi gente.

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio
espafol

A estos efectos se consideran inversores no residentes |as
personas fisicas o juridicas que no tengan su residencia
fiscal en Espafia y no actuen, respecto de la inversion en
los valores a emtir al anparo del Programa de Emisién, a
través de un establ ecimento permanente en Espafia. E
réegimen fiscal que se describe a continuacion es de
caracter general, por |lo que en cada caso concreto se deben
tener en cuenta las particul aridades de cada sujeto pasivo y
las que puedan resultar de |los convenios para evitar la
Dobl e | nposici 6n suscritos entre terceros paises y Espafa.

a) Inmpuesto sobre Ia Renta de no Resi dentes.

Las rentas, derivadas de valores con rendimento inplicito,
emtidos por entidades privadas residentes en Espafia y
obtenidas por no resi dentes, se encuentran sujetos al
gravanen del inpuesto sobre la Renta y estaran sujetas a
retenci 6n, al tipo del 25% sal vo que:

sean obtenidas por residentes en algun pais menbro de la
Uni 6n Europea y que no operen a través de un establ ecimento
per manente en Espafia, si se hubieran obtenido as través de
un pais considerado “paraiso fiscal” con arreglo a la
| egi slaci 6n vigente, en cuyo caso estaran exentas de
tributacion y retenci 6n en Espafa.

sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese
concertado un convenio para evitar |la Doble |nposicion
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| nt ernaci onal con Espafia con ausula de Intercanbio de
| nformaci 6n que no operen a traves de un establecimento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de
tri butaci6n en Espafia, salvo que |os valores no estén
negoci ados en un nercado secundario organizado oficial
espafiol, en cuyo caso dichas rentas tributaran en Espafa y
soportaran retenci 6n al tipo establ ecido en el convenio.

Sean obteni das por residentes en pais que hubi ese concertado
un convenio para evitar |la Doble Inposicién con Espafa sin
cl dusul a de Intercanbio de Informaci 6n que n operen a través
de un establ eci mento pernmanente en Espafa, en cuyo caso | as
rentas tributaran en Espafia y aportaran retencion al tipo
est abl eci do en el convenio.

b) I nmpuesto sobre patrinonio

Las personas fisicas deben tributar or el Inpuesto
sobre el Patrinonio en Espafia de acuerdo con una escala
conprendi das entre el 0,2%y el 2,5%en relacién con |os
bi enes o derechos que estén situados, puedan ejercitar o
deban cunplirse en territorio espafiol a 31 de Dicienbre de
cada afo. A tal fin los valores negociados en nercado
organi zados se val orar an por la cotizacién nedia del
cuarto trinestre de cada afo o por el nominal nmas prinas de
anortizaci 6n o reenbol so, segun proceda, sienpre que no sea
de aplicacidn la exenciodn prevista en el articulo 4. Siete
de la Ley 19/1991, de 6 de Junio, reguladora del Inpuesto
sobre el Patrinonio de | as Personas Fisicas.

c) I nmpuesto sobre sucesiones y Donaci ones

La transm siodn de bienes o derechos que estén
si tuados, puedan ejercitarse o hayan de cunplirse en Espafa,
por causa de nuerte o donaci 6n, a favor de personas fisicas
tributa en Espafia por este i nppuesto en sede de
beneficiario, cualquiera que sea la resi denci a del
transmtente y del beneficiario, de acuerdo con una escala
variable entre el 0%y el 81,6%

La soci edades no son sujetos pasivos de este inpuesto y |as
rentas que obtengan de eta fuente deben tributar, de acuerdo
con las normas del |IS, cono increnmento de patrinonio.

La transm si6n gratuita por actos intervivos puede quedar
sujeta al Inpuesto sobre la Renta de no Residentes sin
perjuicio de |0 que establezcan el convenio que sea de
apl i caci 6n.
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. 29. -

. 30. -

Fi nal i dad de | a operaci én:

I1.29.1.- El destino del inporte neto de la em sion sera el
de reforzamento de la situacion financiera, asi cono el
desarroll o del objeto social principal conb es |a cesioén del
préstanmps o créditos de financiacion a conprador o vendedor
destinados a facilitar |a adquisision a plazos de | os bienes
corporales no consum bles que se regulan en |la Ley 28/1998
de 13 de Julio sobre venta de bienes nuebles a plazos vy
| eyes conpl enent ari as.

La evoluci6n de los recursos ajenos segun procedencia en
los uUltinos tres afios y los previstos para |os proxinos
tres afos, son | os siguientes:

2001 2000 1999 1998
Bancarios (cdto.)
y préstanos ..... 250.000 250.000 250.000 122. 941
Bancari os(dcto.). 250. 000 250.000 250.000 88. 635
Pagarés ......... 1.400. 000 1.200.000 1.000.000 876. 490
1.900. 000 1.700.000 1.500.000 1. 088. 066
G's. financieros. 120. 000 110. 000 100. 000 97.070
1997 1996
Bancarios (cdto.)
y préstanos ..... 74.239 155. 270
Bancari os (dcto.) 55. 812 116. 305
Pagarés ........ 921. 595 771. 250
1. 051. 646 1.042. 825
G s. financieros. 102. 073 134. 230

(En mles de pesetas)

Las cargas financieras que figuran en la cuenta de
resul t ados son todas a corto pl azo. Las car gas
financieras correspondientes a pagarés se elevan a la
cifra de 66.218 nmles de pesetas.

No existen ni avales ni fianzas

La carga financiera de | a Sociedad vendra derivada de |la
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.31. -

presente eni si 6n de Pagarés y de | os gastos fi nanci eros
bancarios tipicos de |a Soci edad.

La carga estinmada por |la colocacién y pago de intereses
de la presente enisién es de 100.000.000,-- pesetas
(cien mllones de pesetas).

La Soci edad no estd incursa en situaci 6n de insol venci a,
se halla al corriente del pago de intereses vy
anortizaci ones de | os enpréstitos.

A la fecha 30-12-98 el saldo vivo de pagarés asciende a
La cifra de 876.489.635,- ptas. de |los cuales todos ellos
vencen en 1999, contabilizados en |os estados financieros
recogidos en el capitulo V.2., bajo el epigrafe “Débitos
Repr esent ados por val ores negoci abl es”.

UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S.A., no ha enitido ningan
otro tipo de valor distinto de |os pagarés, ni valores
adm tidos a negociaci 6n en nercados secundarios oficiales
ni existe ninguna entidad con |a que se haya firnmado
un contrato de |iquidez.
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1.-

CAPI TULO I

| DENTI FI CACI ON 'Y OBJETO SCCI AL

I11.1.1 La Conpafiia emisora se denomina "UNION  Fl NANCI ERA

1.2

ASTURI ANA, S. A", con domcilio social en la «c/.
Arquitecto Reguera, n°® 3 entlo., de Oviedo, con C I.F.
numer o 33/ 053984- A.

El sector en el que se encuadra la Sociedad es el de
establ ecimiento Financiero de Crédito, dentro del epigrafe
de CNAE NUMERO 819.

Su objeto social viene definido en el articulo 2 de |os
estatutos sociales y que literalnente es el siguiente:

- (bjeto social:

ARTI CULO 2.- Constituye el objeto social de |la Sociedad
| as siguientes actividades.

a).- Las de préstano y crédito, incluyendo crédito al
consunb, crédito hipotecario y la financiaciodn de
t ransacci ones comnerci al es.

b).- Las de "factoring”, con o0 sin recurso, Yy | as
activi dades conplenentarias de la msma, tales conp |as de
investigacion 'y clasificaciéon de I a clientel a,
contabilizacion de deudores y, en general, cualquier

otra actividad que tienda a favorecer |a adm nistracion,
eval uaci 6n, seguridad y financiacién de 1los creéeditos
nacidos en el trafico nmercantil nacional o internaciona
gue | es sean cedi dos.

c).- La emsidén y gestiodn de tarjetas de crédito.

d).- La concesi 6n de avales y garantias y suscripcio6n de
conprom sos siml ares.

Conmp actividades accesorias, Yy por ser establecimento
financiero de crédito, podra realizar cualesquiera otras
activi dades que sean necesarias para un nejor desenpeiio de
su actividad principal.

Se redacta este objeto social de conformdad con |lo
di spuesto en el Decreto 692/1996 de 26 de Abril.
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I11.2.- | NFORVACI ONES LEGALES. -

I11.2.1.- Fecha y forma de constitucion de |a Soci edad
em sora. Datos de su inscripcion en el Registro Mercantil.
Monment o en que di o com enzo sus actividades y duraci 6n de

| a Soci edad.

- Fecha de constitucion .............. 6 Marzo 1984
- Fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil ......... ... . ... ... ... . ... 4 Abril 1984
- Limte vida social previsto ........ No existe, vida
ilimtada.
- Datos de inscripcion en el Registro
Mercantil ......... ... ... . . . .. .. ... Regi stro
Mercantil de
Ovi edo, tono
477, libro 309,
secci 6n 32, hoja
1.079.
- Lugar donde pueden consultarse |os .
Estatutos Sociales ................. Arquitecto
Reguer a, 3
OVl EDO.
I11.2.2.- La Sociedad emsora tiene el estatuto de
Establecimento Financiero de Crédito, sujeto al R D
692/ 1996 de 26 de Abril, sobre el réginen juridico de
establ eci m entos financi eros de crédito.
I11.3.- Informaci 6n sobre el capital:
El capital suscrito y desenbol sado asciende a |la cantidad
de  210.021.876,-- pesetas (DOSCI ENTOS DI EZ M LLONES
VEI NTI UNA M L OCHOCI ENTAS SETENTA Y SEI S PESETAS)
I11.3.2.- No procede.
111.3.3.- a) Capital social.-
Al 31 de Dicienbre de 1998 y 1997, el capita

social estéa representado por 319.668 acciones nom nativas de 657
pesetas de valor nomnal cada una de ellas totalnente suscritas y

desenbol sadas. Estas acci ones estan distribuidas en 2 series
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- Serie A Acci ones Ordi nari as, nuneradas
correl ati vanente del nunero 1 al 228. 343, inclusive.

- Serie B: Acciones sin voto y con derecho a

di videndo anual mnino del siete por ciento del valor nomnal,
nuneradas correl ativanente del numero 1 al 91. 325 incl usive.

I11.3.4.- La evolucion del capital social ha sido la

si gui ent e:
ACUMULADO

- Constit.Social Marzo 84 ..... 50. 000. 000 50. 000. 000
- Anpliaci 6n capital 30-9-90 .. 50. 000. 000 100. 000. 000
- Anpliacio6n capital 31-3-92 .. 50. 000. 000 150. 000. 000
- Anpliaci6n capital 30-11-92.. 35. 186. 000 185. 186. 000
- Reducci 6n capital 28-6-94 ... 35. 000. 327 150. 185. 673
- Anpliacion capital 28-6-94 .. 35. 000. 327 185. 186. 000
- Reducci 6n capital 29-5-95 ... 35. 164. 822 150. 021. 178
- Anpliaci6n capital 29-12-95.. 60. 000. 525 210. 021. 876

La ultima anpliacién formalizada el 29-12-95 se realizé
nmediante la suscripcién de 91.325 acciones sin voto y con un
derecho a dividendo anual ninino del siete por ciento del valor
nom nal, que se suscribieron a la par y con idéntico nom nal de 657
pt as.

I11.3.5.- No hay obligaciones convertibles ni canjeabl es.

I11.3.6.- No existen ventajas ni a fundadores ni a
pr onot or es.

I11.3.7.- La Junta General de Accionistas de 22 de Junio
de 1992 faculté al Consejo de Administracién para que sin
consulta previa a la Junta General, en |las condiciones que
el oOrgano admi nistrativo considere oportunas, en una o
vari as veces proceda a un nuevo aunento del capital soci al
en la cifra de cincuenta millones de pesetas, el limte de
vigencia de dicha autorizacion sera de cinco afios, a
partir de la Junta menci onada. Tal facultad ha quedado
extingui da por caducidad del plazo y no existe ningun
capital autorizado actual. El Consejo de Adm nistraci6n no
tiene delegacién de la Junta para enitir obligaciones
convertibles, canjeables o con warrants.

I11.3.8.- Las nodificaciones de capital se rigen por |lo
est abl ecido por | a Ley de Soci edades Anoéni nas.
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I[11.4.- La Sociedad no tiene autocartera ni di rectanent e ni
i ndi rect anent e.

I11.5.- Beneficios y dividendos por accion de |os cuatro altinos
ej erci ci os:

DI STRI BUCI ON DE BENEFI CI OS (en m | es de pesetas)

1998 1997 1996 1995

Benf© del E°.. 32.799 30.773 18. 286 6. 633
olig. Estatu. * 4. 200 4. 200 4. 200 ---
Prov. | npt. Soci . --- --- --- ---
Reserva | egal . 3. 279 --- --- ---
Reserva reval o. --- 8. 361 ---
Conpens. pérdi d.

ejerc.anterior. 10.038 26. 573 14. 086 6. 633
Reserva Vol unt. 2.681 --- --- ---
D videndo Actv. 12.601 --- --- ---

TOTAL ......... 32.799 30.773 18. 286 6. 633

* Inporte de |a renuneracion estatutarianmente obligada a
| as acci ones preferentes.

1998 1997 1996 1995

Capital social .. 210.021 210.021 210.021 210.021
(en mles ptas.)
N° de acciones .. 319.668 319.668 319.668 319.668

B® por accion ... 102,6 98,85 57,2 20,75
Ptas./n°® acciones

D vi dendo por Acc 39.42 - - - - - -
(en pts)

Las notas de | os estados financieros se encuentran en |os
correspondi entes infornes de auditoria.

I11.6.- La Sociedad no forma parte de un grupo de Soci edades.

I11.7.- El 27 de Enero de 1993 se constituyé la  Sociedad
ASTURAGENTES, S.L., con domcilio social en Oviedo y
duraci 6n indefinida, para dedicarse a |la representaci 6n de
una Soci edad o Agencia de Val ores por cuenta y nonbre de
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la msma, conforne a |lo dispuesto en el art. 9.2 del R D
276/ 89 del 22 de Mar zo, ej erci endo t odas aquel | as
activi dades que conprendi das en el art. 71 de la Ley
regul adora del Mercado de Valores de 28 de Julio de 1988,
resulten de | a representaci 6n o delegaci6on a su favor
concedi da, ostentando UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A el
100% de | as participaciones sociales. A partir del 4 de
Febrero de 1993 | a Soci edad ha suscrito un contrato con
| beragentes Activos, Agencia de Valores, S. A E Capital
Social es de 1.000.000,-- de pesetas.

A 31 de Dicienbre de 1998, Asturagentes obtuvo una Cuenta
de Resul t ados positiva en 1.377.682,-- pesetas.

El detalle de recursos propios de Asturagentes S.L, al 31
de Dicienbre, segun |as cuentas anual es no auditadas es el
si gui ent e:

M| es de Pesetas

1.998 1997
Capi tal Soci al 1. 000 1. 000
Pérdi das Ej e. Ant. - - (741)
Reserva Legal 30 --
Resul t ados del Ec. 1.378 1.043

2.408 1.302
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V. 1.-

CAPI TULO |V

ACTI VI DADES PRI NCI PALES DEL EM SOR

ACTI VI DADES PRI NCl PALES DEL EM SOR

UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A se constituy6é en Oviedo,
el dia 6 de Marzo de 1984, esté inscrita con el nunero 8769
en el Registro Especial de Establ eci mentos Financieros de
Crédito del Banco de Espaifia.

En cunplimento de |a normativa vigente , UN ON FI NANCI ERA
ASTURI ANA, S. A, centra su actividad nercantil a |as
operaci ones de financiacién de conpras a pl azos de
cual quier clase de bienes de consunpb realizadas por
terceros, siendo su actividad mas destacada | a financiaci6n
de vehicul os a notor, adaptéandose en cada nonento a |as
exi gencias de |as nuevas normas que van desarrollando y
regul ando |l a actividad del sector. De entre todas estas
normas, el R D 692/1996 de 26 de Abril, tiene una
i mportancia sustantiva, al ser el marco regulador de |la
actividad del sector.

I'V.1.2. UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A. se encuentra encuadr ada

dentro de |l as sociedades independientes de narcas y
bancos del sector. Tal independencia inplica dos
vertientes, una negativa cual es |la de no estar protegida
por una estructura mas potente, y una positiva al no
depender de objetivos que no sean |os puros de |la propia
Conpaiii a.

Nuestro pequefio tamafio nos permte una gran flexibilidad
y adaptaci 6n a nuestro nicho de nercado, pulsando
constantenmente | as necesidades de nuestros clientes vy
dandol es un servicio personalizado.

Para |os Establ eci m entos Financieros de Crédito, uno de
|os paranetros mas significativos de |la evolucién del
sector y de |las enpresas es el inporte o valor de | o que
se denom na “la producci 6n”, esto es el capital prestado
mas i ntereses de | as operaciones nuevas formalizadas en
un afio.

La produccién presenta la siguiente proyeccion en |os
altinos tres afos:
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1998 1997 1996

Pr oducci 6n .. 999. 467 886. 703 817. 498
(en mles de pesetas)

De la produccién 1998 pueden extraerse |os siguientes
dat os:

La distribucién por plazos de l|a produccion fue la
si gui ent e:

Meses N OPERAC. % | MPORTE %

0 -12 250 19, 94 91.918 9,20
13- 24 349 27, 83 153. 505 15, 36
25- 36 233 18, 58 163. 287 16, 34
37-48 161 12, 84 153. 602 15, 37
49- 60 261 20, 81 437. 155 43,73
TOTAL 1. 254 100, - - 999. 467 100, - -

(en mles de pesetas)

En funcién del inporte financiado, se distribuy6 de |la
si gui ent e maner a:

PESETAS N CP. % | MPORTE %

0O - 0,5 666 26, 35 238. 142 23,83

0,5- 1 420 38, 82 391. 762 39, 20

1 - 2 148 25, 57 270. 765 27,09

2 - 4 15 5, 62 58. 989 5,90

Mas de 4 5 3, 64 39. 809 3, 98

TOTAL 1. 254 100, - - 999. 467 100, - -

(en mllones de ptas.) (en mles de ptas.)

La producci 6n, ingresos financieros y margen financiero

presentaron la siguiente proyeccion en los Gltinos tres
anos:
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V. 2. -

1998 1997 1996

(1) Producci 6n 999. 467 886. 703 817. 498
(2) I ngresos finan 224. 838 230. 056 223. 647
(3) &s. financ. * 97.070 102. 073 134. 230
(4) =(2) - (3

Mar gen fi nanc. 127. 768 127.983 89. 417
% Mar gen financi e.
s/ . producci 6n 12, 78% 14, 43% 10, 94%

(En mles de pesetas)

GESTI ON DE RESULTADOS

IV.2.1 - El afio 1998 ha continuado |as tendencias
marcadas tras la consecucion de los criterios de
convergencia a | a noneda Unica europea, esto es, y en |lo
gue a nuestra sociedad afecta, en una bajada progresiva
de los tipos de interés y un crecinmento de |a denanda
de consunp. Todo ello ha supuesto una mayor demanda de
nuestro producto que se ha realizado a un nenor coste,
con l|a <consiguiente nejora de nuestro margen de
intermediacion en un 7,79% i mpul sada  por una
di smnuci 6n de los gastos financieros en un 15,94% La
| eve disminuci 6n del Margen Ordinario ha venido induci da
por el inportante incremento de | as com siones pagadas a
terceros, fundanental nente, por |0 que es nuestra
estrategia de diversificaciéon de las fuentes de
operaci ones y que ha supuesto el increnmento del negocio
en Cantabria, la apertura en Lebn y |la preparaci 6n de
nuestra presencia en @Glici a.

La Cuenta de Resultados de | os afios 1998 y 1997 ha sido
| a siguiente:

Gastos Financieros = Gastos Financieros + Com siones
pagadas.
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CUENTA

+ Inter. y Rdtos. 224.
- Inter. y cargas 82.
MARGEN DE | NTERME-
DI ACI ON 142.
+ Comi si ones percib.
+ Beneficios op. financ.
+ Fondos de insol vencia

di sponi bl es
- Comi si ones pagadas 14.
MARGEN ORDI NARI O 127.
+ Oros Prdts. Expl ot a.
- G&s. gles. de adnon.

y personal 66.
- Amort. y saneam ento

de act. mat. e innt. 4.
MARGEN DE EXPLOTACI ON 57.
- Anortizac. y provisi.

i nsol venci as 34.
- Saneam ento de innov.

fi nanci eras
+ B° Extraordinario 10.
RDO. ANTES DE | MPUESTOS 32.
RDO. DEL EJERCI CI O 32.

DE RESULTADCS AL 31 de DI Cl EMBRE de 1998

838

815

023

255

768

732

984

318

198

823

424

799

799

230.

98.

131.

128.

69.

55.

24.

30.

30.

056

517

539

600

209

. 556

792

627

. 712

453

680

773

773

%
Vari ac.
98/ 97

(2,27)

(15, 94)

7,97

300, 87

(0, 80)

(3, 80)

16, 33

3,15

41, 10

6, 58

6, 58
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(en mles de pesetas)

IV.2.2 y 3.- Rendimento nmedio de | os enpleos y coste nedio de | os
recur sos.
Los tipos de interés de activo y pasivo han seguido |la

si gui ent e evol uci 6n:

1998 1997 1996 1995
Ti pos int. activo 12% 15% 17% 22%
Ti pos int. pasivo 5% 8% 10% 11%
La evol uci 6n de | os enpleos ha sido | a siguiente:
% Vari aci 6n
1998 1997 1996 97/ 96 98/ 97
Caj a 21. 304 21. 355 17.634 21,1 (0, 24)
Bc. C.
Deuda 16. 500 24. 055 30.653 (21,52) (31,41)
del Est.
Enti da. 1.588 21. 960 4.282 412,84 (92,77)
Cdt o.
Cdto.s/ * 1.181.292 1.082. 709 1. 066. 398 1,53 9,11
client
Cartera --- --- ---
V.Ren F
Cartera --- --- ---
V.re
Particip. 4.498 --- ---
Partic.
Enp. G 1.000 1.000 424 135,85_ _ O
ACT. REM 1. 226.182 1.151. 079 1.119.391 2,83 _ 6,52
Act . ma 91. 870 81. 095 82.859 (2,13) 13, 29
e inmat.
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ar. A 14. 336 11. 482 5.333 115,30 24, 86
Pér.el Ej --- --- --- ---

ACT. TOT 1.332. 388 1.243. 656 1.207.583 2,99 7,13
Pér . pendi en.

ejer.anter. 10.037 36. 611 50. 697

(en mles de pesetas)

* Se incl

uyen | os activos dudosos

La evol uci 6n de | os recursos aj enos segln su procedenci a
ha sido |la siguiente:

% Vari aci 6n

1998 1997 1996 97/96 98/ 97

Ban. (cdt o)
y prest.. 122.941 74. 239 155. 270 (52,19) 65,60
Ban. (dct) 88. 635 55. 812 116. 305 (52,01) 58,81
Pagar és 876.490 921.595 771. 250 19,49 (4, 89)
1.088.066 1.051.646 1.042.825 0,85 3,46

(en mles de ptas.)

V. 2. 4. -

Margen financiero y de intermedi aci 6n

Los i ngr esos fi nanci er os y el mar gen fi nanci ero
presentaron la siguiente proyeccion en los dltinbps tres
afos:

1998 1997 1996

(1) Ingres. Financ. 224.838 230.656 223. 647
(2) Gastos Financ. 97.070 102.073 134. 230

(3) Margen financ. 127.768 128. 583 89. 417

(3)=(1)-(2)
La | eve bajada del margen financiero en 1.998 con respecto

a 1.997, obedece a lo ya reseflado en el punto I1V.1.2, por
el fuerte increnento en | as com siones pagadas.
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El margen de internendiacién presentd l|la siguiente
proyecci6n en los ultinos tres afos.

%/ari ac.
1998 1997 1996 97/ 96 98/97

(1) Inter.y Rdtos. 224.838 230.056 223.407 2,98 (2,27)
(2) Inter. Y Cargas. 82.815 98.517 128.304 (23,22)(15,94)
(3) =(1) - (2

Margen Interm 142.023 131.539 95.103 38,31 7,97

(en mles de ptas.)

IV.2.5.- Comisiones y otros ingresos

El capitul o de com siones corresponde casi en su practica
totalidad a | as com siones pagadas a | os concesionari 0s,
en concepto de col aboraci 6n por su internediacién en |as
operaci ones, |la evolucion de los tres afios udltinos ha
sido | a siguiente:

1998 1997 1996
Com si ones pagadas .... 14. 255 3. 556 5. 926
Com si ones perci bi das. . --- 600 240
(en mles de pesetas)
IV.2.6.- Se han desgl osado los gastos de explotacion de |la

siguiente manera en los Ultinbs tres afos:

% Vari aci 6n
1998 1997 1996 97/96 98/97

G&s. de personal 51. 040 46.977 44.793 4,88 8, 65
Gs. de adndn. . 15.944 22.650 21.456 5,56 (29, 61)

Anortiz. y sanea.

actv.mat. e inm 4,318 3.712 4.893 (24,14) 16, 33
GTS. EXPLOTACI ON 71.302 73.339 71.142 3,09 (2,78)
N° medi o enpl ea. 8 8 8
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Coste nedi o pers. 6.380 5.872 5. 599 4, 88 8, 65

% gts. persona
gts. de explot. 71,58 64,05 62,96

(en mles de ptas.)
%Rati o de eficiencia* 50,20 55, 41 74, 16

*Gast os Explotaci 6n / margen de |nternmediaci 6n + com siones + Qros
i ngresos

| V.2.7.- Saneam entos, provisiones y otros resultados
Las provisiones constituidas se destinan a cubrir de

Fondo de Insolvencia, tanto genérica conp especifica, de
acuerdo con la circular 4/91 del Banco de Espafa.

% vari aci on
1998 1997 1996 97/ 96 98/ 97

+/- Rtdos. op
G upo --- --- --- --- S

- Anortizac.

Fdo. Conerc. --- --- --- --- ---
+ B° Extraord. 10. 424 --- --- --- ---
- Perdid. Extr. --- --- --- --- ---

- Saneamni ent os
_I'nmovi | . Fi nan. --- --- 576 .- -

- Anortizaci 6n
provi si ones
por insolv. 34. 823 24. 680 (587) --- 41. 10

TOTAL ........ 45.247 24.680  (11) 83,33 ---

SALDO PROVI S.
| NSOLVENCI AS 100. 228 91.614 81.605 12, 27 9,40

(en mles de ptas.)
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| V.2.8.- Resultados y recursos generados. -

Los resultados y recursos generados por UN ON FI NANCI ERA
han sido | os

ASTURI ANA, S. A durante los 3 ultinos afos

si gui ent es:

1998 1997 1996
Rdo. antes de | nptos 32.799 30.773 18. 286
Recur sos generados .. 70. 799 59. 165 23. 755

(En mles de pesetas)

Recur sos generados = Resultados del Ejercicio +

Anortizaci ones y provisiones +

Saneani ent os.

| V. 3. - CESTI ON DEL BALANCE

| V.3.1.- BALANCES DE SI TUACION AL 31 DI ClEMBRE 1998, 1997 y 1996
(Expresados en mles de ptas.)
ACTI VO 1998 1997 1996
Caja y depésit.en banc.central.
Caja ... 2.504 3. 055 2.134
Depdsitos en el Bco. de Espafa. 18. 800 18. 300 15. 500
21. 304 21. 355 17. 634
Deudas del Estado ............. 16. 500 24. 055 30. 653
Enti dades de crédito .......... 1.588 21. 960 4. 282
Créditos sobre clientes ....... 1.181.292 1.082.709 1.066.398
Parti ci pac. Enpresas del G upo.. 1. 000 1. 000 424
Parti ci paci ones 4.498
Activos inmateriales .......... --- 1.398 2.011
Activos materiales ............ 91. 870 79. 697 80. 848
Oros activos ......... ... 14. 336 11. 482 5. 333
Cuentas de periodificacion .... 28. 287 30. 204 33. 029
Pérdidas del Ejercicio ........ --- --- ---
TOTAL ACTIVO .................. 1.360.675 1.273.860 1.240.612
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PASI VO 1998 1997 1996
Enti dades de crédito .......... 211.576 130. 051 271.575
Débitos a clientes ............ 29. 570 --- ---
Débi t os representados por valo
res negociables .............. 876. 489 921. 595 771. 250
Qros pasivos ................ 1. 147 8. 890 10. 432
Cuentas de periodificacion ... 1. 000 1.031 1.635
Beneficios del Ejercicio..... 32. 799 30. 773 18. 286
Capital suscrito ............ 210. 021 210. 021 210. 021
Primas de emsion ............ --- --- ---
Reservas Reval orizacién ...... 8.110 8.110 8.110
Resul t ados negativos de ejerci-
Cios anteriores .............. _(10.037) (36.611) (50. 697)
TOTAL PASIVO ................. 1.360.675 1.273.860 1.240.612
TOTAL (incluidas |as Cuentas de
Oden) ... .. 3.188.888 2.782.803 2.534.609
(en mles de ptas.)
IV.3.2.- Tesoreria y Entidades de Crédito
Los sal dos que se mantienen en |as Entidades de Crédito,
por el Activo, son para el normal desenvolvimento de |a

Soci edad, para atender | os pagos y obligaci ones.
Los siguientes cuadros nmuestran l|la evolucion de |as

posi ci ones, tanto activas conp pasivas, de |a Soci edad
durante los 3 ultinops ejercicios.

Caja y Dep6sitos en Bancos Central es.

1998 1997 1996
Caja ............. 2.504 3. 055 2.134
Banco de Espafa ... 18. 800 18. 300 15. 500
TOTAL CAJA Y DEPO -

SITCS EN B. C. 21. 304 21. 355 17.634



Posi ci 6n Neta Enti dades de Crédito. -

% Vari aci on
1998 1997 1996 97/ 96 98/97

1. Posicion neta -
en ptas. + Enti-
dades de Crédito
Posi ci 6n Activa 1.588 21. 960 4,282 412,84 (92,77)

(-)Enti dades de --
Crédit o Posi ci 6n
Pasi va 211.576 130.051 271.575 (52,11) 62,69

PCSI CI ON NETA CON -
ENTI DAD. DE CREDIT (209. 988) (108. 091) (267. 293) (59,56) 94,27

(en mles de ptas.)

IV.3.3.- Inversioén crediticia. -

La totalidad de la inversién esta encanmnada a la
financi aci 6n de vehicul os, stocks o bienes de consunp
dur ader o, a una nedia de 797.023,-- ptas./contrato y un
venci mento nmedi o de 34 neses.

% vari aci on
1998 1997 1996 97/ 96 98/97

+ Cdt 0. al Sect . Pub. --- - .- S .-

+ Cdto a Enp. del -
Grupo y Asoc. ... --- --- --- --- ---
Cdto. a otros Sec-
t ores Resi dentes:
Deudores con Ga-
rantia hipotecar. 106. 261 115. 710 102. 414 12,98 (8,17)
O ros deudores a
plazo .......... 1.175.259 1.058.613 1.045.589 1, 25 11, 02

(-) Fondo de Pro--
Vi si 6n I nsol v. (100.228) (91.614) (81.605) 12,27 9,4

= | NVERSI ON CREDI -
TICIA NETA ... .. 1.181. 292 1.082. 709 1.066. 398 1,53 9,11

- En mles de pesetas
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Cr édi tos sobre clientes. -

El capitulo se conpone a

siguientes partidas e inportes:

31 de Dicienbre de | as

1998 1997 1996
Oros créditos a plazo
y alavista .......... 1.014.829 909.722 874.916
Activos dudosos ....... 38.184 38.518 35. 352
Activos dudos.en via jud. 193. 696 192. 322 203. 688
Anti ci pos a Procuradores _34.811 33. 761 34. 047
1.281.520 1.174.323 1.148.003
Menos, provi s. para insolv. (100.228) (91.614) (81.605)
1.181.292 1.082.709 1.066.398
(En mles de pesetas)
| nversi én crediticia por plazo.-
1998 1997 1996
- Alavista ....... 166. 463 172.987 191. 482
- Hasta 3 neses .... 128. 196 128. 138 107. 011
- Entre 3 m y 1 afo 261.193 241.810 250. 329
- Entre 1 afio y 5 a. 625. 440 539.774 517.576
TOTAL. . .............. 1.181.292 1.082.709 1. 066. 398

(en mles de ptas.)
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| V. 3. 4. -

El cuadro siguiente nmuestra |los novimentos registrados
en | os Fondos de I nsol venci a. -

% Vari aci 6n

1998 1997 1996 97/ 96 98/ 97

Saldo al inicio

del Ejercicio 91.614 81.605 83.632 (2,42) 12,27
Dot aci ones net as

de Ejercicio * 34. 823 24. 680 (587) --- 41, 10
Cancel aci ones

De sal dos (26.209) (14.671) (1.440) 918,82 78, 64
Saldo al cierre

del Ejercicio 100. 228 91.614 81. 605 15, 64 9, 40

(en mles de pesetas)

* Dotaciones netas de ejercicio = TOTAL DOTACI ONES PROVI SI ONES
| NSOLVENCI AS - FALLI DOS

Evol uci 6n de deudores norosos:

1998 1997 1996
Sal dos nobrosos a
fin de afo .... 266. 691 264.601 273. 087
Sal do provi si 6n
i nsol venci as ... 100. 228 91.614 81. 605

(en mles de ptas)

I V.3.5.- Recursos A enos. -

La evol uci 6n de | os recursos ajenos segun su procedenci a

en los Ultinbs cuatro afios fue |la siguiente:

1998 1997 1996 1995

Bancari os (cdto) 122. 941 74. 239 155. 270 213. 476
y prést. .......
Bancari os (dcto). 88. 635 55. 812 116. 305 162. 609
Pagarés ........ 876. 490 921. 595 771. 250 693. 233

1.088.066 1.051.646 1.042.825 1. 069. 318
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(en mles de ptas.)

I V. 3. 6. -

5.

Recur sos propi os. -

La conposicién de este capitulo
el ejercicio 1997, son cono sigu

Reserva
Capital de Reval o-
soci al ri zaci 6n

y el novimento durante
e:

Rt dos.
negati . Pérd.
ej ercic. y

anterior. ganan. TOTAL

Sal do al 31-12-96 . 210.021 8. 110

Di stribuci 6n de re--
sultados ........... --- S

Resul t ado 1997 - -

ol i gaci ones
Estatutarias........ --- ---

(50.697) 18.286 185.720

14. 086 (18.286) 4.200

--- 30.773 30.773

--- (4.200) (4.200)

Sal do al 31-12-97 .. 210.021 8. 110

La evoluci6n de recursos prop
ASTURI ANA, S. A, han sido los sig

(36.611) 26.573 208.093

0s de UN ON FI NANCI ERA
ui ent es

Coeficiente Sol vencia Normativa Banco Espaia. -

Ri esgos Total es Ponderados .........

Coefic.de Sol vencia Exigido (%

REQUERI M ENTO DE RECURSOS PROPI CS - -
MNMIS ...

Recur sos Propi os Basi cos

Capital Social y recur. asimlad.
Reservas efectivas y expresadas en
soci edades consolidables ........
Intereses mnoritarios ..........
Fondos afectos al conjunto de - -
riesgos de la entidad ...........
Activos Inmaterial es, Acciones --
Propias y otras deducciones .....

Recur sos propi os de segunda categoria

1998 1997 1996

1. 247 1. 098 1.109

8 8 8
100 88 89
140 144 98
150 150 150
(10) (37) (52)
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(+)
(+)
(+)
(+)

(-)

Reservas de revaloriz. de activos 8 8 - -
Fondos de | a obra soci al
Capi tal social correspondiente a

acciones sin voto 60 60 60
Fi nanci aci ones subordi nadas y de
duracion ilimtada

Deducci ones

Limtaci ones a | os Recursos Propios -

de

Segunda Categoria

O ras deducci ones de Recursos Propios

V. 4. -

TOTAL RECURSCS PROPI OS COVPUTABLES 208 212 167
Coeficiente de Solvencia de |la Enti -

dad (8/1en % .................... 16, 68 19, 31 15, 06
SUPERAVIT O (DEFI CI T) RECURSCS PRO -

pios (8-3) ... .. ... 108 124 78
% de Superavit (Déficit) sobre Re--

cursos Propios Mninos (9/3 en % .. 108, 00 140, 91 87, 64

Ci rcunst anci as condi ci onant es

IV.4.1.- La actividad de UNION FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A
no esta marcada por una estacionalidad acusada de sus
operaci ones dentro del afio. No obstante, su actividad seréa
i nfluenci ada por | as fl uct uaci ones de | os cicl os
econodm cos.

IV.4.2.- UNTON FINANCI ERA ASTURIANA, S. A no realiza

ni nguna  activi dad gue dependa o] est é i nfluida
significativanente por la existencia de pat ent es,
asi stencia técnica, regulacidn de precios, contratos de
exclusiva u otros factores que puedan tener i mportanci a

significativa en su situaci 6n financiera o econéni ca.

Sin enbargo, tal y conmb nenciona el Capitulo I'll, UN ON
FI NANCI ERA ASTURIANA, S. A esta sujeta a |a supervisiodn
del Banco de Espafia. La actividad financiera, de gestion e
i nversi 6n de | os recursos ajenos obtenidos, se encuentra
sujeta a normas | egal es que entre otros aspectos regul an:

Coeficiente de Caja: Supone el 2% de | os recur sos
conput abl es, conforme a 1o establecido en la circular del
Banco de Espafia n°® 10/1993 de 17 de Septienbre que nodifica
la norma quinta de la circular 2/1990, de 27 de Febrero,
circular que desarrolla la Orden del Mnisterio de Econom a
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V. 5. -

y Hacienda de 21 de Febrero de 1990.

Coeficiente de Recursos Propios: Segun la circular 5/93, de
26 de Marzo, sobre determi nacion y control de |os recursos
propi 0s m ni nos.

Cl asi ficaci 6n de nor 0sos, dudosos y aplicacién de
provi siones: Segun |lo recogido en la circular 4/1991 de
Juni o, sobre normas de contabilidad y nodel os de estados
fi nanci eros.

IV.4.3.- UNION FI NANCI ERA  ASTURIANA, S. A no tiene
i nver si ones especi ficas en i nvestigaci 6n, desarrollo
industrial o conercial de la actividad. UN ON FI NANCI ERA
ASTURI ANA, S. A no mantiene Sucursal es.

IV.4.4.- No existen, ni han existido, litigios o arbitrajes
gue puedan tener, o hayan tenido, una incidencia inportante
sobre la situacion financiera de |la Sociedad Ensora o
sobre su acti vi dad.

| nf or maci ones | abor al es

Respecto a | a actividad | aboral, es destacable [|a ausencia
de conflictos o interrupciones de cualquier clase en la
actividad de | a soci edad.

IV.5.1.- El nanmero nedio de enpl eados de | a Soci edad en | os
ej erci ci os 1998, 1997 y 1996 |, di stri bui do por
categorias, ha sido el siguiente:

1998 1997 1996

Direccion .......... 4 4 4
Conerciales ........ 2 2 2
Adm ni strativos ..... 2 2 2

8 8 8

Todos | os enpl eados son fijos de plantilla, el coste de
personal en el ejercicio 1998 se elevé a la cifra de
51. 040. 019, - - peset as(Cl NCUENTA Y UN M LLONES CUARENTA M L



I V. 5. 2.

| V. 6. -

DI ECl NUEVE PESETAS)

- Las relaciones con el personal se encuentran

regul adas por el Convenio Col ectivo del Sector de Entidades
de Fi nanciacion y Arrendani ento Financiero, publicado en el
B.OE de 9 de Junio de 1994 y con una vigencia de un afo.

A lo largo de 1999 todo el personal de UN ON FINANCI ERA
ASTURI ANA, S. A serda beneficiario de un seguro colectivo
de vida, cuya prima en su totalidad es a cargo de |la
Soci edad por | o0s siguientes inportes.
* 2.500.000,-- ptas. Fallecimento

* 2.500. 000, -- ptas. Incapacidad profesional y total
per manent e.

* 2.500. 000, -- ptas. Invalidez absoluta y pernmanente.
No existen planes de pensiones del personal de esta
Soci edad.

Politica de inversiones

IV.6.1.- La politica de inversiones de UNI ON FI NANCI ERA
ASTURI ANA, S. A, dentro de su actividad actual, centrada
en la realizaci 6n de operaciones de financiaciones de
bi enes de consuno duradero, ha sido guiada durante 1998 por
| os m snos objetivos inplantados por el ejercicio 1997:
calidad de |as operaciones y mant eni m ent o de | a
rentabilidad de | as m snas.

Durante 1998 se han adquirido participaciones de la
soci edad Asnef-Equifax S.L., conpafiia que controla el
fichero de norosidad mas inportante del pais y que fueron
ofertadas por la Asociacion Nacional de Entidades de
Fi nanci aci 6n (ASNEF) a todos sus asociados, estas fueron
adqui ridas por un 17% mas que su val or nom nal y supuso un
desenbol so de 4.498.340 pesetas. Esta suscripcion se
encuadra en el deseo de nuestra Sociedad de estar presente
en aquellas iniciativas que tenga nuestro sector y que
redunden en un mayor conocinmento y representatividad en el
m sno. No se preveen nuevas inversiones de estas
caracteristicas para el ejercicio 1999.

|V.6.2.- La totalidad de | as inversiones radi can dentro del
territorio nacional. Para su financiacié6n se ha recurrrido,
fundanmental mrente a |l a financiaci 6n aj ena.
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IV.7.- La Sociedad financia sus inversiones nediante |as fuentes
tipicas.

1.- Recursos propios. Formados por su capital y reservas.
2.- Recursos ajenos:
2.a.- Mediante suscripci6n y desenbol so de pagar és
que se materializan nmediante |a em sioén de este
folleto.

2.b.- Recursos bancari os:

2.b.1.- Descuento de papel conercial generado por
| as operaci ones en vigor.

2.b.2.- Cuentas de crédito con garantia de papel
de vencimento a |argo plazo o colas
de | as operaci ones en vigor.

2.b.3.- Préstano hipotecario para |a financiacion
de su innovilizado.

La Conpafiia pretende mant ener esta politica de
endeudam ento para | 0os ejercicios sucesiVvos.
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EL

PATRI MONI O

CAPI TULO V

EM SOR. -

V. 1.

| NFORMACI ONES CONTABLES | NDI VI DUALES. -

V.1.1.- Cuadro conparativo de bal ance y cuenta de pérdidas y
| os ejercicios

gananci as del ultino

ant eri ores.

ejercicio

con

BALANCES DE SI TUACI ON AL 31 DE DI G EMBRE DE 1998, 1997 y 1996

(Expresados en mles de ptas.)

Caja y dep6sitos en Bancos
Central es

- Cja oo
- Depédsitos en Bco. Espafa.

Deudas del Estado ........
Enti dades de crédito .....
Créditos sobre clientes..
Parti ci paci 6n Enpr. G upo. .
Parti ci paci ones

Activos inmateriales .....
Activos materiales .......
Gros activos ............
Cuentas de periodificac.
Pérdi das del ejercicio...

1998

2.
18.

504
800

21.

304

. 500
. 588
. 292
. 000
. 498

. 870
. 336
. 287

. 675

1997 1996

3. 055 2.134

18. 300 15. 500
21. 355 17. 634
24. 055 30. 653
21. 960 4. 282
1.082. 709 1.066.398
1. 000 424
1.398 2.011

79. 697 80. 848
11. 482 5. 333
30. 204 33. 029
1.273.860 1.240.612

LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADCS DEL
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PASI VO - 1998 1997 1996

Enti dades de Crédito ..... 211.576 130. 051 271.575
Débitos a clientes ........ 29. 570 --- ---
Débi t os representados por -

val ores negoci ables ...... 876. 489 921. 595 771. 250
Qros pasivos ............. 1. 147 8. 890 10. 432
Cuent as de periodificaci on. 1. 000 1.031 1.635
Beneficios del Ejercicio .. 32. 799 30. 773 18. 286
Capital suscrito .......... 210. 021 210. 021 210. 021
Primas de emision ......... --- --- ---
Reservas de Reval ori zaci on. 8.110 8.110 8.110
Resul t ados negativos de - -

ejercicios anteriores ... (10.037) (36.611) (50. 697)
TOTAL PASIVO .......... 1.360.675 1.273.860 1.240. 612



V. 1.2 CUENTA DE PERDI DAS Y GANANCI AS PARA LOCS EJERCI CI OS ANUALES

@)

1996

223. 407

1. 995
128. 304

95. 103
240
5. 926

89. 417

66. 249
44. 793

36. 067
8. 726

21. 456

4. 893

18. 275
(587)

576

TERM NADOS AL 31 DE DI CI EMBRE DE 1998, 1997 Y 1996. -
1998 1997
1. Intereses y rendi mentos
asimlados ............. 224.838 230. 056
De | os que: cartera de -
renta fija ............. 1. 482 2.196
2. Intereses y cargas asim 82. 815 98. 517
3. Rendimentos de la car--
tera variable .......... --- --
3.1. De acciones y otros
tit.en rent.vari a. --- - -
3.2.De participaci ones
3.3.De partici paci ones
en el Gupo ....... - -

A) MARGEN DE | NTERVEDI ACI ON .. 142. 023 131. 539
4. Comi siones percibidas .. --- 600
5. Com si ones pagadas ..... 14. 255 3. 556
6. Resdos operac. Financie.

Y Fdos insolv. Disponi.. --- 209
B) MARGEN ORDINARIO .......... 127. 768 128. 792
7. Oros productos de ex--
plotacion .............. 732 - -
8. Gs. gles. de adnon. 66. 984 69. 627
8.1. De personal ....... 51. 040 46. 977
De | os que:
Suel dos y sal arios ... 42. 048 38. 523
Cargas sociales ...... 8.992 8. 454
de | as que: pensiones.. --- ---
8.2 Gros gts.adm nistr. 15. 944 22. 650
9. Anort. y saneam ento de
act. mat. e inmater. 4.318 3.712
10. Oras cargas de explotac --- ---
MARGEN DE EXPLOTACION ...... 57.198 55. 453
15. Anort. y prov. insolven. 34. 823 24. 680
16. Saneam ento de inversio.
financieras ............ --- ---
17. Dot. al fondo para ries-
gos bancarios .......... --- ---
18. Beneficios extraordina.. 10. 424 ---
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19. Quebrantos extraordinar. .- .- .-
RESULTADO ANTES DE | MPUESTOS 32.799 30.773 18. 286
20. I npuesto sobre beneficios --- .- .-

RESULTADO DEL EJERCICI O .. .. 32.799 30.773 18. 286

La escasa inportancia dentro de | os estados fi nanci eros de
la filial ASTURAGENTES, S.L., hace que no se consoliden |os
datos de la m sma, cont abi | i zandose en i nversi ones
financieras tenporal es por su valor teérico en libros.

V.1.3.- Cuadro de financiacion conparativo del bal ance del
ualtino ejercicio cerrado con |os dos ejercicios
anteriores.

APLI CACI ONES. -

1997 1996 1995
D vi dendos 4. 200 --- ---
| nver si 6n nenos fi nanc.
en Bco. de Espafa y En-
ti dades de Crédito .... 162. 002 105. 919 61. 320
| nversiones Crediticias 16. 311 --- ---
Acreedores ............ 1.542 123 3. 157
Enpréstitos ........... --- --- 40. 785
Conpras de el enentos de
innovilizado material e
inmaterial ............ 1.947 1.587 4,412
QO ros conceptos activos
Menos pasivos  ....... 4. 849 13. 332 ---
Reval ori zaci 6n de acti -
vos (gravanen unico) .. --- 251 ---

190. 851 121.212 109.674



V. 2. -

V. 3. -

ORI GENES. -

1997 1996 1995
Resul tado del Ejercicio 30.773 18. 286 6. 633
Dot aci 6n a la anorti zac
del innmovilizado ...... 3.711 4. 893 4. 353
Beneficios en ventas --
del innmovilizado ...... --- --- 1. 350
| nsol venci as di spuest as --- --- ---
Saneani ent os de i nnovi -
lizac. financieras .... (576) (424) 273
Recur sos generados de -
| as operaciones ....... 33.908 22.755 12. 609
Aportaci ones externas -
al capital en emsion -
de acciones ........... --- --- 60. 000
| nversi 6n crediticia .. --- 14. 350 16. 743
Enpréstitos ........... 150. 345 78.017 ---
Titulos de renta fija.. 6. 598 6. 090 5. 583
Venta de el enentos in-
movilizado ........... --- --- 7.459
QO ros conceptos activos
menos pasivos (vari a--
cion neta)............ === 7. 280

Se adjunta conop anexo al folleto el i nfornme
de auditoria aconpafiado de | as cuentas anual es (Bal ance,
Cuenta de Pérdidas y Gananci as, Menoria) y del inforne de
gesti 6on correspondiente al ultino ejercicio cerrado, 1997, y
al final de este capitulo el Balance y Cuenta de Pérdidas y
Gananci as publicas presentados ante el Banco de Espafia y que
se encuentran pendi entes de Auditoria

La Soci edad no confecci ona cuentas consol i dadas teni endo en
cuenta que no forma parte de un grupo a consolidar.

Hechos significativos.

No se han produci do ni ngun hecho rel evante.
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BALANCE PUBLI CO AL 31 de DI Cl EMBRE DE 1998. -

(Expresado en m |l ones de pesetas)

ACTI VO-

1.- CAJA Y DEPCSI TOS EN BANCOS CENTRALES ............... 22
O R - - L 3
1.2.- Banco de Espafa ............... ... 19
1.3.- Oros bancos centrales ....................... 0

2.- DEUDAS DEL ESTADO ... ... i 17

3.- ENTIDADES DE CREDI TO ... ..ot 2
3.1.- Ala vista ... 2
3.2.- Oros créditos ........ i

4.- CREDITOS SOBRE CLIENTES ....... ... .. ... 1.181

5.- OBLI GACI ONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ......... 0
5.1.- De emision pablica ........... ... ... ... ... .... 0
5.2.- QIroS emM SOreS ...ttt 0

Pro menmoria titulos propios .................. 0

6.- ACCIONES Y OTROS TI TULOS DE RENTA VARI ABLE ......... 0

7.- PARTICIPACIONES . . ... e e 4
7.1.- En entidades de crédito ...................... 0
7.2.- Oras participaciones ........... ..., 4

8. - PARTI Cl PACI ONES EN EMPRESAS DEL GRUPO .. ............ 1
8.1.- En entidades de crédito ...................... 0
8. 2. - ras ... 1

9.- ACTIVOS I NVATERIALES .. ... . e 0
9.1.- Gastos de constitucion ....................... 0
9.2.- Oros gastos anortizables .................... 0

10. - ACTIVOS MATERIALES . . ... e 92

10.1.- Terrenos y edificios de uso propio ......... 72
10.2.- Qros inmuebles ... ... ... . . .. .. 15
10.3.- Mbiliario, instalaciones y otros .......... 5
11. - CAPI TAL SUSCRI TO NO DESEMBOLSADO (*) . ............. 0
11. 1. - Dividendos pasivos reclamados no desenbol sa. 0
11.2.- ReStO ..o 0

12. - ACCI ONES PROPI AS (*)
pro menoria: nomnal ........... .. . .. .. .. 0
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13.- OTRCS ACTIVOS . .. e e 14

14. - CUENTAS DE PERIODIFICACION . ... ... . i, 28

1.- ENTIDADES DE CREDI TO . . ..ottt e e 212
1.1.- Ala vista ... 89
1.2.- A plazo o0 con preaviso ...........c.couuuuunon.. 123

2.- DEBITOS A CLIENTES .. ... .. e 30
2.1.- Dep6sitos de ahorro .......... ... .. ... ... .... 0
2.1.1.- Alawvista ... 0

2.1.2.- Aplazo ... ... . . . 0

2.2.- Oros débitos ........ . 0
2.2.1.- Alawvista ....... i 30

2.2.2.- Aplazo ..... ... . . . 0

3. - DEBI TOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCI ABLES . ... .. 876
3.1.- Bonos y obligaciones en circulacién .......... 0
3.2.- Pagarés y otros valores ...................... 876

4.- OTROS PASIVOS ... e 1
5.- CUENTAS DE PERIODIFICACION . ... ... 1
6.- PROVI SIONES PARA RIESGOS Y CARGAS .. ... ... ... ... 0
6.1.- Fondo de pensiones ........... ... ..., 0
6.2.- Provisones para inpuestos .................... 0
6.3.- Qras pProviSioOnNes . ..........iiii, 0

6 bis.- FONDO PARA RI ESGOS GENERALES ................... 0
7.- BENEFICIOS DEL EJERCICIO ... ... 33
8.- PASIVOS SUBORDI NADCOS .. ..ttt e e e e e 0
9.- CAPITAL SUSCRITO . ..ttt e e e 210
10.- PRIMAS DE EM SION ... ... e 0
11. - RESERVAS . . . . 0
12. - RESERVAS DE REVALORI ZACION . ... ...t 8
13. - RESULTADCS DE EJERCICIOS ANTERIORES . .............. - 10
TOTAL PASIVO ................... 1.361
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CUENTA DE PERDI DAS Y GANANCI AS PUBLI CA AL 31-12-98. -

1l.- Intereses y rendimentos asimlados ............
De los que: cartera de renta fija ..............

2.- Intereses y cargas asimladas ..................
3.- Rendimento de la cartera variable ............
.- De acciones y otros titul. en rent. varia.

n
3.1
3.2.- De participaciones .................. ...
3.3.- De participaciones en el grupo ...........

A) MARGEN DE INTERMEDI ACION . ... ... e e
4.- Com siones percibidas ..........................
5.- Comisiones pagadas ............ii,
6. - Resultados de operaciones financieras ..........

B) MARGEN ORDINARI O .. ... e e e
Qros productos de explotacion .................
Gastos general es de administracion .............
8.1.- De personal ........ ... .. .. .. .. .. ... .. ..
De | os que:

Sueldos y salarios ..........................

Cargas sociales ...... ... .. .. . .
de las que: pensiones ..............c.cciuiuii...

7.
8.

8.2.- Oros gastos admnistrativos .............
9.- Anort. y saneamento de act. mat. e inneter.
10.- Oras cargas de explotacion ....................

C) MARGEN DE EXPLOTACION ... .. et e e e
15.- Anort. y prov. insolvencias ....................
16. - Saneam ento de inversiones financieras .........
17.- Dot. al fondo para riesgos bancarios ...........
18.- Beneficios extraordinarios .....................
19.- Quebrantos extraordinarios .....................

D) RESULTADO ANTES DE I MPUESTOS ......... .o
20.- I npuesto sobre beneficios ......................

E) RESULTADO DEL EJERCICIO .. ... ... e

225

83

[eoNeNeNe)

128

67
51

57
34

10

33

33
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CAPI TULO VI

LA ADM NI STRACI ON, LA DI RECCI ON, Y EL CONTRCL DE LA SOCI EDAD. -

VI.1.1.- Menbros del Consejo de Adm nistracién

Presidente: D. Alfredo Prieto Valiente

Consej er os Del egados:

Vocal es:

00000000

Secretari o:

VI.1.2.- Directores

D. Alfredo Prieto Valiente

D. Antolin Vel asco Sanz

Franci sco Javi er
Al fredo Sant os Pereda
José Cimadevilla Rodriguez
Jesus Serafin Pérez Diaz

Tomas Casado Martinez
Severi no Fernandez G enfuegos
José Luis Hevia Garcia

César Mlla Vicario

Franci sco Javi er Redondo Bl azquez

Ri era Mot as

D. Antolin Vel asco Sanz

Persona que asune |la direcci 6n de |a Soci edad

Director CGeneral: D. Fernando Casero Al onso

VI.1.3.- No procede

VI.2.1.- Acciones con derecho

derecho a su adqui si ci 6n,
titulares o representantes directanente:

Antolin Vel asco Sanz .. 4,
Al fredo Prieto Valiente 7.
Tonmas Casado Mnez. ... 58.
Franci sco J. Redondo B. 23.
José Cimadevilla R ... 19.
Al fredo Santos Pereda.. 17.
Francisco J. Rera M . 8.
José Luis Hevia Garci a. 7.
Severino Fdez. G enfuegos 7.
César Mlla Vicario ... 23.
Jesus S. Pérez Diaz ... 6

261 a
028
482
812
106
680
175
297
279
060

. 145

cc. que rep.

a voto vy

Dr.

1, 33%
2,20%
5,27%
5, 53%
2,56%
2,28%
1, 96%
3,46%

| nd.

18, 29
7,45
0,71

0, 32%
3, 75%
1, 92%

otros val ores que den
de | os que di chas personas sean

TOTAL
1, 33%
2, 20%

18, 29%
7, 45%
5, 98%
5, 53%
2, 56%
2, 28%
2, 28%
7,21%
1, 92%
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E

Vi

VI .

VI .

VI .

VI .

VI .

VI .

Tot al 182. 325

Consejo de Administracién ostenta la titularidad, directa
i ndi rect anent e, de 37.653 acciones sin voto, que representan un
41, 23% de | as acciones sin voto y un 11, 78% del total

. 2.

2.

- Estas personas no partici pan en | as transacci ones
i nhabi tual es ni rel evantes de | a Soci edad.

.- Los Consej eros de la  Sociedad han perci bido en el

ejercicio 1998 ,en su conjunto, |a cantidad de 457.128, - -
ptas., por todos |os conceptos.

.- No existen obligaciones contrai das en materia de

pensi ones y segur os de vida respecto a | os m enbros
antiguos y actual es del Consejo de Adm nistracion.

.- No se han concedi do anticipos ni préstanps a | os nienbros

del Consejo de Admi nistraci én

.- Mencion de las principales actividades que | as personas

ci t adas ejerzan fuera de la Sociedad, cuando esta
actividad sea significativa en relacid6n con di cha
Soci edad.

No se realizan otras actividades significativas con el
negoci o.

No se tiene conocimento de gr upos gue ejerzan o puedan
Il egar a ejercer control sobre el emsor, ya que por |os
Est at ut os ni ngun acci oni sta pueda poseer mas del 20% del
capital social.

Los estatutos sociales en sus articulos 6° y 7° definen |os
requi sitos para la transm sion de |as acciones asi conp el
porcentaje maxinob de participaci 6n de una sol a persona en
el capital social.

Cuyo texto literal es el siguiente:

"Articulo 6°.- Las acci ones conferirédn a sus titulares
cuant os derechos vy det er m nar an cuant as obl i gaci ones
establ ece la Ley de Soci edades Anoni mas, cuyos preceptos
regiran asi msno para |os supuest os de copr opi edad,
usufructo o prenda.

Ni ngun accionista podra ser titular de mas del 20 por 100

del capital social. En su consecuenci a, sera preciso
aportar una certificacion expedida por el Secretario del
Consej o de Adm ni straci 6n con el Visto Bueno del
Pr esi dent e, en la que se indique el nunmero de acciones

pertenecientes al adquirente y el capital representado por

24,59% 32, 44% 57, 03%

0]
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las m snms. "

"Articulo 7°.- La transm sién de acciones por actos
i ntervivos quedara sonetida a |as siguientes nornas:

1.- El accionista que se proponga transmtir sus acciones
debera previ anente ponerlo en conocimento fehacientenente
del Consejo de Admi nistraci 6n por escrito, asi cono el
preci o pretendi do para | a enaj enaci on.

2.- El Consejo de Administraci 6n, dentro de |os quince dias
siguientes al recibo de |a comunicacién, 1lo notificaréd a
|l os restantes accioni stas, concedi éndol es un plazo de
quince dias para que ejerciten su derecho de preferencia
para adquirir las acciones que se pretendan enajenar. Si
fuesen varios los accionistas que deseen adquirirlas, |lo
verificaran a prorrata de |as que respectivanmente posean,
adj udi candose | os residuos individuales a quién posea el
menor nudmero de acci ones.

4.- Si en el indicado plazo de quince dias, ninguno de |os
accionistas ejercitase su derecho de preferencia el socio
gue pretendiera | a enajenaci 6n quedaria en libertad para
transmitirlas, |o que deberd efectuar en un plazo de tres
nmeses a contar de |a fecha que hubiere obtenido la |ibertad
de transmision, y si no |l o hace, debera cunplir nuevanente,
si desea enajenar |as acciones, |las normas establ ecidas en
este articulo.

5.- En |l os supuestos anteriores el precio de la transni sion
serd, en todo caso, el del valor tedrico de las acciones
deduci do del ultinmo Bal ance aprobado por |a Junta General y
de acuerdo con lo que a tal efecto determne el Auditor de
la Sociedad y si ésta no estuviera obligada a Ia
verificaci6n de las cuentas, el Auditor que, a solicitud de
| a Soci edad, nonbre el Registrador Mercantil del domcilio
soci al .

6.- Las normas que anteceden no seran de aplicacién a las
transm siones por actos inter-vivos entre socios o a favor
del cényuge o descendi entes del soci o enaj enante, | as
cual es seran absol utamente |i bres.

7.- Toda transm sion verificada contraviniendo | as
anteriores nornmas, serda ineficaz frente a la Sociedad y el
adquirente no podré ejercitar |os derechos de accionistas.
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VI .

VI .

VI .

VI .

7. -

8.- La transmi si 6n de acciones por herencia o0 |egado se
efectuara sin ningdn inpedinento sienmpre que el
beneficiario o] benefi ci ari os sean el conyuge o | os
descendi entes directos del titular de las m snmas hasta el
segundo grado de parentesco. Cual quier otra transm sién de

acciones a titulo hereditario conferira a | os acci oni stas
i déntico derecho de preferente adquisicién al establecido
en este articulo para | as transm si ones i nter-vivos,

sienpre que sea ejercitado en los tres neses siguientes al
dia en que tengan conocimento fehaciente del fallecimento
del socio causante de la transm sién."

Las acciones de | a Sociedad no cotizan en Bol sa.

A Dicienbre de 1998 conponian el accionariado de la
Soci edad 65 titulares de acciones, de acuerdo con |as
inscripciones existentes en el Libro de Accionistas. De
ellos 21 eran titulares de acciones sin voto, 59 eran
propi etarios de acciones con voto, y 7 poseian
excl usi vanente acciones sin voto que representaban 53.272
acci ones .

Pr ést anos con garantia hipotecaria recogen al 31 de
Dicienbre de 1998, 1997 y 1996 el saldo pendiente de
venci mento de un préstano hipotecario concedido por el
banco Popul ar Espafiol de 35.000.000,- mllones de pesetas.
si endo fecha de vencimento y cancel aci 6n del préstano al 4
de Marzo del afio 2.003. Tal <crédito se destind a la
adqui sici 6n de |l a sede social de |la Conpafiia, siendo esta
la Unica deuda a largo plazo existente en el pasivo de la
Soci edad.

El vencimento de este préstanp por plazos renanentes es el
si gui ent e:

______ 1998 1997 1996
Hasta tres meses .......... 1. 004 916 493
De tres nmeses a un afo ... 3. 086 2.847 2.340
De un afio a cinco afos .... 14. 325 17.980 16. 135
Mas de cinco afios ......... 816 1.299 7. 302

(En mles de pesetas)

No existen clientes o sum nistradores cuyas operaciones de
negoci o con |l a Enpresa sean significativas.



VI.9.- Las participaci ones del personal en el capital social son:

Fernando Casero Alonso .... 8
César S. Gonzalez Carro.... 7.610

Maxi m no A. Fdez. Capin ... 7.610 " " "
Ranmdn | gl esias Penabad .... 7.610 " " "
Joaquin Martinez Busto..... 6.090 " " "
José Rafael Ruiz Prado .... 5.327 " " "
M Bel én Alvarez Alvarez... 5.327 " " "
Angel Prieto Miuiiiz Toca.... 6

. 831 acc.que represent. 2,76%

2,38%
2,38%
2,38%
1,91%
1,67%
1,67%
1, 90%

17, 05%

Todas |a acciones que posee el personal son acciones sin voto con
D. Fer nando

excepci 6n de 1221 ordinarias de las que es titular
Casero Alonso (0,49 % de | as acciones ordinarias).
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CAPI TULO VI I

EVOLUCI ON RECI ENTE Y PERSPECTI VAS DE LA SOCI EDAD. -

VIT.1.-

| ndi caci ones general es sobre |a evol uci é6n de | os negoci os
de la Sociedad en |os ultinos doce neses, conparandol a con
peri odo anterior correspondi ente.

el

VIT.1.-

A continuaci 6n se presenta un cuadro que nuestra
la evolucidn patrinonial de |as pri nci pal es
parti das de Balance y | a evol uci 6n de | os recursos
generados por UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A,
Establ ecimento Financiero de Crédito, en | os dos
ultinos ejercicios cerrado al 31 de Dicienbre de
1997 y el de 1998 que es provisional pendiente de
la auditoria.

BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS
(M1l ones de pesetas)

1998 1997 %
Recursos propios * ........ 208 182 14, 3
Recursos ajenos ............ 1.088 1. 052 3,4
| nversi én crediticia viva .. 1.181 1.083 9,1
Benefici o despues de anorti -
zaci 6n e inmpuestos ......... 33 31 6,5
* Los Recur sos pr opi os refl ejados en 1998

i ncluyen | os beneficios generados en el ejercicio,en cuanto que
han si do aprobados por |a Junta CGeneral de Accionistas.

RENTABI LI DAD

Benefici o despues
de dot. e inpuestos

no
no
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1998 1997

%/ Recursos propios (ROE).... 15, 9% 17, 0%
%/ lnversion crediticia (ROA) 2, 8% 2, 9%
GASTOS DE PERSONAL Y CGENERALES DE ADM NI STRACI ON:

Gast os de Persona

1998 1997
%/ Inversion crediticia ... 4,2 % 4, 34%
% Margen financiero ........ 39, 95% 36, 71%

Gast os d es. Adnon.

1998 1997
%/ Inversion crediticia .... 1,4% 2, 1%
%/ Margen financiero ....... 12, 5% 17, 7%

Durante el ejercicio 1998 se ha constatado |la positiva
evolucion de los resultados de nuestra Sociedad, en |la
linea de |o presupuestado para el presente ejercicio, con
una nejora sustancial en el margen financiero.

VI1.1.2.- Descripcion de | as t endenci as mas recientes y
significativas en relacion con |a demanda, produccion,
precios de venta Yy costes y evolucidon fisica de
exi stenci as, ventas y conpras.

En el ejercicio 1998 UN ON FI NACI ERA ASTURI ANA, S. A
elevd su produccion a 999 mllones de pesetas en 1.254
nuevos contratos de financiaci6n, con un increnmento con
respecto al ejercicio anterior del 12,72% hecho que
supone |la consolidaci6on conp el establ ecimento
financiero de crédito independiente con mayor presencia
en Asturi as.

La gradual caida de los tipos de interés, acaecida en

Los afios 1998 y 1997, ha supuesto wuna , considerable

nejora en nuestro nmargen de internediacion que ha

Ll evado a elevar nuestro cash flow a la cifra de

61.516. 153, pesetas, con un incremento sobre el ejercicio
precedente del 3,29%

Uni 6n Fi nanci er a Asturi ana S. A Est abl eci m ent o
Financiero de Crédito, ha increnentado notabl enente su
capaci dad conercial y de servicio al cliente. El afio 1998
ha supuesto la confirmaci én del canbio sustancial en
cuanto al destino final de l|os préstanps concedi dos por
nuestra sociedad. En los ultinps afios, henps pasado del
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VII.

nonocultivo de la financiacién de ventas a plazo de
vehicul os, a wuna progresiva diversificacion crediticia
que se ha dirigido a todos |os niveles de consuno de | os

particul ares, esto es, desde la financiacion de
el ect rodoneésti cos, reformas del hogar, ocio, informatica,
etc., sin olvidar el autonbvil, aunque éste ya en nenor
nmedi da.

Nuestro objetivos conerciales no s6lo se han dirigido a
la diversificacién del crédito, en cuanto a su destino,
sino tanmbién a las nuevas zonas geograficas a las que
henbs dedi cado nuestra atenci on.

Durante el afio 1998, se ha continuado realizando
operaciones en |la Conunidad de Cantabria, con notable
aceptaci 6n, se aperturado en la provincia de Ledn, con
excelentes resultados, y para 1999 tratarenos de |l evar
nuestra oferta a |la Comunidad de Galicia. Todo ello, sin
menoscabo de | a calidad del riesgo tomado.

La nenor dependencia de |os habituales canales de
di stribuci 6n conb son | os concesionarios de autondviles,
nos ha Ilevado a intentar |l egar de una nmanera directa al
consum dor final, y nediante canpafias de publicidad en
prensa, henbs conseguido ser, aun nas, conocidos por
nuestra i magen corporativa.

La estrategi a a desarrollar para |los proxinos
ej ercicios Por UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A, E. F.C
siguiendo el Principio de prudencia, sera la de

fortalecimento de nuestros recursos propios, asi cono,
el reforzamento de |la sani dad de nuestro bal ance, sin
olvidar, si los resultados I|o permten, la justa
conpensaci 6n a nuestros accionistas, fin daltino de
cual qui er soci edad nercantil.

Per spectivas de | a Soci edad. -

La Sociedad Em sora declara expresamente que el
contenido de este apartado es estimativo y podra ser
realizado o no en funcion de la evolucion de Ila
coyuntura econoni ca. Estas estinaciones han si do
el aboradas por |a propia Soci edad Em sor a.

VIl1.2.1.- La Sociedad continuard durante el ejercicio
De 1999 con la msma estrategia de control de |l a
Mor osi dad, aunento de | a facturaci6n y control del gasto,
Con la finalidad de crear wuna sociedad que sea una
Organi zaci 6n eficiente y productiva en aras de una nayor
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Acti . dudos.

At enci 6n a nuestros clientes, pasivistas y accionistas.

Asi misnob se propone aunentar la produccién a 1000
mllones. El Departanento de |Inpagados cunpliendo | as
previsiones del ejercicio anterior obtuvo un % de
recobro del 120% fijandose conp objetivo al canzar un
115% para el afo 1999. La tasa de recobro nenci onada
viene relacionar las entradas totales de inpagados y
conpararla con todos | os recobros realizados durante el
periodo, incluido |os ingresos por noras de |os efectos
dudosos.

La eficiencia del Departanento de | npagados es
fundanental para |a reducci 6n de |a norosi dad de nuestra
Soci edad, que durante los Ultinos ejercicios ha sido |la
si guiente

1998 1997 1996 1995 98/97 97/96 96/95

38.184  38.518 35.352 38.865 (0,87) 8,96 (9,04)

Acti . dudos.

en via jud.

193.696  192.322 203.688 214.103 0,71 (5, 58) (4, 86)

Anticip. a

Pr ocur ador

TOTAL ...

34. 811 33.761 34.047 31.446 3,11 (0, 84) 8,27

266.691  264.601 273.087 284.414 0,79 (3,11)(3,58)

VI1.2.2.- La politica de distribucidén de resultados,
dotacion a |as cuentas de anortizacion, anpliacion de
capital, em sion de obligaciones y endeudan ento gener al
a medio y largo plazo.

El Consejo de Admnistracion propondra a la Junta
General destinar el Dbeneficio resultante de 1998 a |la
conpensaci 6n de pérdidas de ejercicios anteriores, a
cubrir la Reserva Legal preceptiva, a atender un
D videndo activo del 6% sobre el Capi t al Social, a
| as obligaciones estatutarias y el resto destinarlo a
| a Reserva Vol untari a.

El afio 1998 ha supuesto la elimnacién definitiva de
| as pérdidas que henos venido arrastrando |os ualtinos
aflos. En aras de una mayor solvencia de |a sociedad, el
Consejo ha creido oportuno fortalecer las partidas de
Provi si ones para insolvencias y dotaciones |levadas a su
finalidad de deudores dudosos, en lugar de increnentar
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el beneficio repartible, cono en principio se pensaba en
el ejercicio pasado. Con ello se obtiene dos .

No se preveen anpliaciones de capital, ni nuevas
Oper aci ones de endeudam ento, |imtandose a | a renovaci 6n
de | as exi stentes.

Ovi edo, 25 de Enero de 1998

UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S A
ENTI DAD DE FI NANCI ACI ON
P. P.
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ACUERDCS DE LA EM SI ON
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EM S| ON DE PAGARES. -

Se pone en conocimento del publi co, que el Consejo de
Admi nistraci én de la Sociedad (en su reuni6n del 25 de Enero de
1999), autorizado para este acto por la Junta Ceneral Odinaria
celebrada el dia 29 de Junio de 1998, adoptdé por unanim dad
ef ectuar una emision de Pagarés por inporte de dos ml| nillones de
pesetas de saldo vivo a o largo del periodo de un afio y desde el
dia siguiente de la publicacién en el BORME de la presente
em sién, con un mininp de 100.000,-- pesetas cada uno, un plazo
mninbo de 1 nmes y un maxino de 36 neses, y al interés negociado
entre el suscriptor y el em sor.

La suscripcién o conpra podra realizarse en el domcilio social,
Arquitecto Reguera, n° 3, de Oviedo.

De conformdad con |o dispuesto en la Ley 24/88 del Mercado de
Valores, existe a la disposicion de las personas un folleto
informativo en el domicilio social, de caréacter gratuito.

El folleto correspondiente a esta emsién ha sido registrado vy
verificado en | a Comi si6n Nacional del Mercado de Val ores con fecha
de Marzo de 1999 , y dispone de la autorizacién previa de la

Direcci 6n Ceneral del Tesoro y Politica Financiera por tratarse de
una em si 6n con vencinientos hasta treinta y sei s neses.

EL SECRETARI O DEL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON

UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S, A
P. P.

Ovi edo, 25 de Enero de 1999
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En Oviedo a 16 de Febrero de m | noveci entos noventa y ocho

Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, Secretario del Consejo de

Admi ni straci 6n de | a Soci edad Mercantil UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA,
S. A"

CERTI FI CO
1°.- Que en el Libro de Actas confiado a m custodia hay una de |la

1°. -

20, -

Junta General Ordinaria celebrada en Oviedo en el domcilio
social y en 22 convocatoria el dia 29 de Junio de 1998 previo
el correspondi ente anuncio publicado en el Boletin Oicial
del Registro Mercantil, con fecha 29 de Mayo de 1998 y en el
diario "La Voz de Asturias", de Oviedo, de fecha 29 de Mayo
de 1998, y en cuyo punto 3° del Orden del Dia: "Autorizacion
al Consejo de Adm nistracion para emtir Pagarés de esta
Soci edad hasta un |inmte maxinmo de 2.000 nmillones de pesetas
y nmediante titulos de vencimento no superior a 18 neses", se
tond el siguiente:

ACUERDQO

Autori zar al Consejo de Adm nistracion para proceder a la
em si 6n de Pagarés hasta un limte de dos ml nmillones de
pesetas en la forma y condiciones que el propio Consejo
estime conveni entes, con expresa autorizaci 6n para anpliar el
pl azo de la enision a 36 neses, es decir, en lugar de |os 18
propuestos en el orden del dia, quedando por tanto establ ecido
de uno hasta 36 neses.

Que a los efectos de |o establecido por |as disposiciones

Vi gent es di cho acuerdo fue t omado por mayoria de
accioni stas representando el 64,41% del Capital Social.

Y para su constancia libro la presente Certificacidn con

el Visto Bueno del Sr. Presidente.

v B

EL PRESI DENTE, EL SECRETARI O,
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Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, conp Secretario del Consejo
de Adm nistraci 6n de UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A, Entidad de
Fi nanci aci on,

CERTI FI CO
Que los acuerdos que hacen referencia a esta emsién de

Pagarés de nmarzo de 1999 estan vigentes, no existiendo ningun
acuerdo posterior que |l os nodifique o anule.

Y para que conste, expido la presente certificacién en
Oviedo a veinticinco de Enero de m | noveci entos noventa y nueve.



En Oviedo a 25 de Enero de 1999
Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, Secretario del Consejo de

Adm nistraci6n de la Entidad Mercantil UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA,
S. A"

CERTI FI CO

1°.- Que en el Libro de Actas confiado a m custodia hay wuna del
Consejo de Adninistracion celebrado el dia 25 de Enero
de 1999 en cuya reuni 6n se tond el siguiente:

ACUERDOQO

En virtud de la autorizacidon conferida al Consejo de
Adm ni straci 6n por la Junta GCeneral Odinaria de 29 de JUnio
1998 en relacién a la em sio6n de Pagarés hasta un linmte maxi no de
dos ml nmillones de pesetas (2.000.000.000,--) y nediante titulos
de vencimento no superior a 36 neses, el Consejo de Adm nistracion
decide emtir los dos ml mllones de pesetas (2.000.000.000,--)
de saldo vivo , de pagarés de enpresa con garantia sinple y sin
restricciones a su transmsibilidad y cuyo plazo de suscripci 6n se
realiza al dia siguiente de la inscripcidén del anuncio de |Ias
msmas en el BORME., a un tipo de interés de acuerdo con la
negoci aci 6n y los tipos de nercado.

Y para su constancia, libro la presente certificacién con
el Visto Bueno del Sr. Presidente.

v B
EL PRESI DENTE, EL SECRETARI Q
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En Oviedo a 25 de Enero de 1999

Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, Secretario del Consejo de
Admi nistraci 6n de la Entidad Mercantil UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA,
S. A"

CERTI FI CO

Que en el Libro de Actas confiado a m custodia hay una del
Consejo de Adninistraci 6n cel ebrada el dia 25 de Enero de
1999, en cuya reuni 6n se tond el siguiente:

ACUERDOQO

En virtud de Ila autorizacion conferida al Consejo de
Adm ni stracion por la Junta General Odinaria de 29 de Junio de
1998 en relaci6n a la em si6n de Pagarés hasta un limte maxi no de
dos ml nmillones de pesetas (2.000.000.000,--) y nediante titulos
de vencimento no superior a 36 mneses, decide proceder a emtir
Pagar és en | as siguientes condi ci ones:

Nonbre del emni sor: UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A
Est abl eci mento Financiero de Crédito

Domcilio del em sor: Arquitecto Reguera, n° 3 - OVI EDO
- NI.F. del Em sor: A- 33053984

- CLASE DE VALORES A EMTIR PAGARES DE EMPRESA con garantia
sinple y sin restricciones a su transm si bilidad.

- Inporte nominal de la emsidén: 2.000.000.000,-- de ptas. (dos
ml|l mllones de pesetas), con un ninino de 100.000,--
ptas. cada uno y un plazo mnino de 1 nes y un maxi no de 36

- Plazo de suscripcién de la enisién: Se iniciaréa al dia
siguiente de su inscripciéon en la Comsion Nacional del
Mercado de Val ores.

- Interés nomnal de salida: Segun evoluci6n de |los tipos de
interés del mercado (ver folleto informativo).

- Ogano Ejecutivo que autorizé la Emsion: E Consejo de
Admi nistracién en su reuni6on del 25 de Enero de 1999 vy la
Junta General Odinaria de 29 de Junio de 1998.
Ovi edo, 25 de Enero de 1999

\V° B°
EL PRESI| DENTE, Fd°.: Antolin Luis Vel asco Sanz
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Secretario de Consejo de
Admi ni straci éon.

Antolin Luis Velasco Sanz, conp Secretario del Consejo de
Adm ni straci 6n de UNI ON FI NANCI ERA ASTURI ANA, S. A

CERTI FI CA

Que las fotocopias de la Escrituras de Constituci én que
contienen |os Estatutos fundacionales, asi conmp |as nodificaciones
a los msnops en escrituras sucesivas concuerdan con |os originales
y se desglosan de |la siguiente form

1.- Escritura de Constitucion de |la Sociedad, de fecha 6-3-84,
inscrita en el Registro Mercantil, Li bro 309, tono 477,
secci 6n 32, folio 1, hoja 1079, inscripcion 12.

2.- Escritura de anpliacién de capital social vy nodi fi caci 6n
parcial de estatutos, de fecha 15-2-90, inscrita en el
Regi stro Mercantil, en el Libro 309, tono 477, secci 6n 32,
folio 41, hoja 1079, inscripcién 12.

3.- Escritura de suscripcion vy adj udi caci 6n de acci ones y
nodi fi caci 6n parcial de estatutos, de fecha 26-12-90, inscrita
en el Registro Mercantil, Ilibro 309, tono 477, seccidn 32,
folio 41, hoja 1079, inscripcién 12.

4.- Escritura de nodificacién parcial de estatutos, de fecha
14-08-91, inscrita en el Registro Mercantil, en el |Ilibro 309,
tono 477, seccion 32, folio 44, hoja n° 1079 inscripci6n 152,

5.- Escritura de anpliacion de capital, emision, puesta en
circul aci 6n y suscripci 6n de acci ones, adjudicaci 6n de éstas y
nodi ficaci 6n parcial estatutos, de fecha 6-5-92, inscrita en
el Registro Mercantil, en el libro 309, tono 477, seccién 32,
folio 46, hoja 1079, inscripcién 162.
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10.

11.

12.

13.

Escritura de protocolizaci 6n, conplenento y elevacién a
publicos de acuerdos sociales, de fecha 31-12-92, inscrita en
el Registro Mercantil, en el libro 309, tono 477, seccién 32,
folio 168, hoja 1079, inscripcion 192,

Escritura de renovaci 6n de Consejeros Del egados, canbio de
domcilio.

Escritura de nodificacién del articulo 4° de |os Estatutos de
fecha 7-6-93, inscrita en el Registro Mercantil, en el libro
309, tono 477, seccion 32, hoja 1079, inscripcion 202.

Escritura de adaptacién y refundicion de Estatutos de fecha
28-4-94, inscrita en el Registro Mercantil de Oviedo el 1° de
Juni o de 1994, inscripcion 222,

Escritura de reducci 6n/anpliacion de capital, nodificacion
del articulo 5° de Ilos Estatutos Sociales y cese vy
nonbr am ento del Consej o de Adm nistraci 6n de 29 de Novi enbre
de 1994, inscrita en el Registro Mercantil de Oviedo a 7 de
Febrero de 1995, inscripcion 262,

Escritura de nonbram ento de Consej eros Del egados de fecha 19
de Junio de 1995, inscrita en el Registro Mercantil de
Ovi edo, el dia 10 de Agosto de 1995, inscripci én 282.

Escritura de reducci 6n / anpliaci 6n de capital, nodificacion
del articulo 5° de |os Estatutos Sociales de 29 de Dicienbre
de 1.995.

Escritura de nodificacion de Nonbre vy bjeto Soci al,
nodi ficacion articulos 1° y 2° de |los Estatutos Sociales
para adaptarla al R D. 692/1996 del 26 de Abril sobre
Est abl eci m ent os Financieros de Crédito, inscrita en el
Regi stro Mercantil de Oviedo a 06 de Agosto de 1.996

| nscri pci 6n 322.

Y para que conste expido el presente Certificado en Oviedo

25 de Enero de 1998.
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En Oviedo a 25 de Enero de 1999

Yo, Antolin Luis Velasco Sanz, Secretario del Consejo de
Admi nistracién de la Entidad Mercantil UN ON FI NANCI ERA ASTURI ANA,
S A"

CERTI FI CQO

1°.- Que no existen a la fecha del dia de hoy pleitos o litigios
contra "UNION FINANCIERA ASTURIANA, S. A", Entidad de
Fi nanci aci on, que pudi eran afectar negativanmente a la

sol vencia de | a Soci edad.

2°.- La Soci edad conoce y cunple la normativa que |le es aplicable.

Y para su constancia libro la presente Certificacion con
el Visto Bueno del Sr. Presidente.

v B
EL PRESI DENTE, EL SECRETARI Q
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ANZEXO

MODELO DE PAGARE
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A N E X O 1

INFORME ANUAL DEL EJERCICIO 1997
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