COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE A
LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

AGUAS DE VALENCIA, S.A.

Mediante documento de fecha 11 de junio de 2000, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, S.A., BANCO DE VALENCIA, $.A., SAUR INTERNATIONAL, S.A. y BOLUDA
SHIPPING, S.A., en su condicion de socios significativos de AGUAS DE VALENCIA, 5.A. han
suscrito un Acuerdo de Accionistas con el objetivo.de conseguir la viabilidad futura de la
sociedad mediante la obtencién de la renovacién, directa ¢ indirecta, de la concesidn del servicio
de distribucion y abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia (o, en su caso, la designacion
de la Sociedad como socio junto con el Ayuntamiento de Valencia en la empresa mixta que
eventualmente se constituya para la prestacion de dicho servicio). Para ello las partes consideran
que es absolutamente necesario proceder con cardcter previo a la fusion de AGUAS DE
VALENCIA, S.A. y VAINMOSA CARTERA S.L. La estructura accionarial de VAIMOSA
CARTERA, §.L., segim consta en la Memoria correspondiente al ejercicio 1999, es la siguiente:

SBR Participaciones, S.L. 10%
Banco de Valencia, S.A. 20%
Banco Santander Central Hispano, S.A. 20%
Sociedad de Fomento Agricola Castellonense, 5.A. 25%
Luis Batalla, $.A. 25%

El Acuerdo de Accionistas no persigue alcanzar el control o dominio de la gestion de
AGUAS DE VALENCIA, $.A. por parte de los accionistas firmantes, sino simplemente assgurar
la continuidad de la Compafiia.

El contenido esencial del citado Acuerdo de Accionistas es el siguiente:

_ Una vez culminada la fusién con VAINMOSA CARTERA, S.L. s¢ procederd a la
reordenacion del Consejo de Administracién considerando la nueva estructura accionarial de
la sociedad resultante de la fusién y garantizando los derechos de representacion de los
accionistas minoritarios en ¢! Consejo y el nombramiento de Consejeros independientes.

_ En la fusién con VAINMOSA CARTERA, $.L., AGUAS DE VALENCIA, 8.A. participara
como sociedad absorbente adquiriendo la totalidad del patrimonio de aguella que se
extinguira como consecuencia de la fusién. Las partes se obligan a realizar todos los actos
necesarios para impulsar hasta su culminacion el proceso de fusién, con el méximo respeto a
los derechos ¢ intereses de los accionistas mingritarios. En el supuesto de que por razones
legales no fuese viable la operacién de fusion, las partes se obligan a propiciar la integracion
de VAINMOSA CARTERA, S.L. en el patrimonio de AGUAS DE VALENCIA, 5.A. 5e
adjunta, en anexo, ¢l Balance y Cuentas de Pérdidas y Ganancias de VAIMOSA CARTERA,
5.L. correspondientes al gjercicio social 1999,

- Las partes se comprometen a no adquirir més acciones de AGUAS DE VALENCIA, SA vya
mantaner las proporciones de participacién accionarial que cada una ostenta en la Sociedad en
la actualidad, quedando tan sélo exceptuadas de este pacto las acciones que se adquieran
como consecuencia del proceso de fusion con VAINMOSA CARTERA. S.L.




. Las partes establecen reciprocamente un derecho de tanteo o adquisicidn preferente. en
proporcidn a su respectiva participacion accionarial, para el supuesto de que cualquiera de las
partes proyecte transmitir todas o parte de sus acciones de AGUAS DE VALENCIA, 5.A.

- Una vez finalizado el proceso de fusién o de integracion de VAINMOSA CARTERA, S.L. el
porcentaje de participacién de cada una de las partes, no podra superar, directa 0
indirectamente, el 33% del capital social de AGUAS DE VALENCIA, 5.A.

. Se establece una clduswa penal para los supuestos de incumplimiento de las obligaciones
relativas al réeimen de transmisibilidad de las participaciones accionariales de las partes y a
los limites maximos de participacion accionarial de las mismas, previstos en la clausula cuarta
del Acuerdo de Accionistas.

_ Las obligaciones relativas al régimen de transmisibilidad de las participaciones accionartales
de las partes y a los lfimites maximos de participacion accionarial de las mismas, asi como la
clausula penal establecida para ¢l supuesto de incumplimiento de tales obligaciones, referidas
en los tres parrafos anteriores, permanecerdn vigentes hasta el quinto aniversario de la fecha
del otorgamiemnto, directa o indirectamente, a AGUAS DE VALENCIA, S.A. de la renovacion
de la concesién administrativa anteriormente identificada.

- Una vez finalizado el proceso de fusion o integracién de VAINMOSA, CARTERA, S.L. las
partes adoptarin las medidas necesarias en orden a proceder a la enajenacién de la autocartera
de AGUAS DE VALENCIA, S.A. —que en la actualidad asciende al 3.9% del capital social
de la misma— por la via que se considere mas adecuada.

- El plazo de vigencia del Acuerdo de Accionistas comienza el dia de su firma y continuarg
hasta la primera de las siguientes fechas:

- El dia del otorgamiento a AGUAS DE VALENCIA, 5.A. o a otra sociedad de |a
concasidn administrativa del servicio de distribucién y abastecimiento de agua en la
ciudad de Valencia (o su desipnacién como socio junto con el Ayuntamiento de Valencia
en la empresa mixta que eventualmente se constituya para la prestacién de dicho
servicio).

- La fecha del 31de diciembre de 2000, en el supuesto de que en dicha fecha las Juntas
Generales de Socios de AGUAS DE VALENCIA, $.A. y VAINMOSA CARTERA 5.L.
no hubieran adoptado el Acuerdo de Fusién, o no se hubiere procedido a la integracion
de VAINMOSA CARTERA, S.L. en el patrimonio de AGUAS DE VALENCIA, $.A.

_ Las partes mantendran su independencia de voto en cualquier otra cuestion atinente a la
Sociedad, no expresamente prevista en &l Acuerdo de Accionistas.

La participacion accionarial en AGUAS DE VALENCIA, S.A. de las sociedades
firmantes del Acuerdo de Accionistas, seglin consta en el mismo es la siguiente:

. BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. 370.818 acciones, representativas de!
21.46% del capital social.

- BANCO DE VALENCIA, $.A. 106394 acciones, representativas del 6,16% de! capital
social. '

_ SAUR INTERNATIONAL, S.A. 647.346 acciones, representativas del 37,49% del capital
social.




. BOLUDA SHIPPING, S.A. 224.640 acciones, representativas del [3,44% del capital social.

El mencionado Acuerdo de Accionistas no contieng otros extremos relevantes que los
arriba referidos y, aparte del mismo, no existe ningtin otro acuerdo o pacto suserito o alcanzado
por las pares que afecte o pueda afectar a la gestion o al contrel de la sociedad AGUAS DE
VALENCIA, 5.A.

BOLUDX SHIPPING, S.A.
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