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ACUERDQO ENTRE UNION FENDSA Y EL GOBIERNO DOMINICAMQ PARA
TRANSFERIRLE LAS DISTRIBUIDGRAS EL ECTRICAS

Madrid/Santo Domingo, 11 de septiembre de 2003.- UNION FENOSA ha
llegado a un acuerdo con el Gohierno de ls Repuablica Dominicana para
transferir a la Corporacidn Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
[CDEEE], actual copropietaria de Edenorte y Edesur, el 50% del capital que
posee en ambas companias. La transaccion incluye la cancelacion de los
créditos y obligaciones que tienen las distribuidoras con Unidn Fenosa y sus
filiales al 31 de agosto de 2003 y compensa una parte sustancial de 13
inversién neta.

El pago de la operacién, que se formalizara el proximo dia 30 de
septiembre, se realizard mediante un desembolso en efectivo en délares
equivalente a 13,3 millones de euros y la constitucion a favor de La filial de
UNION FENOSA en este pais, Distribuidora Dominicana de Electricidad
(DIDOEL), de un usufructo por 12 afios de activos de distribucidn que seran
arrendados a Edenarte y Edesur, cuyo cobro esta garantizado por cuentas de
clientes de ambas companias que cubren permanentemente el 116% de log
pagos mensuales.

El importe total de la operacidn se destinard en primer lugar. a
cancelar las deudas comerciales de las distribuidoras con las plantas
generadoras de Palamara y La Vega, ambas propiedad de UNION FENOSA,
por una cuantia de 101 millones de euros. En segundo lugar, se
compensaran los créditos otorgados por el Banco interamericano de
Desarrollo [BID] y otras entidades financieras privadas a Edenorte y Edesur
con garantia de UNION FENOSA, que suman 170 millones dé euros.
Finalmente, los 100 millones restantes se dirigen a compensar la inversion
neta efectuada por UNION FENOSA en las compahias distribuidoras hasta la
fecha del acuerda.

La operacion supondrd una minusvalia de 160 millones de euros, en
linea con lo previsto en la comunicacion realizada a la Comisién Nacianal del
Mercado de Valores (CNMV] el pasado dia 14 de agosto y no altera la
prevision del resultado neto para el actual ejercicio.

La transferencia de la ‘actividad de distribucién en la Repiblica
Dominicana por parte de UNION FENOSA se produce en el contexto de la
crisis econdmica, financiera y energética que sufre este pais en los Gltimos
anos, agravada por (a quiebra del segundo mayor banco de laislay la
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consiguiente depreciacién del peso derninicano respecto al délar en mas de
un 100% en un ano. Todos estos factores, y muy especialmente el impacio de
la devaluacidn y el incremento del precio del petrdoleo [combustible basico.
para la generacién de energial, han tenido una repercusion directa en ia
tarifa eléctrica que pagan los clientes, circunstancia que acentud las
dificultades operativas y financieras de Edenorte, ya de por si afectada por el
deficit de generacion en esta parte del pais, y puso de relieve la necesidad de
una actuacién integral del Gobierno. Dada la vinculacion operativa entre
tdenorte y Edesur, el Gobierno dominicano y UNION FENOSA han
considerado la conveniencia de suscribir un acuerde conjunto para ambas.
distribuidoras. '

En virtud del acuerdo atcanzade, UNION FENOSA cesa en su aclividad
de distribucion de energia eléctrica eh la Republica Dominicana, dade que
considera que la persistencia de las actuales condiciones macroecondmicas:
y regulatorias del sector energético altera de forma decisiva la avolucion de.
los planes del negocio de distribucién previstos en aquel pais. For
contrapartida, UNION FENOSA pasa a ostentar un derecho real cuyo
arrendamiento permitira recuperar una parte impartante de la inversidn
realizada en Edenorte y Edesur y mantiene su actividad de generacion, con
una potencia total instalada de 190 MW en el conjunto de las plantas de.
Palamara y La Vega, cuya explotacion se ha mantenido en una linea de
rentabilidad desde su inicio.



