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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros

Vocacioén inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: La inversién se realizard, directa o indirectamente a través de otras IIC en renta variable o en renta
fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos). Se podra invertir hasta
un 10% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, gestionadas o no por entidades del
grupo de la Sociedad Gestora. La exposicion a divisa no tiene limitacion.El Fondo invertird en valores negociados en
mercados organizados de cualquier pais, aunque estos seran en su gran mayoria pertenecientes a la OCDE. La inversion
en paises considerados emergentes, serd esporadica y siempre por debajo del 15% de su exposicion total. Las
inversiones en Renta Variable se materializaran atendiendo a criterios de liquidez y capitalizacion burséatil. EI Fondo
invierte en activos de renta fija, publica y privada, de la OCDE, excluyendo emergentes. Hasta un maximo del 25% de la
exposicion total de la cartera de renta fija, podra tener un rating inferior hasta 5 niveles al nivel del Reino de Espafia,
teniendo el resto calidad crediticia igual o superior a la de Espafia. En el caso de una rebaja sobrevenida en el rating de
los activos, éstos podran seguir manteniéndose en cartera, no siendo necesario ajuste alguno. No existira
predeterminacion sobre su duraciéon media.La exposicién maxima al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de
Espafa. Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el
apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cdmara de compensacién. Se podra invertir hasta un maximo
conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como
consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto
se podra invertir en:

- Activos de renta fija admitidos a negociacidn en cualquier sistema de negociacion, sin determinacién a priori, que no
tengancaracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometidos a regulacion o que dispongan de
otros mecanismos quegaranticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones oparticipaciones. Estas inversiones se realizaran para ayudar a optimizar el binomio
rentabilidad/riesgo.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo, siempre que sean transmisibles. Los criterios para su
seleccion seran tanto cuantitativos como cualitativos (andlisis de balances, de flujos de tesoreria,...).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,44 0,00 0,44 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,34 0,00 -0,34 -0,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
12.683.713, | 14.029.429,
CLASE A 15 2 4.417,00 4.883,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C 78.823,86 0,00 414,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
500.000,00
CLASE P 3,51 0,00 3,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
Euros
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
CLASE A EUR 104.497 116.141 184.433 162.875
CLASE C EUR 654 0 0 0
CLASE P EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 2015
CLASE A EUR 8,2387 8,2784 8,0855 8,6443
CLASE C EUR 8,2955 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE P EUR 8,3736 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 1,04 1,04 1,04 1,04 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,52 0,52 0,52 0,52 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

%

Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 1,12 0,56 0,56 0,57 0,57 2,26 2,26 2,26 2,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 08 de Junio de 2018 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"



A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,59 0,30 0,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 08 de Junio de 2018 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"



A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,08 0,00 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 08 de Junio de 2018 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 53.273 4.115 0
Renta Fija Euro 134.597 3.175 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 9.782 583 -1
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 45.671 3.928 -1
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 17.310 125 0
Garantizado de Rendimiento Variable 656.559 19.211 -3
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 77.093 2.931 0
Global 585.045 21.712 -2
Total fondos 1.579.329 55.780 -2,06




*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 101.790 96,80 110.090 94,79
* Cartera interior 17.427 16,57 22.429 19,31
* Cartera exterior 84.260 80,13 87.362 75,22
* Intereses de la cartera de inversion 103 0,10 299 0,26
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.786 1,70 5.103 4,39
(+/-) RESTO 1.575 1,50 948 0,82

TOTAL PATRIMONIO 105.151 100,00 % 116.141 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 116.141 142.946 116.141
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,563 -23,68 -9,63 -63,61
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,44 1,68 -0,44 -171,24
(+) Rendimientos de gestion 0,77 2,85 0,77 -577,65
+ Intereses 0,10 0,21 0,10 -56,26
+ Dividendos 1,20 0,37 1,20 196,14
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,92 0,21 -0,92 -498,33
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,18 1,27 0,18 -87,10
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,23 -0,15 -0,23 37,91
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,43 0,99 0,43 -60,56
+ Oftros resultados 0,01 -0,05 0,01 -109,45
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,21 -1,17 -1,21 406,41
- Comision de gestion -1,04 -1,06 -1,04 -11,17
- Comision de depositario -0,07 -0,08 -0,07 -11,08
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -21,09
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 148,23
- Otros gastos repercutidos -0,09 -0,02 -0,09 301,52
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 105.151 116.141 105.151

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.522 7,15 7.178 6,18
TOTAL RENTA FIJA 7.522 7,15 7.178 6,18
TOTAL RV COTIZADA 9.904 9,42 15.250 13,13
TOTAL RENTA VARIABLE 9.904 9,42 15.250 13,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.427 16,57 22.429 19,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 32.885 31,27 36.547 31,47
TOTAL RENTA FIJA 32.885 31,27 36.547 31,47
TOTAL RV COTIZADA 47.787 45,45 39.248 33,79
TOTAL RENTA VARIABLE 47.787 45,45 39.248 33,79
TOTAL IlIC 3.551 3,38 11.605 9,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 84.223 80,10 87.400 75,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.649 96,67 109.829 94,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 084 %DE1A2ATOS

©3552 % DE2 A4 ATIOS
7.22 % DE 4 A5 AllOS
1008 % DE & A 10 ATIOS
33,18 % HASTA 1 ATID

© 55,71 % ACCIONES
® 30,13 % BONOS
3.43 % FONDOS DE INVERSION
173 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

Venta Futuro|B.

ESTADO L
B. ESTADO ALEMANIA 1% 15-08-2025 4.000 Inversion
ALEMANIA 1%

15-08-2025|10|

Total subyacente renta fija 4000
Venta
EURO STOXX 50 Futuro|EURO 5.264 Inversion
STOXX 50]10|
Total subyacente renta variable 5264
Compra

Futuro|EURO-
DOLAR TIPO DE
CAMBIO|125000|
Total subyacente tipo de cambio 3476

EURO-DOLAR TIPO DE CAMBIO 3.476 Inversion
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL OBLIGACIONES 12740

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h.- Con fecha 12/01/2018 La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A,,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con
los datos fundamentales para el inversor de LIBERBANK GLOBAL, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el niumero 1961), al objeto de denominar CLASE A a las participaciones de la IIC ya
registradas. Asimismo, inscribir en el registro de la IIC las siguientes clases de participacion: CLASE C CLASE P.

Y con fecha 08/06/2018 La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A.,
como entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con
los datos fundamentales para el inversor de LIBERBANK GLOBAL, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 1961), al objeto de modificar la politica de inversion, asi como incluir los
gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

i.- Con fecha 19/06/2018 La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de LIBERBANK MIX-RENTA
VARIABLE, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nUmero 1771), por LIBERBANK GLOBAL, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el niUmero 1961).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X [ XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 396.140,98 suponiendo un 0,36% sobre el patrimonio medio de la IIC en
el periodo de referencia.

h.) Durante el periodo se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR por un importe de 653,40 euros.
Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99 del
RIIC. Por ello, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizaran en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. El Fondo puede
realizar operaciones de compra/venta de Divisa y Simultanea con Liberbank S.A., o con el depositario. Liberbank S.A. y
Banco Castilla - La Mancha S.A., ambas entidades del grupo Liberbank, han percibido de la sociedad Gestora comisiones
por comercializacién de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Nada que resefiar.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Tras un primer trimestre convulso y complicado, donde la volatilidad llegé para instalarse en los mercados financieros, este
segundo trimestre ha seguido su estela y nos ha dejado un balance en la mayoria de los casos negativo. Poco duraron y
lejos quedan ya las altas rentabilidades que las bolsas disfrutaron en enero. Sin embargo, si el primer trimestre se despidio
con caidas, el segundo trimestre cual Ave Fénix, inicié el periodo con subidas que llevaron a los mercados de renta
variable a rozar los niveles del inicio de afio para acabar cediendo ante las continuas tensiones comerciales orquestadas
por el presidente americano Donald Trump. Y es que, como anticipamos en nuestro comentario del primer trimestre, no
fue el alza en los datos de inflacién ni que la Tir del Treasury americano a diez afios tocara el 3%, sino la incertidumbre y
temor ante una politica proteccionista brusca por parte de los EEUU que no ha dejado indiferente ni satisfecho a casi
ningun pais desarrollado ni emergente y cuyas consecuencias sobre el crecimiento mundial pueden ser muy negativas. Y
es que la puesta en marcha de aranceles principalmente contra el gigante asiatico y la correspondiente respuesta de
China, cémo los continuos desprecios a Canada y Méjico, o las amenazas a Europa, han provocado no ya que la
volatilidad se aduefie de los mercados sino que las bolsas sufran la incertidumbre y temor de los inversores y vean como
las ventas se imponen en los indices bursatiles. La prueba fehaciente son las rentabilidades negativas que a nivel global
tenemos en las bolsas, el Eurostoxx cierra el semestre con una caida ligeramente superior al 3%, lastrado principalmente
por el selectivo aleman (con un 4.76% abajo) que representativo del pais mas exportador de la UE es el mas afectado por
esta ?Guerra Comercial?, en concreto su sector automovilistico y derivados del mismo. De cerca y también con una caida
superior al 4% nuestro indice nacional también cierra un semestre negativo frente a sus comparieros italiano con una
caida en torno al 1% y al selectivo francés que contrariamente al resto cierra el semestre en positivo con un leve 0.21%.
Adicionalmente, y en su divisa local, hemos visto caidas en las bolsas asiaticas, en concreto, el Nikkei se dejaba un 2.17%
al final del periodo y el indice Hang Seng cerraba con un 3.42% frente a los indices americanos que, como ajenos a lo que
esta provocando su administracion, acababan el primer semestre del afio con subidas del 1.67% y del 8.79% para el S&P
y Nasdaq respectivamente y con una caida del 1.81% para su industrial Dow Jones. La fortaleza de la economia
americana se fundamenta en un IPC en niveles deseados, unos ISM’s que tras un primer bache han recuperado la senda
de la mejora y un mercado laboral que periodo tras periodo y en niveles del 4% de desempleo sigue siendo el pilar de una
economia que contra prondstico sigue manteniendo el rumbo viento en popa. El reflejo de esta situacién se ve en los
resultados empresariales del primer trimestre que batieron expectativas tanto en ventas como en beneficios y que a tenor
de las previsiones que conocemos auguran unos resultados positivos para este segundo trimestre. Y la solidez de estos
datos ha sido la que ha dado alas a la Fed para poder llevar a cabo su programa de politica monetaria e incrementar los
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tipos de interés de nuevo en junio hasta llevarlos hasta el rango 1.75% / 2% y sugerir la posibilidad de dos subidas
adicionales para este afio, ampliando en una mas las inicialmente estipuladas. Por su parte y por el momento, el BCE
aunque en el inicio de este camino, alin se mantiene en el final de la fase expansiva como ratificé recientemente con el
anuncio de que la retirada de estimulos finalizara antes de que acabe el afio, reduciendo el volumen de compras hasta los
15.000 millones de euros mensuales desde los 30.000 millones ultimos acordados. Ademas de comunicar, que por el
momento, no se tiene previsto que se suban los tipos de interés hasta mediados del afio préximo. Y es que los datos
macroecondmicos que desde la Zona Euro nos llegan no estan siendo todo lo potentes que se esperaban y parecen haber
sufrido un ligero freno a este Gltimo impulso de crecimiento econémico (aunque los ultimos PMI’s de mayo al vuelto a
avanzar ligeramente), aunque sigue manteniendo la inercia del ciclo expansivo. A lo que debemos sumar la inestabilidad
politica que desde diferentes estados miembros nos llegan, Espafia con una mocién de censura y un gobierno socialista
encumbrado por nacionalista y populistas, Alemania con discrepancias en el seno de la coaliciéon de gobierno por el tema
de la inmigracién y una Italia con un gobierno inédito dénde cohabitan los partidos de extrema derecha e izquierda. Y sin
olvidar el Brexit que lejos de avanzar, se enquista cada vez mas en sus negociaciones y en el propio parlamento britanico
donde la situacién se complica cada dia aiin mas y augura dificultades mayores en este proceso. Ante este panorama, la
rentabilidad de la deuda publica se ha mantenida relativamente plana, con comportamientos positivos. Si bien es cierto
gue ha sufrido volatilidad, ésta ha sido menor y dénde conoce su maximo esplendor es en el mercado de renta fija italiana
con la prima de riesgo del pais transalpino superando los 225 puntos. Resaltar un ligero deterioro en los mercados de
crédito, con ampliaciones de spreads en todo el universo de sectores y ratings al final de este semestre principalmente. En
cuanto a las divisas destacar la apreciacion del délar con respecto a la mayoria de las monedas y en concreto con
respecto al euro. Esta mayor fortaleza de la moneda americana ha tenido importantes repercusiones en los mercados, en
concreto en los emergentes dénde con frecuencia ha resultado ser muy negativa no solo para sus cuentas sino para sus
bolsas, como ha sido el caso de Turquia, Brasil y Argentina, dénde subidas adicionales en los tipos de interés en EEUU
las someterian a mayores presiones. Otro gran protagonista del semestre esta siendo el petrdleo. En concreto en éste
ultimo mes y con una subida del precio del crudo superior al 2.30%, acumula ya una revalorizacién por encima del 22% en
lo que llevamos de afio. Finalmente la OPEP decidié incrementar la produccion de barriles hasta los 500 mil barriles/dia,
por debajo del previsto inicialmente y ante las reticencias de algunos paises productores. Con todo, a dia de hoy, la
atencion esté focalizada principalmente en la ?Guerra Comercial? provocada por EEUU y los problemas que a nivel
mundial puede acarrear en diferentes ambitos de relevancia. Y aunque sea dificil de predecir una solucién de futuro lo que
si es obvio es que cuanto mayor sea el tiempo durante el que se prolongue esta situacién, mayores seran las
repercusiones negativas sobre la confianza de los inversores y por lo tanto sobre el devenir de los mercados financieros.
La composicién de la cartera del fondo tanto en la parte de renta fija como renta variable intenta estar lo mas ajustada a
nuestros criterios de valoracion y seleccién de activos con respecto a nuestra vision de los mercados y de la actualidad
econdmica, ajustandose a su politica de inversién y vocacioén inversora. La volatilidad de los mercados es cubierta por un
estilo de gestion dindmico que adapta tanto la exposicion a renta variable como la naturaleza propia de los activos
financieros en cartera.

El fondo a lo largo del periodo ha estado invertido entre un rango del 50% y del 63%, atendiendo a su vocacion inversora 'y
a sus criterios de exposicion de activos, adaptando su cartera y exposicion a renta variable a los diferentes escenarios
tanto alcistas como bajistas. Si bien a 30 de junio el grado de exposicidn especifico a renta variable es del 53.20%.

En cuanto a la distribucion geografica conjunta, es decir de la naturaleza de los activos tanto de renta variable como de
renta fija, mantenemos un diversificacion amplia, dénde Francia pesa el 26.07%, Espafa el 18.02%, Estados Unidos el
14.35%, Alemania el 12.58%, ltalia el 8.46% y Holanda el 6%, como las principales regiones. Cabe mencionar que en
emergentes mantenemos una exposicion del 1.85 % actual después de haberla reducido durante este primer semestre del
afo y que se compone de un 1.85% en Japon.

La distribucion sectorial conjunta de la cartera se compone de los siguientes sectores principalmente; financiero con un
20.70%, consumo con un 11.33%, tecnologia con un 10.31%, industrial con un 9.81%, productos de primera necesidad
con un 9.13%, y telecos con un 6.78%.

Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera de renta variable del fondo en el semestre han sido hasta el
momento Wirecard, Louis Vuitton, Airbus, Vestas, Enel y los mayores detractores han sido Dialog, Liberbank, RWE,
Exxon, Pandora.

Se han realizado operaciones de rotacion de valores, aprovechando la situacion tendencial de las compafiias, sus datos y
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las noticias relevantes de las mismas asi como la evolucion técnica de sus cotizaciones y las tendencias de los mercados.
Por resaltar algunas operaciones, destacamos las salidas y minoraciones de exposicion en Dialog, Liberbank, Acciona,
ING, Elio, Enel. Se han incrementado e introducido en cartera, Wirecard, Atos, Amazon, Unibail, Siltronic, Covestro, entre
otros.

La ampliacién generalizada de los spreads en todos los perfiles de crédito y el mal comportamiento experimentado por la
posicion que mantenemos en Deuda Publica estadounidense, han generado minusvalias en la cartera, pese al
comportamiento plano o ligeramente positivo en las rentabilidades de la Deuda Publica europea. En este caso si que nos
ha ayudado la exposicion que hemos mantenido en délar estadounidense (en torno al 3%) que hemos terminado de cerrar
con plusvalias anuales en la zona de 1.1550 ?/$.

Durante el periodo se han realizado pocos cambios en la cartera, y estos han tenido que ver fundamentalmente con
oportunidades puntuales que han surgido para tomar posiciones en algunas emisiones, en ningun caso con el objetivo de
cambiar el sesgo de la cartera; Hemos incrementado ligeramente la posiciéon en deuda subordinada con la compra de una
emision de Sabadell Tier2 y otra de Caixabank también Tier2. A pesar de los cambios, continuamos manteniendo la
estructura fundamental del portfolio con una fuerte concentracion en los tramos corto y medio de la curva y una elevada
ponderacion en renta fija privada, si bien hemos reducido la duracién hasta niveles de 1 afio.

Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera de renta fija en el semestre han sido el B. Bank of America y B.
Liberbank, y los mayores detractores han sido los B. Estado de Italia y B. Deutsche Bank. Los ETF’s de Lyxor India, Brasil
y Jap6n también han sido detractores a la rentabilidad de la cartera.

De cara a los proximos meses creemos que seguiremos en un entorno de tipos de interés bajos, fundamentalmente en
Europa; esperamos también algin estrechamiento en los spreads de crédito al calor de cierta normalizacion de la disputa
comercial y de la situacion politica en Italia.

Las clases del fondo Liberbank Global son la A, C y P, habiendo sido de alta la clase C y la clase P a lo largo del primer
trimestre del afio.

La rentabilidad acumulada del fondo en el afio ha sido del -0.48%, siendo su valor liquidativo de 8,2387? al final del
periodo.

La rentabilidad indicada es neta de comisiones de gestion, depositaria y otros gastos inherentes a la gestion de carteras
(intermediacion, auditoria, CNMV), es decir, incluyéndolas.

El impacto total de gastos soportados por el fondo y que inciden de forma directa sobre la rentabilidad de la IIC, en el
acumulado del afio al final del periodo es del 1.12% en la clase Ay del 0.59% en la clase C del fondo (Ratio de gastos).
Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad del fondo en el
periodo esta por encima de la mostrada por la media de todos los fondos de la gestora ponderados por volumen, que fue
de -2,06%.

El patrimonio por su parte, ha disminuido desde los 116.141.000? hasta los 104.497.000? durante este semestre. Los
participes han disminuido en 466 su numero hasta los 4.417 actuales.

La volatilidad del fondo en el afio ha sido del 8.80%, superior a la de la Letra del Tesoro que ha sido del 0.00%.

Seguimos utilizando los instrumentos derivados basicamente los futuros del Ibex y del Eurostoxx, tanto como cobertura e
inversion para cubrir o complementar la cartera de valores, dada la rapidez del instrumento derivado para operar de cara a
actuar frente a la volatilidad de los mercados. La exposicion a dichos activos a 30 de junio es del 5%, un 5% en una
posicion corta de derivados del Eurostoxx.

El grado de apalancamiento medio es del 7.88%. El resultado de la operativa real o potencial durante el periodo es del -
0.23% sobre el patrimonio medio.

Ademés de seguir utilizando una estrategia de diversificacién de activos para minorar el riesgo de concentracién en la
cartera.

No se ha utilizado el 10% de inversion recogido en el articulo 48.1.j del RIIC.

En cuanto al ejercicio de derechos politicos, se ha comprobado que en ninglin momento las inversiones en valores que se
han mantenido en cartera con mas de 12 meses de antigiiedad han alcanzado el 1% del patrimonio de dichas compafiias
y por lo tanto no se han ejercido derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera. No obstante, para
todos los valores, la Gestora analiza las operaciones societarias que les afectan con el objeto de evaluar, en su caso, las
posibles implicaciones de los acuerdos a tomar para votar en uno u otro sentido. En funcién de ese andlisis realizado,
decide delegar, o votar, siempre en beneficio de la IIC.
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Aunque de momento el crecimiento econémico sigue siendo positivo y estable y se ve acompafiado de unas ganancias
corporativas en continua mejora, no podremos ser testigos de una mejora de los mercados financieros hasta que la
situacion comercial se estabilice y vuelva a la normalidad, sin olvidar los diferentes riesgos politicos que sobrevuelan el
panorama mundial y en concreto Europa. Sin embargo, podriamos pensar que algunos sectores ya han sufrido el mayor
castigo y que a sabiendas de que los aranceles ya fijados sélo repercuten en unas pocas décimas del crecimiento de las
grandes economias, s6lo nos queda ver que cariz toman las futuras relaciones comerciales y pensar que de no ahondar
mas en las medidas proteccionistas podriamos haber visto lo peor. Con todo, con el verano encima, donde los volimenes
suelen ser muy bajos y la confianza mermada, sélo nos queda saber hasta qué punto los resultados empresariales del 2°
trimestre batiran expectativas y serviran no sélo de soporte sino de impulso para las bolsas.

En cuanto a la renta fija, creemos que finalmente asistiremos a consensos que permitiran una normalizacion en términos
de riesgo idiosincratico, de forma que el mercado volvera a girarse a los fundamentales, y estos, a nuestro entender
apoyan todavia la inversion en activos de renta fija, con la matizacion de que ésta tendra que ser mas dinamica que de
costumbre.

Durante el periodo se han realizado 2 comunicaciones individualizadas a todos los participes. En la primera se comunicé
el cambio de politica de inversion, dejandose de relacionar de manera directa el nivel crediticio de las inversiones en renta
fija con el rating del Reino de Espafia y para incluir la posibilidad de soportar de manera desglosada los gastos derivados
del servicio de andlisis financiero sobre inversiones. En esta carta debido a una errata tipografica figura como comision
anual de gestién sobre el patrimonio del fondo 1,70% para la clase A, cuando realmente no se ha modificado en ningun
momento manteniéndose el 2,10% que soporta desde la constitucidn del fondo. En la segunda carta se informa de la
autorizacién concedida por la CNMV para que este fondo absorba a Liberbank Mix-Renta Variable, Fl, lo que se llevara a
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101586 - Bonos| COMUNIDAD AUTONOMA M|2,875|2019-04-06 EUR 0 0,00 1.376 1,18
ES0000107443 - Bonos| COMUNIDAD ARAGON]|2,875|2019-02-10 EUR 0 0,00 2.114 1,82
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 3.490 3,00
ES0000102154 - Bonos| COMUNIDAD AUTONOMA DJ4,725|2018-11-05 EUR 1.552 1,48 1.566 1,35
ES0000101586 - Bonos| COMUNIDAD AUTONOMA M|2,875|2019-04-06 EUR 1.339 1,27 0 0,00
ES0000107443 - Bonos| COMUNIDAD ARAGON]|2,875|2019-02-10 EUR 2.057 1,96 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.948 4,71 1.566 135
ES0268675032 - Bonos|LIBERBANK SA|6,875|2027-03-14 EUR 856 0,81 1.083 0,93
ES0244251007 - Bonos|IBERCAJA|5,000|2025-07-28 EUR 817 0,78 1.040 0,90
XS1405136364 - Bonos|BANCO SABADELL SA|5,625|2026-05-06 EUR 901 0,86 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.574 2,45 2.122 1,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 7.522 7,15 7.178 6,18
TOTAL RENTA FIJA 7.522 715 7.178 6,18
ES0113211835 - Acciones|BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 0 0,00 2.155 1,86
ES0168675090 - Acciones|LIBERBANK SA EUR 1.976 1,88 1.607 1,38
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER EUR 916 0,87 1.425 1,23
ES0130670112 - Acciones|ENDESA EUR 0 0,00 832 0,72
ES0118900010 - Acciones|CINTRA EUR 0 0,00 946 0,81
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 1.066 1,01 0 0,00
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 1.921 1,83 1.690 1,45
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 1.653 157 1.656 143
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 0 0,00 1.056 0,91
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 0 0,00 1.130 0,97
ES0105223004 - Acciones| GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 642 0,61 596 0,51
NL0000235190 - Acciones|AIRBUS GROUP EUR 1.729 1,64 2.158 1,86
TOTAL RV COTIZADA 9.904 9,42 15.250 13,13
TOTAL RENTA VARIABLE 9.904 9,42 15.250 13,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.427 16,57 22.429 19,31
1T0005104473 - Bonos|GOBIERNO DE ITALIA|0,143|2022-06-15 EUR 1.301 1,24 1.301 112
US912828J769 - Bonos|US GOVT|0,875/2022-03-31 UsD 1.737 1,65 1.721 1,48
1T0005137614 - Bonos|GOBIERNO DE ITALIA|0,219|2022-12-15 EUR 1.255 1,19 1.256 1,08
US912828Q376 - Bonos|US GOVT]|0,625|2021-03-31 USD 1.568 1,49 1.545 1,33
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 5.861 5,57 5.823 5,01
XS0842214818 - Bonos|TELEFONICA|4,710|2020-01-20 EUR 1.093 1,04 1.138 0,98
XS0989061345 - Bonos|CAIXABANK|5,000[2023-11-14 EUR 0 0,00 1.040 0,90
XS1050547931 - Bonos|REDEXIS GAS FINANCE|2,750|2021-04-08 EUR 1.059 1,01 1.078 0,93
XS1188117391 - Bonos|SANTANDER CONSUMER F|0,900]2020-02-18 EUR 1.014 0,96 1.018 0,88
XS0733696495 - Bonos|REPSOL4,875[2019-02-19 EUR 0 0,00 1.080 0,93
XS1637332856 - Bonos|BRITISH TELECOM|0,500|2022-06-23 EUR 1.000 0,95 999 0,86
XS1565131213 - Bonos|CAIXABANK|3,500]2027-02-15 EUR 738 0,70 0 0,00
XS1565699763 - Bonos|RYANAIR HOLDING|1,125|2023-08-15 EUR 1.014 0,96 1.015 0,87
XS1694212181 - Bonos|PSA BANQUE|0,625|2022-10-10 EUR 994 0,95 1.000 0,86
DEO00DB5DCS4 - Bonos|DEUTSCHE BANK|2,375|2023-01-11 EUR 1.032 0,98 1.080 0,93
XS1197833053 - Bonos|COCA COLA CO.|1,125|2027-03-09 EUR 1.004 0,95 1.012 0,87
XS1439749109 - Bonos|TEVA PHARM FNC NL 11]0,375|2020-07-25 EUR 972 0,92 953 0,82
XS1144086110 - Bonos|AT&T CORP.|1,450|2022-06-01 EUR 1.035 0,98 1.043 0,90
XS1721423462 - Bonos| VODAFONE GROUP|1,125|2025-11-20 EUR 988 0,94 995 0,86
XS0982774399 - Bonos|REN FINANCE BV|4,750|2020-10-16 EUR 663 0,63 679 0,58
XS0995380580 - Bonos|EDP|4,125[2021-01-20 EUR 1.110 1,06 1.144 0,99
1T0004983190 - Bonos|SAN PAOLO IMI1]2,300]2020-02-10 EUR 0 0,00 1.575 1,36
XS1195284705 - Bonos|SANTANDER INTL DEBT]|0,071|2020-03-04 EUR 1.006 0,96 996 0,86
XS1381693248 - Bonos|AP MOLLER MAERSK AS|1,750]2021-03-18 EUR 1.042 0,99 1.052 0,91
FR0011637586 - Bonos|ELECTRICITE DE FRANC|2,250|2021-04-27 EUR 1.067 1,01 1.084 0,93
XS0823975585 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|2,375|2022-09-06 EUR 1.074 1,02 1.087 0,94
XS1422919594 - Bonos|ANZ NEW ZEALAND INT/|0,625|2021-06-01 EUR 1.013 0,96 1.016 0,87
DEO00A168650 - Bonos|DAIMLER AG|0,625]|2020-03-05 EUR 1.013 0,96 1.019 0,88
XS0911691003 - Bonos|HEINEKEN|2,000|2021-04-06 EUR 1.059 1,01 1.074 0,92
FR0013155868 - Bonos| CARREFOUR BANQUE]|0,088|2021-04-20 EUR 1.007 0,96 1.015 0,87
X$1237187718 - Bonos|MCDONALDS CORPORATIO|0,000/2019-08-26 EUR 1.003 0,95 1.004 0,86
XS0680904827 - Bonos|TELIASONERA|4,000]2022-03-22 EUR 922 0,88 945 0,81
XS0906815088 - Bonos|PHILIP MORRIS INTL.|1,750[2020-03-19 EUR 1.035 0,98 1.049 0,90
XS1291175161 - Bonos|CREDIT SUISSE AG LON]|1,125|2020-09-15 EUR 1.030 0,98 1.031 0,89
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 25.987 24,71 29.222 25,16
XS0733696495 - Bonos|REPSOL4,875[2019-02-19 EUR 1.037 0,99 0 0,00
XS0249443879 - Bonos|BANK OF AMERICA|0,127|2018-03-28 EUR 0 0,00 1.503 1,29
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.037 0,99 1.503 1,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 32.885 31,27 36.547 31,47
TOTAL RENTA FIJA 32.885 31,27 36.547 31,47
NL0009434992 - Acciones|LYONDELLBASELL INDUS.CL A UsD 0 0,00 979 0,84
FR0013326246 - Acciones|UNIBAIL RODAMCO SE EUR 1.802 1,71 0 0,00
FR00001206_28 - AccionesJAXA - UAP EUR 1.051 1,00 1.881 1,62
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 2.877 2,74 2.199 1,89
FR0000133308 - Acciones| ORANGE EUR 1.658 1,58 1.158 1,00
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS EUR 1.925 1,83 1.394 1,20
FR0000131104 - Acciones|BNP EUR 2.553 2,43 1.743 1,50
US0378331005 - Acciones|APPLE COMPUTER INC UsD 634 0,60 0 0,00
DE0007164600 - Acciones|SAP AG (PREF.) EUR 0 0,00 1.168 1,01
NL0000009355 - Acciones|UNILEVER EUR 0 0,00 1.010 0,87
FR0000125007 - Acciones|SAINT GOBAIN EUR 1.091 1,04 0 0,00
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ EUR 1.629 1,55 1.762 152
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 1.782 1,70 1.534 1,32
FR0000120578 - Acciones|SANOFI SYNTHELABO EUR 1.236 1,18 1.293 111
DE0006231004 - Acciones|INFINEON EUR 0 0,00 1.839 1,58
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 1.085 1,03 2.142 184
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 1.318 1,25 1571 1,35
PTSONOAMO001 - Acciones|SONAE EUR 1.957 1,86 2.252 194
DE0007037129 - Acciones|RWE EUR 0 0,00 468 0,40
FR0000051732 - Acciones|ATOS EUR 906 0,86 0 0,00
1T0003128367 - Acciones|ENEL EUR 2.715 2,58 1.988 1,71
FR0000125486 - Acciones|VINCI EUR 1.565 1,49 1.618 1,39
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 2.303 2,19 1.630 1,40
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA IMI SPA EUR 2.163 2,06 2.410 2,07
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 3.004 2,86 1.239 1,07
US57636Q1040 - Acciones|MASTERCARD UsD 2271 2,16 0 0,00
US0231351067 - Acciones|AMAZON.COM INC UsD 2.262 2,15 0 0,00
1T0004176001 - Acciones|PRYSMIAN SPA EUR 885 0,84 0 0,00
JEO0B2QKY057 - Acciones|SHIRE PLC GBP 0 0,00 1.630 1,40
DK0060252690 - Acciones|PANDORA A/S DKK 0 0,00 1.542 1,33
FR0010259150 - Acciones|IPSEN EUR 1.391 1,32 1.031 0,89
DE0006062144 - Acciones| COVESTRO AG EUR 1.662 1,58 0 0,00
DE0007472060 - Acciones|WIRECARD AG EUR 966 0,92 1.768 1,52
DEOOOWAF3001 - Acciones|SILTRONIC AG EUR 3.097 2,95 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 47.787 45,45 39.248 33,79
TOTAL RENTA VARIABLE 47.787 45,45 39.248 33,79
FR0010361683 - Participaciones|LYXOR INTL. ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.999 1,72
FR0010408799 - Participaciones|LYXOR INTL. ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.727 149
FR0011475078 - Participaciones|LYXOR INTL. ASSET MANAGEMENT EUR 2.056 1,96 4.405 3,79
US9229083632 - Participaciones| VANGUARD S&P 500 USD 1.495 1,42 3.474 2,99
TOTAL IIC 3.551 3,38 11.605 9,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 84.223 80,10 87.400 75,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 101.649 96,67 109.829 94,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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