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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo Etico La gestion toma como referencia la rentabilidad
del indice MSCI World EURO  hedged. Ademas de criterios financieros, se aplican criterios de Inversién  Socialmente
Responsable, excluyentes (impiden invertir en empresas que atentencontra la vida y dignidad humana, salud,
medioambiente y que produzcan armamento) y valorativos (evallan conductas de empresas en materia social,
ambiental y gobierno corporativo). El universo de seleccién de las inversionesson las compariias analizadas por la agencia
MSCI ESG Research, aplicando  después los filtros necesarios para elegir aquellas que cumplan con el idearioético de
la iglesia catélica. La mayoria de la cartera cumplira con dicho ideario. Existe un Comité ético cuyas funciones y
composicién constan en el folleto. Se invertird mas del 75% de la exposicién
total en renta variable de cualquiercapitalizacién y sector y el resto en renta fija publica y/o privada (incluyendo
depdsitos, titulizaciones, e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicién a riesgo divisa
sera del 0-100%. El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,07 0,06 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 780.794,77 | 808.110,54 121,00 128,00 EUR 0,00 0,00 NO
10.000.000,
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
00 Euros
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 20__
CLASE A EUR 4.180 4.467 2.159
CLASE | EUR 0 0 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2017 Diciembre 2016 Diciembre 20__
CLASE A EUR 5,3529 5,5279 5,2247
CLASE | EUR 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -3,17 -3,17 0,16 1,61
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,08 08-02-2018 -2,08 08-02-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,09 07-02-2018 1,09 07-02-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,71 11,71 6,18 7,70

Ibex-35 14,55 14,55 14,23 11,95

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,52 0,17 1,09
50% MSCI
WORLD,50% EFFAS 7,01 7,01 2,43 3,12

EUR
VaR histérico del

L 4,62 4,62
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,37 0,45 0,44 0,45 1,81 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 19 de Abril de 2017 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"



A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad indice
referencia
Correlacion

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o : : : . . . .
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00

lbex-35 14,55 14,55 14,23 11,95

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,52 0,17 1,09
50% MSCI
WORLD,50% EFFAS 7,01 7,01 2,43 3,12

EUR
VaR histérico del

T 4,62 4,62

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/ N —
. . . o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
patrimonio medio) . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 19 de Abril de 2017 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . )
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 81.245 169 -3
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 4.502 125 -3
IIC de Gestion Pasiva(l) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
Total fondos 85.747 294 -2,74




*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.036 96,56 3.801 85,09
* Cartera interior 900 21,53 754 16,88
* Cartera exterior 3.136 75,02 3.047 68,21
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 112 2,68 655 14,66
(+/-) RESTO 31 0,74 12 0,27
TOTAL PATRIMONIO 4.180 100,00 % 4.467 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.467 4.989 4.467
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,82 -11,49 -2,82 -76,30
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,64 0,21 -3,99 -1.827,20
(+) Rendimientos de gestion -3,09 0,71 -3,56 -581,45
+ Intereses 0,02 0,00 0,01 397,85
+ Dividendos 0,81 0,27 0,33 17,47
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 155,53
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,75 0,15 -3,76 -2.493,43
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,28 -0,02 -107,64
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,17 0,01 -0,11 -1.452,34
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,55 -0,50 -0,43 -16,08
- Comision de gestion -0,37 -0,38 -0,33 -14,34
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,01 -13,25
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,03 -0,02 -50,29
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,01 -82,03
- Otros gastos repercutidos -0,13 -0,04 -0,06 41,44
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.180 4.467 4.164

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 372 8,90 373 8,36
TOTAL RENTA FIJA 372 8,90 373 8,36
TOTAL RV COTIZADA 528 12,63 380 8,52
TOTAL RENTA VARIABLE 528 12,63 380 8,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 900 21,53 754 16,88
TOTAL RV COTIZADA 3.140 75,14 3.045 68,16
TOTAL RENTA VARIABLE 3.140 75,14 3.045 68,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.140 75,14 3.045 68,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.040 96,67 3.798 85,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 1470 % LiauDEz

@ 530 % RENTA FUA EURD (EXESP)
26,93 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
40,98 % RENTA VARIABLE NO EURO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente Instrumento Importe nommal Objetivo de lainversién
comprometido
Venta
Futuro|STOXX
STOXX EUROPE 600 PRICE INDEX E EUROPE 600 199 Inversion
PRICE INDEX
E|50|
Total subyacente renta variable 199
Compra
Futuro|EUR/GBP .,
EUR/GBP (SUBYACENTE) 502 Inversion
(SUBYACENTE)|1
25000|
Compra
Futuro|EUR/USD
EUR/USD SPOT (SUBYACENTE) SPOT 253 Inversion
(SUBYACENTE)|1
25000|
Total subyacente tipo de cambio 754
TOTAL OBLIGACIONES 953
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe una participacion significativa que supone un 23,30% sobre el patrimonio.

f) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a la
contratacion de productos financieros derivados que se realizan con el Depositario, BNP Paribas Securities Services S.E.,
asi como compraventa de divisas y adquisicion de valores de renta fija a entidades del Grupo Julius Baer.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplica.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Informacion sobre la visién del mercado y las inversiones realizadas por la IIC

Tras un comienzo de afio prometedor, en que subieron con fuerza los indices de renta variable, la situacion se ha dado
vuelta y el foco de atencién ha cambiado. A pesar de que los riesgos geopoliticos no estaban en la agenda, o al menos no
con la misma intensidad que en 2017, han sido los que han marcado la evolucion del mercado en este primer trimestre. El
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afo pasado fue atipico porque la volatilidad se mantuvo extremadamente baja respecto a su media historica, de hecho fue
el tnico en el que el S&P 500 cerro todos los meses en positivo, sin embargo, 2018 ha revertido a la media y el trimestre
ha cerrado con retrocesos generalizados: El S&P 500 se dejé un 1,22%, mientras que el Dow Jones lo hizo un 2,49%. El
tecnolégico Nasdaq fue el Unico indice que aguanto el tipo, pero sélo gracias a la fortisimas subida del mes de enero,
cerr6 el trimestre en +2,32%. Las bolsas europeas no fueron ajenas a las caidas y el Euro Stoxx 50 bajé un 4,07%,
mientras que el selectivo espafiol, IBEX 35, perdié un 4,42%. Los mercados emergentes de renta variable cerraron planos
con un +0,93% en el periodo.

La aprobacion por parte de la Administracion Trump de la reforma fiscal auguraba importantes incrementos en la renta
disponible de familias y empresas, que el Joint Committee on Taxation estim6 en $451 Bn en los proximos 10 afios. Los
menores ingresos fiscales combinados con la ejecucion de un plan de infraestructuras dispararian el déficit pablico y la
consecuencia no intencionada podria ser una ralentizacion del crecimiento econémico. El ciclo econémico en Estados
Unidos parece estar llegando a su fin y su expansion artificial podria traer consigo un repunte sibito de la inflaciéon que
obligaria a la Reserva Federal a subir tipos mas rapido de lo esperado. El proceso anterior era la principal preocupacion
de los inversores y en cierto modo la profecia se autocumplié.

El primer episodio de volatilidad se desencadené cuando se supo que los costes laborales estaban creciendo por encima
de lo esperado y la rentabilidad del treasury a 10 afios alcanzé niveles cercanos al psicolégico 3%. La rentabilidad del
bono a 10 afios es una referencia clave para la valoracion del resto de activos financieros; muchos inversores lo utilizan
como tasa de descuento de los flujos de caja futuros, por tanto, si sube, el precio de los activos reales cae. Si
consideramos que muchos activos financieros apoyaron su revalorizacion en las politicas monetarias laxas de los bancos
centrales con tipos préximos a cero e inyectando liquidez al sistema, la reversion de esta estrategia impactaria
negativamente en los precios. Dentro de la renta variable los sectores que mas sufrieron fueron aquellos mas sensibles a
los tipos, especialmente suministros, empresas de telecomunicacion e inmobiliarias. La renta fija también acusé el golpe
en todos sus segmentos, especialmente la emitida en Estados Unidos y paises emergentes. La deuda soberana a nivel
global experimentd un repunte del 0,34% mientras que los corporates caian un 0,83%. Las emisiones que peor
comportamiento tuvieron fueron la deuda IG denominada en USD que retrocedié un 2,32%. Los bonos HY también
retrocedieron a ambos lados del Atlantico, USD high yield -0.86% y EUR high yield -0,51%.

Con la atencién todavia puesta en si repuntaba o no la inflacién y la reaccion de los bancos centrales, la administracion
norteamericana mostré una fuerte motivacion para impulsar medidas proteccionistas. Las disputas comerciales y la
retérica que llevan aparejadas siempre contribuyen a la volatilidad en los mercados financieros. El impacto sobre el
crecimiento economico es bastante limitado pero supone una mayor presion sobre la inflacion. La investigacién por
violacién de derechos de propiedad intelectual que EEUU atribuye a China se convirtié6 en un asunto recurrente y es
posible que los norteamericanos excluyan de su nueva politica arancelaria a sus aliados occidentales con el fin de ganar
apoyos frente al gigante asiatico. La presion inflacionista sera algo mayor en EEUU debido a que soportara unos mayores
costes de importacion, pero serd menor en el resto de paises por el exceso de capacidad que aparecera al desvanecerse
la demanda norteamericana, por el efecto compensacién el impacto en el crecimiento global sera insignificante. Si la
volatilidad repunta con fuerza, el apetito por los activos mas seguros aumentaria y el escasisimo "spread" que ofrecen
actualmente los bonos HY ya no seria admisible para los inversores por lo que esperariamos tensiones en el segmento
mas arriesgado del mercado de deuda. China es el mayor tenedor de treasuries y una venta masiva dispararia los costes
de financiacion de EE.UU pero a su vez abarataria el délar, haciendo a la economia norteamericana mas competitiva, por
lo que el impacto de una medida de este tipo no es claro.
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Histéricamente las disputas comerciales han tenido poco efecto sobre los beneficios empresariales o las valoraciones. Si
bien, en el mercado de RV ha continuado pesando la presion vendedora por miedo a una guerra comercial, por lo tanto la
correccién de finales del mes de marzo viene dada por un shock externo. A diferencia de lo ocurrido con el Brexit, el
mercado todavia no ha "digerido" esta nueva eventualidad por lo que no se espera una disminucion de la volatilidad hasta
que EEUU y China lleguen a algun tipo de acuerdo.

Adicionalmente, varias noticias han hecho tambalearse al sector tecnoldgico: la falta de seguridad y controles en
Facebook y los ataque del presidente Trump a Amazon, compafiia a la que acusa de competencia desleal y de recibir un
trato excesivamente favorable en materia impositiva y de tarifas postales. Aunque todavia no se han anunciado medidas
concretas, es probable que se incremente la regulacion para estas empresas, suponiéndoles un incremento de sus costes.
Este cumulo de noticias, aparentemente independientes, hizo que los inversores escrutaran su exposicion a un sector
donde las valoraciones eran muy exigentes, sirva de ejemplo el hecho de que si en 2017 hubiéramos excluido estas
compaiiias, la evolucidn de los indices europeos habria sido mejor que el de los estadounidenses.

En este contexto, la rentabilidad de Temperantia durante el primer trimestre ha sido de -3,17%. La mayor contribucion a la
rentabilidad se atribuye a los valores Intel, Cisco, Applied Materials, Nokia y Assa Abloy. Los principales detractores han
sido IMI, BT Group, Axa y Ferrovial.

Durante el periodo, las compras mas relevantes han sido las acciones WPP, Amadeus, Inditex y Vestas. Las ventas se
han concentrado en Applied Materials, Robert Half, Assa Abloy, Nokia y State Street.

A 31 de marzo, las posiciones mas destacadas en cartera son las siguientes: bono SPGB 0 ¢, 01/31/2019 (8,91%) y los
valores Cisco (4,06%), Intel (3,99%), Richemont (3,35%) y Johnson Mathey (3,27%).

La asignacion de activos a 31 de marzo es la siguiente: Renta Variable: 83%, Renta Fija: 9% y Liquidez: 8%.

La exposicién a divisa reflejada en el apartado 3.2 no tiene en cuenta la cobertura realizada con derivados. La exposicion
neta a divisa es 59% Euro, 16% dolar americano, 11% corona sueca, 11% franco suizo, 2% libra esterlina 'y 1% corona
danesa.

No hay ningun activo en cartera en situaciones especiales.
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Informacioén sobre las politicas en relacion a los derechos de voto y sobre el ejercicio de los mismos

Durante este trimestre no ha habido ningun evento en el que la gestora haya tenido que decidir sobre el ejercicio de
derecho de voto.

Julius Baer Gestidn tiene definido el procedimiento relativo al ejercicio de los derechos de voto con el objetivo de aplicar
una estrategia adecuada y ejercer los derechos de voto en el interés de la IIC y los participes y/o accionistas. En dicho

procedimiento se incluyen las siguientes medidas:

- Evaluacién del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversion de las IIC.

- Porcentaje de participacién en la compafiia cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto.

- Prevencion o gestion de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

Informacion sobre costes y medidas de riesgo

El ratio de gastos totales (TER) soportado por el fondo en el periodo considerado ha sido del 0,37%.

La volatilidad de Temperantia en el segundo semestre ha sido del 11,71%. La volatilidad es indicativa del comportamiento

1 . 3 : I " -l r
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128A0 - Bonos|BONOS Y OBLIGACIONES|0,250]2019-01-31 EUR 0 0,00 373 8,36
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 373 8,36
ES00000128A0 - Bonos|BONOS Y OBLIGACIONES|0,250]2019-01-31 EUR 372 8,90 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 372 8,90 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 372 8,90 373 8,36
TOTAL RENTA FIJA 372 8,90 373 8,36
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS SA EUR 55 131 52 1,16
ES0118900010 - Acciones|FERROVIAL SA EUR 107 2,55 105 2,35
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 80 1,92 78 174
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA CORP SA EUR 105 2,51 103 2,31
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 111 2,66 43 0,96
ES0109067019 - Acciones|AMADEUS IT HOLDING SA EUR 70 1,68 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 528 12,63 380 8,52
TOTAL RENTA VARIABLE 528 12,63 380 8,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 900 21,53 754 16,88
CH0002497458 - Acciones|SGS SA CHF 98 2,34 96 2,14
CHO0030170408 - Acciones|GEBERIT CHF 75 1,81 68 152
DE0008430026 - Accionesf] MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS- EUR 113 2,71 95 2,14
DK0010268606 - Acciones|VESTAS WIND SYSTEMS DKK 45 1,08 0 0,00
F10009013403 - Acciones|KONE OYJ B EUR 111 2,65 108 2,41
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 66 1,59 106 2,38
FR0013291440 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 101 2,41 0 0,00
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR SA EUR 133 3,19 126 2,81
FR0000120628 - Acciones|AXA SA EUR 105 2,51 106 2,37
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 129 3,08 113 2,52
GB0030913577 - Acciones|BT GROUP PLC GBP 104 2,49 108 2,42
SE0006886750 - Acciones|ATLAS COPCO A SEK 123 2,94 111 2,48
SE0000108656 - Acciones|ERICSSON LM B SEK 87 2,07 81 1,81
SE0000242455 - Acciones| SWEDBANK AB SEK 103 2,46 100 2,24
SE0007100581 - Acciones|ASSA ABLOY SEK 0 0,00 89 1,99
SE0000695876 - Acciones|ALFA LAVAL SEK 93 2,22 84 1,88
US4581401001 - Acciones|INTEL CORP UsD 167 3,99 133 2,99
US0382221051 - Acciones|APPLIED MATERIALS INC UsD 0 0,00 120 2,68
JEO0B8KF9B49 - Acciones|WPP GRP GBP 107 2,57 0 0,00
GB00BZ4BQC70 - Acciones|JOHNSON MATTHEY GBP 137 3,27 120 2,69
US7703231032 - Acciones|ROBERT HALF INTL UsD 0 0,00 124 2,77
US3021301094 - Acciones|EXPEDITORS INTL WASH INC UsD 118 2,83 109 2,44
US3546131018 - Acciones|FRANKLIN RESOURCES INC UsD 100 2,39 82 1,84
GB00OBGLP8L22 - Acciones|IMI GBP 84 2,01 90 2,02
CH0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 109 2,61 107 2,39
GB00BD8QVHA41 - Acciones|INTERCONTINENTAL HOTELS G GBP 109 2,61 105 2,35
SE0007100599 - Acciones|SVENSKA HANDELSBANKEN A SEK 44 1,06 44 0,98
GB00B61TVQO2 - Acciones|INCHCAPE PLC GBP 45 1,09 0 0,00
US8923561067 - Acciones|TRACTOR SUPPLY CO UsD 46 1,09 0 0,00
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN (CGDE) EUR 101 2,41 88 1,98
US17275R1023 - Acciones|CISCO SYSTEMS INC UsD 170 4,06 137 3,06
US8574771031 - Acciones|STATE STREET CORP UsD 63 1,51 126 2,82
US4592001014 - Acciones|IBM UsD 71 1,71 65 1,45
FI10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ EUR 0 0,00 77 1,72
CH0210483332 - Acciones|CIE FINANCIERE RICHEMON CHF 140 3,35 127 2,85
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF SE EUR 44 1,05 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.140 75,14 3.045 68,16
TOTAL RENTA VARIABLE 3.140 75,14 3.045 68,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.140 75,14 3.045 68,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.040 96,67 3.798 85,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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