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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 3, en una escalade 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA
DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO.

Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (2.11.26) el 100% del valor liquidativo a 29.6.18, incrementado en el 60% de la
media aritmética de las variaciones del indice IBEX 35 respecto de la referencia inicial, sustituyendo las variaciones
negativas por cero. La referencia inicial es el Maximo Precio Oficial de Cierre del indice desde el 2.07.18 hasta el 13.7.18
(ambos inclusive) y para cada variacion se toma los precios de cierre de los dias 22 de cada mes desde 22.8.18 hasta el
22.10.26 (total 99 observaciones). TAE minima garantizada 0%, para suscripciones a 29.6.18 mantenidas a vencimiento.
La TAE dependera de cuando suscriba.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera al vencimiento de la garantia, de
8,01%.Todo ello permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad garantizado
(es decir, el 100% del Valor Liquidativo inicial) y satisfacer las comisiones de gestion, depésito y gastos previstos del
Fondo que se estiman en un 3,51% para todo el periodo de referencia. Ademas el fondo invertira en el momento inicial un
3,90% del patrimonio en una OTC para conseguir la parte variable del objetivo.

El Fondo no cumple Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autdbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificaciéon de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion con estas inversiones, el fondo no cumple
con los requisitos generales de diversificacion.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir
el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta,
por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que
se utilicen hasta el 29.06.18, inclusive, por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables en
el valor liquidativo de la participacion, que no afectaran al objetivo de rentabilidad garantizado.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 0,05 -0,14 0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 459.045,73 197.304,23
N° de Participes 1.008 482
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) 500

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 39.818 86,7418
2017 17.448 88,4303
2016 18.185 86,3287
2015 20.339 86,9715
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,31 0,00 0,31 0,31 0,00 0,31 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo
actual trim (0)

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,02 0,38 0,38 0,38 1,52 1,52 1,53 1,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

010

El 27/04/2018 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a este fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008,
de 11 de septiembre, de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 849.820 20.586 -0,32
Renta Fija Euro 1.799.721 63.441 0,02
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 452.757 21.770 -0,68
Renta Fija Mixta Internacional 1.552.978 6.927 -1,15
Renta Variable Mixta Euro 138.689 5.305 -1,46
Renta Variable Mixta Internacional 1.359.847 5.991 -1,50
Renta Variable Euro 685.357 50.686 -0,65
Renta Variable Internacional 1.185.157 71.495 -0,21
IIC de Gestion Pasiva(1) 5.489 167 -0,18
Garantizado de Rendimiento Fijo 127.153 3.566 -2,00
Garantizado de Rendimiento Variable 1.017.668 26.340 -1,13
De Garantia Parcial 89.903 2.854 -2,54
Retorno Absoluto 15.620 2.325 -0,20
Global 18.227 964 -0,72
Total fondos 9.298.386 282.417 -0,69

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 17.767 101,83
* Cartera interior 0 0,00 15.449 88,54




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 2.601 14,91
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 -283 -1,62
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 39.822 100,01 3.197 18,32
(+/-) RESTO -3 -0,01 -3.517 -20,16
TOTAL PATRIMONIO 39.818 100,00 % 17.448 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

17.448
111,92
0,00
-1,62
-1,28
2,05
0,00
-0,58
0,00
0,00
-2,75
0,00
0,00
0,00
-0,34
-0,31
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
39.818

17.745
-1,84
0,00
0,17
0,94
1,41
0,00
-1,38
0,00
0,00
0,91
0,00
0,00
0,00
-0,77
-0,71
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
17.448

17.448
111,92
0,00
-1,62
-1,28
2,05
0,00
-0,58
0,00
0,00
-2,75
0,00
0,00
0,00
-0,34
-0,31
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
39.818

-7.016,84
0,00
-1.151,28
-254,58
65,50
0,00
-52,43
0,00
0,00
-442,88
0,00
0,00
0,00
-50,36
-50,80
-49,84
-30,43
35,74
-99,93
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 13.371 76,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.822 10,44
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 15.193 87,07
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 15.193 87,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 15.193 87,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Principales Posiciones Distribucién Tipo Activo

TESORERIA: LIQUIDEZ:
10000% 10000%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
OTC BANCO .,
IBEX 35 11.000 Inversion
SANTANDER
(0103)
C/ Opc. CALL
OTC JPM .,
IBEX 35 26.000 Inversion
SECURITIES
(0103)
Total subyacente renta variable 37000
TOTAL DERECHOS 37000
BON Y OBLIG ESTADO STRIP 31-10-2026 C/ Plazo 3.000 Inversion
BON Y OBLIG ESTADO STRIP 31-10-2026 C/ Compromiso 3.000 Inversion




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1-3% 31-10-2026 C/ Plazo 33.400 Inversion
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1-3% 31-10-2026 C/ Compromiso 33.400 Inversion
Total subyacente renta fija 72800
TOTAL OBLIGACIONES 72800

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

05/04/2018

Se comunica el resultado de la ejecucién de la garantia del fondo.

Se comunica una reduccién de las comisiones del fondo.

27/04/2018

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C., como
entidad Gestora, y de BANKINTER, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los
datos fundamentales para el inversor de BANKINTER EUROSTOXX 2018 GARANTIZADO, FI (inscrito en el Registro
Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el nimero 3368), al objeto de recoger un nuevo objetivo
concreto de rentabilidad garantizado al fondo, modificar la politica de inversién, elevar la comision de gestion y de
depositario, y establecer un régimen de comisiones de suscripcion y reembolso, asi como un volumen maximo de
participacion por participe.

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C., como entidad
Gestora, y de BANKINTER, S.A., como entidad Depositaria, la fusion por absorcion de BANKINTER EUROSTOXX 2018 I
GARANTIZADO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 4639), por BANKINTER
EUROSTOXX 2018 GARANTIZADO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 3368).




17/05/2018

Se amplia el volumen méaximo de patrimonio

20/06/2018

Se comunica gue el fondo ha alcanzado un patrimonio de 40 millones de euros

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,40%

g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe, y comisiones por liquidacién de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el primer semestre de 2018

A lo largo del primer semestre de 2018 se ha producido una cierta ralentizacion en el ritmo de crecimiento de la economia
europea. En parte esto se ha podido deber a factores estacionales ligados a un clima especialmente adverso durante el
invierno. También a un crecimiento especialmente vigoroso durante 2017. Habra que ver hasta qué punto es transitoria
esta debilidad del crecimiento.

En Estados Unidos también el primer trimestre fue relativamente flojo en actividad, sin embargo, parece que el segundo
trimestre el crecimiento se acelera aprovechando el impulso de las rebajas fiscales a empresas y particulares aprobadas
por la administracion Trump.

En el caso de la economia espafiola también se ha producido una pequefia desaceleracion, aunque parece mantener un
ritmo de crecimiento atractivo en niveles proximos, pero por debajo, del 3% anualizado, uno de los més elevados de
Europa.

La Reserva Federal, bajo el mandato de su nuevo presidente, ha subido tipos de interés dos veces durante el semestre
hasta el rango 1,75%/2,0% y anticipa otras dos subidas mas en lo que queda de afio a la vista de las crecientes tensiones
inflacionistas y bajos niveles de desempleo de su economia.

Por la parte del Banco Central Europeo, en junio anuncid el final de su programa de compras de bonos gubernamentales y
corporativos con efecto diciembre de este afio, tras haber conseguido mejorar la actividad y la inflacién en la zona euro en
los ultimos afios. Sin embargo, dio un mensaje muy prudente sobre subidas de tipos, que no se esperan hasta después
del verano de 2019.

El gobierno americano anuncié durante el semestre distintas medidas arancelarias contra productos industriales y de
tecnologia provenientes de Europa y, sobre todo, de China. Estas medidas tuvieron respuestas equivalentes por parte de
la Unién Europea y China, avanzando en una espiral proteccionista que amenaza al ciclo econdmico mundial.

En el frente politico lo mas relevante ha sido la formacién de un gobierno de corte populista en ltalia, con promesas de
aumento de gasto publico y recorte de impuestos en unas cuantias que, si se aplicaran en su integridad, podrian poner en
riesgo la sostenibilidad de sus finanzas publicas.

En los mercados financieros ha habido movimientos bruscos a lo largo del semestre. En las bolsas hemos vivido
semanas de fuertes subidas y otras de caidas importantes. El saldo del semestre es negativo para todas las bolsas salvo
la americana. El Ibex perdi6 un 4,19% en el semestre, el eurostoxx50 un 3,09% y el Topix japonés un 4,77%. El SP500 de
Estados Unidos subié un 1,67% y el Nasdaq un 10%.

Dentro de la bolsa europea los peores sectores fueron bancos (-12,4%), telecos (-11,2%) y fabricantes de coches (-
10,9%). En la parte positiva destacaron las petroleras (+9,9%) y la tecnologia (+6,9%).

En los mercados de bonos lo més relevante ha sido la caida de los precios de los bonos gubernamentales italianos, ante
la percepcién de un mayor riesgo de desviaciones presupuestarias. Los precios de los bonos italianos llegaron a caer 4-
6% en precio durante el mes de mayo, para luego recuperarse algo en junio. Los bonos espafioles aguantaron mucho

10




mejor y el contagio fue pequefio en comparacion con otros momentos. La mejora del rating de la deuda publica espafiola
por parte de las agencias de rating sin duda dio soporte a nuestra deuda, que cerr6 el semestre con una TIR en el 10 afios
de 1,32% frente al 1,57% de cierre de diciembre. El bono aleman actu6 una vez mas como refugio y su TIR cay6 de
0,43% a 0,30%, lo que supone una revalorizacion de mas de un 1% en precio.

El bono del Tesoro americano sufrié caidas de precio importantes en el semestre como resultado de las subidas de tipos
por parte de la FED. Su TIR paso6 del 2,41% en diciembre al 2,86% a finales de junio.

Los bonos corporativos, especialmente los financieros y los de peor calidad crediticia, también estuvieron muy
presionados, por una mayor aversion al riesgo.

El délar tuvo un movimiento importante de ida y vuelta a lo largo del semestre. Empez6 el afio en niveles de 1,20 frente al
euro; se deprecio6 hasta 1,25 en el primer trimestre y acabé a 1,1680 a cierre de junio, una apreciacion del 2,7%. El euro
también se deprecid un 4,38% frente al yen. Algunas monedas emergentes sufrieron fuertes depreciaciones frente al délar
durante el semestre (-35% el peso argentino, -15% el real brasilefio, -17% la lira turca).

Actividad del fondo:

La garantia del fondo BANKINTER EUROSTOXX 2018 GARANTIZADO, FI, con nimero de registro en la CNMV 3368 ha
vencido con fecha 4 de abril de 2018. A esa fecha el valor liquidativo fue de 85,19581 euros, habiendo sido necesario
ejecutar la garantia. Tras la ejecucién de dicha garantia el valor liquidativo fue de 86,73496 euros, por lo que se ha
obtenido una TAE a vencimiento del 3,085% respecto del valor liquidativo inicial a 16 de julio de 2013, que fue de
75,14574 euros.

Una vez vencida la anterior garantia, la Gestora ha procedido a regarantizar este Fondo con la nueva denominacion de
BANKINTER IBEX 2026 PLUS Il GARANTIZADO FI

La estructura de la cartera de contado esta condicionada por el logro de los objetivos especificos del Fondo y esta
constituida principalmente por deuda emitida/avalada por Estados/CCAA (u otros emisores publicos) de la zona euro con
vencimiento proximo al de la garantia, y de ser necesario, en cédulas, titulizaciones sobre cédulas multicedentes y hasta
un 30% en depdsitos, en euros, de emisores/mercados u OCDE. A fecha de compra, las emisiones tendran al menos
calidad crediticia media (minimo BBB-) y hasta un 25% podra tener baja calidad (BBB-).

Los instrumentos derivados que forman parte de la cartera se negocian en mercados secundarios no organizados. Las
posiciones en estos instrumentos aseguran la consecucion del objetivo de rentabilidad del fondo. Para lograr el objetivo de
rentabilidad variable ligado al subyacente se ha contratado una OTC con Banco Santander como instrumento de gestion
encaminado a la consecucién del objetivo de rentabilidad especificado en el folleto informativo del Fondo quedando al
cierre del periodo el saldo que se refleja en el cuadro de posiciones abiertas en instrumentos derivados. El resultado de
dicha inversion en estos instrumentos financieros derivados ha supuesto una rentabilidad del -2,75% sobre el patrimonio
medio del Fondo desde el inicio de la garantia.

Este fondo fue registrado en la CNMV el 27 de Abril de 2018 motivo por el cual no se muestra en el cuadro de
¢ Comparativa¢, el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con
su misma Vocacion inversora.

Durante este semestre, como resultado del comportamiento de la estructura de cartera descrita (renta fija + derivados), el
fondo ha registrado una rentabilidad en el semestre del -1,91%, desde la fecha de inicio de la garantia. Asimismo, el valor
liquidativo del fondo a 30 de junio de 2018 representa el 100% sobre el valor liquidativo correspondiente al inicio de la
garantia.

Por otra parte, la composicion actual de la cartera de renta fija y las posiciones en opciones financieras del Fondo
permitiran conseguir el objetivo de rentabilidad garantizado en la fecha de finalizacién del periodo de garantia.
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Durante este semestre, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido un impacto de -0,34% en su rentabilidad.

Si el participe reembolsara antes del vencimiento, no se le garantiza importe alguno, lo hara al valor liquidativo aplicable a
la fecha de solicitud y ademas, tendra que hacer frente a una comision de reembolso del 3%, salvo los dias fijados como
ventanas de liquidez, los cuales son los dias 9 de cada mes (o h&bil posterior), desde el 9.08.18 hasta el 9.08.26
inclusive, en los que la comisién de reembolso sera del 0%.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario en el semestre ha sido de 7,75%
frente a la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio que ha sido de 0,44%, lo que se explica por unos niveles de
volatilidad mayores de los activos que componen la cartera del fondo por su mayor exposicién a los mercados de renta
variable y la mayor duracion de su cartera de renta fija.

Las preocupaciones por una guerra comercial de Estados Unidos con sus principales socios, incluidos China y la Union
Europea, estan afectando de forma importante al sentimiento en los mercados. La posibilidad de que las medidas de unos
y otros contra las importaciones de productos extranjeros puedan afectar a la actividad y al ciclo econémico estan
reduciendo el apetito por el riesgo y los precios de los activos de més riesgo han sufrido caidas importantes en las Ultimas
semanas, tanto en acciones como en bonos corporativos.

Los datos de actividad econémica en Europa han sido relativamente flojos en los Gltimos meses. El seguimiento de la
actividad en Europa durante el préximo semestre ser& muy importante para determinar hasta qué punto han sido factores
temporales los que han incidido y si la crisis politica en Europa tiene efecto sobre la confianza y la actividad.

En Europa el nuevo gobierno italiano, de corte populista, podria poner en marcha algunas de las medidas fiscales
acordadas en el pacto de gobierno. La magnitud de dichas medidas podria afectar a los mercados tanto de acciones como
de bonos italianos, pero también podria contagiar a activos de otros paises.

La politica monetaria americana seguira endureciéndose progresivamente, con dos probables subidas de tipos en lo que
queda de afio, hasta alcanzar el 2,5%. Esto, junto a la progresiva reduccion del balance de la FED, reducira la cantidad de
ddlares en circulacion y pondré presiones adicionales sobre su tipo de cambio en un momento en que el diferencial de
crecimiento favorece claramente a Estados Unidos frente a otras monedas.

El Banco Central Europeo ir4 reduciendo progresivamente sus compras a lo largo del afio, para finalizarlas en diciembre.
Esto supondrd menor soporte para los bonos periféricos y corporativos, que han estado apoyados, directa o
indirectamente, por estas compras.

La retirada de estimulos monetarios acentuara la volatilidad en los mercados en los proximos meses, tanto de renta fija
como variable. Habra que invertir pensando en el medio plazo, con la idea de soportar esa mayor volatilidad.

Los resultados empresariales seguirdn siendo bastante positivos en la bolsa americana, especialmente por el efecto de la
rebaja de impuestos que se aprobd a finales del afio pasado, pero también por la mejora de actividad econémica. En
Europa el crecimiento de los resultados sera mas modesto. En el plano positivo la depreciacion del euro registrada en los
ultimos meses deberia servir de impulso para mejorar las perspectivas futuras de los resultados. Sin embargo, el
potencial impacto negativo de las medidas arancelarias también podria empezar a desvelarse en algunos sectores y
empresas.

Las valoraciones de la bolsa europea en general son atractivas tras las subidas de beneficios y los recortes de precios
registrados en la primera mitad del afio. Posiblemente el entorno politico haya desanimado algo los flujos de capitales
hacia Europa, asi que cualquier mejora en ese frente deberia ser bien recibida por los inversores.
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En ausencia de presiones inflacionistas las acciones mas ligadas a dividendos y tipos de interés pueden tener un
renovado interés en los mercados, mientras las potencialmente afectadas por los posibles aranceles estaran sujetas al
avance de las negociaciones entre las autoridades de los distintos paises.

De igual manera, las bolsas emergentes estaran afectadas por las subidas de tipos en Estados Unidos, la apreciacion del
dolar, en las que muchas se financian, y la guerra comercial.

De esta forma, el comportamiento del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacién en
funcion de la evolucion que tengan los activos subyacentes del objetivo concreto de rentabilidad, asi como del movimiento
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0001352477 - BONO|XUNTA DE GALICIA|6,13]|2018-04-03 EUR 0 0,00 10.089 57,82
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 10.089 57,82
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0378641155 - BONO|FADE|3,88|2018-03-17 EUR 0 0,00 3.282 18,81
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 3.282 18,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 13.371 76,63
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES00000128X2 - REPO|BKT]-0,40]2018-01-02 EUR 0 0,00 1.822 10,44
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 1.822 10,44
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 15.193 87,07
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 15.193 87,07
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 15.193 87,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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