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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7.
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean

activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.La sociedad podré invertir,ya sea de manera
directa 0 indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa
vigente sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de exposicidon en cada clase de activo pudiendo
estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos a
la vista o0 con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados miembros de laOCDE sujetos
a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.Se podra invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo
qgue se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni
duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises

emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La Sociedad no tiene ningun
indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,09 0,19 0,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 562.832,00 562.841,00
N° de accionistas 134,00 139,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.262 25,3404 22,4553 25,3404
2020 12.570 22,4520 19,0617 23,1921
2019 12.832 22,9185 21,2454 22,9555
2018 11.913 21,2762 21,1145 22,4269

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
12,86 2,81 2,18 7,44 7,39 -2,04 7,72 -3,02 4,30
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,18 0,19 0,19 0,15 0,75 0,83 0,74 0,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.222 78,68 11.644 83,93
* Cartera interior 4.927 34,55 4,961 35,76
* Cartera exterior 6.247 43,80 6.646 47,91
* Intereses de la cartera de inversion 44 0,31 33 0,24
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 4 0,03 4 0,03
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.348 16,46 2171 15,65
(+/-) RESTO 692 4,85 58 0,42
TOTAL PATRIMONIO 14.262 100,00 % 13.873 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 13.873 13.504 12.570
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,54 0,54 -100,32
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,77 2,16 11,98 -1.173,20
(+) Rendimientos de gestion 2,99 2,39 12,66 -1.085,88
+ Intereses 0,29 0,35 1,24 -14,91
+ Dividendos 0,17 0,58 0,98 -69,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,09 0,03 0,18 159,56
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,15 -0,13 5,83 -1.027,65
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,16 0,31 0,69 -151,94
+ Oftros resultados 1,45 1,25 3,74 18,97
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,23 -0,68 -87,32
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,37 3,65
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 3,65
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,05 -29,70
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 -25,70
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,06 -0,17 -39,22
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.262 13.873 14.262

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 437 3,06 440 3,17
TOTAL RENTA FIJA 437 3,06 440 3,17
TOTAL RV COTIZADA 1.265 8,87 1.096 7,90
TOTAL RENTA VARIABLE 1.265 8,87 1.096 7,90
TOTAL IIC 1914 13,42 1914 13,80
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 1312 9,20 1512 10,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.927 34,55 4.961 35,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.501 17,54 2.486 17,92
TOTAL RENTA FIJA 2.501 17,54 2.486 17,92
TOTAL RV COTIZADA 2.957 20,74 3.351 24,16
TOTAL RENTA VARIABLE 2.957 20,74 3.351 24,16
TOTAL IIC 788 5,53 810 5,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.247 43,80 6.646 47,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.175 78,35 11.608 83,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX |X[X|X|X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 5.525.550,24 euros que supone el 38,74% sobre el
patrimonio de la IIC.
a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 3.368.600,73 euros que supone el 23,62% sobre el




patrimonio de la lIC.

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 5.301.135,65 euros que supone el 37,17% sobre el
patrimonio de la IIC.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la 1IC asciende a 668,97 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.h.) Durante el periodo 1 Julio a 30 de Septiembre de
2021, la Sociedad realiza operaciones por un importe de 516.776,83 euros equivalentes al 3,67% del patrimonio de la
Sicav, con miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y/o accionistas

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
En el tercer trimestre los mercados de renta variable han terminado practicamente planos en términos generales, puesto
gue las caidas en septiembre han contrarrestado los avances iniciales. Aun asi, las rentabilidades en lo que va de afio son
bastante atractivas, llegando en muchos casos al doble digito. La principal excepcion a este buen comportamiento ha sido
China, que ha sufrido caidas importantes en el periodo, lastrando a la renta variable de los mercados emergentes. Sin
embargo, algunos mercados, como la India, han seguido obteniendo buenos resultados. A nivel macro estamos viendo un
repunte en la tasa de crecimiento econémico, aunque actualmente nos enfrentamos a interrupciones importantes en la
cadena de suministro y a un aumento significativo de la inflacion. Sin embargo, la renta variable ha superado las
inquietudes que han surgido como respuesta a estos fendmenos. Parece que los inversores siguen creyendo que, aunque
el ritmo de crecimiento se haya moderado, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por lo tanto, la expectativa de que los
beneficios creceran en los proximos afios estd ayudando a sostener los mercados de renta variable.
Durante el tercer trimestre, ha dado la sensacion de que solo llegaban noticias negativas de China. En primer lugar, la
decision de China de transformar las empresas de educacién privada en organizaciones sin animo de lucro alarmé a
algunos inversores, que comenzaron a preguntarse si el intervencionismo también se desplazaria a otros sectores. Luego
se anunciaron nuevas leyes para el sector tecnoldgico, entre ellas la prohibicion de que los nifios jueguen con el
ordenador mas de tres horas a la semana. Por udltimo, los inversores tuvieron que lidiar con la amenaza de impago de un
gran promotor inmobiliario chino y el posible efecto domin6 que ello podria provocar. Como es natural, los factores
mencionados han hecho mella en la renta variable china. Al margen de lo ocurrido en el sector educativo, no creemos que
China vaya a impedir que las empresas de otros sectores obtengan beneficios. Aunque las nuevas leyes podrian ralentizar
el ritmo de crecimiento de los beneficios en algunos sectores, lo mas probable es que la rentabilidad en su conjunto
aumente con fuerza en el trascurso de los préximos afios, pero a un ritmo algo més lento del que se registraria sin la
nueva legislacién. También creemos que la exposicién del sistema bancario a los promotores inmobiliarios en mayor
situacion de riesgo es manejable y, por lo tanto, es improbable que dé lugar a una crisis sistémica. Asi pues, aunque toda
la incertidumbre puede justificar parte del retroceso que han sufrido las cotizaciones en China, creemos que el sélido
crecimiento de los beneficios seguira respaldando a la renta variable del pais durante los proximos afios.
En EE.UU, la Reserva Federal (la Fed) anunci6 que pronto -quiza en noviembre- empezara a reducir el ritmo de su
programa de compras de activos, de tal forma que las compras llegaran a su fin hacia mediados del proximo afio. La Fed
también hizo publicas sus previsiones sobre los tipos de interés para los proximos afios: el escenario base ahora
contempla que lleguen al 1,75% a finales de 2024. El ritmo de las subidas de tipos fue superior a lo que el mercado habia
descontado, lo que produjo un aumento de las TIRes del Tesoro en los dias siguientes a la reunion de la Fed en
septiembre y sirvid para contrarrestar su descenso desde principios del trimestre. El Banco Central Europeo (BCE), por su




parte, anuncié una reduccion del ritmo de su programa de compras de activos; no obstante, a diferencia de la Fed, quiso
recalcar que esto no significaba que su objetivo final fuera eliminarlas por completo.
La otra gran noticia de la zona euro fue el resultado de las elecciones alemanas. Aunque del mismo se desprende que la
formacién de Gobierno podria demorarse y que habra que esperar para conocer al sucesor de la canciller Angela Merkel,
cabe pensar que el resultado final no trastocara la situacion de la renta variable alemana ni de la europea, puesto que es
improbable que los partidos de extrema derecha o de extrema izquierda tomen parte en el Gobierno.
En los mercados de renta fija, a pesar del repunte que experimenté la deuda publica a principios del trimestre, el giro
hawkish de la Fed, asi como la esperanza de que nos encontremos en una etapa en que la mayoria de la poblacion ya
esté vacunada contra la COVID-19, han provocado una oleada de ventas de estos titulos, elevando las TIRes a lo largo de
la curva. Tras este movimiento, el trimestre ha terminado bastante plano en los indices de deuda publica, al igual que en
los mercados de crédito "investment grade". Sin embargo, los bonos high yield y la renta fija emergente han sufrido ligeras
caidas, esta Ultima lastrada por las noticias en China comentadas anteriormente. Por otro lado, la deuda subordinada
(tanto financiera como corporativa) continuaba con su buen comportamiento.
En cuanto a las divisas destaca la apreciacion del délar frente al euro, que alcanza ya el 5% en lo que va de afio,
consecuencia también de ese tono "hawkish" de la Fed. Por dltimo, en materias primas lo mas destacable ha sido el
continuado ascenso del crudo, que supera ya el 50% en 2021, reflejo de las tensiones existentes en los mercados de
materias primas a nivel mundial, que esta provocando un repunte en las expectativas de inflacion futura, con el
consiguiente impacto en las politicas monetarias de algunos bancos centrales como hemos comentado antes.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta los efectos del COVID-19 sobre los mercados durante este periodo, la composicion de la cartera ha
variado tal y como se describen a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 35,36% y 37,68%,
respectivamente y a cierre del mismo de 34,57% en renta fija y 34,91% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un 2,81% y se ha situado por encima de la rentabilidad del -0,06% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.

Después de vivir unos meses con cierta incertidumbre por la variante delta, las medidas de los bancos centrales y la
crisis inmobiliaria en China, en su conjunto, las bolsas han tenido comportamientos mixtos. En concreto la sociedad, a
pesar del perfil de riesgo moderado, ha obtenido rentabilidad superior al de su indice de referencia gracias a la
composicion de la cartera, el sesgo hacia compafiias de valor o sectores como el de materias primas.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha aumentado un 2,81%, el patrimonio ha aumentado hasta los
14.262.364,65 euros y los accionistas se han reducido hasta 134 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,18%. El desglose de los gastos
directos e indirectos, como consecuencia de inversién en otras IICs, han sido 0,17% y 0,01%, respectivamente.
A 30 de septiembre de 2021, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros. €)
Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
N/A.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: UNIVERSAL MUSIC GROUP NV, MELIA
HOTELS INTERNATIONAL, INTL CONSOLIDATED AIRLINE, GENERAL ELECTRIC CO. Las principales ventas
llevadas a cabo en el periodo fueron: MUENCHENER RUECKVER AG-REG, SWISS RE AG, APPLIED MATERIALS INC,
GENERAL ELECTRIC CO., GALDANA VENTURES Il FCR CLASE 5.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A




¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
A 30 de septiembre de 2021, la Sociedad no mantiene posicién en derivados.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 2,85%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,00% Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente

en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
A 30 de septiembre de 2021, la Sociedad tiene en cartera activos denominados como High Yield en un 10,67% del
patrimonio.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. ALTAMAR X GLB, PART.
ALTAMAR INFRAESTRUCTURAS, FCR, PART. ALTAMAR BUYOUT GLOBAL Il FCR y PART GALDANA VENTURES I.
Mantenemos posicién en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicién a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras |ICs a 30 de septiembre de 2021 suponia un 28,15%, siendo las gestoras
principales CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC y ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU.
La Sociedad mantiene a 30 de septiembre de 2021 un porcentaje poco significativo del patrimonio en activos dudosos o en
litigio. Dichos activos son los siguientes: BONO LEHMAN BROTHERS FLOAT y ACCS. KPNWEST.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 30 de septiembre de 2021, ha sido 5,52%, siendo
la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,29%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestion, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicidn global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Durante los préximos meses el debate sobre la inflacién serd clave para la evolucion de los mercados. Creemos que la
tendencia observada en estos Ultimos meses se prolongara en el futuro y que las TIRes de la deuda publica aln pueden
avanzar de aqui a final de afio. Puesto que los mercados de renta variable han subido considerablemente, las mejoras que
se produzcan a partir de ahora lo hardn probablemente a un ritmo més lento y experimentando altibajos. En este
escenario, mantenemos una vision positiva sobre la renta variable en comparacion con los bonos, aunque con cierta
cautela a corto plazo.
En este contexto, durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar




10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0840609004 - BONOS|CAIXABANK SA|6,750]2024-06-13 EUR 225 1,58 226 1,63
ES0844251001 - BONOS|IBERCAJA BANCO SA|7,000|2023-04-06 EUR 212 1,48 214 154
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 437 3,06 440 3,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 437 3,06 440 3,17
TOTAL RENTA FIJA 437 3,06 440 3,17
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL EUR 55 0,38 52 0,37
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 111 0,78 102 0,73
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 87 0,61 89 0,64
ES0126775032 - ACCIONES|DIA (DISTRLINTER.ALIMENTOS) EUR 1 0,00 0 0,00
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 222 1,56 204 147
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 78 0,55 75 0,54
ES0142090317 - ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN SA EUR 25 0,18 26 0,19
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 88 0,62 51 0,37
ES0169501022 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 6 0,04 6 0,05
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 210 1,47 197 1,42
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS INTERNATIONAL SA EUR 45 0,32 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATE AIR EUR 42 0,29 0 0,00
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 16 0,11 21 0,15
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 279 1,96 272 1,96
TOTAL RV COTIZADA 1.265 8,87 1.096 7,90
TOTAL RENTA VARIABLE 1.265 8,87 1.096 7.90
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE GESTION, SGIIC EUR 1914 13,42 1.914 13,80
TOTAL IIC 1.914 13,42 1914 13,80
ES0113309035 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 44 0,31 50 0,36
ES0140637002 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 795 5,58 716 5,16
ES0140638042 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 0 0,00 326 2,35
ES0157101025 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 213 1,50 197 1,42
ES0157103054 - PARTICIPACIONES|ALTAMAR PRIVATE EQTY SGIIC SAU EUR 260 1,82 223 1,60
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 1312 9,20 1512 10,90
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.927 34,55 4.961 35,76
USF2893TAF33 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|5,250|2023-01-29 uUsb 269 1,89 264 1,91
USN30707AG37 - BONOS|ENEL FINANCE INTL SA|3,500|2028-04-06 USD 188 1,32 185 1,33
DE000A14J611 - BONOS|BAYER AG|2,375|2022-10-02 EUR 97 0,68 98 0,71
XS0221627135 - BONOS|UNION FENOSA FINANCE|1,107|2166-12-30 EUR 150 1,05 150 1,08
XS0876682666 - BONOS|AXA SA|5,500[2022-01-22 uUsb 176 1,23 171 1,23
XS1043545059 - BONOS|LLOYDS BANKING GROUP|4,947|2025-06-27 EUR 219 1,54 221 159
XS1139494493 - BONOS|GAS NATURAL FENOSA F|4,125|2022-11-18 EUR 104 0,73 105 0,76
XS1156024116 - BONOSI|INTESA SANPAOLO VITA|4,750|2024-12-17 EUR 109 0,76 109 0,79
XS1247508903 - BONOS|BNP PARIBAS|6,125[2022-06-17 EUR 204 1,43 210 1,51
XS1584880352 - BONOS|SKANDINAVISKA ENSKIL|5,625|2022-05-13 USD 177 1,24 174 1,26
XS1619422865 - BONOS|BBVA|5,875|2022-05-24 EUR 205 1,44 208 1,50
XS1880365975 - BONOS|BANKIA SA|6,375/2023-09-19 EUR 216 1,52 219 158
XS1960252606 - BONOS|ABENGOA ABENEWCO TWO|0,000|2049-12-31 EUR -1 -0,01 -1 0,00
XS$2105110329 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|5,875|2025-01-20 EUR 222 1,56 221 159
XS2356570239 - BONOS|OBRASCON HUARTE LAIN|6,600]2026-03-31 EUR 165 1,16 150 1,08
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.501 17,54 2.486 17,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.501 17,54 2.486 17,92
TOTAL RENTA FIJA 2.501 17,54 2.486 17,92
GB00B7T77214 - ACCIONES|ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP GBP 1 0,01 1 0,01
PTPTIOAMO0006 - ACCIONES|NAVIGATOR CO SA EUR 121 0,85 115 0,83
GBOOBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 2 0,01 2 0,01
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON SE EUR 159 1,11 146 1,05
DEOOOENERG6YO0 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 28 0,20 31 0,22
DEOOOUNSEO018 - ACCIONESI|E.ON SE EUR 11 0,08 9 0,07
NL0O000009538 - ACCIONES|KONINKLIJE PHILIPS NV EUR 39 0,27 43 0,31
FR0000054900 - ACCIONES|SOCIETE TELEVISION FRANCAISE EUR 3 0,02 3 0,02
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 39 0,27 42 0,31
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 289 2,03 267 193
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES SA EUR 72 0,50 62 0,45
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 125 0,87 133 0,96
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 169 1,18 150 1,08
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 13 0,09 35 0,25
FR0000130213 - ACCIONES|LAGARDERE SCA EUR 23 0,16 21 0,15
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 24 0,17 23 0,17
FR0000131906 - ACCIONES|RENAULT SA EUR 62 0,43 68 0,49
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 65 0,46 67 0,49
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECTRONICS NV EUR 7 0,05 6 0,04
NLO0000303709 - ACCIONESI|AEGON NV EUR 37 0,26 70 0,50
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
AT0000730007 - ACCIONES|ANDRITZ AG EUR 0 0,00 95 0,68
1T0003132476 - ACCIONES|ENTE NAZIONALE IDROCARBUR ENI EUR 58 0,40 51 0,37
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA / MILANO EUR 3 0,02 4 0,03
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 19 0,13 19 0,14
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 146 1,02 150 1,08
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS MEDICAL CARE AG&CO EUR 42 0,29 44 0,32
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 284 1,99 401 2,89
DE0007664005 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 80 0,56 83 0,60
GB0007980591 - ACCIONES|BP PLC GBP 119 0,83 110 0,79
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 39 0,27 42 0,30
DE0008430026 - ACCIONES|MUNICH RE EUR 0 0,00 46 0,33
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYG EUR 57 0,40 54 0,39
GB0009697037 - ACCIONES|BABCOCK INTL GROUP PLC. GBP 108 0,76 84 0,61
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJE AHOLD NV EUR 12 0,08 11 0,08
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP N.V. EUR 75 0,53 67 0,48
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL MUSIC GROUP EUR 28 0,20 0 0,00
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T INC UsD 10 0,07 10 0,07
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS PLC GBP 14 0,10 13 0,09
CHO0126881561 - ACCIONES|SWISS REINSURANCE CO LTD CHF 0 0,00 76 0,55
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS INC UsD 0 0,00 120 0,87
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 53 0,37 52 0,37
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA COMPANY UsD 136 0,95 137 0,99
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 117 0,82 119 0,85
US3453708600 - ACCIONES|FORD MOTOR CO UsD 7 0,05 7 0,05
US3696041033 - ACCIONES|GENERAL ELECTRIC CO UsD 0 0,00 11 0,08
US3696043013 - ACCIONES|GENERAL ELECTRIC CO UsD 11 0,08 0 0,00
US37045V1008 - ACCIONES|GENERAL MOTORS CO UsD 30 0,21 32 0,23
US3825501014 - ACCIONES|GOODYEAR TIRE & RUBBER CO/THE UsD 72 0,50 68 0,49
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 92 0,64 95 0,68
US4878361082 - ACCIONES|KELLOGG CO UsD 55 0,39 54 0,39
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON COMMUNICATIONS INC UsD 3 0,02 3 0,02
US9297401088 - ACCIONES|WABTEC CORP USD 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 2.957 20,74 3.351 24,16
TOTAL RENTA VARIABLE 2.957 20,74 3.351 24,16
LU0322252924 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA EUR 28 0,20 29 0,21
IEO0B4PY7Y77 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UsD 31 0,21 30 0,21
LU0514695690 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA UsD 52 0,37 63 0,45
IEO0B52SF786 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UsD 57 0,40 56 0,41
IE00BOM63516 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UsD 16 0,11 19 0,14
IEOOB5BRQB73 - PARTICIPACIONES|HSBC INVESTMENT FUNDS LUXEMBYR UsD 9 0,06 9 0,06
IE00B5377D42 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET MAN IRELAND UsD 46 0,32 46 0,33
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|LYXOR INT. ASSET MNGEMENT SAS EUR 280 1,97 281 2,03
LU0322252171 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY UsD 58 0,41 62 0,45
LU0351545669 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 117 0,82 117 0,84
LU0514694370 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT SA GERMANY UsD 19 0,14 19 0,14
LU1681045453 - PARTICIPACIONES|AMUNDI ASSET MANAGEMENT/FRANCE USD 75 0,53 79 0,57
TOTAL IIC 788 5,58 810 5,84
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.247 43,80 6.646 47,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 11.175 78,35 11.608 83,67
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
NL0000364925 - ACCIONES|KPNQWEST NV EUR ° 0.00 0 0,00
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): EUR ° 0,00 0 0,00
ES0105200002 - ACCIONES|ABENGOA SA
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
ES0105200416 - ACCIONES|ABENGOA SA EUR 0 0.00 0 0.0
Detall inversion , MOr n litigio (miles EUR):
T SUpATaTSaTS - BONGSREIMAN BROTHERS HOLD080.03-17 ‘ 003 : 009

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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