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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 3, de una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA
DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO.

Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (01.03.2024) el 100% del valor liquidativo a 22.09.2017, incrementado, de ser
positiva, en el 55% de la variaciéon de la media de observaciones mensuales del Eurostoxx 50 PRICE (no recoge la
rentabilidad por dividendo), tomando como referencia inicial del indice su precio de cierre del 25.09.2017 y como valor
final, la media aritmética de precios de cierre de los dias 21 de cada mes desde el 21.10.2017 hasta el 21.02.2024, ambos
inclusive (total 77 observaciones). TAE minima garantizada 0%, para suscripciones a 22.09.2017 mantenidas a
vencimiento. La TAE dependera de cuando suscriba.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera al vencimiento de la garantia, de
8,10%.Todo ello permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad garantizado
(es decir, el 100% del Valor Liquidativo inicial) y satisfacer las comisiones de gestion, depésito y gastos previstos del
Fondo que se estiman en un 3,48% para todo el periodo de referencia. Ademas el fondo invertird en el momento inicial un
3,60% del patrimonio en una OTC para conseguir la parte variable del objetivo.

El Fondo no cumple Directiva 2009/65/CE.
La exposicion maxima a riesgo de mercado por uso de derivados es el patrimonio neto.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion con estas inversiones, el fondo no cumple
con los requisitos generales de diversificacion.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir
el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta,
por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que
se utilicen hasta el 22.09.2017, inclusive., por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables
en el valor liquidativo de la participacion, que no afectaran al objetivo de rentabilidad garantizado.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 2,76 0,00 2,52 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,05 0,09 0,08 0,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 311.842,08 262.311,11
N° de Participes 1.026 901
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

500

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.798 111,5873
2016 290.716 111,3841
2015 34.907 111,9306
2014 46.935 111,2659
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,02 0,00 0,02 0,44 0,00 0,44 patrimonio
Comision de depositario 0,00 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo
actual trim (0)

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,04 0,23 0,23 0,22 0,91 0,92 0,91 0,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

010

El 28/07/2017 se modifico la politica de inversion del fondo al establecerse una nueva garantia. Por este motivo, se omite informacion
histérica en determinados apartados de este informe anterior a este fecha para periodos completos en los que el Fondo no haya mantenido
esta nueva politica de inversion, entre ellos, en los graficos de evolucion del valor liquidativo y rentabilidad semestral/trimestral, conforme a
lo establecido en la Circular 4/2008 de 11 de septiembre de la CNMV. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 1.102.177 20.681 -0,09
Renta Fija Euro 1.708.403 64.221 -0,07
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 416.493 21.124 0,79
Renta Fija Mixta Internacional 950.508 3.036 0,04
Renta Variable Mixta Euro 138.471 10.357 2,52
Renta Variable Mixta Internacional 678.250 2.314 0,10
Renta Variable Euro 620.567 22.997 0,60
Renta Variable Internacional 1.115.043 70.956 2,70
IIC de Gestion Pasiva(l) 7.201 196 -0,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 210.340 5.755 0,55
Garantizado de Rendimiento Variable 967.711 24.782 0,55
De Garantia Parcial 99.366 3.026 0,49
Retorno Absoluto 14.398 795 0,14
Global 24.086 922 -3,61
Total fondos 8.053.014 251.162 0,57

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 34.111 98,03 26.984 92,91
* Cartera interior 17.319 49,77 24.854 85,57
* Cartera exterior 16.341 46,96 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 451 1,30 2.130 7,33
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 690 1,98 2.082 7,17
(+/-) RESTO -4 -0,01 -22 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 34.798 100,00 % 29.044 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 29.044 29.410 29.716
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 21,17 -0,91 17,67 -2.164,54
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,01 -0,34 0,31 -363,16
(+) Rendimientos de gestion 1,05 -0,11 0,82 -925,75
+ Intereses 0,10 1,24 2,63 -92,98
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,86 -1,35 -0,97 -222,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o0 no) -0,91 0,00 -0,83 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,04 -0,23 -0,51 -83,57
- Comision de gestion -0,02 -0,20 -0,44 -89,04
- Comision de depositario 0,00 -0,02 -0,06 -84,07
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -56,79
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 1.021,71
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 34.798 29.044 34.798

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 16.819 48,33 24.854 85,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 16.819 48,33 24.854 85,57
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16.819 48,33 24.854 85,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.843 45,53 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.843 45,53 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.843 45,53 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.661 93,86 24.854 85,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Principales Posiciones

son

suont PORTUGUESE

POLIENNAL &
5% 01032024

OTS 586% 15
—y 02:24:2154%

), TESoRERiA:
108%

OTROS: 4,18%

BOND DEL
ESTADO 38%

Distribucién Tipo Activo

RENTA FLIA: _
s388%

LIaUIDEZ: 1.88%
OTROS: 418%

30.042024:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
INDICE EUROSTOXX 50 OTC BARCLAYS 17.197 Objetivo concreto de rentabilidad
(0049)
C/ Opc. CALL . -
INDICE EUROSTOXX 50 17.500 Objetivo concreto de rentabilidad
OTC BBVA (0049)
Total subyacente renta variable 34697
TOTAL DERECHOS 34697
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X




SI NO

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX |X|X|X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

19/07/2017

Se comunica una reduccion en la comision de gestion del fondo.

28-07-2017

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.L.I.C., como
entidad Gestora, y de BANKINTER, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion

del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor de BANKINTER RENTA FIJA 2017
GARANTIZADO, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de

Inversion de caracter financiero con el nimero 1210), al objeto de recoger un nuevo objetivo concreto de rentabilidad
garantizado al fondo, modificar la vocacion inversora con

la consiguiente modificacion de la politica de inversién, establecer un volumen maximo de participaciones propiedad de
un mismo participe, elevar la comision de gestion y depositario

y establecer un nuevo régimen de comisiones de suscripcion y reembolso.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el trimestre en las que el depositario ha
actuado como comprador y vendedor han ascendido a 26.410.907,56 euros (102,02% s/patrimonio medio del trimestre) y
28.937.885,11 euros (111,78% s/patrimonio medio), respectivamente.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe, y comisiones por liquidacion de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacién de los mercados en el tercer trimestre de 2017

Los datos econOmicos registrados durante el tercer trimestre vienen a confirmar un entorno econémico global de
crecimiento sostenido. En estas cifras destaca especialmente la mejora de la contribucién de la economia europea.

En los mercados financieros se ha producido una cierta consolidacion de los movimientos de la primera mitad del afio,
con las bolsas tomando algo de los beneficios acumulados en meses previos, mientras los bonos gubernamentales han
recuperado algo de lo perdido a principios de afio, hasta ponerse en terreno positivo en el afio.

La economia espafiola mantiene unos crecimientos soélidos, por encima del 3%, con todas sus componentes




contribuyendo al crecimiento, sector exterior, inversién, contruccion,¢La economia europea también esta creciendo por
encima del 2% en los primeros trimestres del afio, una tasa no vista desde la crisis.

La economia de Estados Unidos, tras un comienzo de afio mas débil, volvio a crecer por encima del 3% en el segundo
trimestre en tasa anualizada, y se espera un crecimiento similar para el tercer trimestre del afio, si bien la temporada de
huracanes del mes de septiembre puede haber contribuido a un deterioro temporal de la actividad.

Los paises emergentes también crecen a buen ritmo, por ejemplo con China acelerando hasta el 6,9% en el segundo
trimestre. Incluso Jap6n estd mostrando cierto vigor en su actividad que no se veia en muchos afios.

En este entorno, las bolsas mundiales han mantenido un tono positivo en el trimestre con subidas del 4,4% en el indice
europeo Eurostoxx50, de un 4,0% en el S&P500 o un 3,9% en Japodn. La excepcioén fue la bolsa espafiola, que registré
una pequefa bajada (-0,6%) tras una primera mitad de afio muy positiva.

Dentro de la bolsa europea los mejores sectores del trimestre fueron fabricantes de coches (+10,6%), materias primas
(+9,7%) y petroleras (+6,7%). Entre las caidas mas importantes del trimestre destacan las empresas de medios de
comunicacion (-3,8%), hoteles y aerolineas (-3,4%) y farmacéuticas (-1,5%).

Las bolsas de los mercados emergentes registraron subidas medias del 7% en el trimestre medidas por el indice MSCI
Emerging Martes en doélares. Cuando esto se traduce a euros, la subida queda en el 2,7%. Destaca Brasil, con una subida
del 18% en el trimestre.

En los mercados de bonos los movimientos de los precios de los bonos gubernamentales fue bastante reducido durante el
tercer trimestre. La Tir del bono espafiol a 10 afios cay6 del 1,60% al 1,54% en los Ultimos tres meses, con una pequefia
subida del precio. El bono aleman correspondiente apenas vari6 al cierre del trimestre pasando su Tir de 0,47% a 0,46%.
De forma similar el bono de Estados Unidos pas6 de 2,30% a 2,33%, lo que supone una pequefia caida de su precio.

En los mercados de divisas destaca en el trimestre una depreciacion bastante generalizada del dolar y una apreciacion del
euro frente a casi todas las monedas, reflejo, de nuevo, de la mejor evolucién de la economia de la zona euro. El euro se
apreci6 un 3,4% contra el délar, un 3,5% frente al yen y un 0,6% frente a la libra esterlina.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la recuperacién en el precio del petréleo (entorno a
un 10% segun el tipo de crudo), en linea con otras materias primas. El precio del oro en ddlares subio en el trimestre un
3,1%, pero cayo ligeramente si se mide en euros.
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Actividad trimestral del fondo

La garantia del Fondo Bankinter Renta Fija 2017 Garantizado, Fl, venci6 el pasado 5.7.2017. A esa fecha el valor
liquidativo del fondo fue de 110,86959 euros, por lo que no ha sido necesario ejecutar la garantia y la rentabilidad respecto
del valor liquidativo inicial a 23.5.2012 (que fue de 90,25396 euros) ha sido equivalente a una TAE del 4,10%.

Una vez vencida la anterior garantia, la Gestora ha procedido a regarantizar este Fondo con la hueva denominacién de
BANKINTER MEDIA EUROPEA 2024 GARANTIZADO, Fl, finalizando el periodo de comercializaciéon de esta nueva
garantia el 22 de septiembre de 2017.-

La estructura de la cartera de contado esta condicionada por el logro de los objetivos especificos del fondo y esta
constituida principalmente por activos de renta fija denominados en euros, emitidos o avalados por emisores publicos de la
zona euro con rating minimo mayor o igual que el del Reino de Espafia de S&P o de Moodys o sus equivalentes por otras
agencias de calificacidn crediticia, y con un horizonte temporal similar al vencimiento de la garantia, para intentar
conseguir de esta forma, una inversion inmune a los movimientos en los tipos de interés si se considera como horizonte
temporal dicha fecha.

Los instrumentos derivados que forman parte de la cartera se negocian en mercados secundarios no organizados. Las
posiciones en estos instrumentos aseguran la consecucion del objetivo de rentabilidad del fondo. Para cubrir la
revalorizacién del indice subyacente (Eurostoxx 50 PRICE), se ha contratado una OTC con BBVA y Barclays, como
instrumento de gestién encaminado a la consecucion del objetivo de rentabilidad especificado en el folleto informativo del
Fondo, quedando al cierre de periodo el saldo que se refleja en el cuadro de posiciones abiertas en instrumentos
derivados. El resultado de dicha inversién en estos instrumentos financieros derivados ha supuesto una rentabilidad del -
0,91% sobre el patrimonio medio del fondo durante este tercer trimestre del afio.

Durante este trimestre, como resultado del comportamiento de la estructura de cartera descrita (renta fija + derivados), el
fondo ha registrado una rentabilidad en el trimestre del 0,64% pudiéndose ver en el cuadro de comparativa el
comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con su misma
Vocacién inversora. Asimismo, el valor liquidativo del fondo a 30 de septiembre de 2017 representa el 100,64% sobre el
valor liquidativo correspondiente al inicio de la garantia.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido una impacto de -0,04% en su rentabilidad
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Por otra parte, la composicion actual de la cartera de renta fija y las posiciones en opciones financieras del Fondo
permitiran conseguir el objetivo de rentabilidad garantizado en la fecha de finalizacién del periodo de garantia.

Si el participe reembolsara antes del vencimiento el 29 de Febrero de 2024, no se le garantiza importe alguno, lo hara al
valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud y ademas, tendra que hacer frente a una comision de reembolso del 3%
hasta el vencimiento,salvo los dias fijados como ventanas de liquidez, los cuales son los dias 2 de cada mes (o habil
posterior) empezando el 2 de noviembre de 2017 y hasta el 2 de febrero de 2017 inclusive, en los que la comision de
reembolso sera del 0%.

La mejora del entorno econémico durante 2017 esta siendo bastante generalizada a nivel global. Ademas, este mayor
crecimiento se estéa traduciendo en un importante incremento de los beneficios empresariales, que crecen a tasas por
encima del 10% tanto en Estados Unidos como en Europa.

De forma un tanto sorprendente, esta mayor actividad no se esté traduciendo en presiones inflacionistas de ningun tipo, ni
siquiera en Estados Unidos donde el ciclo esta mas maduro y la tasa de desempleo mas cercana al pleno empleo.

En este entorno, los bancos centrales estan retirando los estimulos monetarios de manera muy cauta. La Reserva Federal
ha subido los tipos de interés dos veces en lo que va de afio y se espera una nueva subida a finales de 2017, pero no
muchos mas incrementos en 2018. Simultaneamente, la Fed ha comenzado a reducir su balance, no renovando parte de
los vencimientos de deuda.

Por lo que respecta al Banco Central Europeo, a principios de afio redujo el tamafio de las compras de bonos (QE), pero
se espera un anuncio de una nueva reduccion durante el cuarto trimestre, con efectos a partir de enero de 2018.

El entorno politico general es algo més tranquilo, una vez pasadas las elecciones en Francia y en Alemania. Por otra
parte, en Estados Unidos se espera la discusion de una reforma fiscal que afecte a los impuestos de sociedades y de
personas fisicas y que potencialmente podria afectar a los mercados. En el frente geopolitico lo mas preocupante es la
rapida escalada del programa nuclear de Corea del Norte. Esta es una fuente de desestabilizacion global con potencial
impacto negativo sobre los mercados financieros.

Los activos de renta variable siguen siendo los preferidos en este entorno de buen crecimiento econémico, alza de los
beneficios empresariales y muy bajos tipos de interés. Estos Ultimos permiten financiacién mas barata para todas las
empresas Y tasas de descuento mas bajas en la valoracién de las acciones, mejorando su atractivo relativo frente a los
activos de renta fija.
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Es cierto que las valoraciones de las acciones estan mas ajustadas que en otros momentos, especialmente en la bolsa de
Estados Unidos. Sin embargo, el potencial cambio de la fiscalidad corporativa americana daria un empuje adicional a las
acciones de muchas empresas estadounidenses, sobre todo de tamafio pequefio y medio.

Ademas de los posibles cambios fiscales en EEUU, durante el cuarto trimestre estaremos pendientes de las decisiones de
los bancos centrales y el grado de endurecimiento de sus politicas monetarias: nuevas subidas de tipos por parte de la
Fed, recortes en el programa de compras de bonos por parte del BCE.

La evolucion de los resultados empresariales seguira siendo un factor fundamental en el devenir de los precios de las
acciones. Dadas las ajustadas valoraciones en muchos casos, las bolsas necesitan el soporte de buenos resultados para
mantener la tendencia positiva actual, tanto en Europa como en Estados Unidos.

De esta forma, el comportamiento del Fondo para este nuevo periodo se movera en funcién de estas lineas de actuacion

del mercado y como éstas impacten en las variaciones de los precios de la cartera de renta fija.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000124W3 - BONO|ESTADO ESPARNOL|3,80[2024-04-30 EUR 16.819 48,33 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 16.819 48,33 0 0,00

ES0000106486 - BONO|PAIS VASCO|4,75|2017-07-05 EUR 0 0,00 24.854 85,57
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 24.854 85,57
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 16.819 48,33 24.854 85,57
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 16.819 48,33 24.854 85,57
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16.819 48,33 24.854 85,57

1T0004953417 - BONO|BUONI POLIENNALI|4,50]2024-03-01 EUR 8.349 23,99 0 0,00

PTOTEQOEOQ015 - BONO|ESTADO PORTUGUES|5,65|2024-02-15 EUR 7.494 21,54 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 15.843 45,53 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.843 45,53 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.843 45,53 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.843 45,53 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.661 93,86 24.854 85,57

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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