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I1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO ()
En el gjercicio 2006 han salido del area de consolidacion:

- laempresa Red.Im S.r.1., objeto de escision parcial afavor de RDM Realty;
- laempresa Reno De Medici International SA., liquidaday cerrada el 21 de diciembre de 2006; y
- laempresa Barneda Carton S.A., cedida por lafilial RDM Iberica, tras la adquisicién de laramaindustrial.
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I11. BASES DE PRESENTACION Y NORMASDE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periédica,

deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de

informacion de carécter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que serefiere la informacién publica
periddica que se presenta. S excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criteriosde
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado

suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre e patrimonio, la situacion financiera y los

resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarsey comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criteriosy politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en e periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, seincluira en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

CONSOLIDADO
FORMA'Y CONTENIDO

RDM es una sociedad con personalidad juridica organizada con arreglo a la ordenacion juridica de la Republica
italiana. El Grupo RDM opera principamente en Europa. El Grupo esta implicado en la producciéon y en la
distribucion de cartén para embalgjes, principalmente de fibra de reciclaje. Las actividades de distribucion y venta
son realizadas, directamente y/o a través de una red de agentes por la Sociedad Matriz del Grupo, por lafilial RDM
Iberica, asi como por filiales dedicadas Unicamente ala actividad de corte y/o comercializacion.

El domicilio social de RDM se encuentraen Milan, Italia.
Las acciones de RDM cotizan en el segmento Star de Borsa Italiana S.p.A. y en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

El balance consolidado del Grupo RDM fue aprobado por el Consegjo de A dministracion de RDM €l 26 de marzo de
2007.

El balance consolidado del Grupo RDM, formado da Situacién patrimonial, Cuenta de Pérdidas y ganancias,
Estados financieros, Movimento de los fondos proprios y notas illustrativas, se presentd en euros (redondeado alos
millares) por ser la moneda corriente de las economias en las que el Grupo opera principaimente. Las filiales han
sido incluidas en el balance consolidado con arreglo alos principios descritos en el parrafo Principios contables.

El balance consolidado anual para el egjercicio 2006 ha sido elaborado de conformidad con las International
Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidas por €l internacional Accounting Standards Board y homologadas
por la Uni6n Europea. Por IFRS se entienden también bdas las normas contables internacionales revisadas
(International Accounting Standards o |AS), todas las interpretaciones del International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC"), incluidas las anteriormente emitidas por el Standing Interpretations
Committee (“SIC")

Por lo que se refiere a la modalidad de presentacion de los prospectos contables consolidados, la Sociedad ha
elegido |os siguientes tipos de esquemas contabl es:

. Situacion patrimonial: el activoy el pasivo se analizan por plazo, separando las reservas corrientesy las no
corrientes;

. Cuenta de Perdidas y ganancias: es una cuenta econémica numérica analizada por naturaleza.

. Estados financieros: presenta los flujos financieros derivados de la actividad operativa usando el método
indirecto.

La redaccion del balance consolidado de conformidad con las IFRS puede exigir el uso de determinadas
estimacionesy valoraciones asi como el juicio razonable de la Direccion en la aplicacion de las politicas contabl es.
Lostemas que comportan un mayor nivel de complejidad y/o un mayor uso de supuestos y estimaciones figuran en
el parrafo “ Estimacionesy valoraciones particulares’.

Por razones de comparacion, los datos relativos a anterior ejercicio comparado se ajustan también alo prescrito por
las IFRS. Asimismo se ha procedido a las oportunas reclasificaciones de algunos epigrafes de la cuenta de pérdidas
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y gananciasy del estado patrimonial a 31.12.05 para homogeneizar |as comparaciones entre ambos €jercicios.

Las cifras contables al 31 de diciembre de 2005 muestran diferencias para la reclasificacion de las "actividades
operativas interrumpidas’ segin el IFRS 5.

El Informe annual a 31 de diciembre de 2006 incluye en €l epigrafe “actividades operativas interrumpidas’ el
resultado del periodo (en términos de resultado de explotacién) atribuible a establecimiento de El Prat y a la
maguina continua 1 (MC1) del establecimiento de Magenta, la aportacion econdmica neta hasta el 21 de junio de
2006 de las actividades confluidas en la beneficiaria de la escision RDM Realty S.p.A., incluido el resultado del
gjercicio de Red.Im Sir.l., los gastos relativos a las operaciones de escision y la consiguiente cotizacion de RDM
Realty S.p.A., asi como algunos gastos accesorios posteriores relativos a las cesiones de Europoligrafico S.p.A. y
AticartaS.p.A.

Por exigencias de la comparacion de datos, se ha seguido el mismo enfoque para el correspondiente periodo del

gjercicio anterior.El resultado a 31 de diciembre de 2005 incluye la aportacion econémica de las empresas cedidas
en el transcurso del gercicio 2005: Europoligrafico S.p.A., Aticarta S.p.A. y Cogeneracion Prat S.A.y € resultado
del periodo atribuible al establecimiento de El Prat y a la maguina continua 1 (MC1) del establecimiento de
Magenta, |a aportacion econdmica neta de las actividades confluidas en la beneficiaria de la escision RDM Realty
S.p.A., incluido el resultado del gjercicio de Red.Im Sir.l..

El Informe annual al 31 de diciembre de 2005 incluia en el epigrafe “actividades operativas interrumpidas’ la
aportacién econoémica de Europoligrafico S.p.A, Aticarta S.p.A. y Cogeneracion Prat S.A. y el resultado del periodo
atribuible al establecimiento de El Prat y ala méaguina continua 1 (MC1) del establecimiento de Magenta.

Por las circunstancias citadas anteriormente, relacionadas con la aplicacion definitiva de las NIIF, algunas de las
cifras del informe 2005 que se presentan como comparativas no coinciden con las que se reportaron en su dia.

PRINCIPIOS CONTABLES

Principios de consolidacion

La situacion patrimonial, econdmicay financiera del Grupo RDM comprende la situacién patrimonial, econémicay
financiera de la empresa Reno De Medici S.p.A. y de las empresas sobre las cuales tiene esta Ultima el derecho de
gjercer el control. La definicidn de control no se basa exclusivamente en el concepto de propiedad legal. El control

existe cuando el Grupo tiene el poder, directa o indirectamente, de conducir las politicas financieras y operativas de
una empresa con el objeto de conseguir los correspondientes beneficios. Los balances de las filiales se incluyen en
el balance consolidado a partir de la fecha en la que se asume el control hasta e momento en que deja de existir
dicho control. Las cuotas de los fondos propios y del resultado atribuibles a |os accionistas de minoria se indican
aparte en la situacién patrimonial y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, respectivamente.

Las filidles en fase de liquidacion y las empresas no relevantes no son consolidadas con el método integral. Su
influencia en el total del activo, del pasivo, en el estado financiero y en el resultado del Grupo no es relevante ya
gue, en su conjunto, esinferior a 1%.

Lasfiliales excluidas del area de consolidacién son valoradas con €l método de integracion global y se inscriben en
€l epigrafe “ Participaciones valoradas con el método de integracion global”.

A continuacion seindican los principal es criterios de consolidaci én adoptados:

. para las participaciones consolidadas segin el método de la integracion global, se procede a la eliminacién
del valor de compra de las participaciones consolidadas individuales en contrapartida a los fondos propios
correspondientes, y se asumen el activo, el pasivo, los gastos y los ingresos de las filiales, prescindiendo de la
entidad de |a participacion poseida;

. se procede a la eliminacion de todos los saldos y operaciones relevantes entre empresas del grupo, asi
como los beneficios y las pérdidas (estas Ultimas siempre que no representen un menor valor del bien cedido) que
se derivan de las operaciones comerciales o financieras intragrupo todavia no realizadas respecto aterceros;

. la contabilizacion de las adquisiciones de filiales por parte del Grupo se efectlia segln el método del coste.
el coste de una alquisicion se entiende como el fair value del activo cedido por el vendedor, del pasivo asumido y
de los instrumentos representativos de capital emitidos, en la fecha de transferencia del control, a cambio del
control de la empresa adquirida. Dicho coste se ve incrementado por todos |os gastos directamente atribuibles ala
adquisicion. El superavit entre el coste de adquisicion y el fair value del activo y del pasivo identificables como
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adquiridos, es anotado como goodwill. Si el coste de adquisicién es inferior al activo neto identificable como
adquirido, la diferencia se contabilizara en la cuenta de pérdidas y ganancias;

. la cuota de fondos propios de los accionistas de minoria se determinara con arreglo a los valores corrientes
atribuidos al activo y al pasivo en la fecha en la que se asuma el control, a excepcién del fondo de comercio
pertinente;

. los incrementos/reducciones de los fondos propios de las empresas consolidadas imputables a los
resultados conseguidos con posterioridad a la fecha de conpra de la participacion, en caso de elisién se inscribiran
en la correspondiente reserva de fondos propios denominada “ Remanente”

. los dividendos repartidos por las empresas del Grupo se han eliminado de la cuenta de pérdidas y
ganancias en la consolidacion.

Parti cipaciones val oradas con el método de integracion global

El epigrafe incluye las participaciones en filiales no consolidadas y las participaciones en empresas vinculadas.

Dichas participaciones son valoradas con el método de integracion global. Las posibles pérdidas que excedan los
fondos propios se anotan en el balance en la medida en que la participante se compromete a cumplir las
obligaciones legales o implicitas respecto ala empresa participada o, en todo caso, a cubrir sus pérdidas.

Las empresas vinculadas son aquellas en la que el Grupo gjerce una influencia considerable, pero no el control ni el

control conjunto, sobre las politicas financieras y operativas. El balance consolidado incluye la cuota pertinente del

Grupo de |os resultados de las vinculadas, contabilizada con el método de integracion global, a partir de la fecha en
la que empieza la influencia considerable hasta el momento en que dicha influencia considerable deja de existir.
L os beneficios intragrupo todavia no realizados respecto aterceros son eliminados por |a cuota pertinente del Grupo
en la participada. Las pérdidas intragrupo todavia no realizadas respecto a terceros también son eliminadas si no
representan un menor valor del bien cedido.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se anotan al coste histérico de compra, de produccion o de aportacion, que
comprende |os gastos accesorios de directa imputacién necesarios para poder disponer de las inmovilizaciones y
poder rectificarlas con los correspondientes fondos de amortizacion y posibles depreciaciones.

Los gastos financieros rel ativos alasinversiones son incurridos en su totalidad en €l gjercicio.

L os gastos de mantenimiento y reparacién se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
que se han incurrido, cuando son de caracter ordinario, o bien capitalizados si incrementan el valor o la duracion
econdmicadel activo.

L os activos asumidos mediante contratos de arrendamiento financiero, a través los cuales son transferidos a Grupo
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad, se anotan entre los activos materiales a su valor actual
o, si esinferior, a valor actual de los pagos minimos adeudados para el arrendamiento con contrapartida de la
deuda financieracon el arrendador.

L as amortizaciones se calculan sobre la base de las partes al icuotas consi deradas adecuadas para el reparto del valor
de lasinmovilizaciones en el periodo de vida Util de las mismas entendido como estimacion del periodo en el que el
activo serd utilizado por la empresa. No son objeto de amortizacion los terrenos, alin cuando se hayan adquirido
juntamente con la construccion.

El Grupo comprueba a menos unavez al afio si existe algunaindicacién de que los activos material es puedan haber
sufrido pérdidas de valor respecto al valor contable anotado en el balance. En caso afirmativo, se procede a la
estimacién del valor recuperable del activo para determinar la entidad de la posible pérdidade valor.

En caso de que no sea posible estimar el valor recuperable de un activo individual, su estimacién se hara con
arreglo ala unidad generadora de flujos financieros ala que pertenece el activo.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor actual de mercado al neto de los gastos de ventay su
valor de uso. El valor de uso se determina mediante la actualizacion de los flujos de caja esperados que se deriven
del uso del activo y de su cesion al término de la vida Util. La actualizacion se efectda a un tipo que contempla €l
riesgo implicito del sector de actividad. Se anota una pérdida de valor si el valor recuperable es inferior a valor
contable. Cuando faltan los motivos de las depreciaciones ef ectuadas anteriormente, |os activos son revalorizados al
importe menor entre el valor recuperable y el anterior valor de anotacion en el balance, y se imputa la rectificacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones inmobiliarias
El epigrafe inversiones inmobiliarias incluye los terrenos, los edificios o partes de edificios no instrumentales
poseidos con el objeto de obtener canones de arrendamiento, incrementos de valor 0 ambos. Las inversiones
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inmobiliarias son valoradas al coste menos las amortizacionesy las posibles pérdidas por reduccién del valor.

Activo no circulante destinado aladesinversion

El epigrafe activo no circulante destinado a la desinversion incluye el activo no circulante cuyo valor contable se
recuperard principalmente con la venta 'y no con el uso continuado. El activo destinado a la venta se valora a
importe menor entre su valor neto contabley el valor actual menos | os gastos de venta, y ho es amortizado.

Fondo de comercio

El fondo de comercio no es objeto de amortizacion, pero es presentado anualmente, y por tanto cuando se producen
sucesos 0 circunstancias que hacen presuponer la posibilidad de una reduccion de valor, se procede a la
comprobacion de la posibilidad de recuperacién segiin lo previsto en el 1AS 36 (Reduccién de valor del activo).
Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio es valorado al coste menos las posibles pérdidas de valor
acumuladas.

Otros activosinmateriales

L os otros activos inmateriales incluyen los activos sin apariencia fisica, identificables, controlados por el Grupo y
capaces de producir unos beneficios econémicos futuros.

Los otros activos inmateriales se anotan segun lo dispuesto por el IAS 38 (Activos inmateriales), cuando el coste
del activo puede razonablemente determinarse.

Los otros activos inmateriales con una vida Util definida, son valorados a coste y amortizados en cuotas constantes
alolargo de su vida (til, entendida como la estimacion del periodo durante el cual el Grupo utilizard el activo.

Instrumentos derivados

Losinstrumentos derivados son activos y pasivos reconocidos al fair value.

De acuerdo con lo establecido por €l 1AS 39, los instrumentos financieros derivados sélo pueden ser contabilizados
con arreglo alas modalidades establecidas por el hedge accounting cuando:

. al inicio de la cobertura, existe la designacion formal y la documentacion del propio informe de cobertura;
. se presume que la cobertura sea muy eficaz;

. la eficacia puede ser razonablemente medida;

. la cobertura mantiene su eficacia durante | os diversos periodos contables paralos que ha sido designada.

Cuando los instrumentos derivados presentan las caracteristicas necesarias para ser contabilizados en hedge
accounting, se aplican los siguientes tratamientos contabl es:

. Si los derivados cubren el riesgo de variacién del fair value del activo o del pasivo objeto de cobertura (fair
hedge value; €. cobertura de la variabilidad del fair value de activo/pasivo de tipo fijo), los derivados se
reconoceran al fair valuey seimputaran los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias; por consiguiente, el activo
0 el pasivo objeto de coberturareflgjalas variaciones del fair value relacionadas con el riesgo cubierto;

. Si los derivados cubren €l riesgo de variacion de los flujos de caja del activo o pasivo objeto de cobertura
(cash flor hedge; €. cobertura de la variabilidad de los flujos de caja de activo/pasivo debido a las oscilaciones de
los tipos de cambio), las variaciones del fair value de los derivados se reconocen inicialmente en los fondos propios
y posteriormente se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondientemente con los efectos
econdémicos producidos por la operacion cubierta.

. Si no puede aplicarse €l hedge accounting, los beneficios o las pérdidas que se deriven de la valoracién al
fair value del instrumento derivado se inscriben inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Acciones propias
Las acciones propias son valoradas a coste y se anotan como reduccion de los fondos propios.

Activos financieros disponibles paralaventa

Los activos financieros no circul antes disponibles parala venta, compuestos por participaciones en otras sociedades
y por otros activos financieros no circulantes, son valorados al fair value y sus efectos son imputados a los fondos
propios. En caso de que subsista una evidencia objetiva de que €l activo haya sufrido una pérdida de valor, dicha
pérdida debera ser anotada en la cuenta de pérdidas y ganancias alin cuando el activo financiero no haya sido
cedido. Cuando el fair value no pueda ser razonablemente medido, las participaciones se valoraran al coste
rectificado por las posibles pérdidas de valor.
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La parte circulante incluye titulos con vencimiento a corto plazo o titulos negociables que representan inversiones
temporales de liquidez.

Créditos comercialesy otros créditos

L os créditos comerciales y los demaés créditos se inscriben inicialmente a fair value inicial del importe a cobrar. El
valor de inscripcién inicial se rectificara posteriormente para tener en cuenta las posibles depreciaciones. En lo que
respecta a los créditos y a los demas créditos no corrientes se utiliza e método del coste amortizado para su
posterior medicion.

Existencias

Se han inscrito a valor menor entre el coste de compra o fabricacion, establecido con arreglo al método del coste
medio ponderado, y el presunto valor de mercado deducible por la evolucion del mercado.

El valor de mercado, en lo que se refiere a las materias primas, se entiende como €l coste de sustitucion y, paralos
productos terminados y semielaborados, como €l valor neto de mercado, representado por €l importe que el Gupo
espera obtener por su venta en el normal desarrollo de las actividades.

Tesoreria

El epigrafe incluye la disponibilidad monetaria y 1os depésitos bancarios, las cuotas de fondos de liquidez y otros
titulos con alta negociabilidad, que pueden convertirse rapidamente en efectivo y que estan sujetos a un riesgo de
variacion de valor no representativo.

Beneficios paralos empleados

Los beneficios inherentes a la relacion laboral se definen con arreglo a los programas que, en funcion de sus
caracteristicas, se diferencian en programas "con aportaciones definidas' y en programas "con beneficios
definidos'. En los programas con aportaciones definidas, la obligacién de la empresa se limita al pago de las
aportaciones al Estado o bien a un patrimonio o a una entidad juridicamente distinta (véase fondo), y se establece
con arreglo alas aportaciones adeudadas menos | os posibles importes ya abonados.

L os programas con beneficios definidos son planes para posteriores beneficios a término de larelacién laboral y
distintos alos programas con aportaciones definidas. El fondo para pensiones (TFR) de las sociedades se incluye en
los planes con beneficios definidos.

El pasivo relativo a los programas con beneficios definidos, menos el posible activo a servicio del plan, se
establece con arreglo alas hipétesis de actuacion y se inscribe en el gercicio de conformidad con el periodo laboral

necesario para la obtencion de los beneficios; la valoracion del pasivo corresponde a los actuarios independientes
mediante el uso del método de la proyeccion unitaria del crédito (“projected unit credit method”).

Los beneficios y las pérdidas actuariales relativas a programas con beneficios definidos que se deriven de las
variaciones de las hipoétesis actuariales utilizadas o de las modificaciones de las condiciones del plan, se inscriben
prorrata en la cuenta de pérdidas y ganancias, durante el resto de vida laboral media de los empleados que
participan en el programa, siempre que su valor neto no inscrito a término del gercicio anterior sobrepase el valor
mayor entre el 10% del pasivo relativo al programay el 10% del fair value de los activos a su servicio (método del

corridoio).

A partir del 1 de enero de 2007, la Ley Financiera y los correspondientes decretos actuativos han ntroducido
modificaciones relevantes en la disciplina del TFR, entre ellas la eleccion del trabajador respecto al destino del

propio TFR en fase de vencimiento. En concreto, los nuevos flujos de TFR podréan ser dirigidos por €l trabajador a
las formas de pensiones previamente elegidas o bien podran ser mantenidos en la empresa (en cuyo caso esta Ultima
abonara las cotizaciones TFR a una cuenta de tesoreria instituida en e INPS). En esta situacion, € estado de

incertidumbre interpretativa de la norma de reciente adopcién antes mencionada, las posibles diferentes
interpretaciones de la calificacion con arreglo ala IAS 19 del TFR en fase de vencimiento y las consiguientes
modificaciones en los célculos actuariales con relacion a TFR vencido, asi como la imposibilidad de estimar las
elecciones que corresponden a los empleados sobre €l destino del TFR en fase de vencimiento (para lo cual los
empleados tienen tiempo hasta el proximo 30 de junio), hacen que las hipétesis de modificacion actuarial del

cdculo del TFR vencido a 31 de diciembre de 2006 sean prematuras.

Provisiones parariesgosy gastos

El Grupo asigna provisiones para riesgos y gastos ante la presencia de una obligacion, legal o implicita, que se
derive de un suceso anterior, cuyo cumplimiento es probable que resulte oneroso y pueda estimarse razonablemente
el importe de la obligacidn. Las asignaciones se inscriben al valor representativo de lamejor estimacion del importe
que pagaria el Grupo paraliquidar laobligacién o bien paratrasladarla aterceros en lafecha de cierre del periodo.
Las provisiones asignadas para la indemnizacion de la clientela representan la cuantificacion del importe adeudado
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con arreglo alastécnicas actuariales; la val oracion de dicho pasivo corresponde a actuarios independientes.

Las variaciones de la estimacion se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la
variacion.

Los gastos en los que la empresa prevé incurrir para aplicar los programas de reestructuracion se inscriben en el
gjercicio en el que el Grupo haya definido formalmente el programay haya despertado en los sujetos afectados la
expectativa de que se llevard a cabo lareestructuracion.

Deudas con bancos y otros financiadores

El epigrafe incluye los pasivos financieros formados por las deudas con los bancos, las obligaciones y las deudas
con otros financiadores, e incluso las deudas que se deriven de contratos de arrendamiento financiero. Las deudas
con los bancosy otros financiadores son val oradas con el método del coste amortizado.

Deudas con proveedores y otras deudas

El epigrafe incluye las deudas comerciales y otros pasivos, a excepcion del pasivo financiero incluido en el epigrafe
deudas con bancos y otros financiadores. Estos pasivos se inscriben inicialmente al fair value del importe a pagar.
Posteriormente las deudas serén valoradas utilizando el criterio del coste amortizado establecido con el método del
interés efectivo.

Ingresosy gastos

Losingresos por las ventasy las prestaciones de servicios se inscriben en el momento de latransferenciareal delos
riesgosy de los beneficios inherentes de la propiedad o en el momento de realizar la prestacion.

L os gastos son reconocidos cuando se refieren a bienes y servicios vendidos o consumados en el gercicio, mentras
gue en el caso delas utilidades plurianuales, €l reparto de |os gastos se producird sisteméti camente.

Losingresosy los gastos son representados a neto de bonificaciones, descuentosy rebajas.

Impuestos

Los impuestos corrientes sobre la renta se calculan con arreglo a la estimacién de la renta imponible
correspondiente al gjercicio. La deuda prevista, a neto de las correspondientes cuentas abonadas y asumidas, se
inscribe a nivel patrimonia en el epigrafe “Impuestos corrientes’. Las deudas y los créditos tributarios para los
impuestos corrientes se inscriben mediante la aplicacién de las partes alicuotas y la normativafiscal vigentes.

La contabilizaciéon de los impuestos anticipados y de los impuestos diferidos reflgja las diferencias temporales
existentes entre el valor contable atribuido a un activo o a un pasivo y los correspondientes valores reconocidos a
efectos fiscales.

El epigrafe “impuestos diferidos’ recoge los posibles pasivos por impuestos diferidos sobre las diferencias
temporal es, cuyatasacion es reenviada alos futuros gjercicios, de conformidad con las |eyes fiscal es vigentes.

El epigrafe “Impuestos anticipados’ acoge |os posibles impuestos que, aln correspondiendo a futuros gjercicios, se
imputan al ejercicio en curso y se contabilizan siempre que exista una certeza razonable de obtener en el futuro
unas bases imponibl es fiscal es capaces de absorber su recuperacion.

La contrapartida econémica de la asignacion para los impuestos diferidos o anticipados se coloca en el epigrafe
“Impuestos’.

La asignacion de los impuestos anticipados en las pérdidas fiscales vencidas se inscribe siempre que exista una
certeza razonable de obtener en el futuro unas bases imponibles fiscales capaces de absorber las pérdidas
trasladables.

Actividades operativas interrumpidas

Las actividades operativas interrumpidas incluyen importantes ramas de actividad, en términos tanto de negocio
como de zonas geogréficas, o que formen parte de un Gnico programa coordinado de desinversion, segregadas o en
poder paralaventa, asi como filiales adquiridas exclusivamente en funcion de unareventa.

Los resultados de las actividades operativas abandonadas, representadas por €l total de los beneficios (pérdidas) de
las actividades operativas abandonadas y por las eventuales plusvalias (minusvalias) que se derivan de la
desinversién, han sido incluidos aparte, a neto de los correspondientes efectos fiscales, en la cuenta de pérdidas y
ganancias en un Unico epigrafe. A efectos de una comparacion homogénea, la aportacion econdémica de dichas
actividades en los gjercicios anteriores es objeto de unareclasificacion similar.

Diferencias de cambio
La anotacion de las operaciones en moneda extranjera se ha hecho al tipo de cambio del dia en el que serediz6 la
operacion. Los activos y los pasivos monetarios en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando €l
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cambio vigente en lafecha de cierre del gjercicio con imputacidn del efecto alacuentade pérdidasy ganancias.

Dividendos
L os dividendos se anotan en lafecha de aprobacion de la deliberacion por parte de la Junta.

Uso de estimaciones

Laredaccion del balance y de la correspondiente memoria de acuerdo con los Principios Contables Internacionales
requiere la elaboracion de estimaciones y de supuestos con efecto en los valores de los activos y de |los pasivos del
balance y en el informe relativo a los posibles activos y pasivos en la fecha del balance. Los resultados reales
podrian discrepar de las estimaciones efectuadas. Las estimaciones se utilizan para consignar las provisiones para
riesgos sobre créditos, la obsolescencia de las existencias, las amortizaciones, las depreciaciones de activo, los
fondos para empleados, |os fondos de reestructuracién, los impuestos, y otras provisiones, fondosy las valoraciones
de los instrumentos derivados. Las estimaciones y |os supuestos son revisados periddicamente y |os efectos de cada
variacion se reflejan inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Beneficio por accién

El beneficio por accidon base es la relacion entre el resultado del periodo de pertinencia del Grupo que puede
atribuirse alas accionesy el nimero ponderado de acciones en circulacién durante el gjercicio.

El beneficio por accidn diluido se calcula con los mismos criterios.

ESTIMACIONES Y VALORA CIONES CONCRETAS

Las estimaciones y las valoraciones pueden efectuarse o bien con arreglo a la experiencia histérica o bien con las
razonables expectativas de futuros acontecimientos. El Grupo RDM, en €l proceso de redaccién del balance
consolidado, formulay utiliza hipétesis relativas a futuros acontecimientos. Las estimaciones y las valoraciones de
caracter contable obtenidas en base a las hipétesis relativas a futuros acontecimientos pueden apartarse de los
resultados que se conseguiran realmente y/o de los valores que se recuperaran realmente por las actividades. Las
estimacionesy las val oraciones se utilizan principalmente en |os casos indicados a continuacion.

Estimacién de | os val ores recuperables (impairment test)

El Grupo comprueba a menos wa vez a afio si existe alguna indicacién de que los activos materiales e
inmateriales puedan haber sufrido pérdidas de valor respecto al valor contable anotado en el balance. En caso
afirmativo, se procede ala estimacion del valor recuperable del activo. El valor recuperable de un activo es el valor
mayor entre €l valor actual de mercado al neto de los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso se
determina mediante la actualizacion de los flujos de tesoreria esperados por la unidad productiva (cash generating
unit), ala que se refieran los activos materiales, que se deriven del uso del bien y de su posible cesién al término de
su vidadutil.

La determinacion de los flujos de tesoreria requiere el uso de estimaciones y valoraciones basadas también en las
expectativas de futuros acontecimientos relativos a la cash generating unit. Ademas, el valor actual de los flujos de
tesoreria actualizados depende en gran medida de | os tipos de descuento utilizados, |os cuales reflejan unos datos de
mercado puntuales y/o primas de riesgo que pueden sufrir variaciones importantes eimprevisibles.

Fair value de los contratos derivados y de los instrumentos financieros

El fair value de los instrumentos financieros que no cotizan en mercados reglamentados se determina utilizando
diversas técnicas de valoracion. En este contexto, el Grupo RDM recurre a las técnicas que considera mas
razonables en funcion de los instrumentos financieros a valorar y utiliza hipétesis y estimaciones basadas en las
condiciones de mercado en lafecha de cierre del gjercicio contable.

Impuestos

Ladeterminacion global de los gastos por impuestos y tasas puede requerir el uso de estimacionesy valoraciones en
cuanto es posible que no puedan determinarse algunos pasivos fiscales en el nemento en que se realizan las
operaciones. Ademas, para la determinacion de los impuestos anticipados, €l Grupo RDM utiliza estimaciones y
val oraciones basadas en | as expectativas de futuros acontecimientos.

Actividades operativas interrumpidas
En el epigrafe “Actividades operativas interrumpidas’ se ha reclasificado también la aportacién econémica (en
términos de margen operativo neto) de algunas unidades productivas abandonadas que forman parte del Grupo.
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Para la determinacion de los importes de algunos tipos de gastos imputables a dichas unidades productivas
interrumpidas, €l Grupo RDM ha utilizado datos e hipdtesis de gestién procedentes de la contabilidad industrial,
que prevén unas metodologias concretas de subdivision y de oscilacion de los costes en funcién de las variables
productivas y dimensionales.

INDIVIDUAL
PRINCIPIOS DE ELABORACION

El Decreto Legislativo n° 38 de 28 de febrero de 2005, rige la transposicién del Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo de 19 de julio de 2002, que establ ece la obligaci6n paralas sociedades que cotizan en Bolsa de
la elaboracion del balance del gjercicio de conformidad con los principios contables internacionales (International
Financial Reporting Standards, en lo sucesivo “IFRS’ y/o “Normas Contables Internacionales’), a partir del

gjercicio cerrado o en curso a 31 de diciembre de 2006.

En la elaboracién del balance de la Casa matriz, segln lo previsto en el parrafo 25 del principio contable IFRS 1,
dado que la sociedad controladora adopté por primera vez las IFRS para su balance separado (fecha de transicion a
las IFRS €l 1 de enero de 2005) con posterioridad a su balance consolidado (fecha de transicion alas IFRS € 1 de
enero de 2004), se procedi6 a inscribir 1os activos y los pasivos a los mismos importes reconocidos en el balance
del Grupo, salvo en el caso de las rectificaciones debidas ala consolidacién.

El balance separado de la Casa matriz ha sido elaborado de conformidad con las IFRS dictadas por €l International

Accounting Standards Board y homologadas por la Unién Europea. Dichas normas | FRS incluyen todas las Normas
Contables Internacionales existentes (denominadas “IAS") y todas las interpretaciones del International Financial

Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”), antes denominado Standing I nterpretations Commitee (“SIC”).

De conformidad con las disposiciones normativas antes mencionadas en el apéndice "Transicion a las Normas
Contables Internacionales de la Casa matriz Reno De Medici S.p.A.", se incluyen las conciliaciones previstas en la
norma contable internacional IFRS 1 en lafecha de paso alas IFRS.

Por lo que se refiere a la modalidad de presentacion de los prospectos contables consolidados, la Sociedad ha
el egido | os siguientes tipos de esquemas contabl es:

. Situacion patrimonial: el activoy el pasivo se analizan por plazo, separando las reservas corrientesy las no
corrientes,

. Cuentade Pérdidas y ganancias: es una cuenta econdémica numeérica analizada por natural eza.

. Estados financieros. presenta los flujos financieros derivados de la actividad operativa usando el método
indirecto.

De conformidad con el Decreto Legislativo n° 58 de 24 de febrero de 1998, |as cuentas anuales han sido sometidas
aunaauditoria contable. El informe de la empresa de auditoria se adjunta ala entrega de la cuenta de resultados.

PRINCIPIOS CONTABLES

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se anotan a coste histérico de compra, de produccién o de aportacion, que
comprende |os gastos accesorios de directa imputacion necesarios para poder disponer de las inmovilizaciones y
poder rectificarlas con los correspondientes fondos de amortizacion y posibles depreciaciones.

Los gastos financieros relativos alas inversiones son incurridos en su totalidad en el gjericio.

L os gastos de mantenimiento y reparacion se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en €l
gue se han incurrido, cuando son de caracter ordinario, o bien capitalizados si incrementan €l valor o la duracién
econdmicadel activo.

Los activos asumidos mediante contratos de arrendamiento financiero, a través los cuales son transferidos a la
Sociedad todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad, se anotan entre los activos materiales a su
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valor actua o, s es inferior, a valor actua de los pagos minimos adeudados para €l arrendamiento con
contrapartida de la deudafinanciera con el arrendador.

L as amortizaciones se calculan sobre la base de las partes al icuotas consi deradas adecuadas para €l reparto del valor
delasinmovilizaciones en el periodo de vida Util de las mismas entendido como estimacién del periodo en el que el
activo sera utilizado por la empresa. No son objeto de amortizacion los terrenos, aln cuando se hayan adquirido
juntamente con la construccién.

L as partes alicuotas de amortizaci6n aplicadas son | as siguientes:

La Sociedad comprueba a menos una vez al afio si existe alguna indicacion de que los activos materiales puedan
haber sufrido pérdidas de valor respecto al valor contable anotado en el balance. En caso afirmativo, se procede ala
estimacién del valor recuperable del activo para determinar la entidad de la posible pérdidade valor.

En caso de que no sea posible estimar €l valor recuperable de un activo individual, su estimacion se hara con
arreglo alaunidad generadora de flujos financieros ala que pertenece el activo.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor actual de mercado al neto de los gastos de ventay su
valor de uso. El valor de uso se determina mediante la actualizacion de los flujos de caja esperados que se deriven
del uso del activo y de su cesién al término de la vida Util. La actualizacion se efectlia a un tipo que contempla el
riesgo implicito del sector de actividad. Se anota una pérdida de valor si el valor recuperable es inferior a valor
contable. Cuando faltan los motivos de las depreciaciones efectuadas anteriormente, los activos son revalorizados a
importe menor entre el valor recuperable y el anterior valor de anotacion en el balance, y se imputa la rectificacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activo no circulante destinado aladesinversion

El epigrafe activo no circulante destinado a la desinversion incluye el activo no circulante cuyo valor contable se
recuperard principalmente con la venta y no con el uso continuado. El activo destinado a la venta se valora a
importe menor entre su valor neto contable y el valor actual menos los gastos de venta, y no es amortizado.

Otros activosinmateriales

L os otros activos inmateriales incluyen los activos sin apariencia fisica, identificables, controlados por la Sociedad
y capaces de producir unos beneficios econdmicos futuros.

Los otros activos inmateriales se anotan segun lo dispuesto por el IAS 38 (Activos inmateriales), cuando el coste
del activo puede razonablemente determinarse.

Los otros activos inmateriales con una vida Util definida, son valorados al coste y amortizados en cuotas constantes
alolargo de su vida Util, entendida como la estimacién del periodo durante el cual la Sociedad utilizara el activo.

L as partes alicuotas de amortizaci6n aplicadas son las siguientes:

Participaciones en empresasfiliales, vinculadasy joint venture

Las participaciones en empresas filiales, vinculadas y Joint Venture se valoran con arreglo a método del coste y
estan sujetas periédicamente al impairment test con el objeto de comprobar la inexistencia de posibles pérdidas de
valor.

Dicho test se efectla cada vez que existe la evidencia de una posible pérdida de valor de las participaciones. El
método de valoracién utilizado es el mismo que se describe en el parrafo "Inmovilizaciones materiales'.

Cuando se demuestre la necesidad de proceder a una depreciacion, ésta se adeudard en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en el que se produzca. Cuando falten los motivos que hayan determinado la reduccion del
valor, se incrementa el valor contable de la participacién hasta alcanzar el coste original pertinente. Dicha
recuperacion se anota en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos derivados
L osinstrumentos derivados son activos y pasivos financieros reconocidos a fair value.
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De acuerdo con lo establecido por el IAS 39, los instrumentos financieros derivados silo pueden ser contabilizados
con arreglo alas modalidades establecidas por el hedge accounting cuando:

. al inicio de lacobertura, existe la designacion formal y la documentacion del propio informe de cobertura;
. se presume que la cobertura sea muy eficaz;

. la eficacia puede ser razonablemente medida;

. la cobertura mantiene su eficacia durante los diversos periodos contabl es paralos que ha sido designada.

Cuando los instrumentos derivados presentan las caracteristicas necesarias para ser contabilizados en hedge
accounting, se aplican los siguientes tratamientos contabl es:

. Si los derivados cubren el riesgo de variacién del fair value del activo o del pasivo objeto de cobertura (fair
hedge value; €. cobertura de la variabilidad del fair value de activo/pasivo de tipo fijo), los derivados se
reconocerdn al fair valuey seimputarén los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias; por consiguiente, el activo
o0 €l pasivo objeto de coberturareflejalas variaciones del fair value relacionadas con el riesgo cubierto;

. Si los derivados cubren el riesgo de variacion de los flujos de caja del activo o pasivo objeto de cobertura
(cash flor hedge; . cobertura de la variabilidad de los flujos de caja de activo/pasivo debido a las oscilaciones de
los tipos de cambio), las variaciones del fair value de los derivados se reconocen inicialmente en los fondos propios
y posteriormente se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondientemente con los efectos
econdmicos producidos por laoperacién cubierta.

Si no puede aplicarse el hedge accounting, los beneficios o las pérdidas que se deriven de lavaloracion a fair value
del instrumento derivado se inscriben inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Acciones propias
L as acciones propias son valoradas al coste y se anotan como reduccién de los fondos propios.

Activos financieros disponibles paralaventa

L os activos financieros no circulantes disponibles parala venta, compuestos por participaciones en otras sociedades
y por otros activos financieros no circulantes, son valorados al fair value y sus efectos son imputados a los fondos
propios. En caso de que subsista una evidencia objetiva de que el activo haya sufrido una pérdida de valor, dicha
pérdida debera ser anotada en la cuenta de pérdidas y ganancias ain cuando el activo financiero no haya sido
cedido. Cuando el fair value no pueda ser razonablemente medido, las participaciones se valoraran al coste
rectificado por las posibles pérdidas de valor.

La parte circulante incluye titulos con vencimiento a corto plazo o titulos negociables que representan inversiones
temporales de liquidez.

Créditos comerciales aterceros, créditos afiliales, créditos avinculadasy otros créditos

Los créditos comerciales y los demés créditos se inscriben inicialmente a fair value inicial del importe a cobrar. El
valor de inscripcion inicial se rectificara posteriormente para tener en cuenta las posibles depreciaciones. En lo que
respecta a los créditos y a los demas créditos no corrientes se utiliza el método del coste amortizado para su
posterior medicion.

Existencias

Se han inscrito al valor menor entre el coste de compra o fabricacion, establecido con arreglo al método del coste
medio ponderado, y €l presunto valor de mercado deducible por la evolucion del mercado.

El valor de mercado, en lo que se refiere alas materias primas, se entiende como el coste de sustitucién y, paralos
productos terminados y semielaborados, como €l valor neto de mercado, representado por e importe que la
Sociedad espera obtener por su ventaen el normal desarrollo de las actividades.

Tesoreria

El epigrafe incluye la disponibilidad monetariay los depésitos bancarios, las cuotas de fondos de liquidez y otros
titulos con alta negociabilidad, que pueden convertirse rapidamente en efectivo y que estan sujetos a un riesgo de
variacién de valor no representativo.

Beneficios paralos empleados
Los beneficios inherentes a la relacion laboral se definen con arreglo a los programas que, en funcidn de sus
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caracteristicas, se diferencian en programas "con aportaciones definidas' y en programas "con beneficios
definidos’. En los programas con aportaciones definidas, la obligacion de la empresa se limita a pago de las

aportaciones al Estado o bien a un patrimonio o a una entidad juridicamente distinta (véase fondo), y se establece
con arreglo alas aportaciones adeudadas menos | os posibles importes ya abonados.

Los programas con beneficios definidos son planes para posteriores beneficios a término de la relacion laboral y
distintos alos programas con aportaciones definidas. El fondo para pensiones (TFR) de las sociedades se incluye en
los planes con beneficios definidos.

El pasivo relativo a los programas con beneficios definidos, menos el posible activo al servicio del plan, se

establece con arreglo a las hipétesis de actuacion y se inscribe en el gercicio de conformidad con el periodo |aboral

necesario para la obtencion de los beneficios; la valoracién del pasivo corresponde a los actuarios independientes
mediante el uso del método de la proyeccién unitariadel crédito (“ projected unit credit method”).

Los beneficios y las pérdidas actuariales relativas a programas con beneficios definidos que se deriven de las
variaciones de las hip6tesis actuariales utilizadas o de las modificaciones de las condiciones del plan, se inscriben
prorrata en la cuenta de pérdidas y ganancias, durante el resto de vida laboral media de los empleados que
participan en el programa, siempre que su valor neto no inscrito a término del gjercicio anterior sobrepase €l valor
mayor entre el 10% del pasivo relativo al programay € 10% del fair value de los activos a su servicio (método del

corridoio).

A partir del 1 de enero de 2007, la Ley Financiera y los correspondientes decretos actuativos han introducido

modificaciones relevantes en la disciplina del TFR, entre ellas la eleccion del trabajador respecto al destino del

propio TFR en fase de vencimiento. En concreto, los nuevos flujos de TFR podran ser dirigidos por el trabajador a
las formas de pensiones previamente elegidas o bien podran ser mantenidos en la empresa (en cuyo caso esta Ultima
abonara las cotizaciones TFR a una cuenta de tesoreria instituida en € INPS). En esta situacion, el estado de

incertidumbre interpretativa de la norma de reciente adopcién antes mencionada, las posibles diferentes
interpretaciones de la calificacion con arreglo ala IAS 19 del TFR en fase de vencimiento y las consiguientes
modificaciones en los calculos actuariales con relacion a TFR vencido, asi como la imposibilidad de estimar las
€lecciones que corresponden a los empleados sobre el destino del TFR en fase de vencimiento (para lo cual los
empleados tienen tiempo hasta el préximo 30 de junio), hacen que las hipétesis de modificacion actuarial del

célculo del TFR vencido a 31 de diciembre de 2006 sean prematuras.

Provisiones parariesgosy gastos

La Sociedad asigna provisiones para riesgos y gastos ante la presencia de una obligacion, legal o implicita, que se
derive de un suceso anterior, cuyo cumplimiento es probable que resulte oneroso y pueda estimarse razonablemente
el importe de la obligacion. Las asignaciones se inscriben a valor representativo de la mejor estimacion del importe
gue pagaria la Sociedad para liquidar la obligacién o bien para trasladarla a terceros en la fecha de cierre del
periodo.

Las provisiones asignadas para la indemnizacién de la clientela representan la cuantificacion del importe adeudado
con arreglo alas técnicas actuarial es; la valoracion de dicho pasivo corresponde a actuarios independientes.

Las variaciones de la estimacién se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la
variacion.

Los gastos en los que la empresa prevé incurrir para aplicar los programas de reestructuracion se inscriben en el
gjercicio en el que la Sociedad haya definido formalmente el programay haya despertado en |os sujetos afectados la
expectativa de que se llevard a cabo lareestructuracion.

Deudas con bancos y otros financiadores

El epigrafe incluye los pasivos financieros formados por las deudas con los bancos, las obligaciones y las deudas
con otros financiadores, e incluso las deudas que se deriven de contratos de arrendamiento financiero. Las deudas
con los bancosy otros financiadores son val oradas con el método del coste amortizado.

Deudas con proveedores, deudas con filiales, deudas con vinculadasy otras deudas

Estos pasivos se inscriben inicialmente al fair value del importe a pagar. Posteriormente las deudas seran valoradas
utilizando €l criterio del coste amortizado establecido con el método del interés efectivo.

Ingresosy gastos

Losingresos por las ventasy las prestaciones de servicios se inscriben en el momento de latransferenciareal delos
riesgosy de los beneficios inherentes de la propiedad o en el momento de realizar la prestacion.

L os gastos son reconocidos cuando se refieren a bienes y servicios vendidos o consumados en el gjercicio, mientras
que en el caso delas utilidades plurianuales, €l reparto de los gastos se producira sistemati camente.
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Losingresosy los gastos son representados al neto de bonificaciones, descuentosy rebajas.

Impuestos

Los impuestos corrientes sobre la renta se calculan con arreglo a la estimacion de la renta imponible
correspondiente a gjercicio. La deuda prevista, a neto de las correspondientes cuentas abonadas y asumidas, se
inscribe anivel patrinonial en el epigrafe “ I mpuestos corrientes”.

Las deudas y los créditos tributarios para los impuestos corrientes se inscriben mediante la aplicacion de las partes
alicuotasy lanormativa fiscal vigentes.

La contabilizacién de los impuestos anticipados y de los impuestos diferidos refleja las diferencias temporales
existentes entre el valor contable atribuido a un activo o a un pasivo y los correspondientes valores reconocidos a
efectos fiscales.

El epigrafe “impuestos diferidos’ recoge los posibles pasivos por impuestos diferidos sobre las diferencias
temporales, cuya tasacion es reenviada alos futuros gjercicios, de conformidad con las leyes fiscal es vigentes.

El epigrafe “Impuestos anticipados’ acoge los posibles impuestos que, aln correspondiendo a futuros gercicios, se
imputan a ejercicio en curso y se contabilizan siempre que exista una certeza razonable de obtener en el futuro
unas bases imponibl es fiscal es capaces de absorber su recuperacion.

La contrapartida econémica de la asignacién para los impuestos diferidos o anticipados se coloca en el epigrafe
“Impuestos”.

La asignacion de los impuestos anticipados en las pérdidas fiscales vencidas se inscribe siempre que exista una
certeza razonable de obtener en el futuro unas bases imponibles fiscales capaces de absorber las pérdidas
trasladables.

Actividades operativas interrumpidas

Las actividades operativas interrumpidas incluyen importantes ramas de actividad, en términos tanto de negocio
como de zonas geogréficas, o que formen parte de un Unico programa coordinado de desinversién, segregadas o en
poder paralaventa, asi como filiales adquiridas exclusivamente en funcién de unareventa.

L os resultados de las actividades operativas abandonadas, representadas por el total de los beneficios (pérdidas) de
las actividades operativas abandonadas y por las eventuales plusvalias (minusvalias) que se derivan de la
desinversién, han sido incluidos aparte, al neto de los correspondientes efectos fiscales, en la cuenta de pérdidas y
ganancias en un unico epigrafe. A efectos de una comparacion homogénea, la aportacion econémica de dichas
actividades en | os gjercicios anteriores es objeto de unareclasificacion similar.

Diferencias de cambio

La anotacion de las operaciones en moneda extranjera se ha hecho al tipo de cambio del dia en el que serealizo la
operacion. Los activos y los pasivos monetarios en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el
cambio vigente en lafecha de cierre del gjercicio con imputacion del efecto ala cuentade pérdidas y ganancias.

Dividendos
L os dividendos se anotan en lafecha de aprobacién de la deliberaci6n por parte de la Junta.

Uso de estimaciones

Laredaccion del balance y de la correspondiente memoria de acuerdo con los Principios Contables Internacionales
requiere la elaboracion de estimaciones y de supuestos con efecto en los valores de los activos y de |os pasivos del
balance y en el informe relativo a los posibles activos y pasivos en la fecha del balance. Los resultados reales
podrian discrepar de las estimaciones efectuadas. Las estimaciones se utilizan para consignar las provisiones para
riesgos sobre créditos, la obsolescencia de las existencias, las amortizaciones, las depreciaciones de activo, los
fondos para empleados, los fondos de reestructuracion, los impuestos, y otras provisiones a fondos y las
valoraciones de los instrumentos derivados. Las estimaciones y 1os supuestos son revisados periodicamente y los
efectos de cada variacion se reflgjan inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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IV. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros
ACTIVO

| EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS [ lo200] of ol
|. Gastos de Establecimiento 0210, 0 0
1. Inmovilizaciones Inmateriales 0220 1.207 1.794
11.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 1.207 1.794
11l. Inmovilizaciones Materiales 0230 188.162 207.351
IV. Inmovilizaciones Financieras 0240 72.623 87.428
V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250
VI. Deudores por Operaciones Tréafico a Largo Plazo 0255 995 4.246
B) INMOVILIZADO (2) 0260 262.987 300.819
[c) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [0280] of 0|
. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290
Il. Existencias 0300 53.844 50.094
11l. Deudores 0310 94.450 133.730
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320, 77 0
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330,
VI. Tesoreria 0340 2.044 43.208
VII. Ajustes por Periodificacién 0350
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 150.415 227.032
| TOTAL ACTIVO (A + B + C + D) [ lo370| 413.402 | 527.851]
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I. Capital Suscrito 0500 132.160 148.343
Il. Reservas 0510, 13.998 17.416
1ll. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 -13.750
V. Resultado del Periodo 0530 -15.337 -16.921
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550
A) FONDOS PROPIOS 0560 117.071 148.838
[8) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4) [ {os90] | |
[c) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | {os00]| 32.452| 32.819|
I. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610
1. Deudas con Entidades de Crédito 0615 80.288 27.487
11l. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620 32.000 0
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0625
V. Otras Deudas a Largo 0630 613 651
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 112.901 28.138
I. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 0655 57.164 72.085
11l. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660, 5.426 132.617
IV. Acreedores Comerciales 0665 78.405 63.061
V. Otras Deudas a Corto 0670 9.983 50.293
V1. Ajustes por Periodificacion 0680
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (5) 0690, 150.978 318.056
[F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [o695| [ |
| TOTAL PASIVO (A +B +C+D +E +F) | lo700] 413.402| 527.851]
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V.RESULTADOSINDIVIDUALESDE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros Importe | % Importe | %

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 0800 285.703 100,00% 265.267 100,00%
+ Otros Ingresos (7) 0810 3.537 1,24% 3712 1,40%
- E/‘irrif:):ién Existencias Productos Terminados y en 0820 5990 1,85% 1629 0,61%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 294.530 103,09% 270.608 102,01%
- Compras Netas 0840 -113.577 -39,75% -101.707 -38,34%
] e I I I B
- Gastos Externos y de Explotacion (8) 0860 -113.784 -39,83% -98.163, -37,01%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 69.561 24,35% 71.833 27,08%
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 0880 -363 -0,13% -179 -0,07%
- Gastos de Personal 0890 -45.135 -15,80% -46.490 -17,53%
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 24.063 8,42% 25.164 9,49%
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 0910 -24.462 -8,56% -24.660| -9,30%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0915 0,00% 0,00%
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 0920 0 0,00% -375 -0,14%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 -399 -0,14% 129 0,05%
+ Ingresos Financieros 0940 723 0,25% 3.194 1,20%
- Gastos Financieros 0950 -11.331 -3,97% -10.280 -3,88%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 -154 -0,05% 331 0,12%
+- (chit\acic')n Amortizacion y Provisiones Financieras 0970 2105 0.74% 26,141 -9,85%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 -9.036 -3,16% -32.767 -12,35%
oo
T e ocos
000
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 1026 0,00% 0,00%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 1030 -5.492 -1,92% 18.299 6,90%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 -14.528 -5,09% -14.468 -5,45%
+/- Impuestos sobre Beneficios 1042 -809 -0,28% -2.453 -0,92%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 -15.337 -5,37% -16.921 -6,38%
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1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO | esercicioactuaL | Esercicio anTERIOR |
[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ] [1200] | |
I.  Gastos de Establecimiento 1210
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 1220
II.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221
11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 1222
Ill. Inmovilizaciones Materiales 1230
IV. Inmovilizaciones Financieras 1240
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250
VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 1255
B) INMOVILIZADO (2) 1260
|c) _FoNDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION ] [1270] | |
ID) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1280] | |
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290
Il. Existencias 1300
Ill. Deudores 1310
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330
VI. Tesoreria 1340
VII. Ajustes por Periodificacion 1350
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360
[ TOTALACTIVO (A+B +C + D +E) ] [1370] | |
PASIVO | esercicioactuaL | Esercicio anTeERIOR |
|. Capital Suscrito 1500
Il. Reservas Sociedad Dominante 1510
Ill. Reservas Sociedades Consolidadas (17) 1520
IV. Diferencias de Conversion (18) 1530
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550
A) FONDOS PROPIOS 1560
[) socios ExTERNOS | [1570] | |
Ic) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [1580] | |
ID) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (4) | [1590] | |
|E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [1600] | |
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1615
IIl. Acreedores por Operaciones de Tréafico a Largo Plazo 1625
IV. Otras Deudas a Largo 1630
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640
I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1655
IIl. Acreedores Comerciales 1665
IV. Otras Deudas a Corto 1670
V. Ajustes por Periodificacion 1680
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1690
|H) _PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ] [1695] | |
[ TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+G+H) ] [2700] | |
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

(F1 ABORADQO UTII IZANDO | A NORMATIVA CONTARBI E EN VIGOR DE CARACTER NACIONAI )

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesde euros Importe % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 1800
+ Otros Ingresos (7) 1810
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso 1820
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830
- Compras Netas 1840
Variacién Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras
- . ) 1850
Materias Consumibles
- Gastos Externos y de Explotacién (8) 1860
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 1880
- Gastos de Personal 1890
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 1910
- Dotaciones al Fondo de Reversion 1915
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 1920
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930
+ Ingresos Financieros 1940
- Gastos Financieros 1950
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960
+/- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (11) 1970
+/- Resultados de Conversion (19) 1980
Participacion Resultados Sociedades Puestas en
- ) . 1990
Equivalencia
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion 2000
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacidn 2010
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020
. Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, 2021
Material y Cartera de Control (12)
Variacién Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y 2023
Cartera de Control (13)
Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones
- ) 2025
Propias (14)
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 2026
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 2030
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050
_ RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 2060
~ DOMINANTE
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1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

I EJERCICIO ACTUAL I EJERCICIO ANTERIOR I
I.  Inmovilizado material 4000 177.571 193.174
Il. Inversiones inmobiliarias 4010 0 1.284
Il. Fondo de comercio 4020] 146 146)
IV. Otros activos intangibles 4030 2.338 3.309
V. Activos financieros no corrientes 4040 554 219
VI. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 4050 10.818 14.216
VIl. Activos biolégicos 4060| 0] 0
VIII. Activos por impuestos diferidos 4070 892 577
IX. Otros activos no corrientes 4080 5.045 10.465
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4090 197,364 223390
I.  Activos biol6gicos 4100 0 0
Il.  Existencias 4110 89.775 92.979
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4120 100.758 106.899
IV. Otros activos financieros corrientes 4140 &5 5331
V. Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4150 0 0
VI. Otros activos corrientes 4160 9.106 21.168
VIl. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4170 9.536 56.779
Subtotal activos corrientes 4180 209.260 283.156
i i if. i ayde
VL. :\Cctticlizzdn;ciz:;lrerm:;izisﬁ como mantenidos para laventay 4190 11.392 20208
B) ACTIVOS CORRIENTES 4195 220.652 303.364,
| TOTAL ACTIVO (A +B) | [ 4200] 418.016| 526.754]
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO | EsercicioactuaL | Esercicio anTeRIOR |
|. __Capital 4210 132160 148343
Il. Otras reservas (20) 4220 18.870 26.216
Ill. Ganancias acumuladas (21) 4230 -31.180 -26.934
IV. Otros instrumentos de patrimonio neto 4235
V. Menos: Valores propios 4240 -4.872 -5.374
VI. Diferencias de cambio 4250
VII. Otros ajustes por valoraciéon 4260
VIIL. Reserva}s de revalorizacién de activps no cprrientes (l:lasific. Como 4265
mantenidos para la ventay de actividades interrumpidas
IX. Menos: Dividendos a cuenta 4270
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE 4280 114.978 142251
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE - .
X. Intereses minoritarios 4290 576 759
A) PATRIMONIO NETO 4300 115.554, 143.010
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4310
Il. Deudas con entidades de crédito 4320 80.789 28.270
Ill. Otros pasivos financieros 4330 14 0|
IV. Pasivos por impuestos diferidos 4340 7.699 2.293
V. Provisiones 4350 6.175 7.425
V1. Otros pasivos no corrientes (22) 4360 49.994 18.388
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4370 144671 56.376
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4380 144,914
Il. Deudas con entidades de crédito 4390 57.481 75.142
Ill. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4400 86.560 72.552
IV. Otros pasivos financieros 4410 350 1.242
V. Provisiones 4420 0 0
VI. Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4430 R 271
VIl. Otros pasivos corrientes 4440 13.368 33.247
Subtotal pasivos corrientes 4450 157.791 327.368
VIIL Pasivos direcFameme asociados con acFiyos no _corrientes.clasificados 2465 0 0
como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas
C) PASIVOS CORRIENTES 4470 157.791 327.368
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C) | [ 4480] 418.016| 526.754]
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMASINTERNACIONAI ES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesdeeuros Importe | % Importe | %
+ Importe neto de la cifra de negocio 4500 313.889] 100,00% 295.275| 100,00%
+ Otros Ingresos 4510 4.040 1,29% 5.094] 1,73%
+/- Variacion de existencias de productos terminados o en curso 4520 5.781 1,84% 247 0,08%
- Aprovisionamientos 4530 -239.842| -76,41% -215.743] -73,07%
- Gastos de personal 4540 -51.544] -16,42% -52.750) -17,86%
- Dotacién ala amortizaciéon 4550 -23.381 -7,45% -24.439] -8,28%
- Otros gastos 4560 -2.945 -0,94% -4.138]  -1,40%
= BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 4570 5.998 1,91% 3.546) 1,20%
+ Ingresos financieros 4580 1.076 0,34% 2.559 0,87%
- Gastos financieros 4590 -11.547 -3,68% -14.694] -4,98%
+/- Diferencias de cambio (neto) 4600 -187 -0,06% 350 0,12%
Resultado por variaciones de valor de instrumentos
" financieros a valor razonable (neto) 4610 0,00% 0,00%
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a
+- valor razonable (neto) 4620 0,00% 0,00%
- geefs)ltado por deterioro/ reversion del deterioro de activos 4630 0,00% 1588 -054%
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
+/- negocios conjuntos que se contabilicen segln el método de la | | 4640 -1.990 -0,63% 1.982 0,67%
participacion
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o
3 valoracién de activos no corriente§ clasificados como 4650 -363 -012% 179 -0,06%
mantenidos para la venta no incluidos dentro de las
actividades interrumpidas (neto)
+/- Otras ganancias o pérdidas (neto) 4660 281 0,09% -15.700 -5,32%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE
~ ACTIVIDADES CONTINUADAS G 67321 -214% -23.724) -8,03%
+/- Gasto por impuesto sobre las ganancias 4690 -3.168 -1,01% -223] -0,08%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES
= CONTINUADAS 4700 -9.900] -3,15% -23.9471 -811%
Resultado después de impuestos de las actividades
~ interrumpidas (neto) (23) 4710 -8.943 -2,85% 11.177| 3,79%
= BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 4720 -18.843 -6,00% -12.770)  -4,32%
+/- Intereses minoritarios 4730 -255 -0,08% -491]  -0,17%
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE
~ INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE LY -19.098 -6,08% -13.261f - -4,49%
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VI. BALANCE CONSOLIDADO COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER

Uds.: Miles de euros

APERTURA DEL CIERRE DEL
ACTIVO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
I. Gastos de establecimiento 5000
Il._Inmovilizado material 5010§
Ill. Inversiones inmobiliarias 5020
IV. Fondo de comercio 5030
V. Otros activos intangibles 5040
VI. Activos financieros no corrientes 50508
VII. Acciones de la sociedad dominante a largo plazo 5060
VIII. Otros activos no corrientes 5070
A) ACTIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5080
[B) _GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | [50ed] | ]
|. Existencias 5100
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5110
IIl.  Otros activos financieros corrientes 5120
IV. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo 5130
V. Otros activos corrientes 5140
VI. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5150
Subtotal 5160
Vi, Actvivvos no cprrientes glasif. como mantenidos para la ventay de 5170|
actividades interrumpidas
C) ACTIVO CIRCULANTE/ CORRIENTE 5175
| ToTAL ACTIVO (A +B +C) |[518d| | |
APERTURA DEL CIERRE DEL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
. Capital 519(§
1I. Reservas 5200
De las que: Ajuste contra reservas por la transicion a NIIF (*) 5210§
11l. Otros instrumentos de patrimonio neto 5215
1V. Menos: Valores propios 5220
V. Ajustes por valoracion 5230§
VI. Resultado del ejercicio 5240
VII. Menos: Dividendos a cuenta 5250)
A) PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ PATRIMONIO
ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 52608
NETO DE LA DOMINANTE
[B)_INTERESES MINORITARIOS |[5270] | |
|__TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A + B) |5280] | ]
|[c)_DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [520d | |
|D)_INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | I530d | |
|.  Emision de obligaciones y otros valores negociables 5310§
Il. Deudas con entidades de crédito 5320
1ll._Provisiones 5330
IV. Otros pasivos no corrientes 5340§
E) E) PASIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5350
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5360
Il.  Deudas con entidades de crédito 5370}
1Il. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5380
IV. Provisiones 5390
V. Otros pasivos corrientes 54008
Subtotal 5410
VI, F’a's.ivosj directamente asociados go‘n activgs no corrlientes clasif. como 5420
mantenidos parala ventay de actividades interrumpidas
F) PASIVO A CORTO PLAZO/ CORRIENTE 5425
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A + B + C + D +E + F) |I543d | |

(*) Linea informativa, los importes no han de computarse aritméticamente para la obtencién de la cifra de "Patrimonio Neto segun NIIF".
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VII. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior] Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
Carton 2100 285.703 265.267 313.889 295.275
2105
2110
2115
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar 2145
Total I.N.C. N 2150 285.703 265.267 313.889 295.275
Mercado Interior 2160 164.244 150.831 170.110 157.223
Exportacién: Unién Europea 2170 89.53] 79.999 111.528 103.553
Paises O.C.D.E. 2173
Resto Paises 2175 31.926 34.437 32.251 34.499
(*) A completar inicamente por Empresas Constructoras
VIIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior] Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS [ [ 3000 1.085 1.163 1341 1.480)
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IX. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademéas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacion semestral, deber& hacer mencidn expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién de la cifra de ingresos y de |os costes angjos a
dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion, en su caso, de resultados

extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion y desinversion mas rel evantes, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de
la compafiia y en especial sobrelatesoreria dela misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido
causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en € semestre actual respecto de los

comunicados en €l periodo anterior. Adicionalmente, aquellas entidades que remitan balance de situacion y cuenta de resultados del grupo
consolidado de conformidad con las NI IF adoptadas, deberéan facilitar informacion detallada acerca de aquellas operaciones con un impacto
significativo en la posicion financiera, los resultados o € patrimonio neto de la entidad o su grupo como consecuencia del deterioro deactivos
0 de su reversion, de la valoracion de activos y pasivos a valor razonable, incluidos los instrumentos derivados y operaciones de cobertura
contable, de diferencias de cambio, de provisiones, de combinaciones de negocios, de actividades clasificadas como “ interrumpidas’ o de
cualquier otra operacion con efecto significativo, asi como una descripcion de las variaciones materiales de la rdbrica “ activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas’ y pasivos relacionados, de las variaciones significativas en e

riesgo asumido y operaciones emprendidas para mitigarlo y de hechos posteriores al cierre, que siendo relevantes, no han sido reflgjadosen la
informacion financiera presentada. Por Gltimo, se deberan distinguir claramente, tanto |os comentarios realizados sobre los estados financieros
consolidados como, en su caso, sobre los estados financieros individuales).

INFORME DE LOS CONSEJEROS

PREMISA

En €l transcurso del gercicio 2006, € Grupo RDM ha concluido sustancialmente la fase de reorganizacion y
reestructuracién iniciada hace 3 afios.

L as operaciones de reestructuracion llevadas a cabo en estos afios, entre las que cabe destacar la reorganizacion de
los centros de produccion, la cesién de las acciones poseidas en las empresas que operan en el sector del cartony la
escision de los activos inmobiliarios no funcionales a las actividades industriales, han conllevado una
simplificacion de la estructura organizativa del Grupo, con un enfoque exclusivo en su propio core business
original, relativo ala produccion de cartén de reciclaje paraembalgje.

Dicha estrategia ha permitido generar |os recursos financieros necesarios para afrontar, en el transcurso del gjercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006, la devolucion del Préstamo Obligacionista emitido por Reno De Medici
Internacional S.A. por valor de 145 millones de euros y que permitird destinar los futuros recursos financieros
generados por la actividad industrial a las inversiones estratégicas en su propio sector de pertenencia, con vistas a
unos resultados destacados en términos de reduccion de los costes y de recuperacion de la eficiencia productiva.

PRINCIPALES OPERACIONES DEL GRUPO RENO DE MEDICI EN EL 2006

Las principales operaciones |levadas a cabo en €l transcurso del 2006 pueden resumirse en los pasos sefialados a
continuacion:

. El 6 de abril de 2006 se suscribieron contratos de financiacion con las instituciones bancarias SanPaolol Ml
S.p.A., Banca Intesa S.p.A. y Unicredit Banca d' Impresa S.p.A., por valor de 60 millones de euros, propedéuticos a
ladevolucion del Préstamo Obligacionista. Lafinanciacion, equivalente a 60 millones de euros, esta subdividida en
un primer tramo de 50 millones de euros a 10 afios, con amortizacién constante, y un segundo tramo de 10 millones
de euros a5 afios de tipo revolving;

. el 1 de mayo de 2006, Reno De Medici Ibérica S:.L: (“RDM Ibérica’) compré, a valor de mercado, €l
ramo de empresa de la controlada totalitaria barreda Carton S.A., sociedad dedicada a actividades de corte y
comercializacién. Posteriormente, el 17 de mayo de 2006, RDM Ibérica cedid a terceros la participacion en
Barneda Cart6n S.A.

. El 4 de mayo de 2006 se procedio a la integra devolucion del Préstamo Obligacionista emitido por la
controlada Reno De Medici Internacional S.A ;

. el 19 de junio de 2006 se suscribid la escritura de escision parcia proporciona de RDM mediante la
transferencia del patrimonio formado por los activos inmobiliarios no instrumentales a la actividad industrial
detentados por €l Grupo RDM a favor de la sociedad beneficiaria de nueva constitucion RDM Realty S.p.A.
(“RDM Realty”). El documento de escision ha seguido la disposicién de admisién a la cotizacién de las acciones
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RDM Realty, emitida por Borsa Italiana el 12 de junio de 2006, y la autorizacién para la publicacion del prospecto
de cotizacion emitida por Consob el 15 de junio de 2006. La escision entr6 en vigor €l 21 de junio de 2006 y, a
partir del 22 de junio de 2006, las acciones RDM Realty se negocian en el Mercado Expandi. La conclusion de la
escision ha determinado la salida del perimetro de consolidacion de Red.Im Sr.l. y, por consiguiente, la
desconsolidacion de la deuda onerosa por valor de 40 millones de euros.

. tras la devolucion del Préstamo Obligacionista, la sociedad controlada RDM International S.A. puso punto
final asu funciény, por tanto, el 21 de diciembre de 2006 quedd definitivamente liquidada;

. respecto a las operaciones de realizacién del activo no circulante destinado a la desinversion, y relativo a
las actividades operativas interrumpidas, cabe sefialar que el 25 de mayo de 2006 se suscribié un contrato de venta
de la maquina continua 3 de la planta de El Prat (BM3) y que € 17 de noviembre de 2006 se suscribieron dos
contratos relativos a la cesion de las maguinas continuas 1 y 2 situadas en la planta de Pompei. Estas dos Ultimas
maquinas habian sido compradas por RDM ala empresa Aticarta S.p.A., tal como estaba previsto en €l contrato de
cesion de la participacién. Se espera que, en el caso de laBM3 de El Prat, |as operaciones de desmontaje concluyan
en los primeros meses del 2007, y a mitades del 2007 en las instal aciones de Pompei;

. €l 21 de diciembre del 2006 se suscribi6 un crédito con San PaololMI S.p.A. por un total de 14,7 millones
de euros; respecto adicho contrato se han concedido en el transcurso del 2006 2,3 millones de euros.

MERCADO DE REFERENCIA

Con referencia al mercado italiano, las estimaciones de Assocarta, con arreglo a los datos ISTAT, indican un
consumo aparente del cartén para cajas (produccion més importacién menos exportacién) en el periodo enero-
noviembre 2006, de 685 mil toneladas respecto a las 694 mil toneladas del 2005 (-1,3%), lo que supone una
reduccion de 9 mil toneladas. los volumenes productivos, registrados en este mismo periodo, mostraron un
descenso de 25 mil toneladas, y pasaron de las 600 mil toneladas del 2005 alas 575 mil toneladas del 2006 (-4,2%).
Dicha reduccion de la produccion se ha visto compensada por unas mayores importaciones, correspondientes a 20
mil toneladas (+4,2%) y por unas mayores exportaciones, de 4 mil toneladas (+0,8%)

A nivel mundial, los consumos de cartén para embalaje de carton reciclado mostraron en € afio 2006 un ligero
incremento respecto a los registrados en el 2005 (+0,4%), lo que evidencia una situacion de estabilidad de las
principales economias europeas y, en concreto, la insatisfactoria evolucion de la demanda de bienes de gran
consumo.

Este estancamiento ha permitido trasladar a la cadena productiva solo una parte de la carga del coste energético
registrado en el transcurso de los Ultimos dos afios. En lo que se refiere al precio, cabe sefialar una cierta
recuperacion respecto a afio 2005, que se mantuvo durante el g ercicio 2006.

Las sefiales de mercado relativas a los primeros meses del 2007 hacen prever, si se mantienen, una fase de
crecimiento de la demanda capaz de soportar unos incrementos de precio destinados, por lo menos, a la
recuperacion de los mayores costes sostenidos por el sistema productivo en |os Ultimos afios.

En lo que respecta a los gastos, es evidente que tras haberse registrado un incremento de los gastos energéticos del
30%, che ha producido - a bruto de los menores consumos obtenidos gracias a la mayor eficiencia — unos mayores
gastos valorados en unos 15 millones de euros, parcialmente compensado por la recuperacion del nivel de precios
de los primeros meses del 2005, no se espera una mayor carga en €l 2007, aunque se esta asistiendo a una cierta
tension en los precios de las materias primas fibrosas.

EVOLUCION ECONOMICA, PATRIMONIAL Y FINANCIERA DEL GRUPO RDM

A continuacién se indican los resultados econdmicos del Grupo RDM, los principales epigrafes del estado
patrimonial y la composicion de la posicién financiera neta.
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Con referencia ala cuenta de pérdidas y ganancias, cabe sefialar que las aportaciones econémicas de las actividades
operativas interrumpidas atribuibles a la planta de El Prat, a la maguina continua 1 de la planta de Magenta, a la
planta de Pompei y a los activos objeto de escision en favor de la beneficiaria RDM Realty (planta de Cirie y
Red.Im S.r.l.), con los correspondientes gastos de escision y cotizacion, se clasificaron en el epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias "Actividades operativas interrumpidas’. Para una mayor homogeneidad en la comparacién,
dichas reclasificaciones se efectuaron sobre |os datos comparativos del 2005.

Resultados econdmicos

El Grupo RDM obtuvo en el 2006 unos ingresos netos de 314 millones de euros respecto a los 295 millones de
euros registrados en el 2005. Dicho incremento puede atribuirse a un efecto conjunto de incremento de los
volUmenes de ventay de aumento de |os precios medios.

En concreto, los volimenes enviados representaron en el 2006 unas 645.000 toneladas, con un incremento de cerca
del 6% respecto al 2005. Cabe sefialar que dichos datos no incluyen los volUimenes relativos a las unidades
operativas abandonadas en el 2005 (establecimiento de El Prat y MC1 de Magenta) y, por consiguiente, n
comparables con los ingresos netos antes indicados. Los volimenes producidos por 10s establecimientos del Grupo
ascienden a 651.000 toneladas respecto alas 610.000 toneladas del afio anterior.

Los precios medios unitarios de venta, sobre €l total de los volimenes enviados, registraron un ligero aumento
respecto al 2005. La dinamica de los precios registrados en el transcurso del 2006 muestra una continua
recuperacion respecto a los precios medios registrados en el 2005, afio en €l que se asistié a una progresiva
reduccién durante todo el afio.

Los precios medios unitarios registrados en €l Ultimo trimestre del 2006, relativos a los diversos tipos de carton
producidos por los establecimientos del Grupo, han mostrado unos destacados incrementos respecto a los
registrados en el cuarto trimestre del 2005

La subdivisién de los ingresos netos por zona geogréfica evidencia una facturacion al alza en ltaliay en los paises
de la Unién Europea (+8%) y ala baja en los paises gjenos a la Union Europea (-6,4%), y que se caracterizan por
unos margenes mas reducidos.

Cabe observar que la evolucion de los gastos de explotacion en el gercicio 2006 se ha visto contrariada por un
considerable incremento de los costes energéticos que ha generado, al bruto de las recuperaciones de eficiencia,
unos costes afadidos por valor de 15 millones de euros.

Las mejoras de eficiencia alcanzadas por las unidades productivas y |as acciones acometidas para la contencion de
los gastos variables, han permitido compensar significativamente la evolucién desfavorable de los factores
energéticos.

Los gastos de explotacién, teniendo en cuenta la variaciéon de las existencias finales de productos terminados
incluida en el epigrafe “Otros ingresos y gastos de explotacién”, muestra una incidencia sobre la facturacion del
92% (inalterada respecto al g ercicio anterior).

El margen operativo bruto (EBITDA) alcanza, tras las dindmicas antes sefiadladas, 10s 29 millones de euros, lo que
supone un incremento del 4,3% respecto alos 27,8 millones de euros del g ercicio anterior.

El resultado de explotacion (EBIT) registra un incremento considerable y pasa de los 1,8 millones de euros del
2005 alos 5,6 millones de euros del 2006. Dicho incremento puede atribuirse, aparte de ala mejora del EBITDA, a
unas menores amortizaciones y depreciaciones.

Los gastos financieros netos y los perdidas por participaciones registran un incremento, en su conjunto, de 2,8
millones de euros. Concretamente, cabe sefialar que los gastos financieros netos cal culados sobre el endeudamiento
oneroso, que incluyen también los ingresosy 10s gastos sobre los cambiosy las variaciones del valor de mercado de
los instrumentos derivados, disminuyeron en total en 1,1 millones de euros. Dicha variacion se debe principal mente
al efecto conjunto de un menor nivel de endeudamiento medio y de unos tipos de interés al aza. En €l gercicio
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2006 se observaron unos menores ingresos por participaciones por valor de 4,0 millones, que reflejan basicamente
por la valutacién de la participacion en Termica Boffalora S.r.l. asi calculada por el accionista de contrdl Edison
S.p.A. en conformidad con los principios contables internacional es.

L os demés ingresos, equivalentes a 0,3 millones de euros, pueden asignarse a los gastos e ingresos relacionados con
la gestion del crédito respecto a Grupo Torras S.A. Cabe recordar que en el 2005 este epigrafe incluia la
realineacion del valor de mercado del crédito al Grupo Torras S.A. a valor declarado en la sentencia de primer
grado dictada por €l Tribunal de Madrid en septiembre del 2005, confirmada posteriormente en segundo grado en
septiembre del 2006. Dichos importes se clasifican en el resultado de explotacion ya que corresponden a un
contencioso celebrado en 1993 y se refiere a acontecimientos del Grupo Saffa, hoy parte del Grupo RDM, y no
relacionado con la gestién operativa de este dltimo.

El resultado de las actividades operativas interrumpidas muestra un valor negativo de 8,9 millones de euros e
incluye la aportacion econdémica (en términos de resultado de explotacién neto) atribuible al establecimiento de El
Prat y ala MCL1 del establecimiento de Magenta, cuyas actividades cesaron en el 2005, asi como los gastos y los
ingresos relacionados con los activos escindidos en favor de la sociedad beneficiaria RDM Realty, incluidos los
gastos incurridos para la operacion de escision y de cotizacién en el Mercado Expandi de la beneficiaria, y los
costes residuales relacionados con las cesiones de las participaciones en Europoligrafico S.p.A. y Aticarta S.p.A.,
llevadas a cabo en el 2005.

El resultado neto a finales del 2006 fue negativo, 18,8 millones de euros frente a la pérdida de 12,8 millones de
euros registrada a finales del 2005, La pérdida de competencia del Grupo fue de 19,1 millones de euros (13,3
millones de euros en el 2005).

Situacion patrimonial

Se observa un fuerte descenso del Circulante Comercial, debido principalmente a una incisiva accion destinada a
mejorar la gestiéon del flujo de los pagos y de los cobros. El descenso registrado a nivel de las existencias puede
atribuirse al efecto neto que se deriva de la desconsolidacion de las inmovilizaciones a comercializar tras la
operacion de escisién, por valor de 3,9 millones de euros, de la reclasificacion de las existencias relativas a las
instal aciones destinadas a la desinversion, por valor de 2,2 millones de euros, y de un incremento de las existencias
en amacén de productos terminados y materias primas por un total de 2,9 millones de euros. Respecto a la
composicion del epigrafe existencias, se observa el hecho de que dicho importe comprende el derecho a recibir
inmuebles terminados en Barcelona de Espais Promocions Inmobiliaries E.P.I. S.A. por valor de 30 millones de
euros, en € transcurso del 2003, en €l ambito de la operacion de cesion de la zona de El Prat (Barcelona). Este
derecho ha sido objeto de un contrato preliminar de compraventa suscrito en el gjercicio 2005 con la sociedad
Red.Im S.r.l., por un valor de 32 millones de euros.

La reduccion del Pasivo circulante se debe principamente al pago de las indemnizaciones por parte de RDM
Ibericaen favor del personal por larescision de las relaciones laborales tras el cierre del establecimiento de El Prat,
por valor de 6,9 millones de euros.

Lareduccidn del epigrafe “ Activo no circulante destinado aladesinversion” se debe principalmente ala conclusion
de la cesion de la maquina continua de Cirig, por valor de 1,2 millones de euros, a la cesion de la maquina continua
de El Prat, por valor de 5,5 millones de euros y a los efectos que se refieren a la operacion de escision del area
inmobiliaria de Cirié, por valor de 2,8 millones de euros. En el transcurso del gjercicio se ha procedido asimismo a
reclasificar del epigrafe “Existencias’ algunas existencias técnicas relativas a las instalaciones destinadas a la
desinversion por un importe de 2,2 millones de euros. El epigrafe refleja ademas la depreciacion de la maquina
continua 1 de Magenta por valor de 1,2 millones de euros, tras ajustar su valor contable al presunto valor de
mercado.

El incremento del pasivo no circulante se refiere principalmente a anticipo de caja, equivalente a 32 millones de
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euros, abonado por la sociedad Red.Im S.r.l. a RDM lberica S.L. en virtud del contrato preliminar de cesion de los
activosinmobiliarios que se edificarén en la zona de El Prat (Barcelona).

A finales del 2006, €l Capital Invertido Neto es financiado en un 52,3% por el endeudamiento oneroso y en un
47,7% por |los propios medios (respectivamente, el 54,2%y el 45,8% afinales del gjercicio 2005).

Situacion financiera neta

El endeudamiento financiero neto consolidado equivale a 127,1 millones de euros, en franca mejoria respecto a los
169,3 millones de euros a 31 de diciembre del 2005.

El descenso, respecto a ejercicio anterior, se debe principamente a la asignacion del endeudamiento oneroso de
Red.Im S.r.l. (40 millones de euros) a la beneficiaria RDM Readlty tras la conclusion de la operacion de escision
Ilevada a cabo en el 2006. Por otra parte, cabe sefidlar que en el transcurso del 2006, el Grupo RDM experimentd
unas salidas de caja rel acionadas con operaciones de caracter no recurrente que, a neto de los cobros que se derivan
de las cesiones de los activos destinados a la desinversion relativos a los establecimientos de Cirié y de El Prat,
ascienden a 5 millones de euros. Dichos salidas de caja se refieren principalmente a la liquidacién de los importes
correspondientes al personal del establecimiento de El Prat y a los gastos relacionados con |a operacién de escision
y cotizacién de RDM Realty.

Asimismo, cabe destacar que la deuda financiera neta a finales de diciembre del 2005 incluia también un efecto
positivo (en total de 4,1 millones de euros) procedente de la valoracién al fair value de los instrumentos derivados
relacionados con el préstamo obligacionista de Reno De Medici International S.A. que, € pasado mes de mayo,
fueron extinguidos regularmente con el reembolso de dicho préstamo obligacionista. A 31 de diciembre del 2006, el
efecto procedente de la valoracién de los instrumentos derivados, existentes en €l Grupo RDM con finalidad de
cash flow hedge, es negativo por valor de 0,2 millones de euros.

En concreto, a 31 de diciembre de 2006, la deuda financiera bruta, reconocida con el criterio del coste amortizado,
es de 138,3 millones de euros (frente a los 253,9 millones de diciembre del 2005) e incluye cuotas corrientes de
financiacion a medio-largo plazo por valor de 10,5 millones y facilidades bancarias por valor de 47 millones de
€euros, compuestas principalmente por lineas de movilizacion de créditos a clientes.

A 31 de diciembre de 2006, la liquidez y los créditos financieros con vencimiento a corto plazo equivalen a 11,4
millones de euros (respecto a los 75,3 millones de euros de diciembre del 2005) e incluyen 5 millones de euros
relacionados con el contencioso con el Grupo Torras.

El endeudamiento a medio-largo plazo es de 80,8 millones de euros. En el 2006 se procedié a reembolsar €l
Préstamo Obligacionista por valor de 145 millones de euros y se devolvieron créditos a medio-largo plazo por valor
de 19,5 millones de euros; ademas se concedieron nuevos créditos a medio-largo plazo por valor de 68,5 millones
de euros.

Actividad deinvestigacién y desarrollo

En € transcurso del gjercicio 2006 se han continuado acometiendo actividades de investigacién ante los diversos
usuarios de los productos del Grupo (empresas del sector cartotécnico y clientes finales) destinadas a la
identificacién de las necesidades especificas no cubiertas por los actuales materiales disponiblesy parala puesta en
marcha de unos determinados proyectos de investigacion, en colaboracidn con empresas externas 'y con el posible
respaldo de los organismos publicos interesados.

Inversiones técnicas

Las inversiones técnicas sostenidas durante el gjercicio 2006 han sido de 10,7 millones de euros (10,1 millones de
euros en el 2005).

Dichas inversiones han tenido como objeto la reduccion de los costes variables y fijos, la mejora de la calidad, la
mejoradel servicioy el mantenimiento extraordinario de las instal aciones del Grupo RDM. En concreto:
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. En el establecimiento de Villa Santa Lucia se realizaron intervenciones en la zona de las prensas y en la
prensa seca (aumento de la capacidad de drenaje y de evaporacién) y en el sistema de gestién de los desechos del
proceso (aumento del diametro de la bobinade la enrolladora);

. En € establecimiento de Magenta se han realizado intervenciones en el sistema de gestiéon del vacio, el
cierre delostiros abiertos en la zona de formacién y la potenciacién del secado de los estucos;

. En el establecimiento de Santa Giustina se han realizado intervenciones en el reparto de la prensa seca para
aumentar la capacidad de secado, y ademés se hainstalado un sistema de control de la mezcla en la parte constante
y de formacioén;

. en el establecimiento de Marzabotto se ha sustituido un cilindro aspirante de tela de formacién;

. Ademas se han efectuado intervenciones de mantenimiento extraordinario en las cortadoras trasladadas
desde El Prat aLlicade Vall y de Almazan, con la potenciacién de la capacidad de corte.

Recursos humanos

A 31 de diciembre de 2006, la plantilla del Grupo asciende a 1.198 personas, de las que 45 estan en situacion de
empleo regulado. Respecto al gercicio anterior, € nimero total de emp leados del Grupo se ha reducido en 128
personas debido principalmente a los procedimientos de movilidad acometidos en el transcurso del gjercicio en los
establecimientos de Magentay de Marzabotto y al cierre del establecimiento de El Prat.

A 31 dediciembre de 2006, la plantilla del Grupo asciende a 19 directivos, 338 empleadosy 841 obreros.

EVOLUCION ECONOMICA, PATRIMONIAL Y FINANCIERA DE RENO DE MEDICI S.P.A.

RDM adopta por primera vez, para la redaccion del balance individual cerrado a 31 de diciembre de 2006, los
principios contables internacionales (“IFRS"). Por consiguiente, los datos comparativos relativos al ejercicio 2005
son presentados 'y determinados de nuevo segln dichos principios.

Con referencia a la cuenta de pérdidas y ganancias, cabe sefialar que |as aportaciones econdémicas de las actividades
operativas interrumpidas atribuibles a la maquina continua 1 del establecimiento de Magenta, al establecimiento de
Pompel y a los activos objeto de escisién en favor de la beneficiaria RDM Realty (establecimiento de Cirié y
Red.Im Sir.l.), con los correspondientes gastos de escision, se clasificaron en el epigrafe de la cuenta de pérdidas 'y
ganancias "Actividades operativas interrumpidas’. Para una mayor homogeneidad en la comparacién, dichas
reclasificaciones se efectuaron sobre |os datos comparativos del 2005.

Resultados econémicos

RDM consiguiod en el 2006 unos ingresos netos de 285,7 millones de euros respecto alos 265,3 millones registrados
en el 2005, con un incremento del 7,7%, principalmente atribuible a un incremento de los volimenes y, en menor
medida, a un incremento de |os precios unitarios de venta.

En concreto, los volumenes enviados, menos las cantidades que se refieren a la maquina continua 1 de Magenta,
cuyos ingresos se encuentran clasificados entre las “ Actividades operativas interrumpidas’, ascendieron en el 2006
a 613 mil toneladas, respecto alas 575 mil toneladas del 2005, 10 que supone un incremento del 6,6%. Respecto ala
dinamica registrada en los precios netos medios de venta se remite a lo comentado en el ambito de los datos
consolidados.

La tabla mostrada a continuacién muestra la subdivisién de los ingresos netos por zona geogréfica, que evidencia
una facturacion al alza en Italiay en los paises de la Unién Europea (+10%) y ala baja en los paises gjenos a la
Unién Europea €7,2%), y que se caracteriza por unos méargenes més reducidos: Cabe destacar el considerable
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incremento registrado en el mercado espafiol en cuanto que las toneladas anteriormente suministradas por €
establecimiento de El Prat de la controlada RDM Ibérica, han sido sustituidas por productos procedentes de Italia.

El incremento de los “ Gastos de explotaciéon” puede atribuirse principalmente a las mayores compras relacionadas
con el mayor volumen de ventasy alos incrementos registrados en los costes energéticos.

Tras las dindmicas antes sefialadas, el margen operativo bruto asciende a 24,1 millones de euros, sustancialmente
acorde con €l registrado en €l gjercicio anterior.

El resultado de explotacion neto es negativo por valor de 0,4 millones de euros, tras las amortizaciones y las
depreciaciones por valor de 24,5 millones de euros.

El descenso registrado en el epigrafe “Ingresos y gastos financieros netos y por participaciones’ puede atribuirse
bésicamente ala devaluacion realizada en el 2005 de la participacién ostentada en RDM |bérica. Dicha devaluacion
podia atribuirse basicamente a la provision relativa al agjuste del valor del crédito inscrito en el balance a Grupo
Torras S.A. tras la publicacion de la sentencia de primer grado del Tribunal de Madrid y a los gastos relacionados
con el cierre del establecimiento de El Prat.

El resultado de las “Actividades operativas interrumpidas’ est4 constituido por la aportacion econdmica, a nivel del
margen operativo neto, de la maquina continua 1 de Magenta, por |os gastos relacionados con los activos objeto de
escision ala sociedad beneficiaria RDM Realty (establecimiento de Ciri€), asi como por los gastos relacionados con
la operacion de escision y cotizacion de la beneficiaria, y los gastos accesorios de la cesion llevada a cabo en el
transcurso del 2005, de la participacion detentada en Europoligrafico S.p.A. y Aticarta S.p.A., incluidos los gastos
relacionados con las operaciones de cesion de las instalaciones de Pompei. El resultado de las “Actividades
operativas interrumpidas’ realizado en el 2005 ofrece un valor positivo tras la plusvalia obtenida con la cesién de
Europoligrafico S.p.A.

El resultado neto negativo es de 15,3 millones de euros respecto a la pérdida de 16,9 millones de euros registrada a
finales del 2005.

Situacion patrimonial

Las dindmicas de la evolucion de los principal es epigrafes patrimoniales relativos Unicamente a la Casa matriz son
las antes examinadas en el comentario de los epigrafes del consolidado. En el especifico se demuestra que €l
descenso de “ Otros activos circulantes’ puede atribuirse principalmente a la operacion de escisién, que ha otorgado
a la beneficiaria un importe por valor de 12,3 millones de euros constituido por un crédito a la sociedad Red.Im
Srl.

La reduccion de “ Otros activos no circulantes’ puede atribuirse al cierre de la sociedad controlada Reno De Medici
International S.A. con el correspondiente cobro del valor patrimonial, equivalente a 14 millones de euros, y a
habitual proceso de amortizacion de las inmovilizaciones técnicas.

A finales del 2006, €l Capital Invertido Neto es financiado en un 58,6% por el endeudamiento oneroso y en un
41,4% por |os propios medios (respectivamente, el 57,4%y el 42,6% afinales del gercicio 2005).

Situacion financiera neta

El endeudamiento financiero neto de la Casa matriz equivale a 165,5 millones de euros, o que demuestra una
franca mejoriarespecto alos 200,8 millones de euros a 31 de diciembre del 2005.

La reduccién del endeudamiento financiero neto puede atribuirse principalmente a la reduccion del “Circulante
Comercia”, y posibilita una accién mas incisiva destinada a mejorar la gestion del flujo de los pagos y de los
cobros. Ademas, en el transcurso del gercicio, la Casa matriz ha reducido las deudas financieras intragrupo tras la
liquidacion de la controlada Reno De Medici International S.A., por un valor de 14,9 millones de euros, con la
correspondiente mejora de su propia situacién financiera.
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En concreto, a 31 de diciembre de 2006, la deuda financiera bruta, reconocida con €l criterio del coste amortizado,
es de 161,3 millones de euros (frente a los 229,2 millones de diciembre del 2005) e incluye cuotas corrientes de
financiacién a medio-largo plazo por valor de 112,3 millones, cuotas corrientes de financiacion a medio-largo plazo
por vaor de 10 millones de euros, facilidades bancarias por valor de 47 millones de euros, compuestas
principalmente por lineas de movilizacién de créditos a clientes, y financiacion intragrupo por valor de 2,0 millones
de euros.

A 31 de diciembre de 2006, la liquidez y los créditos financieros con vencimiento a corto plazo equivalen a 6,2
millones de euros (respecto alos 64,9 millones de euros de diciembre del 2005).
Actividad de investigacion y desarrollo

Remitirse alo sefialado en el informe sobre |os datos consolidados.

Inversiones técnicas

Las inversiones técnicas sostenidas durante el gjercicio 2006 han sido de 9,7 millones de euros (9,6 millones de
euros en el 2005).

Dichas inversiones han tenido como objeto la reduccion de los costes variables y fijos, la mejora de la calidad, la
mejora del servicio y el mantenimiento extraordinario de las instalaciones de RDM. En concreto:

. En el establecimiento de Villa Santa Lucia se realizaron intervenciones en la zona de las prensas y en la
prensa seca (aumento de la capacidad de drenaje y de evaporacién) y en el sistema de gestion de los desechos del
proceso (aumento del diametro de la bobina de la enrolladora);

. En el establecimiento de Magenta se han realizado intervenciones en el sistema de gestion del vacio, el
cierre de lostiros abiertos en la zona de formacion y la potenciacion del secado de | os estucos;

. En el establecimiento de Santa Giustina se han realizado intervenciones en el reparto de la prensa seca para
aumentar la capacidad de secado, y ademés se ha instalado un sistema de control de la mezcla en la parte constante
y deformacion;

. en el establecimiento de Marzabotto se ha sustituido un cilindro aspirante de tela de formacion.

Recursos humanos

A 31de diciembre de 2006, la plantilla del Grupo asciende a 1.053 personas, de las que 45 estédn en situacion de
empleo regulado extraordinario. Respecto a ejercicio anterior, €l nimero total de empleados del Grupo se ha
reducido en 58 personas debido principalmente a los procedimientos de movilidad acometidos en el transcurso del
gjercicio en los establecimientos de Magentay de Marzabotto.

A 31 de diciembre de 2006, la plantilladel Grupo asciende a 16 directivos, 288 empleadosy 749 obreros.
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

(En este apartado se incluirainformacion individualizadade cada emision, reembolso o cancelacion de empréstitos realizadadesde el inicio del ejercicio econémico, por laentidad obligada a
presentar la informacion publica periédica o, en su caso, por alguna entidad que forme parte del perimetro de la consolidacion, sefialando para cada emision, reembolso o cancelacion la
informacién que se detalla en

los cuadros adjuntos. Dichainformacion deberéser aportadade manera separadadistinguiendo entrelas emisiones, reembolsos o cancelaciones que, en relacion con laemision o colocacion
de los valores, hayan requerido del registro de un folleto informativo en una Autoridad Competente(24) deun pais miembro de laUnién Europea y aquellas que no lo hayan requerido. En el
caso de emisiones, reembolsos o cancelaciones realizadas por entidades asociadas o cualquier otra distinta a las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluira dicha
informacién en la medida en que la emisiéon o cancelacion estuviera garantizada, total o parcialmente, por la entidad dominante, o por cualquier entidad dependiente o multigrupo. Las
emisiones o colocaciones de valores realizadas en e mercado monetario(25) se podran agregar(26)por tipo de operacion(27), al igual que las emisiones realizadas por una misma entidad
dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que la emisién, reembolso o cancelacién sea instrumentada a través de una “entidad de cometido
especial”(28) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Emision, reembolso o cancelacidn de empréstitos cuya emision o colocacién haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24)
de la Unién Europea

Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos
. . Pais del ifi- -
Entidad | Relacién L - Cad. ; Fec_hﬁ Tipo Vto.y Mercado/s Cal_nt| Ga'ran
. domicilio |Operacién Tipo de |[emisidn, Saldo . cacion tias
emisora (29) . ISIN ] de modalidades | donde .
deresid. 27) valor |reemb., vivo . . L X credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza s
o canc. ticia das (31)

Emision, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emisidn o colocacién no haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad
Competente(24) de la Unién Europea

Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos

Entidad | Relacion diﬁc?ﬁg o B cod. Tinod Fec.hia, sald Tipo Vito.y Mercado/s Cal_lf,l_ G?ran-
emisora (29) ) peracion ISIN 'po de jemiston, aldo de modalidades | donde | €&¢O" as

deresid. @7 (30) valor reemb., vivo interés | amortizacién | cotiza credi- | otorga-

o canc. ticia das (31)

X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se incluird informacion individualizada de cada emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos que haya sido garantizada desde el inicio del ejercicio econémico, por la
entidad obligada a presentar lainformacion publica periédica o, en su caso, por algunaentidad que forme parte del perimetro de laconsolidacién, sobre emisiones o colocaciones noincluidas
en el apartado X.1.)

anterior, sefialando para cadaunadeellas la informacién que se detallaen el cuadro adjunto. En el caso de que la garantiahaya sido prestada por unaentidad asociada o cualquier otraentidad
incluida en el perimetro de la consolidacién distinta de las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo se incluira dicha informacion en el caso de que el ejercicio de la garantia
pudiera afectar de forma material(32) alos estados financieros consolidados. Las emisiones o colocaciones de valores realizadas en el mercado monetario(25) se podran agregar(26) por tipo de
operacion(27), al igual quelas emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que laemisién, reembolso o
cancelacién sea instrumentada a través de una “entidad de cometido especial” (28) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos
Pais del ifi- -
Entidad | Relaci6n [ L. Ccad. . Fec_hg’ Tipo Vto.y Mercado/s Cal.lf,l Ga’ran
. domicilio |Operacién Tipo de [emisidn, Saldo } cacion tias
emisora (33) X ISIN A de modalidades | donde ]
deresid. (27) valor |reemb., vivo . . o h credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza s
o canc. ticia das (31)
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XI. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gercicio econdémico).
Euros por lif] OIS
% sobre Nominal L, (miles de
accién (x,xx)
euros)
1. Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

XIl. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11.
12.

13.

14.

@]

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligaciéon de
comunicar segun ladisposicién adicional 12 de la LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.
Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situacién econémica o financiera dela Sociedad o
del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total o parcial,
de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la
Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

Otros hechos significativos.
Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso

afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién alaCNMVy ala SRBV.

3200 | X
3210 | X
3220 |

3230 X
3240

3250 X
3260 X
3270 X
3280 X
3290 | X
3310

3320

3330 | X
3340 | X
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Informacion adicional sobreel reparto dedividendos (a cuenta, complementario, etc)
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XI1. ANEXO EXPLICATIVO HECHOSSIGNIFICATIVOS
3

Tras la devolucién del Préstamo Obligacionista, la sociedad controlada RDM International S.A. puso punto final a
su funciény, por tanto, el 21 de diciembre de 2006 quedd definitivamente liquidad.

5

El 21 de diciembre del 2006 se suscribié un crédito con San PaololMI S.p.A. por un total de 14,7 millones de euros;
respecto a dicho contrato se han concedido en el transcurso del 2006 2,3 millones de euros.
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)
En relacion con la informacion a incluir en este apartado, se estara a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
sobre la informacién de las operaciones vinculadas(35) que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion

en mercados secundarios oficiales, teniendo en cuenta lo establecido en las instrucciones para la cumplimentacién del informe semestral.

1. OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

Parte
Cédigo A3 oA Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) @) V|n(c4u2I)ada
Informacion
010 Recepcion de servicios Agregada  |Anterior 90| 0|CP 1Bl S.p.A.

OtrosAspectos (43)
Prestaciones de servicios recibidas por IBI S.p.A. (sociedad filial de la accionista Alerion), relativas a un cometido

de aistencia otorgado en el afio 2005, para las principales operaciones de caracter extraordinario acometidas por
RDM en €l transcurso del 2005 y del 2006. Dicho cometido incluia el pago a IBI S.p.A. de un importe total, para €l
afo 2005, de 900 mil euros con relacién a la cesién de la completa participacion detentada en Europoligrafico
S.p.A., alacesién de la completa participacion poseida en Aticarta S.p.A., asgi como con relacion a las actividades
desarrolladas para el proyecto de escision de RDM. Ademas, dicho cometido incluia, para el 2006, €l pago a IBI
S.p.A. de un posterior importe de 900 mil euros con relacion a la conclusion de la operacion de escision (90 mil
euros) y a la suscripcion de los nuevos contratos de financiacién funcionales al completo reembolso del Préstamo
Obligacionista (810 mil euros). En el transcurso del 2006 se contabilizaron 90 mil euros de gastos relacionados con
la actividad prestada para la operacion de escisién, mientras que los restantes 810 mil euros ya habian sido
incluidos en la valoracion de las financiaciones segun el criterio del coste amortizado. El saldo pasivo respecto a
IBI S.p.A. a 31 de diciembre de 2006 es de 1.800 mil euros. En el transcurso del gercicio se efectuaron pagos a |BI
S.p.A. por un valor de 215 mil euros.

2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

o A E Parte
Codigo L L. Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
37) Descripcién de la operacion(37) A/l (38) 39) s o Eues) || (Glles e S @1) Vm(c4u2I)ada
I | | 1 I |
OtrosAspectos (43)
3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO(36)
- A E Partes
Cédigo L L Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) @1) Vlnt(:zlz";ldas
I | | I I |
OtrosAspectos (43)
4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(36)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP parte
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) @) V|n(c4u2I;1da
ANSTE
Srly
ANSTE
Informacién Autotraspor
010 Recepcidén de servicios Agregada _]Actual 694 olcp ti S.r.l.
OtrosAspectos (43)
1

Relaciones comerciales entre la controlada Emmaus Pack S.r.l. y las sociedades inmobiliarias ANSTE Sir.l. y
ANSTE Autotrasporti S.r.l., ambas pertenecientes a la familia Oldani, poseedora del 49% de Emmaus Pack Sir.l.,
relativos, respectivamente, a los canones de ubicacién por valor de 211 mil eurosy alos servicios de transporte y
auxiliares por valor de 483 mil euros; €l saldo de las deudas comerciales a 31 de diciembre de 2006 es de 64 mil
euros respecto a la sociedad inmobiliaria ANSIE S.r.l. y de 135 mil euros respecto a ANSTE Autotransporti S.r.l.
Durante el gjercicio 2006 se efectuaron pagos por valor de 254 mil euros a la Inmobiliaria ANSTE Sir.l. y de 611
mil euros a ANSTE Autotrasporti S.r.l.;
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XV.INFORME ESPECIAL DE LOSAUDITORES

(Este apartado sdlo debera ser completado en la informacion correspondiente al | Semestre del gercicio siguiente al Ultimo cerrado y auditado,
y serd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando €l informe
de auditoria e las cuentas anuales del gercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinién adversa o con
salvedades. En el mismo, seincluird la mencién de que se adjunta como anexo de la informacién semestral el referido informe especial delos
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacién actualizada de las salvedades incluidas por €l auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del
gercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del
mencionado informe especial).
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectudndose |os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, deberd figurar el del periodo
correspondiente a ejercicio anterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacién financiera adoptadas (NI F adoptadas), aguéllas que la
Comisién Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

- Lainformacién financiera contenida en este modelo se cumplimentard conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracién de los estados
financieros del periodo anual a que serefiere lainformacion publica periédica que se presenta.

Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de
crédito, que por aplicacion de lo dispuesto en el Codigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las
cuentas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de gjercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija
admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en
la seccion tercera, del titulo |11 del libro primero del Cédigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre
y cuando no hubieran aplicado en un gercicio anterior las NIIF adoptadas, presentardn la informacién publica
periddica consolidada en los model os de los apartados |V y V referidos a la normativa contable en vigor de caracter
nacional.

- Lainformacion aincluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios deberd permitir alos inversores formarse
una opinién, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por el avance, asi como de la situacion financiera 'y otros datos
esenciales sobre lamarcha general de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Variacién de las sociedades que forman el grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aquellas sociedades
gue, con relaciéon a las cuentas anuales consolidadas del Ultimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o
excluido en el proceso de consolidacion.

(2) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado se presentardn netas de amortizaciones acumuladas y
provisiones.

(3) Los Gastos a distribuir en varios ejercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de
emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de
escritura publica, impuestos, confeccion de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferencia entre el importe de reembolso y €l precio de emision de valores de renta fijay otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compafiias del sector eléctrico incluiran, ademés,
dentro de este epigrafe, las cuentas de periodificacion propias de su sector.

(4) Los Ingresos a distribuir en varios gjercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados a nominal de los créditos concedidos en
operaciones de tréfico, cuya imputacion a resultados deba realizarse en gjercicios futuros) y otros ingresos a
distribuir en varios gjercicios.

(5) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debera reclasificarse, dentro de la
rubrica correspondiente, en Acreedores a corto plazo.

(6) El Importe neto de la cifra de negocio comprendera los importes de la venta de productos y los de prestacion de

GE37




servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demés
reducciones sobre ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados
con la citada cifra de negocios.

(7) En la rabrica Otros ingresos se englobaran los ingresos accesorios a la explotacion, 1os trabajos efectuados por
la empresa para €l inmovilizado (excepto los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
la explotacion (no incluir las subvenciones de capital transferidas al resultado del periodo).

(8) Enlarubrica Gastos externosy de explotacion se incluiran:

- Los trabajos realizados por otras empresas, |0s servicios exteriores (arrendamientos, reparaciones,  transportes,
seguros, energia, etc.); los tributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de gestion.

- La dotacion a las provisiones para riesgos y gastos de explotacion (grandes reparaciones, etc; excluida la
dotaci6n para pensiones y obligaciones similares que habra de imputarse a gastos de personal).

(9) Otros gastos e ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que corresponden a los participes no
gestores en las operaciones reguladas por |os articulos 239 a 243 del Codigo de Comercio y en otras operaciones en
comun de andlogas caracteristicas.

(10) LaVariacion de las provisiones de circulante comprendera las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos
los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible
en las existencias, clientes y deudores. Asimismo, incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores.

(11) Las Dotaciones a la amortizaciones y provisiones financieras comprenderan las dotaciones realizadas en €l
periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones
de caracter reversible en valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros valores negociablesy en créditos no comerciales acorto y largo plazo.

(12) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderén los
beneficios y pérdidas producidas por la enajenacién de inmovilizado inmaterial o material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, o por la bgja en inventario total o parcial,
como consecuencia de pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(13) La Variacién de las provisiones de inmovilizados inmateriales, materiales y de cartera de control comprendera
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y |as aplicaciones, destinadas a realizar correcciones
valorativas por depreciaciones de caracter reversible en el inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital alargo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(14) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan los beneficios o pérdidas
producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la engjenacién de acciones y obligaciones emitidas
por laempresa.

(15) Los Resultados de gjercicios anteriores comprenderan los resultados relevantes correspondientes a gjercicios
anteriores, y que dada su importanciarelativa no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(16) Los Otros resultados extraordinarios comprenderan:

- El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.

- Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periodicos a evaluar los
resultados futuros de |a empresa.

(17) Las Reservas de sociedades consolidadas incluiran tanto las correspondientes a sociedades integradas por el
método de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia.

(18) y (19) Las rubricas Resultados y diferencias de conversién (aparecen Unicamente en consolidacion) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversion de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracion global o proporcional como por puesta en equivalencia).
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(20) Ofras reservas. dentro de esta rubrica se incluyen las reservas por revalorizacion de activos materiales e
intangiblesy otras reservas distintas de | as ganancias acumul adas.

(21) Ganancias acumuladas; dentro de esta ribrica se incluiran los resultados generados en €l gercicio corriente o
en gjercicios anteriores no distribuidos alos accionistas.

(22) Otros pasivos no corrientes: en esta ribrica se incluirén, entre otras partidas, las obligaciones por prestaciones
post-empleo a empleados u otras remuneraciones alargo plazo.

(23) Resultado después de impuestos de |as actividades interrumpidas (neto): dentro de estarudbrica se presentarédla
cifraneta de impuestos correspondiente a

(i) el resultado después de impuestos de | as actividades interrumpidas; y

(ii) el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la engjenacion o disposicion por otros medios de los activos o grupos engjenables de elementos que

constituyan la actividad interrumpida.

(24) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: la que designe el Estado miembro de origen
segln se define en el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de
valores.

(25) Emisiones de valores en el mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se consideraran como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que 10s mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado secundario organizado, oficial 0 no, que sean valores prontamente
realizablesy que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacién seainferior o igual a dieciocho meses.

(26) Agregacion de emisiones o colocaciones: se agregaran por el total de saldo vivo alafechaalaque serefierela
presente informacidn puablica periddica, aportando valores promediados en el caso de los epigrafes de tipo de
interés, vencimiento y calificacion crediticiau otros val ores siempre que fueran mas significativos.

(27) Operacién: se consignara una de las siguientes claves segln €l tipo de operacion realizada: “E” para emisiones,
“R" parareembolsos o “C” para cancelaciones.

(28) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiacién): todo tipo de entidad, perteneciente o no al
grupo de la entidad obligada a presentar lainformacion piblica periédica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por ejemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacién y desarrollo o la titulizacién de activos), cualquiera que sea su forma juridica, y que habitualmente
estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los poderes que sus
organos de gobierno, consejeros o directivos poseen sobre las actividades de dicha entidad.

(29) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera €l tipo de relaciéon con la
entidad que presenta la informacién publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otraentidad que seaincluidaen el perimetro de la consolidacién.

(30) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara € ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho cédigo. En otro caso, se consignara“N/A”.

(31) Garantias otorgadas: se sefialaré el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorgala misma.

(32) Garantia que pudiera afectar de forma material a los estados financieros. a los efectos de la presente
informacion, se considerara que el gjercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omision o
inclusion errdnea del impacto de la gecucion de la garantia en la informacién proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en las decisiones econdémicas del usuario de dichainformacion.

(33) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por el grupo): se recogera el tipo de relacién existente entre la
entidad que presenta la informacion piblica periddica, o cualquiera incluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacion haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. En su caso, se indicara la
relacion entre laentidad garante y la entidad obligada a presentar 1ainformacion piblica periddica.
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(34) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en
concierto, gjerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre la otra o unainfluencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
delaotra

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de laLey
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aguella que permite a quien la gjerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aunque no ejerza el control sobre ésta. A los efectos de la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) representacion en el consejo de administracién, u 6rgano equivalente de direccion de laentidad participada;

b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuciones;

c) transacciones de importanciarelativa entre el inversor y la participada;
d) intercambio de personal directivo; o
€) suministro de informacion técnica esencial.

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendra en cuenta, en su caso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(35) Operaciones vinculadas: la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacién. No serd necesario informar sobre operaciones entre sociedades o entidades de un mismo grupo
consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacién en €l proceso de elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del tréfico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y
condiciones. Tampoco es necesario informar de operaciones que, perteneciendo al giro o tréfico ordinario de la
compafiia, se efectien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales
aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray
de los resultados de la entidad.

(36) La informacion sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo los epigrafes que establece €l apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de la mencionada
Orden, se informara exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que
informa o asu grupo.

(37) Cadigo y descripcion de la operacion: en todo caso debera informarse de |os siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo codigo asociado se detalla en latabla a continuacién:

Cadigo Operacion

001 Compras de bienes (terminados 0 no)
002 V entas de bienes (terminados o no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestacién de servicios

010 Recepcion de servicios

011 Contratos de colaboracién

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendamiento operativo
014 Transferencias de investigacion y desarrollo
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015 Acuerdos sobre licencias

016 Acuerdos de financiacién: préstamos

017 Acuerdos de financiacion: aportaciones de capital (ya sean en efectivo o en especie)
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar)

019 Intereses abonados

020 Intereses cargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 Intereses devengados pero no cobrados

023 Dividendosy otros beneficios distribuidos

024 Garantiasy avales

025 Contratos de gestion

026 Remuneraciones

027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcién, obligaciones
convertibles, etc)

030 Compromisos por opciones de compra

031 Compromisos por opciones de venta

032 Otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la
parte vinculada

033 Otras (especificar)

(38) Informacién Agregada (A) o Individualizada (1): lainformacion a incluir en la tabla podré agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No obstante, debera facilitarse informacion de caracter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprensién de la
informacién publica periddica. En cuanto a la consideracion de una operacién como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de los estados financieros, se estara a lo dispuesto en el apartado quinto
de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacion de operaciones con partes vincul adas.

Se consideraran operaciones vinculadas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o trafico ordinario de
la sociedad y tengan caréacter significativo con arreglo a los parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Circular, se consideraran operaciones vinculadas significativas
por su cuantia, aquéllas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de la informacion financiera
suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprension de la informacion puablica
periddica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administraciény la
sociedad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan a giro o tréfico ordinario, y no se
efectlien en condiciones normal es de mercado.

(39) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en el cual se origind la operacion. En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde €l inicio del gercicio econémico hasta la fecha de cierre del periodo a que se
refiere la informacién publica periddica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad a inicio del gjercicio
econdémico alin no extinguidas (An).

(40) Beneficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, |a diferencia entre el valor en librosy €l
precio de latransaccion.

(41) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacidn se presente de forma agregada, deberd
clasificarse atendiendo a plazo existente hasta el vencimiento de la operacién, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por € contrario se trata de informacion individualizada, debera concretarse el plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes ala operacidn en concreto.

(42) Parte(s) vinculada(s): si se tratase de informacion individualizada, deberé detallarse el nombre o denominacion
social dela(s) parte(s) vinculada(s) involucrada(s) en la operacion. No sera necesario rellenar este campo en caso de
gue lainformacién se presente de manera agregada.

(43) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informaci6n acerca de las politicas de precios empleadas,
las garantias otorgadas y recibidas, asi como sobre cualquier otro aspecto de las operaciones que permita una
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adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacién sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales debera indicarse cudl hubiera sido el beneficio o la pérdida
registrada por la entidad que informa o su grupo, si la transaccién se hubiese realizado a precios de mercado.
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