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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 - Bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invierte su patrimonio en activos de renta fija, tanto plblica como privada. Las emisiones en

las que invierta podran presentar exposicion a riesgo de crédito de calidad crediticia inferior a la media (inferior a BBB-). La
duracion media de la cartera del Fondo sera inferior a 3 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,42 0,81 1,35
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,40 -0,13 -0,22 -0,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.780.215,8 | 1.991.910,9 300000.00
PREMIUM 187 196 EUR 0,00 0,00 NO
7 8 Euros
4.319.131,9 | 4.575.109,6 50000.00
PLUS 1.775 1.880 EUR 0,00 0,00 NO
4 0 Euros
P 6.966.334,4 | 7.230.107,4 600.00
ESTANDAR 11.075 11.405 EUR 0,00 0,00 NO
9 7 Euros
INSTITUCIO| 8.936.131,7 | 8.936.131,7 5000000.00
4 4 EUR 0,00 0,00 NO
NAL 4 4 Euros
87.658.700, | 80.363.859,
CARTERA 29 88 2.225 2.078 EUR 0,00 0,00 0.00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
PREMIUM EUR 54.745 70.866 80.562 97.942
PLUS EUR 131.600 171.616 214.708 265.559
ESTANDAR EUR 210.891 244.895 307.663 379.043
INSTITUCIONAL EUR 53.662 45.267 52.141 44.844
CARTERA EUR 527.640 289.540 145.466 3.464.563

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
PREMIUM EUR 30,7516 30,8672 30,8425 30,7014
PLUS EUR 30,4691 30,5836 30,5591 30,4193
ESTANDAR EUR 30,2729 30,3868 30,3624 30,2235
INSTITUCIONAL EUR 6,0051 6,0187 6,0018 5,9625
CARTERA EUR 6,0193 6,0293 6,0076 5,9602

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario

Sist.
Imputac.

CLASE




% efectivamente cobrado

% efectivamente

Base de
Besedle cobrado caleulo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
PREMIU
M al fondo 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio
PLUS al fondo 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio
ESTAND
AR al fondo 0,11 0,00 0,11 0,34 0,00 0,34 patrimonio 0,01 0,04 Patrimonio
INSTITUC
al fondo 0,07 0,00 0,07 0,21 0,00 0,21 patrimonio 0,01 0,02 Patrimonio
IONAL
CARTER
A al fondo 0,05 0,00 0,05 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual PREMIUM .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,37 -0,13 -0,22 -0,02 0,33

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,04 12-07-2021 -0,09 12-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,04 09-07-2021 0,07 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34 0,24 0,31 0,44 0,35

Ibex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15

ICE BofA EMU Large
Cap Investment Grade 0,28 0,23 0,23 0,35 0,29

1-3 year (EML1)

VaR histérico del

L 0,14 0,14 0,14
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,13 0,13 0,13 0,14 0,51 0,51 0,51 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
—_L __. LSE BaofA EMU Large Fip Investment VL ICE Bofa EMU Large Cap Investment
Grade 1-3 year (EML1) Grade 1-3 year (EML1)

100, 1 0.80 %
100 0.80 %
w55 \\.‘ 0.40 %
e s, 0.20 %
' N\ 0.00 %
28,7 \ -020%
29.6 - 0,40 %

016 2017 2098 2018 2020 20% = 2223382z =
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El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,37 -0,13 -0,22 -0,02 0,33

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,04 12-07-2021 -0,09 12-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,04 09-07-2021 0,07 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34 0,24 0,31 0,44 0,35

lbex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15

ICE BofA EMU Large
Cap Investment Grade 0,28 0,23 0,23 0,35 0,29

1-3 year (EML1)

VaR histérico del

o 0,14 0,14 0,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,13 0,13 0,13 0,14 0,51 0,51 0,51 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
— VWL __. |CE BofA EMU Large Cap Investment [ RuR ICE Bofs EMU Large Cap Investmant
Grade 1-3 year (EML1) Grade 1-3 year (EML1)
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El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,37 -0,13 -0,22 -0,03 0,33

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,04 12-07-2021 -0,09 12-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,04 09-07-2021 0,07 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34 0,24 0,31 0,44 0,35

lbex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15

ICE BofA EMU Large
Cap Investment Grade 0,28 0,23 0,23 0,35 0,29

1-3 year (EML1)

VaR histérico del

o 0,14 0,14 0,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,13 0,13 0,13 0,14 0,51 0,51 0,51 0,54

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
—_L __. LSE BaofA EMU Large Fip Investment VL ICE Bofa EMU Large Cap Investment
Grade 1-3 year (EML1) Grade 1-3 year (EML1)
100, 1 0.80 %
100 \ 0.80 %
88,9 b 0.40 %
- N 0.20 %
29,8 —.
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El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual INSTITUCIONAL .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,23 -0,08 -0,17 0,02 0,38

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,04 12-07-2021 -0,09 12-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,04 09-07-2021 0,07 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34 0,24 0,31 0,44 0,35

lbex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15

ICE BofA EMU Large
Cap Investment Grade 0,28 0,23 0,23 0,35 0,29

1-3 year (EML1)

VaR histérico del

o 0,12 0,12 0,12
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

10



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,08 0,08 0,08 0,09 0,31 0,31 0,31 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
— VWL __. |CE BofA EMU Large Cap Investment [ RuR ICE Bofs EMU Large Cap Investmant
Grade 1-3 year (EML1) Grade 1-3 year (EML1)
100,05 0.80 %
100
55,55 AN 0.60 %
93.9 > 0.40 %
59,85 \1\\ 0.20 %
. . %
9.8 <
sase N 0,00 %
2.7 -0.20%
2016 2017 2018 2018 2000 2021 s 2 oo 282855 o
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El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,17 -0,05 -0,16 0,04 0,40

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,04 12-07-2021 -0,09 12-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,04 09-07-2021 0,07 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,34 0,24 0,31 0,44 0,35

lbex-35 15,52 16,09 14,01 16,52 25,50

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,15

ICE BofA EMU Large
Cap Investment Grade 0,28 0,23 0,23 0,35 0,29

1-3 year (EML1)

VaR histérico del

o 0,12 0,12 0,12
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,18 0,06 0,06 0,06 0,07 0,23 0,23 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
— VWL __. |CE BofA EMU Large Cap Investment [ RuR ICE Bofs EMU Large Cap Investmant
Grade 1-3 year (EML1) Grade 1-3 year (EML1)
100,05 1.00 %
w5 o N 0,80 %
o= D 0,60 %
<,
89,85 A 0.40 %
555 A 0.20%
5575 N 0.00 %
227 S020%
016 017 2018 2013 2020 2021 s 2 oo 282855 o
EEEEEEEETEEE
EEEEEEEEEECE
SRR R AERE AR

El 03/04/2020 se madificé la politica de inversion de la sociedad, por ello solo se muestra la evolucién de la rentabilidad del valor liquidativo
a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -

L . . .. Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 12.790.664 1.254.234 -0,07
Renta Fija Internacional 2.349.369 495.182 0,89
Renta Fija Mixta Euro 2.383.801 66.074 -0,28
Renta Fija Mixta Internacional 66.109 550 0,44
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.876.706 65.171 -0,53
Renta Variable Euro 512.414 192.662 -0,04
Renta Variable Internacional 13.557.035 1.639.793 1,28
IIC de Gestién Pasiva 2.470.750 85.529 -0,12
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.431.718 304.458 -0,10
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Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .

Trimestral media**
de euros)
Global 8.158.940 241.003 0,17
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.979.185 86.888 -0,12
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.366.527 364.460 -0,14
IIC que Replica un indice 376.838 5.025 0,62
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 56.320.056 4.801.029 0,30
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 834.359 85,27 861.993 90,00
* Cartera interior 62.261 6,36 180.234 18,82
* Cartera exterior 778.880 79,60 686.829 71,71
* Intereses de la cartera de inversion -6.782 -0,69 -5.069 -0,53
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 143.464 14,66 95.157 9,94
(+/-) RESTO 714 0,07 616 0,06
TOTAL PATRIMONIO 978.538 100,00 % 957.767 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 957.767 801.407 822.184
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,22 19,17 18,23 -86,31
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,09 -0,19 -0,27 24.865,13
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -0,09 0,01 -102,65
+ Intereses 0,47 0,26 0,91 112,99
+ Dividendos 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,50 -0,25 -1,07 134,25
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,02 -0,09 0,15 -122,12
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,01 0,00 -0,05 0,00
+ Oftros resultados 0,02 -0,01 0,05 -296,08
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,09 -0,10 -0,28 8,96
- Comision de gestion -0,08 -0,08 -0,25 9,79
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 8,68
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -3,21
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
978.538

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
957.767

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
978.538

-15,14
-100,00
24.958,82
0,00
0,00
24.958,82

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 62.263 6,36 50.234 5,24
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 130.002 13,57
TOTAL RENTA FIJA 62.263 6,36 180.236 18,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 62.263 6,36 180.236 18,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 711.946 72,76 686.982 71,73
TOTAL RENTA FIJA 711.946 72,76 686.982 71,73
TOTAL IIC 66.916 6,84

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 778.862 79,60 686.982 71,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 841.125 85,96 867.219 90,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo

[CIRENTAFIIA

w [JOTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
FUT SCHATZ 2Y SCHATZ 219.771 Inversion
2Y|100000|FISICA
FUTURO|FUT
BUND i
FUT BUND 10Y 10.506 Inversion
10Y|100000]|FISIC
A
FUTURO|F US
2YR .
F US 2YR NOTE 100.826 Inversion
NOTE|200000|FIS
ICA
FUTURO|F
SHORT .
F SHORT EUROBTP 4.324 Inversion
EUROBTP|10000
O|FISICA
FUTURO|F
F BOBL BOBL|100000|FIS 70.344 Inversion
ICA
Total subyacente renta fija 405772
Total subyacente renta variable 0
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

FUTURO|F
F EUROUSD FIX EUROUSD 7.403 Inversion
FIX|125000USD

Total subyacente tipo de cambio 7403

Total otros subyacentes 0

TOTAL OBLIGACIONES 413175

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del Fondo, comunica las comisiones de gestion y depositaria
del Fondo, con entrada en vigor el 1 de julio de 2021, en aplicacion del criterio siguiente:

Clase Estandar: Minimo (comisién gestion 1% + comision depdésito 0,1% ; Maximo (0,50% ; Euribor12M + 0,50%))
Clase Plus: Minimo (comisién gestion 0,775% + comision deposito 0,075% ; Maximo (0,50% ; Euribor12M + 0,50%))
Clase Premium: Minimo (comisién gestion 0,6% + comision depésito 0,05% ; Maximo (0,50% ; Euribor12M + 0,50%))

Conociendo que la media diaria del cierre oficial Euribor 12M durante los ultimos 10 dias habiles de junio 2021 ha sido -
0,480%, la comisidn total en el fondo en el periodo del 1 de julio al 31 de diciembre del 2021 es:

Clase Estandar: Minimo (comisién gestion 1% + comision depdésito 0,1% ; Maximo ( 0,50% ; 0,02% )) = 0,50%.
Clase Plus: Minimo (comision gestion 0,775% + comision deposito 0,075% ; Maximo ( 0,50% ; 0,02%)) = 0,50%.
Clase Premium: Minimo (comisién gestion 0,6% + comision depésito 0,05% ; Maximo ( 0,50% ; 0,02%)) = 0,50%.

La distribucién de la comision total resultante se realiza de manera que la comision de depositaria es igual al 9% de la
comision total (comision de gestion mas comision de depositaria), redondeado el resultado al 0,025% mas cercano.

En concreto, la distribucién de comisiones en el periodo del 1 de julio al 31 de diciembre de 2021 es:
Clase Estandar:
Comision de gestion 0,45%

Comision de depositaria 0,05%

Clase Plus:
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Comision de gestion 0,45%
Comision de depositaria 0,05%

Clase Premium:
Comision de gestion 0,45%
Comision de depositaria 0,05%

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El 30 de septiembre de 2021 existe un participe con 287.016.665,08 euros que representan el 29,33 % del patrimonio.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 2.991.997.515,00 €. La media de las operaciones de adquisicig
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 3,34 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 164,70 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00

n

©

%.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Podemos dividir el tercer trimestre en dos fases. Hasta principios de septiembre, tanto la economia como el mercad
descansaba en las dinamicas del trimestre anterior, fortaleza en la recuperacién econdémica, que gradualmente recupera
niveles de actividad previos a la pandemia, sélidos resultados empresariales y un contundente soporte de la politica
monetaria y fiscal. Estos factores, permitian a los mercados globales evitar la inestabilidad ante la ola de la variante Delta

18



o de la regulacion China sobre el sector educativo o tecnolégico. En las Ultimas semanas de septiembre, datos indicando
la desaceleracion del crecimiento en EEUU, un tono menos laxo por parte de la Reserva Federal, cuellos de botella en las
cadenas de suministro, una inflacion mas persistente y una crisis especifica en China alrededor de la compafiia
Evergrande generaban una mayor incertidumbre en el mercado.

En el trimestre el Banco Central Europeo (BCE) anuncié una reduccion en el ritmo de compra de activos en el mercadd,
subrayando en paralelo que no iniciaba asi el fin de su programa de expansién cuantitativa. Asimismo, establecia una
nueva definicion de su objetivo monetario que permite una reaccion mas laxa ante subidas de la inflacion. Por otro lado, la
Reserva Federal, después de un tono expansivo en agosto, en septiembre endurecia el mensaje anunciando un potencial
fin para su programa de compra de activos, que anunciaria en noviembre y probablemente se ejecutaria a mediados del
2022. Desvinculaba de este movimiento el alza de su tipo de interés de referencia oficial.

En el terreno politico, el anuncio y detalle del presupuesto de 3.500 millones de délares en EEUU, combinado con subidas
de impuestos y con una ejecucion dilatada en el tiempo, apenas impactaba al mercado, debido a su mayor calado
redistributivo que expansivo (cuando se ofrezca mayor detalle, tendra un mayor impacto nivel sectorial). En Europa
destaca el resultado electoral en Alemania, con un resultado que permite la continuidad de las politicas que se venian
desarrollando. En Jap6n, sorprendia la renuncia del primer ministro Suga a presentarse en las proximas elecciones en
noviembre. Por Ultimo, China acumulaba noticias con intervenciones regulatorias en compafiias del sector educativo, en el
sector tecnolégico y en el ocio.

Por ultimo, la pandemia ha seguido marcando una recuperacion econémica heterogénea, tanto geograficamente com
sectorialmente. Sin embargo, los niveles de vacunacion, la mayor conciencia sobre el virus y su contagio, y las mejoras en
los tratamientos, permitian evitar incrementos significativos en el ritmo de hospitalizaciones en practicamente todos los
paises. El impacto econémico de esta Ultima ola ha sido significativamente inferior a las anteriores.

Los mercados de renta fija soberana terminaron relativamente planos en el trimestre, con un inicio positivo hastg
septiembre, para revertir después ante un tono menos laxo de los bancos centrales (especialmente por parte de la
Reserva Federal), una mayor presion inflacionista (en la Eurozona la inflacién alcanzaba el 3,2% en agosto, maximos
desde el 2012) y una expectativa de que la pandemia, con el porcentaje de poblacion vacunado o infectado, no vaya a
generar un mayor impacto econémico. En Europa, el rendimiento del bono aleman a diez afios retrocedia un punto basico
hasta -0,19%, mientras el americano terminaba un punto basico més arriba, hasta 1,49%. Espafia conseguia cerrar con un
mejor comportamiento relativo a los principales mercados. Destaca el mal comportamiento del Reino Unido con un
impacto por un anuncio anticipado del endurecimiento monetario, con subidas de tipos esperadas antes de final de afio, un
crecimiento desacelerando y una inflacién por encima de lo esperado. Por otro lado, en la Eurozona los bonos
corporativos de alta calidad crediticia terminaban con ligeras ganancias en el mes, superando a los bonos soberanos, y los
de baja calidad crediticia cerraban con ganancias algo superiores.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

A pesar del aumento de contagios de la variable delta que domindé el sentimiento del mercado en el arranque del trimestrd,
las expectativas de recuperacion econdmica, las politicas expansivas y las compras de bonos por parte de los bancos
centrales siguen sustentando nuestra vision positiva en el mercado de renta fija privada. Sin embargo, ahora mantenemos
algo de mayor cautela en la evolucion de los tipos de interés y su impacto en los activos de riesgo debido al cambio de
tono de la Reserva Federal. Su presidente anunciaba el posible final de su programa de compras tan pronto como para
mediados de 2022 y, a su vez, veiamos como cada vez mas miembros de la FED son partidarios de adelantar la primera
subida de tipos a 2022. Por su parte el BCE mantuvo su mensaje acomodaticio y pospuso para su reunion de diciembre la
decisién de como sustituir su programa de ayuda pandémica, el PEPP, cuando este finalice en marzo de 2022.

Este cambio de rumbo de la Reserva Federal ha requerido de una gestion muy dindmica de la duracién, de la posicion ef
curva y de la exposicion al mercado de crédito. Esta gestion de la duracién se ha llevado a cabo, principalmente, con el
futuro del bono alemén a 10 afios y con el futuro a 2 afios del Tesoro de EE.UU. En renta fija privada se ha reducido peso
tomando beneficios y se ha llevado a cabo una gestién activa de la exposicion al mercado de crédito, implementando
cobertura con CDS a principio del mes de septiembre y levantandola posteriormente.

c) Indice de referencia.
El fondo tiene como indice de referencia el BofA Merrill Lynch EMU Large Cap Investment Grade 1-3 year (EML1). L&
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gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo ha disminuido en el periodo un 3,8%% en la clase estdndar, ha disminuido un 5,7% en la class
plus y ha disminuido un 10,7% en la clase premium mientras que ha aumentado un 0,5% en la clase institucional y un
3.1% en la clase cartera.

El nimero de participes ha bajado un 2,9% en la clase estandar, ha bajado un 5,6% en la clase plus y ha bajado un 4,69
en la clase premium mientras que ha subido un 7,1% en la clase cartera y no ha variado en la clase institucional.

Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,13% (clase estandar), del 0,13% (clase plus), del 0,13% (clas{
premium), del 0,08% (clase institucional) y del 0,06% (clase cartera) en el periodo.

La rentabilidad neta del fondo ha sido del -0,13% (clase estandar), del -0,13% (clase plus), del -0,13% (clase premium
del -0,08% (clase institucional) y del -0,05% (clase cartera), inferiores en todas las clases, a excepcion de la de cartera, a
la de su indice de referencia que ha sido de -0,06%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad del fondo ha sido superior a la rentabilidad media de su categoria, renta fija euro corto plazo, que ha sid
del -0,14%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha gestionado de forma muy activa la duracion. Durante el mes de julio, a medida que se incrementaban las

preocupaciones por la rapida expansién de la variable delta se subi6 la duracion hasta los 2 afios. Posteriormente, con
una Reserva Federal que empieza a anunciar el paso hacia una politica monetaria menos acomodaticia se comienza a
reducir paulatinamente la duracién hasta 1,6 afios. Con esta bajada se buscaba proteger al fondo de una eventual subida
de tipos en EE.UU. y de su posible contagio a la zona euro. La gestién del riesgo de tipos de interés se ha llevado a cabo
con venta de futuros de gobierno tanto de Alemania como de EE.UU. Para el caso aleman las ventas se han concentrado,
principalmente, en el futuro a 10 afios. Sin embargo, en el caso de EE.UU. las ventas se han efectuado en el futuro a 2
afios. Por la parte del crédito, se han realizado ventas en crédito con cotizaciones que nos parecen ya caras y se ha
gestionado activamente la exposicion con el uso de CDS. Adicionalmente, se ha incorporado a cartera un ETF de crédito
gue busca la sostenibilidad en sus inversiones, Amundi Index Euro Corporate SRI 1-3 Y.

La gestién de la duracion ha sido el principal contribuidor a la rentabilidad del fondo. Las posiciones en futuros de gobiern
alemén a 10 y 2 afios han aportado un 0,01% y un 0,02% respectivamente. Entre el resto de posiciones que méas han
aportado destacan, con una aportacion de 0,01%, posiciones en el mercado de crédito, concretamente, los bonos de Gran
City Properties XS2271225281 y Intesa SanPaolo XS0971213201. Por el lado negativo el principal detractor ha sido la
posicién mantenida en el ETF Amundi Index Euro Corporate SRI 1-3 que detraido un -0.01% de retorno. También
lastraban rentabilidad en una magnitud similar en bono del Unién Europea de vencimiento 2025 y el bono de Gobierno
italiano de vencimiento 2022.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta fija para gestional
de un modo més eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento ha sido del 34,96%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia (30/09/2021) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,2
afios y con una TIR media bruta (esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado -
0,28%. Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacién, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como
media de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de
sus inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer
lugar, por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran

p
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producirse en los activos mantenidos en cartera o la evoluciéon de mercado de los tipos de interés y del crédito de los
emisores. La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del -0,4%. Este fondo puede invertir un
porcentaje del 20% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto riesgo de crédito

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,24%, en linea con la del indice de referencia, que ha sido del 0,23% y superior a Ig
de la letra del Tesoro a un afio que ha sido del 0,02%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El cuarto trimestre presenta todavia dudas sobre el potencial impacto del Covid en la economia, que esperamos sed
significativamente menor y que permita afianzar la recuperacion econdémica con firmeza, especialmente en Europa. Los
elevados niveles de ahorro, crecimiento del empleo y de los sueldos deberan apuntalar la fuerza del consumo, permitiendo
compensar el impacto de la subida del precio de la energia. La reapertura debe permitir la rotacién del consumo hacia el
sector servicios, liberando gradualmente los cuellos de botella en las cadenas de suministro. Los bancos centrales han
sefialado correctamente sus proximos pasos y la politica fiscal ya esta disefiada y en fase de implementacién, con escasa
capacidad de sorpresas. En este entorno, Europa deberia alcanzar su maximo nivel de crecimiento en este trimestre,
mientras los niveles de empleo se acercan al nivel pre-pandemia. Los mercados desarrollados mantendran ritmos de
crecimientos muy superiores a sus medias histéricas.

El todavia latente riesgo de la pandemia, los riesgos de una aceleracion muy vertiginosa provocando inflacién, la tension
politica alrededor del techo de deuda en EEUU, la potencial intensificacion de la desaceleracion en el crecimiento en este
pais y la mayor incertidumbre generada por la desaceleraciéon en China suponen los principales riesgos para nuestro
escenario para el cuarto trimestre del afio.

En nuestro escenario central, mantenemos una visién ligeramente positiva sobre los activos de riesgo. En renta fija, con
duraciones cercanas a la neutralidad, con cautela sobre los plazos largos en Europa y los cortos en EEUU. Asimismo,
somos selectivos en el crédito que, desde una posicion de neutralidad, gestionamos de manera tactica.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0000012E85 - BONOS|TESORO PUBLICO|.25|2024-07-30 EUR 47.363 4,84 35.354 3,69
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 47.363 4,84 35.354 3,69

ES0200002022 - BONOS|ADIF|.8|2023-07-05 EUR 13.336 1,36 13.322 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 13.336 1,36 13.322 1,39

ES0213307046 - BONOS|CAIXABANK|3.375|2022-03-15 EUR 1.564 0,16 1.558 0,16
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.564 0,16 1.558 0,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 62.263 6,36 50.234 5,24

ES00000128B8 - REPO|TESORO PUBLICO|-.515[2021-07-01 EUR 130.002 13,57
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 130.002 13,57
TOTAL RENTA FIJA 62.263 6,36 180.236 18,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 62.263 6,36 180.236 18,81

AT0000A105W3 - BONOS|AUSTRIA|1.75|2023-10-20 EUR 14.266 1,46

BE0000339482 - BONOS|BELGIUM|.2|2023-10-22 EUR 17.063 1,74 8.895 0,93

FR0010466938 - BONOS|FRECH TREASURY|4.25|2023-10-25 EUR 37.286 3,81 28.389 2,96
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

FR0011486067 - BONOS|FRECH TREASURY]|1.75|2023-05-25 EUR 14.828 1,52 14.823 155
FR0011619436 - BONOS|FRECH TREASURY|2.25|2024-05-25 EUR 43.709 4,47 43.694 4,56
PTOTEAOE0021 - BONOS|PORTUGAL|4.95|2023-10-25 EUR 11.604 1,19 11.591 121
1T0004953417 - BONOS|ITALY|4.5]2024-03-01 EUR 14.329 1,46 14.316 1,49
1T0005325946 - BONOS|ITALY|.95|2023-03-01 EUR 9.295 0,95 9.300 0,97
1T0005344335 - BONOS|ITALY|2.45|2023-10-01 EUR 22.483 2,30 22.451 2,34
1T0005439275 - BONOS|ITALY||2024-04-15 EUR 14.604 1,49 14.583 152
DEOOONRWOJF6 - BONOS|LAND NORDRHEIN-|.125|2023-03-16 EUR 10.120 1,03 10.121 1,06
IE00B6X95T99 - BONOS|EIRE|3.4/2024-03-18 EUR 4.849 0,50 4.844 0,51
IEOOBFZRQ242 - BONOSIEIRE|1.35/2031-03-18 EUR 10.161 1,04 10.167 1,06
170004848831 - BONOS|ITALY|5.5[2022-11-01 EUR 71.826 7,34 71.900 751

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 296.421 30,30 265.072 27,67
1T0005444507 - LETRAS|ITALY||2022-05-13 EUR 53.259 5,44 53.250 5,56

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 53.259 5,44 53.250 5,56
FR0011697028 - BONOS|ELECTRICITE DE|5|2022-01-22 EUR 5.664 0,59
FR0011942283 - BONOS|ENGIE SA|3.875|2049-06-02 EUR 7.744 0,81
FR0012444750 - BONOS|CR AGRIC ASSURA|4.25|2022-01-13 EUR 9.461 0,97 9.439 0,99
FR0013296373 - BONOS|AGENCE FRANCAIS|.125[2023-11-15 EUR 914 0,09 913 0,10
FR0013367612 - BONOS|ELECTRICITE DE|4|2021-10-04 EUR 4.143 0,42 4.128 0,43
FR0013517307 - BONOS|CM AREKA|1.25]2029-06-11 EUR 3.152 0,32 3.145 0,33
FR00140005J1 - BONOS|BNP|.375|2027-10-14 EUR 3.015 0,31 3.009 0,31
XS1280834992 - BONOS|EUROPEAN INVEST|.5|2023-11-15 EUR 12.339 1,26 12.342 1,29
XS1388625425 - BONOS|STELLANTIS|3.75/2024-03-29 EUR 8.810 0,90
DE000A28VQC4 - BONOS|VONOVIA SE|1.625]|2024-04-07 EUR 2.184 0,22 2.190 0,23
DEOOOAZ2R8NCS5 - BONOS|VONOVIA SE|.125|2023-04-06 EUR 9.838 1,01 9.834 1,03
XS1207058733 - BONOS|REPSOL ITL|4.5]2022-03-25 EUR 3.290 0,34 3.258 0,34
1T0005346579 - BONOS|CASSA DEPOSITI|2.125|2023-09-27 EUR 10.557 1,08 10.536 1,10
XS0971213201 - BONOSJ|INTESA SANPAOLO|6.625|2023-09-13 EUR 11.661 1,19 11.654 1,22
XS0986194883 - BONOS|INTESA SANPAOLO|4]2023-10-30 EUR 9.183 0,94 9.174 0,96
XS1045553812 - BONOS|BANQUE FED CRED|2.625|2024-03-18 EUR 9.965 1,02 9.958 1,04
XS1069439740 - BONOS|AXA|3.875|2021-10-08 EUR 8.331 0,87
XS1076018131 - BONOS|AT&amp;T|2.4|2024-03-15 EUR 8.824 0,90 8.818 0,92
XS1079726334 - BONOS|BANK OF AMERICA|2.375|2024-06-19 EUR 3.268 0,33 3.263 0,34
XS1111084718 - BONOS|AGENCE FRANCAIS|1.375|2024-09-17 EUR 4.776 0,49 4.774 0,50
XS1414146669 - BONOS|KREDITANSALT|.05|2024-05-30 EUR 13.852 1,42 13.850 145
XS1425367494 - BONOS|ERSTE GR BK AKT|8.875|2099-10-15 EUR 6.251 0,64 6.341 0,66
XS1445725218 - BONOS|BK NEDERLANDSE|.05|2024-07-13 EUR 8.139 0,83 8.143 0,85
XS1489184900 - BONOS|GLENCORE FIN EU|1.875|2023-09-13 EUR 13.626 1,39 13.633 1,42
XS1626191107 - BONOS|NED WATERSCHAPS)|.25|2024-06-07 EUR 12.768 1,30 12.776 1,33
XS1677902162 - BONOS|CARLSBERG A/S|.5|2023-09-06 EUR 7.134 0,73 7.128 0,74
XS1693818285 - BONOS|TOTAL CAPITAL S|.625|2024-10-04 EUR 5.726 0,59 5.727 0,60
XS1795406575 - BONOS|TELEFONICA NL|3]|2021-12-06 EUR 5.204 0,53 5.190 0,54
XS1829217428 - BONOS|E.ON FIN|.75|2022-11-30 EUR 15.222 1,56 15.245 1,59
XS1878833695 - BONOS|EUROPEAN INVEST|.375|2026-05-15 EUR 4.152 0,42 4.155 0,43
XS1915152000 - BONOS|ICO|.75|2023-10-31 EUR 8.755 0,89 8.746 0,91
XS1979491559 - BONOS|ICO|.2|2024-01-31 EUR 2.291 0,23 2.289 0,24
XS2047500769 - BONOS|E.ON||2024-08-28 EUR 6.044 0,62 6.032 0,63
XS2066639522 - BONOS|EURBKRECON||2024-10-17 EUR 1.075 0,11 1.076 0,11
XS2154486224 - BONOS|NED WATERSCHAPS||2023-04-14 EUR 10.106 1,03 10.105 1,06
XS2173111282 - BONOS]ICO|.25|2024-04-30 EUR 10.032 1,03 10.021 1,05
XS2180510732 - BONOS|ABN AMRO BANK]|1.25|2025-05-28 EUR 3.558 0,36 3.560 0,37
XS2183818637 - BONOS|STANDARDCHART]|2.5|2021-09-09 EUR 7.735 0,81
XS2244941063 - BONOS|IBER INTL|1.874]|2022-04-28 EUR 5.864 0,61
XS2271225281 - BONOS|GRAND CITY PROP|1.5|]2099-03-11 EUR 5.714 0,58 5.673 0,59
PTEDPKOMO0034 - BONOS|ELECTRCPORTUGAL[4.496|2079-04-30 EUR 5.556 0,57 5.538 0,58
EU000A284451 - BONOS|EUROPEAN COMMUN].00001|2025-11-04 EUR 30.362 3,10 20.149 2,10
EUO000A287074 - BONOS|EUROPEAN COMMUN].0001|2028-06-02 EUR 8.200 0,84 8.195 0,86
EUO00A3KNYF7 - BONOS|EUROPEAN COMMUN]||2026-03-04 EUR 13.464 1,38 13.459 1,41
EUOO0A3KTGV8 - BONOS|EUROPEAN COMMUN||2026-07-06 EUR 2.551 0,26

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 315.162 32,20 328.804 34,34
XS1907118464 - BONOS|AT&amp;T|-.548|2021-12-06 EUR 5.829 0,60 5.828 0,61
XS1586146851 - BONOS|SOCIETE GENERAL]|-.541]2021-10-01 EUR 5.099 0,52 5.102 0,53
XS1613140489 - BONOS|REPSOL ITL|.5|2022-05-23 EUR 4.590 0,47 4.592 0,48
XS1117300837 - BONOS|VONOVIA SE|4|2021-12-17 EUR 2.130 0,22 2.118 0,22
XS1247508903 - BONOS|BNP|6.125|2021-12-17 EUR 5.306 0,54 5.255 0,55
XS1413581205 - BONOS|TOTAL FINA|3.875]|2022-05-18 EUR 11.146 1,14 11.149 1,16
CHO0271428309 - BONOS|UBS GROUP AG|5.75|2022-02-21 EUR 7.196 0,74
DEO00A19B8D4 - BONOS|VONOVIA SE|.75|2022-01-25 EUR 5.807 0,59 5.813 0,61

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 47.104 4,82 39.856 4,16

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 711.946 72,76 686.982 71,73

TOTAL RENTA FIJA 711.946 72,76 686.982 71,73
LU2037748774 - ETFJAMUNDI ETFS EUR 66.916 6,84

TOTAL IIC 66.916 6,84

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 778.862 79,60 686.982 71,73
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 841.125 85,96 867.219 90,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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