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Comision Nacional del Mercado de Valores 2007032135 13 ABR 2007

Direceion General de Entidades del Mercado de Valores s e
Dicefin Generdl do En A A

MADRID

Madrid, 2 9 de abril de 2.007

HECHO RELEVANTE

- PEDRO SANCHEZ MAYORAL, apoderado de BBVA PATRIMONIOS GESTORA, SGIIC, S.A,
entidad gestora de BRUNARA SICAV, S.A. y BBVA CARTERA, SICAV, 8.A. en nombre y

representacion de ias respectivas sociedades,

COMUNICAN

1} Que ¢l Consejo de Administracidn de BRUNARA, SICAV, S.A,, en reunion celebrada el
pasado 14 de marzo, asi como el Consejo de Administracién de BBVA CARTERA, SA,
celebrado el 19 de marzo de 2007, acordaron suscribir un proyecto de fusién, mediante el
cual BRUNARA, SICAY, SA. absorbe a las sociedades BBVA CARTERA, SICAV, SA.

2)  Que asimismo se acordd en las reuniones de los respectivos Consejos de Administracion
de |as sociedades afectadas proceder al deposito del correspondiente proyecto de fusidn
en el Registro Mercantit asi como solicitar la designacion de experto independienie que

verificara los términos del mismo y emitira el preceptivo informe.

3}  CQue acompafiamos copia del Proyecto de fusion mencionado en el gue se detallan las

caracteristicas de la fusién promovida.

....................

Fdo.- Pecim Sénchez Mayoral




w?» " 'i@mm} ENLIEAO NDICADOR.

::..e; _ E :
- pde /*  BAIDELNMERD _‘%os/o; |

AL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID

Femando Qumtand Pcmdndez en nombre y representau@n de Brunara—

Si'cav 5 A con NIF numem A48()4I982 inscrita en ei Regist,ra Mcrc.,anzn de_ |

‘vlzt:dya al tomo 324 folio 186 hoja 1.226, inscripcién 17, con dommmu en

- 5 Bs}bao Gran Vi fa 1 y Alberto Calvo Carrasco, en nombre y represenmcuoﬂ de

o : RBVA Cariera Smav S. A can NEF nimero AS‘i 139164, 1nscr1ta en el Registro
o Memamﬂ de Madmd a! tomo 9384 ‘EG!!O 79 h(};a M 15(}849 mscnpcmn P

. Gﬂuclho en Madrsd Padﬂla 17; fatcuitados expresamema para est:e acto segln

7 s¢ acredgta con ]as uerilficaclones que se acompanan medrante el ;:Hesente escrito

- .? R mhcuan del Deposzto dei Proyecto de Iusmn msd:anie la absorcwn pnr Brunara—

%mav S A de BEVA Cartera Sica» S A, que a tl eff:c:to :

,EerNEN

_ Prxmere Qu_ﬁ por acuerdos va idame:ma adoptados dﬁ los Consejos de
Adsmmstramén de BrunarawSicav S; A Y de BEVA ¢ artera Sacav 5. A en SuS
_r-s:umones dﬁ 105 dxas 14 ¥ 191 de marm da 20@7 respeciwamente se apmbo el

' Pmyecto de F usion de ias dos “Samedades medlame fa abssruoq de Brunam Sicav,

N ; _% A de: B}S\’A Cartera Sicav. S A.

| Segando. Qae el Provectu de Fumen apmbado es el que se adjunta al
: f';nef.,cnte 88C1‘!t0 y ﬁgura extendido en sieie fo]u}s de pape! timbrado de la
ff)l’}d{aClOR Psral de Vlzcava aumc,rddos wrreiatwameme de] 855]4”‘9 al
‘€’351435 amhas mc}uswe %u"mado por ios Con%ejeros que en eI mlsma constan

¥ (Eebidamente ieggttmadas Sus tirmas



Que a! présen{e &S(,TIIG s€ awmpana Eds ce;‘ufxcamones de 10% aa,uerdos
adopta{ios por Eos COﬂSEjG"; dz, Admnmtrauon de ambas Socxez:lades E‘.ﬂ 1os gue
corista tanto la aprohasmn del Proyecto de Fusion como la de!egacmn de faculiades

= ios swsu;ms '
“Por 1o expucsto,

%UPLICAN al Regtsire Mercantd de Madrld que se pmceda al dcpmzw
de Preyecm e Fﬁsmn adjnnta pracucanda las corresp@nment&s netas mmgnmi
en la hoja. abierta a ia Sociedad Bru nara- S;Lav S, Ay reahzarsdo la comunic acién
puu_nente para su gublgcacwn en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Madrid,

“a veinte de marzo de dos mil siete.

JOSE IGNACIG URANGA OTAEGuI,_PQR OPOSICION NOTARIO DE ESTA -
VILLA ¥ DE SU ILUSTRE COL EGTO. i e

Lo DC}Y E‘E Que conozco v conSLdero 1eglé‘:1mas las prece--
c‘ientes firma ¥ ribrica de DON FERNANDO QUINTANA FERNANDEZ
:Eﬁéﬁgggggy en dacumento extendidéd. en: dos ho:;as de papel comun, mecs-
” séumcmrs - nografiadas por una sola de sus caras a las que impongo -

el sello de mi Notarla. e e

géngABILBAO, 20 de MARZO de 2.007. el a e

i
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_.'H:RNAND() QUINTANA ?ERNANDEzé ‘Secretarm det Consejo de
_Admimstracioﬂ de BRUNARA SGCEEDAD DE INVERSION DE

CAPXTAL VARL&BLE SOCIEDA}D ANONIMA "BRUNARA SICAV“

' d@m;c:zhada en Bﬂbaa Gran V;a i

Que en la, ;‘eﬂmon vahdamemc ce!ebrada por cl Consejo de Adnhmsm

- n acson cie esta Smle{!ad en Bﬂbao Glarz Via numem 12 el dla catorce de
| _ marm de dos mﬂ smte en ia que se pr@cedio con arregie al Onien del dia
. entre cuyﬁs puntos se encontraba la aprobam(}n del: Pmyegte de Fusmn con
ol Somedad BBV A Cartera Sicav, S.A. y la solicitud de nombramiento de
t experto para que mf(}m‘xara sobre el Proyecto de Fusmn a la que asistieron
oo i‘lidS dﬁ: ia rmtad mas imo de 105 cmnponemes de} Censejo de Admmisu acién
¢ quc son icas slguientes Preszden&e Don Javier Il era Blanco Vlcepreszdmte
B Pmncro Don ngue! Ma.ma Hum Gremer Vocales, Don Pranczsco Cxouke
'Artecixc,; Don Aivam Ifzaicic;ux_ Bdrren;echea, : _I;)_Gn.; Lcrcnza H_ur_mdm ;de_'
Saracho Galindez, Dori Marcial' Sinchez Navarro y Don' Luis Ignacio
[ FR F&méﬂdéz Trﬁc{)niz Y e suscrito Secretario Don Fernando Quintana
i _-"_:Femandez hablemio axcusado su asastemla el V:ccpresmlen{e Segundo, Don
| e .:;mse Miguei Her;er@ Cu&nta y ios VGCdiEE Don Emﬂia Femfmde& Valdés
1 szat E)im Jose Sﬁvﬂ Alvare? Don }arge Cosmen Menﬁndez Castrmeds:}
| Dofia Ff::hpa Jwe Sanms y. E}on Em*lqua Ybarra Ybarra en ia que actuaron

©COmo Pre_s;-deme y Secre;tarw del CE)K_-}S‘S_;O de Adntxm;strac;on- los titwlares de

estos cargos, se adoptaron, por unanimidad, previa deliberacion y entre

.=’(3t_r’0's’ Gs-‘é%g’di‘eﬂtcs acuerdos ‘habiéndose aprobado el acta correspondiente,

) _m:mdamem:e ﬁm}ada por ;,l %cremrm y vzsada por el Presidente, en la

e f{mtsma ﬁeﬂiﬁ .' cztada '
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SE: UNI}O L Apmbar el Proyecto de Fus;s:m de’ Brunara
- Sociedad de inverman de Capital Varaabie S.A. (Brunara-
__ .SlC&Y) con BBVA Carteia Sicav, S.A. medx;mtc la absorcion .
' de 't segunda por la priméra que consta en siete folios de
*. papet timbrado de la Diputacién Foral de Vizéaya de Ia Serie -
P, clase C q’us en iriplicado ejemplar original, tienen la
oo numeracidn . siguiente 8551422 al  8551428; 8551429 al
855143‘3 y 8551436 al’ 8551442 todos inclusive:

i Qmm Pacultar a Don war lilera ‘Blanco y a Don
. © Fernando - Quintana “Fernandez, Presidente 'y ' Sécrétario,
T _respecuvamente del (‘(msqa de. Admlmstracmn para que
i ;’cua!qmer de ellos; ‘ solidaria e ' indistintamente, “puedan; |
+ proceder al depdsito dc las cuentas en ¢l Registro Mercantil de -
Vizcaya; proceder al depésito del Proyecto de Fusion en los.
“Registros Mercantiles de Vizcaya v Madrid, de conformidad -
‘con lo establecido en el articulo 226 del Reglamento del
R __Regisiro Mercantil; solicitar del Registro Mercantil de Vizcaya
E el ;:-ncxmbraimeﬁm dc un Gnico experto independiente para las
W .Someda{ies partu:ipanies en la fusion con el objeto de que
- emita un Gnico informe sobre e} Proyecto de Fusién; presentar
ala’ Cemzsten ‘Nacional- del Mercada de Valores y- demis.
s _Emidades que corrﬁspondan cuantos documentos piiblicos y
" ”prwados fueran precisos para la obtencion dé cuantas autoriza-
.~ ciones y verificaciongs fueran pecesarias con el objeto de hacer
efectiva la fusaon preyectada y en genera! actuar, con la. mayor
. amplinid que en derecho: proceda, en cuantos trimites sean
S ;'nec:esarms COMo canshcuenc;a 0 derwados de Eos acuerdos
B antermm&nie adoptados

'i’oda elle f:onsm pertmente en ias Libros eie Acr:—zs deda - ‘
Sc}cxedad de dom:%e se han entrc—:sacada ios pdrticui&res ;)remsos para ex;}edu" |
a p‘reseme cert;ﬁaacmn “debiéndose Adv:.,rtu que. el acta de la ses}on del - lf |

C onsejo_de Administracion. recoge todas las urcunstancias emgzdas por el |

D -amcui{) 97 y. demas COR]QOI‘daﬂft“i dei Regicunent@ del Reglstm Mercantil.




R ' ‘i 'para qs.ie x.()HSEfi‘ ﬁkpldo la preiente ceruﬁcauon con el Visto
. ___:Huem ciﬁ! Sr ?resnﬁente del Censqo de Admm;stracmn que hrmo en

o Bﬂbaﬁ avanﬁe ﬁe Marze de dcc Mii 51ete.

“JOSE IGNACIO URANGA OTAEGUI, POR OPOSICION NOTARIO DE ESTA
__ VILL?—\ Y DE SU ILUSTRE COLEGIO. m=wmmmmmmm s -

f__ ﬁOY FE: Que conozco Y. considero legitimas las -
; preaedantes firmas y rubricas de DON FERNANDO QUIN -
' 'ANA, FERNANDEZ. y.DON JAVIER ILLERA BLANCO, en docu -
C U mento extend&do en dos ho;as de ‘papel. comun, mecanc-
?jgrafladas por; una:sola: cara 'y a las Gue 1mpongo el -

___'sello de mi Notarla. ““““f**"“’"f““f ————————————— -
: 15 $ELLDDE S S L
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. -_;D.__.ALBERTO' CALVO CAR’RASCO? coino Secretario del _C‘bnse‘jc de Administracion de
-Ia-’ eﬁtééa&E'BEVﬁ:'CARTERA, SICAV, S5.A., con domicilio en Madrid, Calle Padiila,

(ue en la reunidn’del Consejo de’Administracion dé 19:de'marzo de 2007, celebrada
en'Bilbao, Gran Via, ntimero 12, con la asistencia de D, José San-Blas Contreras, D..
Engenio Solaro Aldecoa, D. Angel Gorricho Moreno. I, José M® Zubiria Azaola, D.
- José Manuel Tanla}?o Pérez y quien suscribe, debidamente convocada por el Sr.

-/ Presidente, ‘se tomaron por unanimidad los siguientes acuerdos, incluidos en el

Orden dei ﬁhag ‘tam bu:n ac:eptaii_ﬂ_unénimememe:

i et b e Dbl _

. CONBRUNARA, SICAV, SA,

Aprobar ‘el ‘proyecto ‘de fusion de BBVA CARTERA, SICAV, S.A, <on BRUNARA,
SICAV, S'A., medianté 1a absorcin/de la-primera por la segunda, que consta en siete
folios de papel timbrado de la Diputacion Foral de Vizcaya de Ia serie’P, clase C, que
en triplicado ejemplar original, tienen la mumeracién siguiente 8551422 al 8551428,

8551429 al 8551435, 8551436 al 8551442, todos inclusive.

TERCERO: PROYECTO DE FUSION ENTRE LAS SOCIEDADES BEVA CARTERA

- NOVENO: DELEGACION DE FACULTADES.

- Be faculta expresamente a Don José San Blas Contreras y a Don Alberto Caivo

. Carrasco, Presidente 'y Secrétario, respectivamente, del Consejo de Administracion,

- para’ que <cualquiera de ellos v sglidariamente, con las mas amplias facultades al
respecto, ejecuten los acterdos adoptados, llevando a cabo cuantas actuaciones

- resulten necesarias o convenientés a talfin y pudiendo ‘regular y fijar las condiciones

- de todos ellos en lo nio previsto por. ¢l Consejo de Administracion, y-adaptarlos, en

SU caso, a las observaciones de cualquier -organisme. o’ auteridad, incluso a la -
calificacion verbal ‘o escrita del Registro Mercantil, para que puedan efectiar sin

- limitacién  cuantos tramites sean necesarios como consecuencia o derivados deé los

: acu_&rdo__é_ad_op_tados__- anteriormente, pudiendo interpretar, subsanar y completar los

Fat:ui_tgixf a Son JeseSanBlasCﬂnifﬁf&b -j('a__an_ Alberto Calvo Carrasco, Presidente
Y _.Sécri:mijiﬂ,”Iﬁ"ﬁfsp,ﬁ@t_ivém'cnte,“"de‘l ‘Corisejo de Administracién, para que cualquiera
- de ellos solidaria e indistintaments Jpuedan: proceder al depésito de. cuentas en el

. ‘Registro Mercantil de Madrid, proceder al deposito del Proyecto de Fusién en el

Registro Mercanti! de Madrid, de conformidad con 1o establecido en 6l articulo 226
del Reglamento’ del Registro Mercantil,  solicitar del Registro Mercantil de Vizcaya.
que corresponde al domicilio sodial dé la sociedad absorbente, el iombramiento de
-, un Unico experto independiente para las Scciedades participantes en la Fusion con
&l abjeto de que emita un inico informe sobre el Proyecto de Fusiér, presentar a la
- Comision /Nacional del Mercado de Valores y demas Entidades gue correspondan
- cuantos documentos publicos y privados fueran precisos. para la obtencién de
ecuantas, autorizaciones y, verificaciones fueran necesarias con el objeto de hacer

7 efectiva de la fusion proyectada v en'general efectuar, con la mayor amplitud que en

derecho. proceda cuantos tramites sean nécesarias; como consecueficia o derivados

- de los acuerdos anteriormente adoptados:



El acta de Ea refenda reumon fue apmbada por upa_t:umiciad a. continuacion de la -
misma Vi firmada en idéntica fecha en la forma legalmente’ estableuda

.Y para gue conste expzdo la presente certlﬁcamon con el Visto Bueno del

'."'PreSidente D Jcse ban Blas Contreras, en Bilbao, a 19 de marzo de 2007.

o "-:_3}0;239==; T : o
CELPRESIDENTE -~ ' FL SECRETARIY/

; .Ed_of; B _:_,_Jps_\érS: 1 Blas Contreras Fdo. : D, Alberto Calvo Carrasco
ksgfsmg; N _ _ .
TRACIONESY . R - .
LEGAL.ZAC!G#EES . oo RN LEGITIMACION:

© Yo, JUAN. CRRLOS CE\RNICERO zﬁmw&z, Notario
Cge Madvid, ‘de su, Ilustre Colegio, DOY FE:

"oue considero legitimas las firmas gue
antecaden de D, 30K S ’%fancmﬂg,

p&l E cotejo con otras que obran en mi
protocolo.

| Madrid, a <3 dé‘}fw%c} do 2003
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i Pamcapan on ta F’usg'

o ‘Come wnsewencna de {a fus O, BBVA G A ra

e, AVOTADOENLIBRO NDCADOR
[ BAJOELNUMERO 9-24[03

: SARTERA, S%CAV

AV S A ‘transmltiré en bioque !a totaiidad desu
patrimonic a ia sociedad abscrben BRI NARA (‘}AV S. Al la cual o adqumré por sucesion a titulo '
© Universal, _

S s los d-ams ldentiﬁcadores de- ias sccsedades rtictpantes en el proceso de fusién son los suguuent&s :

A) BRUNARA S&CAV §__. fue co t&twda ﬁQF ttempo indefinido medtanﬁe escritura otorgada en
\ﬂzcaya el 19 de Junio de’ 1968 ante of Notario de Vizcaya D. Valentin Chacartegui Saenz de
Tejada, bajo’ nimero 1761 c!e srden de sii protoz:o!o e inscrita_en el Registro Mercantii de
: Vizeaya gl tomo 324; folio 186 hola 1226, Inscripcion 12, La sociedad -aparece inscrita en los
" reglstros. oficiales ‘de:la ‘Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nGmiero 2. Su
- domicilio social se encilentra en- Bilbao (Vizcaya), Gran Via, 1,'y su nimero idenilﬁcahvo ﬁscai
‘es A48{>41 982 Sus acﬂmness se negoc}an en. e! Mercado A!temstwo Bursatzi (MA B ) e

By BBVA GAﬁTERA. §§QAV SA fue mnsﬂtmda por- taempo mdeﬁ‘nido medaante escriturg '@5 -
: otargada 8n Madm} en 14 de. Marzs de 1695 ante el Notario. de Madnd, D. José An;omo A
Esoa?pm ?ptens ‘bajo ntimero 1.173 de orden de su protocolo edrserita-en-elRegisito Marcantil ...
- 0 9384, falio 79 hoja M-150849; inscripcién 19, La sociedad aparece snscrtta en '
los r&gsstros Gﬁmares de la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores con el nmero 58. Su :
- doriciiio_social 88, ezacuentra en Madrid, Padilla, 17, v su nimero identificativo fiscal es
A81 139164 Sus ascmes se negac;an 8t'i et Mercado Altematwo Bursétsl {M.AB.). '

l§3‘iPOGECANJE S

Can caréctﬁr ;:revao, deber seﬁa!afse que. ias SiCAV aun saende SGctedadas Anammas tinen

 caracleristicas especificas 'y estan reguladas, ademas, por la. normativa de lnstrtacsones de Inversién

Colectiva, Ley 35/2003; de .4 noviembre, de instituciones de. inversion Coie»ctwa y s Rezgiamenia de -
a desarmi#o Reai Decreto 1309/20%’)5 de4 de nowembre e :

- das S!QAV tienen por ebgeto exciussvo ia captacién de fondos, bienes o derechns del pubilco para

S _g&sﬂmarfcs e mvarﬁﬁﬂs en bienes, derechos, valores u olros instrumentos i inancieros o no, SIempre que

A _;caex;stenma en’

- ei rend;mtento def mverser 59 e&tab%ezca en funcfan de resultados colectivos.

':Ademés de su eb}em somai excéuswo Eas SICAV cuanian con etra caracienstlca especfca cua! esla
astrucmra de iras magni!udes de capitai USRI . y ’

e Capatai Ensciai Qua deberé ser: comc mtmmo de 2400 OQU eUros y qua en e! CHSO. de :
BRUNARA, S{CAV 5. A asclende a 3 500; 0(30 eun;;s canforme fi gura en ios Estatutos Smlales

._ RECIS?F%{} MERC&NTEL DE MADR%D T g 3341 E 10,1
. BBVA CARTERA SICAV SA ™ '
- Asiento: 1/1760/1.130 Fc!m ‘ibS F P 031'{34/200?

|0 Prote PABI032007 .

"'-:'.-j._Fa shia: NRIOAINO, Hﬁr; 207 4C) 6?1 0 R




MO0 BN Lk oo
TUOELNMERD 7203

N T e

P 8551430 C

N L R N S S i

..~ Capital Estatutario Maximo: No puede ser superior en 10 veces al capital inicial. Representa el
/[ limite -dentro’ del cual el capital puede moverse libremente. Estd suscrito, pero no esta
Lo rdesembolsado. Las acclongs que io representan permanecen en cartera hasta gue la Sociedad
oo se vea obligada @ ponerlas en circulacion con &l objeto de atender una démanda de acciones
“ Ly que notenga contrapartida én & mercado. Se frata pues de acciones que estan a la espera de
. ser adjudicadas a'un nuevo inversor inferesada. en su compra, Figura Jigualmente en los

' Estatutos Sociales. .

- Capital Efectivo o en Circulacion: desembolsado en cada momerto, se comesponde con las -
© gcciones en circulacion. Su importe oscilara en funcion de nuevas aporiationes realizadas por
los inversionistas o porlas devoiuciones &'los socios, gue se van sumando ¢ restando al capital -

F o Asimismo, Jas iSICAV se:rigen por principios contables y normas de valoracion propios de las
. Instituciones de inversion Colectiva v por fos contenidos en las Circulares de la Comision Nacional del
" Mercado de Valores (7/1990, 4/1993 y 8/1990). -
- ~La valoracion de la carters de las SICAV cambia diariamente en funcidn dé la cotizacion de los valores
© 7 quela integran, Jo-que determina:que el valor pairimonial de ta sociedad tambisn cambie digriamente, v -
~ . quepor ley, as SICAV deban calcular ef valor liquidativo de sus acciones igualments de forma diaria v
. hacerlo pubiico. En este sentido, BRUNARA SICAV, S.A. y BBVA CARTERA, SICAV; SA, mantienen
‘una cartera’de valotes de' ' caracteristicas’ similares, Cuyas respectivas pofiticas de inversion estan
guiadas por directrices homogéneas, - 0 T IR ' o

En consecuencia, Ia situacion patrimonial que refisjan los balarces cerrados a 31-de Diciembre de 2008,
;que servirdn de base a Iz presente f_usifm_, stlo deben ser interpretados como valores patrimoniales de

- referencia.

" Por ello, para alcanzar una ecuacion de canje Gue permita mantener el equilibrio econdmico entre el
-/ patrimonio que aportars Ja socledad absorbida &’ Iz ‘absorbente, v el valor de las acciones que se
/5 entregaran a los accionisias, de la'absorbida como resuttado dél proceso de fusién, deberan tomarse los
- valores liquidativos de ambas saciedadés a uria’misma fecha, calculados de acuerdo con la normativa

- especifica vigente, la cual serd lo mas proxima posthle & la.de celebracion de las Juntas Generales de

- Accionistas en la que s atuerde fa fusion.

En este sentido, se fija como fecha para la determinacion de la ecuacion dé canje Ja del dia inmediato - .
anterior a la de celebracidn en primera convocatoria de ias Juntas Generales de accionistas a las que se
+. someterd el acuerdo de fusion, al ser previsible gue fodas las sociedades participantes convoguen sus
“respectivas Juntas para celebrarlas en fa misma fecha, : L

‘En consecuancia, ia -ecuacion de . canje se determinara sobre la base de los respectivos valores

- liquidativos 'y pimeros ' de acciones de fas sociedades intervinientes el dia inmediato anterior al de
‘oo adopeion det acuerdo de fusion en'la Junta General de accionistas celebrada en primera convocatoria, al
- gietre del mercado en que se negocian las acciories, y con base a la siguiente formuia.

. Valor Liquidativo BRUNARASICAVSA= @ =/ 0 VL Absorbente
Valor Liquidativo BBVACARTERASICAVSA= ' VL. Absorbida

... ViAbsorbida
o Tipodecanje = e

- __VL-Ab_sQrbanie |




g, MOMDONLERO NDIGADO,
(IBIER e BADELNYERD 924/oy
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La ecuacién de canje aplicable, si se tomart los valores liquidativos y nimere de acclones de las

dos Sociedades a 31 de diciembre de 2008, es Ia siguiente:

- Sociedad Absorpente: BRUNARA SICAV, S.A.

L '_=_-P'atr§mﬁ3ﬂiﬂ S 1_42'.'17'_'?_.95?,7? -
‘. Acciones encirculacion 10041319
' Actiones en autocartera | - 17.984.785 7
| Malor Liguidative. - - . 14,1508291

Capltalinicial - . 3500000 .
Capital Méxirno L .35.000.000
Acciones - 35.000.000

Valor Nominal =~ . .- . 1

orbida: BBVA CARTERA.
S 1O 82303445
i 8824084 0
e 21

- De acuerdo con el tipo de canje merncionado, como conseciencia de ta aportacion del patrimonio
de BBVA CARTERA SICAV, S A a ia sotiedad absorbente, los accionistas titularés de las acciones
de BBVA CARTERA SICAV, SA. recibirfan por cada 23 acciones de BBYVA CARTERA SICAV,
S.A.. con un valor. nominal de 6,01 euros cada una, 18 acciones de BRUNARA SICAV, SA de un

;valor noninal de 1,60 euro cada una.

..t Adicionalmeénte, 'los, accionistas de. BBVA CARTERA SICAV, SA. recibirian, en conjunto, la

. compensacion en metalico de 140.625,28 suros, necesaria para cuadrar la ecuacién de canje, que

+ . se proratearfa entre: el nimero - de’ acciones reciviendo en consecuencia cada accionista que

'~ soudiera al canje, y & los efectos de sjustar ef tipo de canje, 10,0159 euros por accion. Dicha

| ¢ eompensacion representaria menos del 10 por 100 del valor norninal de 1as.acciones afribuidas por -
1o que ‘se cumpliria con lo dispuesto en ef articulo 247 del texie refundide de I3 Ley de Sociedades

Anéqimasf i

RN S T 0L . :

. El canje se flevara a cabo, en principio, con acciones que BRUNARA, SICAV, S A tiene en autocariara.
B lo que no fu_era suficiente se realizara con cargo a Capital no emitido y, si-ello tampoco resultara
,Syﬁcggqie, Se acordaria; una ampliacién de capital sn la cuantia necesaria para atender el canje y se

en sy casg, nuevos capitales estatutarios inicial y maximo. A fecha de formulacion del presente

fifaria

Ao £5ta prevists que esto (itimo sea preciso. |
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C.i
it aén cirou! ae:aﬁrz de acueﬂfo con la. ecuaceén de can;e ser:an nesesanes 6 9{35 883 acc:anes de
sotiedad absorbente para alsnder e canje de la societlad absarbida. Puesto que BRUNARA SICAY
ocieda 'absc:rbenia tiene un capital eszatutano riéximo cempuesta por 85, 000. 000 da. acgiones, .
240.041.319 estan en ¢ trculacsén v 17.984.785 acciones estan en autbdartera, en principio fa’
i cuenta con ‘acciories; propias; suﬁmentes para atender e! mancmnadc canje, ssn que fues'a D

_séaumsntas él capitai social. .

F ’cciomstas que o posean sas fraccgones necesarias de acciones para obtener: un niimera entero de
res de ia sociedad absorbante o para completar la ecuacion de: canje, podrén agruparse con ofros
m&stas o traﬁsmm SUS. ascmnes a etros accmmstas o tercems _

: sma. Eas ascr{:snes de ias Socredades Absmhldas fue no pud:eran s&r canjeadas por no alcanzar
i nimers eritero de. acciones ds la Sdeiedad Absorbente dé. acuerdo con la ecuacion de canje, se
pagaran gor la Absorbente, al valor itquidatwo c!e cada una de |as Absorbtdas a cuyo efecto se tomaria
f ﬁ" ado para determmar ia eauacién de canje ' _ il _ :

% N Las accnones absorbadaﬁ que sa eﬁcuentfen eﬂ autm:artera en e! momento de! aanje na acudirén a éste
S quedaran amorhzadas ’ S B b : ; _

_ iii PROCEQ!MIENTG DE QANJE

f-g Bmo cmnsecuencza de ia fuseén gzor absorclﬁn !as ECGiOi'EeS de la emzdad absorh;da serérs anuiadas

' suﬁn‘a sus efectos desda 1a fecha de fa inscripcidn de la fusién en el Registro

' .?'Ei Cﬂﬂje de fas acc:cn'f
x : I piaz‘o estabiec;da en ei amcuio 243 de ia Ley de Sociedades

md

o Anémmas |

' f.as accsmes ‘de BSVA.CARTERA S CAV 8 A, serén can;eadas por acc:ones de BRUNARA S%CAV

“S.A dentro del plazo de yn mes, a contar. desd@ i corresponidiente: publicacién. en e * Boletln Oficial de!

‘Registro Mercantil” ¥ uno de fos- daarecrs de mayor circulacion, que se realizard una vez obtenidas ias

: ;'-autorszacmn&s y varificacicnas necesarias para pmceder &n caso de gue fuera precssa, ala amplsaclon

' __dei capital sociaé de la entidad absorbente en la cuantia riecesaria para proceder al canje delos valores,

- Como consectiencia dela fusién, incluida la de admisién’ a negoclacion de fos nuevos tulos en el )
Mercado Altemat:w} Bursati dcnde a{:tﬁaimente cotizan los titulos de la somedad absorbents,

Cvd :f'ﬁi estcrs efa' '_&s §’r;a_ e '_de 1as acc.rmes de Eas entsdades absorbsdas por accrones das la absorbente se

L efectuara’ don ‘arreglo 8. 108 proaed&mtenios establecidos para el régimen de anotaciones en cuenta a
:iravéis__. de __%as- cerrespunﬁmmes antidades. depesttanas ‘que o efectuaran de acuerdo con las
: icciones recibidas de ja mﬁdad eencasgada Ia i!evanza de regrs:tm ccntable de ias anotacgones

i '}en cuéhta cﬁrrespondientes

o -Las nuevas aﬁczoﬂes cfarén demcho a parﬂcipar en ias gananm:as sacaafes de BRL}NARA S!CAV 5. A
desde la fecha ge otargamentcs de ia escntura de fuision por. absorcion: S _

W.- EFECTGS CON“{ABLES DE LAS OPERAC§ONE$ REALIZADAS PQR LA SOC!EDAD
: ABSDRBiDA Lo :

N 3_a fecha desde la que las operactanes dela sacsedad que se extingue BBVA CARTERA SICAV, habra
iderarse realizadas, '@ efectos contables, por cuenta de la. sociedad absorbente BRUNARA
SBCAV seré ladeld c‘targarmento de i::a ascﬂtura__de fusron por absorcién. :

P 8551432 (.



DERECHOS ESPECIALES

ce constar expresaments, a los efectos de los dispuesto en el apartado e) del articulo 235 de la
dg Sociedades Anonimas; que en las sociedades que se extinguen no existen tifulares de acciones
fases especialés: ni derechos especiales distintos de aquellas, por:lo que no es necesario se

orguen en la sociedad absorbente. -

GEntAasEsPEciaEs

's¢ atfibuirdn ventajas en la- sociedad abscrbente “BRUNARA SICAV, SA” a favor dé experio
spendiente que intervenga en el proyects de fusion i a los Administradores de las sociedades que
tervienen en el procesc de fusion. : S :

ASPECTOS FISCALES

somunicard al Ministerio de- Economia v Hacienida la realizacién de la operacion de fusion para la
{Hplicacion del régimen fributario especial de las flisiones regulado en el Capituio VIt del Titulo Vill de Ia
43/1995,/de 27 de diciembre, del Impussto sobre Sociedades y a la Diputacién Foral del Territorio
erico de Vizcaya la-indicada operacion regulada en el Capitulo X del Titulo 'VHI de la Norma Foral
996 de 28 de'junic. Tarnbign se solicitaran de las ‘autoridades compstentss las verificaciones o
tizaciones administativas necesarias, para lo.cual los acuerdos de fusion seran adoptados por fas

antidades implicadas semétides a la Onica condicion suspensiva de la concesion de las verificaciones v

autorizaciones preceptivas. |

En '_Bgiffbaa y Mﬂdﬁd,fa’c:'atorcéy dieciniueve de marzo de dos mil siete.

El presente Proyecto de Fusion estd recogido en el anverso de 7 folios de papel timbrado de la

Diputecién Foral de Bizkala; numerados correlativamente del 8551429 al 8551435, ambos inclusive, de
1a Serie P, clase C, cada und, que 85 suserite a continuacion por ios Administradores de las Sociedades,
cumplimiento de 1o ‘establécido-en el articuls 234 de la Ley de Sociedades Anénimas y articulo 226

dei Reg!amjen@g}_’éemegistm; Mercanti.

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BRUNARA SOCIEDAD. DE INVERSION DE GAPITAL

L D_.‘.iJaf;ifar}'fi?e{a Blanco -

{0 VARABLESA
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D José Miguel Herrero Cuenca |

AUSENTE

L AUSENTE 2

Didoge Sevila Avarez

DJuisignacio Femandez Troconiz -
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U ARE  ATLLGDE
"'.";{_3315 FEGITMACIONES Y

LFGI'I‘IMACION' ’ 3 . c
Yo, JUAN CARLOS CARNICERO RIS UEZ, Hotaria
de Madrid, de ay Ilustre {‘oleg?o, DCY FE:
o7 Que considero lcjlt.lmas lasg firmas gque
L ;qm.eceam} de D, 358 Seag | f@_,_, Leda,

e \}e.,&é Mua Eukmm /%,u_sc% _
s pc;/h Bu cote3o cr::n etras que ob.v:an e mi'
pnuocolm

..._Maérq.d, a :{ geg }Ca%@ 2&),?
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IGNACTD URANQA QTAEGUI PQR OPOSICION NOTARIO DE ESTA
VILLA Y {}E SU ILUSTRE COLEGI@. :-j:-?-'-f'_'_."_j*__“'jﬁf—_f-:j_*-__“-_.—_.-__-:_*-—-t’-r'-_h“f*-.3 -

DOY FE: Que CONCzZCo y consxdero legltlmas las . pre

’ce&entes firmas y rubricas de DON JAVIER ILLERA BLANZ -

=.':'CO DON MIGUEL' MARIA HORN GRENTER; DON FRANCISCO CROO

fKE ARTECHE DON ALVARO DELCLAUX BARRENECHEAZA; DON EMI-~

 ﬁLIO FE&N@NQEZ*VALDES CRUZAT; DON 'LORENZO HURTADO DE -

'uﬁSARACHO GALINDEZ- BON: JORGE COSME MENENDEZ CASTARNEDQ;

- iDg, FELIFA JOVE' SANTOS; DON MARCIAL SANCHEZ . NAVARRO;
./ DON JOSE SEVILLA ALVAREZ, ‘DON ENRIQUE ‘YBARRA YBARRA y
L DON' LUIS: IGNACIO PERNANDEZ TROCONIZ, eéstampadas en -
'*Froyecto ‘de Fusion extendido en sieté. hojas de papel-
-qsellada, n9s: P-8551429-C/34 'y en la ‘presente, a las -

- sEu0DE

;que 1mpongc en t@das el sello de mi Notarla.;fﬁ-—-~~f

BILEAO 29 de MARZ0 ‘de '2.007. "—f--'-»-;14-544—_—@4—~——44-"

S E§ ngis%rador ue s&mﬁ
cme%ar Gus: q be ham '
Esta fome::opaa a_s z:opsa ex&ma s:fel .
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: -REGISTRADGR MERCANTIL c;ue suscribe prevsq examen y “calificacion det
,‘335;’@;%2;% 49 B71 Q | documento precedents de conformidad con'los artictlos 18 del Céligo de Comercio y 6

3 del. Reglamnta digt P;egtstm Mercantil y habiéndose dado cumphmnentc: a lo dispuesto
! enel aﬁécu&o 15 de dicho Regiamenta ha msueitﬂ pmceder a’sy mscnpmon en el

_1 ?50 a
~ ‘Tomo: 9.384 Folio:79 Seccién: 8  Hoja: m-asaus
JRIENNRITE N

DIARIO

R .__='_AS‘ENTO 1.130 '!nser&pcﬁén 1/m
' Entidad: BBVA cmrsm SICAV SA

o tos ANJ.EQJ_ORE::; DA""OS DE mstmwczem 'SE REFIEREN A LA NOTA MARGINAL DEL DEPOSITO
| DEL: 'PROYECTO /DE ' FUSTON: POR ' ABSORCION ' DE LA’ COMPANIA QUE EN SU DIA SERA LA

T 'szSORBmA,_

OBSERHBCIOﬂES E INCIDENCIAS

DOMIGILIADA EN MADRID, DENOMINADA . "Bava CARTE:’.RA SICAV 3A".

Ap;,hcada 13 Re&ucc:.én de& les . "".! L. n/lg%ﬂ ¥ 012350

CBESE: BIN. CU&E\ETIE Lo

K?‘@OS 5}”"5,_. QIRC&}ENTPL ksl NBEVE CGN SETENTA ¥ NUEV B‘\E"“IMOS ;
o .**1*****5& ‘,159 . M A




REGISTRO MﬁRCANTIL DE MADRID

PR R i usmm DE ENVIO AL BORME DE AcTOS

(Entrada 4s s'm aizacm

PAGINA

BRUNARA S.& SiMCAV -

--.:-:Beliﬁ de proyecto :

Beposzta del ;:;rcyeaté de fus;an por absarcsén de fecha 09!04/2007_ :

!mport@ de pubhcac:én en BGRME 0 {}0

Bmm cAR, RA sscm s;a A81139154

'ﬁepésm de proyetto

Bepés:to éet pfoyecta de fus:@n por ahsorf:fén de fecha 09104/2!307 y S

S -lmportgz _de..pubi_icaceéﬂ en BORME @ 11,73

La presente mfemactan se facmta a ios efecios prawstos en el apartado 2 dei articulo 25

“{rectifi icacion de armres) de la E)rden n‘ei Ministerio de JUStICEa de 30 de diciernbre de 1991.
(**} i_a %nfamxamér% seﬁa ada e:on estos signos es ad:czsnai y na sera envnada a pubiscar o

1



