RURAL TECNOLOGICO RENTA VARIABLE, FI
N° Registro CNMV: 2054

Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2019

Gestora: 1) GESCOOPERATIVO, S.A., S.G.l.I.C. Depositario: BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.A.
Auditor: KPMG Auditores, S.L.
Grupo Gestora: Grupo Depositario: BCO. COOPERATIVO Rating Depositario: BBB (FITCH)

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en wWww.cnmv.es.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
C/VIRGEN DE LOS PELIGROS, 4 3° PLANTA 28013 MADRID

Correo Electrénico
atencion.cliente.gescooperativo@cajarural.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invierte mas de un 85% de la exposicién total en activos de renta variable

fundamentalmente de elevada capitalizacién de paises que integran la OCDE. En concreto en valores de los sectores
tecnolégicos, preferentemente en compafias que exploten las nuevas tecnologias, tanto del sector de
telecomunicaciones, internet, biotecnologia, farmacia y de otros sectores complementarios. Las empresas seleccionadas
por el fondo seran fundamentalmente aquellas que componen el Nasdag (mercado tecnoldgico americano), invirtiendo
preferentemente y mayoritariamente de forma directa en los mercados de contado y sobreponderando o infraponderando
el peso de los distintos valores en funcion de las expectativas de cada uno de ellos. No obstante, el fondo podra invertir
hasta un 25% de su cartera, en renta variable de sectores que no estan directamente relacionados con el sector
tecnolégico. La exposicién al riesgo divisa se situara por encima del 75% pudiendo alcanzar el 100%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,01 -0,01 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE
78.481,81 78.039,60 2.843,00 2.759,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
ESTANDAR
CLASE
1.502,73 1.272,90 326,00 318,00 EUR 0,00 0,00 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE ESTANDAR EUR 44.764 36.867 31.541 18.978
CLASE CARTERA EUR 865 0 0 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2018 Diciembre 2017 Diciembre 2016
CLASE ESTANDAR EUR 570,3758 445,5689 454,9474 398,5187
CLASE CARTERA EUR 575,8307 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND | al fondo 0,57 0,57 1,68 1,68 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER | al fondo 0,11 0,11 0,25 0,25 patrimonio 0,04 0,08 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Rentabilidad IIC 28,01 5,83 1,58 19,08 -16,52 -2,06 14,16 12,02 32,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,40 05-08-2019 -4,40 05-08-2019 -5,55 07-01-2016
Rentabilidad maxima (%) 2,44 13-08-2019 4,08 04-01-2019 5,63 27-12-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : .
2019 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,45 20,08 16,18 18,70 28,11 20,10 12,83 18,79 14,72
Ibex-35 12,23 13,27 11,05 12,33 15,70 13,57 12,98 26,46 18,73
Letra Tesoro 1 afio 0,19 0,22 0,13 0,21 0,39 0,30 0,16 0,26 0,38
INDICE 17,71 18,59 16,44 18,07 30,19 21,81 10,19 16,10 14,05
VaR histérico del
L 9,91 9,91 9,87 9,26 9,16 9,16 7,82 8,13 6,67
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 1,81 0,61 0,60 0,60 0,61 2,42 2,42 2,48 2,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 6,31 2,03

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,39 05-08-2019
Rentabilidad maxima (%) 2,44 13-08-2019

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 20,07 16,19

Ibex-35 13,27 11,05

Letra Tesoro 1 afio 0,22 0,13

INDICE 18,59 16,44
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,16 0,15 0,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo

Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 463.049 27.818 0
Renta Fija Internacional 70.573 10.016 0
Renta Fija Mixta Euro 1.553.415 54.689 0
Renta Fija Mixta Internacional 574.096 18.924 1
Renta Variable Mixta Euro 57.938 2.864 0
Renta Variable Mixta Internacional 260.248 11.036 2
Renta Variable Euro 181.257 21.448 0
Renta Variable Internacional 97.340 11.315 4
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.132.957 29.899 1
Garantizado de Rendimiento Variable 473.193 14.742 1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 3.079 190 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 47.780 7.880 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0
Total fondos 4.914.926 210.821 0,48

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 42.707 93,60 41.217 96,41
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 42.707 93,60 41.217 96,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.102 6,80 1.599 3,74
(+/-) RESTO -179 -0,39 -66 -0,15
TOTAL PATRIMONIO 45.629 100,00 % 42.750 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 42.750 43.094 36.867
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,86 -2,50 -3,33 -135,81
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,62 1,69 23,93 -455,41
(+) Rendimientos de gestion 6,32 2,36 26,08 -519,03
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -17,64
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -61,99
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,22 2,38 25,96 172,50
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 112,42
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,10 -0,02 0,12 -724,32
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,67 -2,15 63,62
- Comision de gestion -0,56 -0,56 -1,67 4,61
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,11 512
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 4,00
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 2,53
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,07 -0,35 47,36
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
45.629

0,00
0,00
42.750

0,00
0,00
45.629

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RV COTIZADA

42.707

93,59

41217

96,41

TOTAL RENTA VARIABLE

42.707

93,59

41.217

96,41

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

42.707

93,59

41217

96,41

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

42.707

93,59

41.217

96,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X XX [X|X|[X[X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.606.631,94 euros,
suponiendo un 3,62% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.336.511,75 euros,
suponiendo un 3,01% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es del 30 de junio 2018 al 30 de septiembre de 2019.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En los mercados de renta variable, las bolsas han arrojado rentabilidades positivas en la mayoria de los casos en el
trimestre. Empezando por Europa, el Ibex 35 se revalorizé un 0,5%, el Eurostoxx 50 un 2,76%, el Dax aleman un 0,24%, el
Cac francés un 2,51%, el SMI suizo un 1,82% y el Mib italiano un 4,11%. La nota negativa vino por el lado del PSI
portugués (-3,19%) y el Ftse inglés (-0,23%). El Brexit, que es uno de los principales riesgos vigentes en el mercado, no
ha tenido mucho impacto este trimestre en la bolsa inglesa. En nuestra opinién, si finalmente hay un Brexit sin acuerdo,
como no para de amenazar el primer ministro del Reino Unido, los mercados sufriran en el corto plazo y la volatilidad se
incrementard. Por ello creemos que sera uno de los riesgos importantes a vigilar en la Gltima parte del afio. En nuestro
escenario central no contemplamos un Brexit cadtico. Cambiando a EE.UU., el SP&amp;500 se anotd un alza del 1,19%,
el Dow Jones también del 1,19%, mientras que el Nasdaq 100 subié un 1,02%. Las bolsas americanas se encuentran a
menos de un 2% de sus maximos historicos. Seguimos moderadamente positivos con la bolsa americana a pesar de la
fortaleza mostrada en la ultima década. Si bien somos conscientes de que cotiza con unos multiplos de valoracién mas
exigentes que el resto de bolsas, creemos que la prima esta justificada debido a una mayor calidad de las compafiias
americanas Y, sobre todo, a una politica remunerativa mas generosa con sus accionistas. Dicho esto, la guerra comercial
puede afectar a las bolsas mundiales y es uno de los principales riesgos junto al Brexit. Es dificil dilucidar el resultado final
pero, mas alla de los tiras y aflojas, parece que las dos potencias tienen alicientes para seguir negociando y llegar a
puntos en comun de entendimiento. Por Gltimo nos gustaria destacar los resultados empresariales, que si bien en la
primera mitad del afio no han defraudado, podrian ser revisados ligeramente a la baja en la ultima parte del afio a tenor de
las ultimas rebajas de crecimiento por parte de los analistas. A dia de hoy no prevemos grandes caidas en los beneficios.
En cuanto a las compafiias tecnoldgicas en las que estamos invertidos creemos que son soélidas, con modelos de negocio
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gue se ha demostrado que funcionan (aportan valor a sus clientes) y generan rentabilidad. Las compafiias tecnologicas ya
suponen mas del 25% de la bolsa americana. A diferencia de hace dos décadas, donde apenas ganaban dinero, hoy en
dia los beneficios de las compafiias tecnolégicas superan el 20% del total de beneficios de la bolsa americana por lo que
no creemos que estemos ante una burbuja. Durante el trimestre las compafiias que mejor lo han hecho del sector han sido
las del subsector de semiconductores.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el trimestre Rural Tecnoldgico Renta Variable ha mantenido unos niveles de inversion en renta variable que han
rondado el 96%. La mayoria de la inversion esta localizada geograficamente en EE.UU. ya que la mayoria de las
empresas del sector estan radicadas en dicha zona. Hay un porcentaje pequefio invertido en Europa, Corea del Sury
China (a través de ADRs en estos dos Ultimos casos). En el futuro dichos porcentajes son susceptibles de cambiar, ya que
no tenemos limitaciones geogréficas. El fondo invierte en valores con exposicion al comercio electrénico, terminales
telefonia movil, servicio de cloud computing o computacion en la nube, internet de las cosas, publicidad online, software,
hardware, Big Data, video on demand o VOD, sistema de pagos moviles, ciberseguridad, distribucién de productos
tecnologicos, etc. Es un fondo bastante concentrado, donde no solemos superar 40 valores en cartera, sin embargo
estamos expuestos con esta cartera concentrada a todas las palancas de crecimiento del sector anteriormente
comentadas. No acudimos generalmente a las salidas a bolsa de startups, ya que esperamos a que tengan un historial de
al menos varios trimestres presentando resultados. Buscamos compafiias con poca deuda, crecimiento de beneficios,
generacion de caja libre positiva y gestionadas por gestores que hayan demostrado buena gestién en el pasado.
Valoramos positivamente, si las empresas no pueden reinvertir toda su caja en el negocio de forma 6ptima, que devuelvan
el dinero a los accionistas.

c) indice de referencia.

El indice de referencia del fondo es el Nasdag 100 Net Return (con dividendos incluidos). La utilidad del indice es la de
ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversion en el fondo, por ser un indice representativo del
comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el fondo sin estar limitada la inversion a los mismos y/o sus
componentes. Sin embargo, la rentabilidad del Fondo no estara determinada por la revalorizaciéon de dicho indice, es
decir, es un indice de referencia a efectos informativos. La rentabilidad del indice de referencia en el periodo fue del 1,29%
(si convertimos la rentabilidad del indice a euros, ésta subiria hasta el 5,53%). La rentabilidad de Rural Tecnolégico Renta
Variable Fl fue del 5,83% (clase estandar) y del 6,31% en su clase cartera, es decir mejor en ambos casos a la del indice
de referencia. En relacion al comportamiento relativo del fondo contra el indice de referencia informamos que el active
share del fondo es del 41,1%, el tracking error es el 10,73% y el coeficiente de correlacion del 0,86.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo al cierre del trimestre en su clase estandar alcanza 44.764.123,04 euros, un 6,43% superior
respecto a finales de junio. La clase cartera asciende a 865.319,81 euros, un 25,5% superior. El nimero de participes en
la clase estandar crecid un 3,04%, hasta los 2.843. En la clase cartera, el nimero de participes creci6 un 2,51%, hasta
326. Rural Tecnol6gico Renta Variable Fl ha cerrado el trimestre con un valor liquidativo en su clase estandar de 570,3758
euros, lo que implica una rentabilidad del 5,83%. El valor liquidativo en la clase cartera asciende a 575,8307, lo que
implica una rentabilidad del 6,31%. La rentabilidad diaria maxima alcanzada fue del 2,44% en ambas clases, mientras
que la rentabilidad minima diaria fue del -4,39% en la clase cartera y el -4,40% en la clase estandar. Los gastos totales
soportados por el fondo en el periodo fueron del 0,61% en el trimestre para la clase estandar y del 0,16% para la clase
cartera. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio anualizado del 0%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Los fondos de la misma categoria gestionados por Gescooperativo SGIIC tuvieron una rentabilidad media ponderada del
4,44% en el periodo, peor que la rentabilidad obtenida por Rural Tecnologico Renta Variable FI.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Hemos aprovechado para vender parcialmente compafiias de semiconductores que lo habian hecho muy bien en el
periodo y por tanto se habia reducido su potencial de revalorizacion. Estamos hablando de Micron Technology, Lam
Research y Western Digital. También hemos reducido en una compafiia del sector de videojuegos, donde seguimos
sobreponderados pero cada vez vemos mas riesgos crecientes disruptivos en la industria. Estamos hablando de Take
Two. También hemos reducido ligeramente la posicion en Starbucks, en méximos histéricos de valoracion. Hemos vendido
totalmente las posiciones en Altaba, Capgemini y Oracle. Por el lado de las inversiones, hemos dado entrada a dos
nuevos valores, Baidu y Fnac, y hemos incrementado la posicién existente en Netflix, Palo Alto y Tencent. Cada
movimiento responde a aspectos concretos pero como norma general todos los movimientos estan encaminados a
incrementar el potencial de revalorizacion del fondo.

Los activos que més rentabilidad han aportado a la cartera han sido las acciones de Apple (+13,16% y cerca del maximo
peso legal permitido en cartera), Alphabet (+12,78%), Western Digital (+25,43%) y Micron Technology (+11,04%). En el
caso de Apple, la compafiia esta experimentando una expansion de multiplos por parte del mercado debido a la
diversificacién de sus ventas hacia el area de servicios (ingresos recurrentes mensuales). Este aspecto era nuestra
principal tesis de inversion para estar invertidos fuertemente en la compaifiia, tal y como hemos comentado en informes
trimestrales anteriores (ademas de una politica de remuneracidon al accionista creciente y atractiva). Por el lado negativo,
este trimestre tenemos que destacar a Netflix (-27,14%), Amazon (-8,33%) y Blackberry (-29,62%).

b) Operativa de préstamo de valores.
No se ha realizado operaciones de préstamo de valores en el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
A lo largo del periodo no se han realizado operaciones de derivados. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos,
no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningln valor en esta
situacion. Por otro lado, el fondo se ha adherido a una class action/demanda colectiva contra las compafiias Sandisk y
Stericycle. El importe a percibir como resultado de este proceso podria tener un impacto material en el valor liquidativo. La
Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes. Esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario, ha sido del 20,08% en su clase
estandar, frente al 18,59% de su indice de referencia. La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta
informacion acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe
usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima. El VAR del fondo a 30 de septiembre es del 9,91%. El VAR
indica la cantidad méaxima que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. En la clase cartera la volatilidad fue del 20,07%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
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No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que el mercado volvera a fijarse en los resultados empresariales, una vez que los Bancos Centrales se han
reunido y parece claro que la politica monetaria va a seguir siendo expansiva. Los tipos a la baja estan provocando una
expansion del multiplo de beneficios al que cotiza la bolsa. En el caso del sector tecnolégico, si lo medimos por el Nasdaq
100, el PER (numero de veces que el beneficio esta recogido en la capitalizacion) es de 21 veces. Este miltiplo esta por
encima de su media histérica y por encima de la bolsa americana, que medida por el SP&amp;500 se encuentra en 18
veces. En el medio plazo, para justificar este incremento del PER, es necesario que los beneficios empresariales crezcan
de forma parecida. Siendo conscientes de que el sector tecnolégico cotiza mas caro que otros, creemos que es
interesante seguir teniendo exposicion al sector debido al mayor crecimiento de las compafiias, a la fuerte generacion de
caja y al incremento en la remuneracion al accionista que muchas de estas compafiias ofrecen. Por ello, no prevemos un
mal comportamiento relativo del sector.

Adicionalmente a la valoracion y al crecimiento de beneficios, creemos que en los proximos trimestres el mercado estara
pendiente de la evolucién de la guerra comercial entre EE.UU y China. A mediados de noviembre se espera que se
reinan en Chile Donald Trump y Xi Jinping para firmar acuerdos comerciales en la cumbre Asia-Pacifico, lo que seria muy
bien acogido por el mercado.

En definitiva, a no ser que veamos unos resultados empresariales decepcionantes y/o un empeoramiento de la guerra
comercial, no prevemos un mal comportamiento del mercado. La actuacion previsible del fondo sera el de un

" . " il 1 " " bl bl > 1 Lot 1 e Lo 1 !
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0213461017 - Ac.Altaba Inc UsD 0 0,00 488 1,14
US00507V1098 - Ac.Activision Blizzard Inc UsD 631 1,38 540 1,26
US00724F1012 - Ac.Adobe Systems Inc UsD 380 0,83 389 0,91
US0231351067 - Ac.Amazon UsD 3.002 6,58 3.139 7,34
US0311621009 - Ac.Amgen Inc UsD 625 1,37 732 171
US4581401001 - Ac.Intel Corporation UsD 1.347 2,95 1.200 2,81
US64110L1061 - Ac.Netflix Inc UsD 1.080 2,37 775 181
US68389X1054 - Ac.Oracle Corporation UsD 0 0,00 435 1,02
US92826C8394 - Ac.Visa Inc-Class A Shares UsD 1.169 2,56 1.130 2,64
US9581021055 - Ac.Western Digital UsD 1.087 2,38 1.081 2,53
US0378331005 - Ac.Apple UsD 4.484 9,83 3.971 9,29
US11135F1012 - AC.Broadcom Inc UsD 1.013 2,22 1.012 2,37
US0567521085 - Ac.Baidu INC UsD 566 1,24 0 0,00
US09857L1089 - Ac.Booking Holdings Inc USD 1.188 2,60 1.088 2,54
CA09228F1036 - Ac.Blackberry LTD UsD 273 0,60 371 0,87
FR0000125338 - Ac.Cap Gemini EUR 0 0,00 547 1,28
10010824113 - Ac.Check Point Software tech UsD 754 1,65 762 1,78
US17275R1023 - Ac.Cisco Systems UsD 907 1,99 962 2,25
US20030N1019 - Ac.Comcast Corp-Cl A UsD 1.244 2,73 1.118 2,62
US79466L.3024 - Ac.SalesForce.com UsD 749 1,64 734 1,72
US1924461023 - Ac.Cognizant Tech Solutions-A UsD 498 1,09 502 1,17
US2855121099 - Ac.Electronic Arts Inc UsD 906 1,99 721 1,69
US30212P3038 - Ac.Expedia Group Inc UsD 493 1,08 468 1,09
US30303M1027 - Ac.Facebook Inc-A UsD 1.569 3,44 1.629 3,81
FR0011476928 - AC.Fnac Darty SA EUR 734 1,61 0 0,00
US3755581036 - Ac.Gilead Sciences Inc UsD 1.425 3,12 1.456 3,41
US02079K1079 - Ac.Alphabet Clase C UsD 3.735 8,18 3.173 742
US5007541064 - Ac.Kraft Heinz Company USD 197 0,43 210 0,49
US5128071082 - Ac.Lrcx Us UsD 848 1,86 991 2,32
US55087P1049 - Ac.Lyft INC A UsD 187 0,41 289 0,68
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US5951121038 - Ac.Micron Technology Inc UsD 983 2,15 1.052 2,46
US5949181045 - Ac.Microsoft UsD 3.827 8,39 3.534 8,27
US67066G1040 - Ac.Nvidia Corp UsD 559 1,23 505 1,18
NL0009538784 - Ac.Nxp Semiconductors Nv UsD 601 1,32 515 1,20
US6974351057 - Ac.Palo Alto Networks Inc UsD 673 1,48 537 1,26
US70450Y1038 - Ac.Paypal Holdings Inc USD 903 1,98 956 2,24
US7475251036 - Ac.Qualcomm Inc UsD 378 0,83 361 0,84
US7960508882 - Ac.Samsung Electronics Gdr UsD 1.224 2,68 1.171 2,74
US8552441094 - Ac.Starbucks Corp UsD 568 1,24 663 155
US88032Q1094 - Ac.Tencent Holdings LTD UNS ADR UsD 688 1,51 577 1,35
US8740541094 - Ac.Take Two Interactive Softwre usb 748 1,64 948 2,22
FR0000054470 - Ac.Ubisoft Entertainment EUR 464 1,02 482 1,13
TOTAL RV COTIZADA 42.707 93,59 41.217 96,41
TOTAL RENTA VARIABLE 42.707 93,59 41.217 96,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 42.707 93,59 41.217 96,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 42.707 93,59 41.217 96,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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