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Resultados3T2003

Abertis Infraestructuras I

Serviabertis

Evolucion de los negocios

al servicio de la movilidad y las comunicaciones

> Abertis Infraestructuras S.A., celebr6 el 16-9 Jta. Gral.Extraordinaria, en
la que se aprobd la ampliaciéon de capital liberada 1x20. Las nuevas
acciones tendran derecho al dividendo anunciado en la misma Junta, de
0,229¢€ brutos por accion. La fecha de pago se anunciara en los proximos dias.

> Con fecha 29 de setiembre, Abertis Telecom amplié su participacion en
Tradia hasta el 100% mediante la adquisicién por 6,6M€ del 5% restante.

Autopistas

Aparcamientos

Logistica/Servicios

Telecomunicaciones

Aeropuertos

> El beneficio neto atribuido aumenta un 9,8% respecto al agregado pro-
forma del primer semestre 2002 de Acesa y Aurea, alcanzando los 279,9
millones de euros.

> En autopistas, la IMD agregada comparable es de 28.295 vehiculos, con un
aumento del 3,9% respecto al mismo periodo del afio anterior.

» En aparcamientos, Saba ha incrementado en un 4,3% los ingresos de
explotacion respecto al mismo periodo del 2002.

> En el sector de servicios a la logistica los ingresos de explotacidon
ascendieron a 11,2 millones de euros (+23%).

> Continla la expansion del sector de infraestructuras de
telecomunicaciones, con ingresos de explotacion de 50,9 millones de euros
(+18,6%). A fecha de hoy la adquisicion de Retevision I s.a.u por parte de
Abertis Telecom esta pendiente de aprobacién por parte del Gobierno.

> En aeropuertos, la sociedad Codad aun registrando un ligero descenso en los
niveles de actividad, no tiene efecto sobre los ingresos, al operar por debajo del
nivel asegurado por la administracion concedente.

» Las inversiones del Grupo en el ejercicio han alcanzado los 285,6 millones de
euros, 59,1 en inversion operativa y 226,5 en expansion.
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Resultados3T2003 Unidades de negocio

Abertis Infraestructuras I Datos de actividad

Acesa (100%)

Aucat (100%)
Autopista A-6 (99,80%)
Castellana Autop. (99,80%)

Aumar (100%) Aulesa (79,2(10/0)

— Autopistas — Avasa (49,90%)
Gco (48,60%)

Iberpistas (99,80%) A.P.R. (75,00%)

Tanel Cadi (37,19%)

......... Autema (22,23%)

Trados 45 (50,00%)

""""" Concema (25,00%)

R.M.G. (25,00%)
Autostrade (7,98%)
Brisa (10,00%)

> Sus intereses en el sector se extienden a una red de mas de 6.000 Ausol (45,16%)

> Abertis gestiona directamente mas de 1.500 kms de autopistas en
Espana.

kms en Europa y América Latina.

> Su presencia internacional se refuerza mediante alianzas
estratégicas con Autostrade y Brisa.

> Las autopistas representan un 84,8% de los ingresos de
explotacion consolidados y un 94,9% del Ebitda.

> 4 concesiones en Espafia (Acesa, Aumar, Iberpistas (A-6) y Aucat)
suponen un 76,7% de los ingresos de explotacién y un 85,2% del
Ebitda de abertis.

Coviandes (39,04%)
Accesos Madrid (23,32%)
A.Central Gallega (17,98%)
Henarsa (22,49%)

Elqui (24,95%)

Gesa (50,90%)
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Autopistas - Datos actividad
Importes en millones de euros

Autopistas 11

MBI 2003 WL TP IIN2002 Var03/02) > EI trafico en la red de Acesa registré un

Montgat - Palafolls 52.638 96% 5% 49.790 5,7% aumento del 3% aln_continuando el débil
Barcelona - la Jonquera  46.122  82%  18% 44.421  3,8% comportamiento de Zaragoza-Mediterraneo
consecuencia de la desaparicion en la segunda

Barcelona - Tarragona 59.774 82% 18% 57.822 3,4% parte de 2002 de gratuidades para vehiculos
, . pesados, en la zona de Fraga, por acuerdos

ajustando, previsiblemente a lo largo del

- i = 0 0, - 0
Zaraioza Mediterraneo 16.155  85%  15% 16.352 1,2% ejercicio (-2,4% 152003).

Ingresos explotacién 387,0 146,7 164%
Ebitda 303,8 121,5 150%

Ebit 245,8 100,7 144%

Aumar

AMDI2003 WL IR IIN2002°Vak03/02n , £, |3 red de Aumar se mantienen

Tarragona - Valencia 24397 80% 20% 23.858 2,3% crecimientos destacados en los tramos de
Valencia - Alicante 27974 92% 8% 26.215  6,7% Valencia-Alicante y Sevilla-Céadiz. EI conjunto
Sevilla - Cadiz 18.688 92% 8% 17.331 7 8% de la concesién registra un crecimiento en

Conjunto concesién ~ 24.388  86% 14% 23.207 47% .. [MDASLATYe

Ingresos explotacion 237,7 218,2 8,9%
Ebitda 203,2 184,5 10,1%
Ebit 167,9 153,3 9,5%

Tipo vehiculos: L = ligeros P = pesados
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Autopistas - Datos actividad
Importes en millones de euros

Iberpistas

Y

También en A-6 (Iberpistas) el

Iberpistas (A6) 29.107 86% 14% 27.567 5,6% incremento de IMD se sitla en torno al
Castellana 4.685 98% 2% n.a n.a Abertis e integracion proporcional) el

incremento es del 3%o.

Ingresos explotacion 1211 1111 190’030{; > Castellana se encuentra en sus primeros
Ebitda 95,5 86,6 =70 meses de operacién, lo que explica su bajo
Ebit 77,6 70,9 9,4% nivel, comparativo, de IMD.

Aucat

Tramo I 39.197 949, 6% 36.139 8,5% > Aucat registra crecimientos préximos al
Tramo 1II 20.535 92% 8%  18.543 10.7% 99%p, incluso en su primer tramo, resultado

: : ! del importante desarrollo que viene
registrando el territorio por el que discurre
esta autopista (Litoral Sur de Barcelona -

Ingresos explotacion 55,8 48,2 15,8% Conexion A7).

Ebitda 46,8 41,0 14,1% > Tras la fusién con Holdaucat el incremento
Ebit 30,9 32,0 -3,4% de amortizaciones consecuencia del fondo
de comercio aflorado en la fusién hace que
el Ebit disminuya, sin efectos negativos
Aulesa sobre el cash flow.

Y

Como Castellana, Aulesa se encuentra en
sus primeros meses de operacion. Los
ingresos de explotacion incluyen Trabajos
Realizados para el Inmovilizado.

4,327 92% 8% n/a n/a

Inaresos explotacion 3,2 1,3 146.,2%
Ebitda 1,4 0,5 180,0% .
Ebit 0,1 0,4 -125,0% abertlg 6

Tipo vehiculos: L = ligeros P = pesados



Gco

Trafico pasante 4327 90% 10% 38,74 11,7%

Autopistas - Datos actividad
Importes en millones de euros

Datos: en millones de vehiculos

Ingresos explotacion 61,8 53,5 15,5%
Ebitda 37,8 31,6 19,6%
Ebit 23,8 21,3 11,7%

Datos: millones pesos

| >
v
)

20.466 nd nd 20.150 1,6%

Ingresos explotacion 9,7 9,4 3,2%
Ebitda 6,9 6,9 0,0%
Ebit 44 4,5 -2,2%

Datos: millones ddlares.

Tipo vehiculos: L = ligeros P = pesados

» En los primeros nueve meses de 2003 se

viene reforzando la recuperacién sostenida
de la actividad en Geco (Argentina), iniciada
a finales de 2002, registrandose un
incremento de trafico pasante de casi el
129%

Magnitudes para el 3T2003 en euros:
Ingresos explotacién: 18,7, Ebitda 11,5,
Ebit 7,2

En Puerto Rico, la IMD en el Puente
Teodoro Moscoso ha registrado wun
crecimiento del 1,6%, con resultados
estables en términos nominales.

Magnitudes para el 3T2003 en euros:
Ingresos explotacion: 8,6, Ebitda 6,1, Ebit

=
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Resultados3T2003

Abertis Infraestructuras I

— Aparcamientos Saba (99,2%)

Parbla (99,23%)
Satsa (87,4%)
Saba Italia (59,5%)
Rabat (50,6%)

Spel (99,2%)
Spasa (89,3%)

1 Telecomunicaciones Abertis Telecom (100%)

Unidades de negocio

Tradia (100%)

Xfera (8,36%)

actividad.

> En el sector aparcamientos, la consolidacion por global de Spel de la cual Saba alcanzé el 100% de participacion en el
primer trimestre 2003 y la favorable evolucidn de la actividad a nivel nacional caracterizan los nueve primeros meses de

> En cuanto a infraestructuras de telecomunicaciones, Abertis Telecom adquirié con fecha 29 de setiembre el 5% de
Tradia, alcanzando el 100% de participacion en la misma. El precio de la operacion alcanzé los 6,6 millones de euros.
Asimismo Abertis Infraestructuras llego a un acuerdo con Auna el pasado mes de junio para la adquisicion de Retevision
I s.a.u. Dicha operacion estad sometida a la preceptiva autorizacién de las autoridades de Defensa de la Competencia, por
lo que Retevision no forma parte del perimetro de consolidacion de Abertis a 30 de setiembre. A fecha de publicacién de
este informe se esta pendiente de la decisién del Gobierno al respecto.
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Resultados3T2003

Aparcamientos

NO aparcamientos 135 131 3,1%
NO plazas 76.346 96.175 -20,6%
NO vehiculos rotacién (mn) 32,3 37,2 -13,2%

NO abonados 21.916 20.912 4,8%

Ingresos explotacion 65,0 62,3 4,3%
Ebitda 23,3 23,2 0,4%
Ebit 13,3 14,7 -9,5%

Infrastr. Telecom

N° emplazamientos 703 699 0,6%

Ingresos explotacion 50,9 42,9 18,6%
Ebitda 14,4 7,7 87,0%
Ebit -1,4 -7,4 -81,1%

Datos actividad
Importes en millones de euros

> En el sector aparcamientos a nivel de actividad, la
reduccion en el n° de vehiculos en rotacién y el n°
de plazas respecto al tercer trimestre del 2002
sigue reflejando la finalizacion en enero 2003 de
3 de las concesiones de la sociedad Saba
Italia.

> Pese a ello los ingresos de explotacion
consolidados de Saba se incrementan en un 4,3%
alcanzando los 65 millones de euros, por la
incorporacion en estos nueve primeros meses de
mas de 4.300 nuevas plazas de distintas tipologias
y el inicio de consolidacién global de Spel tras el
aumento de la participacion desde el 50% hasta el
100% en el primer trimestre 2003.

> En el sector de infraestructuras de
telecomunicaciones los ingresos de explotacién
alcanzan los 50,9 millones de euros, lo cual supone
un incremento del 18,6% respecto a las cifras de
setiembre 2002. Todo ello es resultado del esfuerzo
inversor, asi como el desarrollo tecnoldgico llevado
a cabo en los Ultimos afos.
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Resultados3T2003 Unidades de negocio

Abertis Infraestructuras I
Sevisur Logistica (60,0%)

— Logistica/Servicios Abertis Logistica (100%) | pParc Logistic (50%)
Areamed 2000 (50%)
Araba Logistica (39,5%)
Cilsa (32%)

Port Aventura (6,3%)
Uspa Hotel (5,9%)
Terra Mitica (3,6%)

] Aeropuertos Codad (85%)

> Buena evolucién de la actividad logistica tanto en la zona portuaria de Barcelona ( Cilsa: Zal I y Zal II) como en la
comercializacidon progresiva de las naves y edificios de oficinas (PLZF) asi como de las areas de servicio (Areamed 2000).
En cuanto a las sociedades Araba Logistica,S.A y Sevisur Logistica,S.A, constituidas en el primer trimestre 2003, siguen
desarrollando el proyecto de la Plataforma Multimodal de Araba (Arasur) y la plataforma logistica del Puerto de Sevilla
(ZalSevilla) iniciado en el primer trimestre del 2003.

> La sociedad Codad explota en régimen de concesion las pistas del aeropuerto de Eldorado en Bogota (Colombia). Los
ingresos de explotacion de la misma representan un 1,7% del total de ingresos de explotacion y un 1,9% del Ebitda del
Grupo.
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Resultados3T2003 Datos actividad

Importes en millones de euros

Logistica/Servicios

Resultados 2003 2002 Var.03/02 > En infraestructuras al servicio de la logistica la
Iy buena evolucion de la actividad se ve reflejada en
I”Qresos explotacion 11,2 9,1 23,1% aumentos significativos a todos los niveles,
Ebitda 5.2 2,9 79,3% reflejando la progresiva madurez de buena parte de
Ebit 3,3 1,6 106,3% las inversiones llevadas a cabo en los ultimos
ejercicios. Los ingresos de explotacidn registran un
incremento del 23,1% respecto a setiembre 2002.
Aeropuertos
> En el sector de aeropuertos, la sociedad Codad
gue opera las pistas del aeropuerto de Bogot3,
Resultados - 2003 2002 Var.03/02 registr6 un descenso del 4% en los niveles de
Ingresos explotacion 52,3 41,9 24,8% actividad (nimero de vuelos), sin efecto en ingresos
Ebitda 43,4 34,9 24,4% al operar por debajo del nivel asegurado por la
Ebit 359 29 2 22 99, administraciéon concedente.
Datos:millones pesos colombianos » Magnitudes para el 3T2003 en euros: Ingresos
explotacion: 16,3, Ebitda 13,5, Ebit 11,2.
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Resultados3T2003 Notas sobre el Perimetro y Datos comparativos

Cambios en perimetro consolidacidn:

Las magnitudes consolidadas no son estrictamente comparables con las del tercer trimestre 2002. Indicamos
aqui los mas significativos:

eIncorporacion de las sociedades procedentes del grupo Aurea con los cambios respecto al tercer
trimestre 2002 de Ausol, Gicsa y Aurea Limited que en 2003 se consolidan por puesta en equivalencia (Ausol
consolidaba por global hasta setiembre 2002, y Gicsa asi como Aurea Limited lo hicieron por global hasta
diciembre 2002).

eAbertis Logistica (Acesa Promotora Logistica en 2002) pasa a consolidarse por integracién global (antes
puesta en equivalencia) y sus participadas al 50% Areamed 2000 y Parc Logistic de la Zona Franca pasan
a integracion proporcional (puesta en equivalencia 2002)

eAumentos de participacion con cambio de procedimiento de consolidacion: Iberpistas de puesta en
equivalencia a global, al pasar del 8,1% al 99,8% y Spel, de puesta en equivalencia a global al alcanzarse el
100% en mayo 2003.

eAumentos de participacion sin cambio de procedimiento: Saba (global) del 55,8% al 99,2% y Aucat
(global), del 77,7% al 100% a lo largo de 2002 en dos fases (abril y octubre 2002). Aumento de participaciéon
en Tradia del 94,99% al 100% en setiembre 2003.

eNuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion: las sociedades Concema y Trados que
consolidan por puesta en equivalencia y por consolidacién global Aulesa y Castellana por inicio de actividad.

Datos comparativos 2002:

En este documento, en las informaciones de PyG del tercer trimestre 2002, se ha incluido cifras agregadas
pro-forma de Acesa y Aurea, para facilitar la comparacion con las magnitudes de Abertis.

Para el Balance 2002, se ha utilizado el agregado pro-forma de Acesa-Aurea a 31 diciembre,
elaborado con motivo del Folleto de Ampliacion de Capital llevada a cabo en el marco de la fusion.

abertis [




» La cifra de negocios asciende a 942,5 M€

(+15,7%) y los ingresos de explotacion, de
976,8 M€, se incrementan en un 15,5%.

El Ebitda asciende a 717,1 M€, +17,0%.

El resultado financiero mejora por un menor
peso del CER en Gco en los nueve primeros
meses del 2003 respecto al mismo periodo del
2002. Asi, aun con el mayor endeudamiento
generado por las inversiones del 2002 y 2003,
la cifra se reduce hasta 109,1MC€.

Los beneficios por puesta en equivalencia
mejoran, ya que en 2002 esta partida reflejaba
la aportacién negativa de Ausol, hasta acabar
de dejar su valor a 0.

El Resultado Extraordinario en el 2002
incluye la periodificacién del defecto de
amortizacion de Aucat hasta 12/02 asi como la
provision de Ausol. En 2003, los 5,4M€
provienen fundamentalmente de Ila venta
parcial de las antiguas oficinas de Acesa.

El beneficio atribuido es de 279,9 M€
+9,8%, y el Cash Flow generado supera los
451MC€.

Cuenta de resultados consolidada
Importes en millones de euros

Ingresos netos de peaje 816,8 713,3
Prestacion de servicios 125,7 101,2
Otros ingresos de explotacidn 33,2 28,1

Trabajos para inmovilizado 1,1 3,2

Ingresos de explotacion 976,8 845,8
Gastos de personal -133,1 -122,5
Otros gastos de explotacion -126,6 -110,2
Gastos de explotacion -259,7 -232,7
Amortizaciones -63,6 -48,5
Fondo de reversion -103,1 -88,5
Gastos financieros -113,1 -121,2
Dividendos participadas 0,2 0,2

Ingresos financieros 3,8 9,9

Resultados Financieros -109,1 -111,1
Beneficio/Pérdida p.equivalencia 22,1 2,8

Amortizacion fondo de comercio -24,1 -14,2
Beneficio ordinario 439,3 353,6
Resultado extraordinario 5,4 -18,5

Impuesto de sociedades -162 4 -81,8

Beneficio atribuido a socios externos  -2,4 1,6
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Resultados3T2003 Aportaciones
Importes en millones de euros
Sectores

L e R
Autopistas 85,5% 84,8% 94,9% Brisa 10 19
Acesa 39,8% 39,2% 43,4% Autostrade 0 6
Aumar 24,1% 24,3% 28,7% Trados 3 0
Iberpistas 12,6% 12,4% 13,4% Coviandes 2 3
Aucat 5,9% 5,7% 6,7% Aut 2 )
Geo 2,0% 1,9% 1,6% utema

Aulesa 0,3% 0,3% 0,2% Areamed 0 2
Otras 0,9% 0,9% 0,9% Ausol 0 -36
Aparcamientos 6,4% 6,6% 3,5% Otros 5 7
Telecomunicaciones 5,4% 5,2% 2,0%

Logistica 1,0% 1,1% 0,7% Total 22 3
Aeropuertos 1,7% 1,7% 1,9%

Abertis Infraestructuras 0,0% 0,6% -3,0%

> Los principales cambios respecto a Grupo Acesa en 3T2002 son: Incorporacién nuevas autopistas (Iberpistas y Grupo
Aurea), incorporacion de Logistica (pasa a consolidarse por global) y Aeropuertos.

> De estos cambios y el desarrollo de la actividad de Infraestructuras de Telecomunicaciones resulta:

> Mayor peso del sector autopistas, que reline las mayores aportaciones en todas las magnitudes descritas, aumentando
ligeramente su peso respecto a los correspondientes al Grupo Acesa en 2002. Pesos Grupo Acesa 2002:

»Cifra de negocios: Autopistas 82,6%, Aparcamientos 10,3%, Infr. Telecom 7,1%
>Ebitda: Autopistas 92,4%, Aparcamientos 5,7%, Infr. Telecom 1,9%
> Continla el acercamiento de las contribuciones de Aparcamientos e Infraestructuras de Telecomunicaciones.
> La matriz Abertis Infraestructuras mantiene estructura operativa propia, de ahi su aportacidon negativa en Ebitda
» El aumento de las aportaciones de las sociedades por puesta en equivalencia viene dado por la ausencia en 2003 de la
contribucidon negativa de Ausol. Las disminuciones de Autostrade y Brisa vienen dadas por un mayor endeudamiento en el
primer caso (fusién con Newco28) y por la finalizacion en el 2002 de los impactos fiscales positivos en el caso de Brisa.

Asimismo la disminucién de la aportacion de Areamed viene dada por el cambio de método de consolidacién que pasa a ser de
puesta en equivalencia a proporcional (pg.12).
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Resultados3T2003 Balance abreviado
Importes en millones de euros

> En el activo la variacion en
Inmovilizaciones financieras viene
dada por las variacion del método de

integracién en el area de logistica Inmovilizaciones materiales 6.449,4 6.381,4

comentada en pagina 12. Inmovilizaciones financieras 645,2 690,5

e . ilizad Otro inmovilizado 245,2 93,2
» Elincremento en otro inmovilizado Total inmovilizado 7.339,8 7.165,0

se produce por el afloramiento del . i L

fondo de comercio individual de Fondo comercio de consolidacion 923,8 995,2

Aucat con motivo de la fusién con Gastos a distribuir varios ejercicios 699,8 663,9

Holdaucat. Total activo circulante 403,6 431,3

> El fondo de comercio de
consolidacién aumenta por el

o . Total fondos propios 3.037,1 2.979,7
aumento de participacion de Abertis L. )
en Saba y disminuye con motivo de Provisiones para riesgos y gastos 2.265,5 2.180,5
la fusién de Aucat y Holdaucat. Emis.obligaciones y deudas ent.financ.  2.570,2 2.122,5
Otras deudas a largo 196,8 222,4
> En el pasivo las principales Total acreedores a largo plazo 2.767,0 2.344,9
variaciones se producen en las Emis.obligaciones y deudas ent.financ. 701,4 1.168,0
partidas de acreedores a largo y
corto plazo, con un aumento de la Otras deudas a corto 482,6 408,5
primera por la sustitucién de Total acreedores a corto plazo 1.184,0 1.576,5
deuda a corto plazo por deuda a Otros pasivos 113,3 173,8
largo.
Nota: el Balance consolidado que se incluye para 2002 es el agregado pro-
> La deuda, excluidos intereses forma de Acesa-Aurea a 31 diciembre, elaborado con motivo del Folleto de
devengados, asciende a 3.255M€, Ampliacién de Capital llevada a cabo en el marco de la fusion.

siendo un 53%o de la misma a tipo
fijo, y con un coste promedio del

4%, abertis [1s




Resultados3T2003

Abertis Infraestructuras I—
Acesa Infraestructuras

Autopistas
Autopistas II
Gco

Aucat

Iberpistas
Aumar

Aulesa

Concema
Aparcamientos
Logistica
Infra.Telecoms
Aeropuertos
Total

Inversiones

Importes en millones de euros

Operativa Expansion %
0,0 141,5 49,5%
42,3 63,5 37,0%
18,1 0,0 6,3%
0,0 0,0 0,0%
1,0 0,0 0,4%
7,7 57,0 22,7%
15,5 0,0 5,4%
0,0 6,0 2,1%
0,0 0,5 0,2%
6,1 19,1 8,8%
1,2 2,1 1,2%
7,6 0,3 2,8%
1,9 0,0 0,7%
59,1 226,5 100,0%

> Las inversiones en los nueve primeros meses del ejercicio 2003 han sido de 285,6 millones de euros. De éstos,
se aplicaron 226,5 millones a inversiones en expansion, de los que 161 corresponden a adquisiciéon de
participaciones. Destacan los 134,4 millones de euros de la adquisicién por parte de abertis del 39,9% de
Saba, y los 6,6 millones de euros invertidos por Abertis Telecom en la adquisicion del 5,01% de Tradia hasta
alcanzar el 100%. También se invirtieron 57 millones por parte de Castellana de Autopistas, en el desarrollo de
los tramos de autopista a Avila y a Segovia, ya en servicio.

> En mejoras y desarrollo del resto de las diferentes infraestructuras gestionadas por el Grupo se invirtieron 59,1
millones de euros en los nueve primeros meses del ejercicio 2003..
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