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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general
Politica de inversién: Revalorizacion del capital en términos reales a largo plazo intentando proteger el capital. Intenta

superar la relacion rentabilidad / riesgo ofrecida por la deuda publica a largo plazo de la zona Euro. Un maximo del 40 %
se invierte en renta variable, como minimo la mitad en valores con rentabilidad por dividendo alta y sostenible

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,41 0,10 0,41 0,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 230.512,72 237.419,41
N° de Participes 3.993 4.225
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 6.000,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 405.220 1.757,9082
2015 421.059 1.773,4808
2014 324.660 1.740,5155
2013 228.715 1.660,2854

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,25 0,25 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,88 -0,37 -0,51 0,67 -2,16 1,89 4,83

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,70 24-06-2016 -1,70 24-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,72 20-06-2016 0,93 11-03-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : . .
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,13 5,14 5,15 3,89 4,85 3,71 3,08

Ibex-35 33,25 35,15 31,35 21,23 26,19 22,26 18,73

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,49 0,17 0,21 0,24 0,50

BLOOMBERG / EFFA

EURO GOV BOND 7- 3,75 3,44 4,08 5,97 5,03 5,49 3,44

10 YR

VaR histérico del

L 2,17 2,17 2,15 1,99 1,72 1,99 1,19
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,16 0,15 0,15 0,15 0,59 0,59 0,59 0,60

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 22 de Febrero de 2013 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de

este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 405.624 4.065 -1
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 226.874 2.284 -4
Total fondos 632.498 6.349 -2,14

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 389.414 96,10 368.650 87,55
* Cartera interior 230.147 56,80 160.502 38,12




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 156.261 38,56 204.912 48,67
* Intereses de la cartera de inversion 3.007 0,74 3.237 0,77
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 14.342 3,54 52.003 12,35
(+/-) RESTO 1.463 0,36 405 0,10
TOTAL PATRIMONIO 405.220 100,00 % 421.059 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

421.059
-2,87
0,00
-1,03
-0,69
0,83
0,36
-0,33
-1,57
0,00
0,05
0,00
-0,03
0,00
-0,34
-0,25
-0,04
-0,01
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
405.220

383.190
10,97
0,00
-1,62
-1,45
1,00
0,13
-2,07
-0,42
0,00
-0,09
0,00
0,00
0,00
-0,17
-0,13
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
421.059

421.059
-2,87
0,00
-1,03
-0,69
0,83
0,36
-0,33
-1,57
0,00
0,05
0,00
-0,03
0,00
-0,34
-0,25
-0,04
-0,01
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
405.220

-126,17
0,00
-36,05
-51,58
-17,41
165,30
-83,80
272,48
0,00
-160,67
0,00
4.415,61
0,00
90,20
91,43
-1,08
875,12
11,65
704,74
-86,89
0,00
0,00
-86,89

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 151.563 37,40 61.476 14,60
TOTAL RENTA FIJA 151.563 37,40 61.476 14,60
TOTAL RV COTIZADA 6.584 1,62 4.025 0,96
TOTAL RENTA VARIABLE 6.584 1,62 4.025 0,96
TOTAL DEPOSITOS 72.000 17,77 95.000 22,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 230.147 56,80 160.502 38,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 113.487 28,01 148.346 35,23
TOTAL RENTA FIJA 113.487 28,01 148.346 35,23
TOTAL RV COTIZADA 42.766 10,55 56.587 13,44
TOTAL RENTA VARIABLE 42.766 10,55 56.587 13,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 156.254 38,56 204.933 48,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 386.401 95,36 365.435 86,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 380 %DE2AAANDS

® 405 % PES A0 AfiOS
58.22 % HASTA 1 AT
387 % OTROS

# 17,83 % DEPOSITOS A PLAZO
® 355 % LQUIDEZ
10,74 % OTROS,
88,41 % RENTA FLA
1,48 % TELECOMUNICACIONES

® 17,84 % DEPOSITOS A PLAZO
® 570 % 0TROS
0,14 % RF EURQ (EX.ESP)
.24 % RF NO EURD
7.08 % RV EURD (EX.ESP)

s
=
n
4

® 5.13 % DOLAR AVERICAND
5501 % EURD
2,42 % FRANDO SUIZO
4.7 % LIBRA INGLESA
147 % OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en

de EUR)

miles




Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
Compra
Futuro|EUR/CHF
EUR/CHF SPOT (SUBYACENTE) SPOT 4.134 Inversion
(SUBYACENTE)|1
25000|
Compra
Futuro|EUR/GBP L
EUR/GBP (SUBYACENTE) 7.114 Inversion
(SUBYACENTE)|1
25000|
Compra
Futuro|EUR/USD
EUR/USD SPOT (SUBYACENTE) SPOT 13.384 Inversion
(SUBYACENTE)|1
25000|
Total subyacente tipo de cambio 24631
Venta
Futuro|BUNDESR
BUNDESREPUB DEUTSCHLAND 0,50% 15/02/2026 EPUB 9.500 Inversion
DEUTSCHLAND
0,50% 15/02/2
Total otros subyacentes 9500
TOTAL OBLIGACIONES 34131
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se han publicado dos hechos relevantes (con fecha de 14 de Enero de 2016 y de 1 de Abril de 2016, respectivamente) en
relacion a la posicién de la deuda senior de Novo Banco S.A. Los citados hechos relevantes tuvieron su origen en la
decision adoptada por el Banco de Portugal el pasado 29 de diciembre, por la cual acordd traspasar parte de la deuda
senior de Novo Banco S.A. al Banco Espirito Santo. En el primer hecho relevante se cuantifico el impacto negativo de esta
accion en el valor liquidativo del fondo (1,29%). En el segundo hecho relevante se comunicé que la Sociedad Gestora ha
decidido adherirse a las acciones legales contra la mencionada decision del Banco de Portugal. De conformidad con la
consulta que la Sociedad Gestora ha formulado a la CNMV respecto a la imputacién de los gastos de dicha accion legal,
éstos seran imputados a Cartesio X F.I. Estos gastos no tendran un impacto material en el valor liquidativo del fondo. Se
ha publicado un hecho relevante (con fecha de 22 de abril de 2016) para la actualizacion del folleto y del documento con
los datos fundamentales para el inversor, al objeto de establecer un importe minimo a invertir en suscripciones posteriores,
asi como reflejar la politica remunerativa de la Gestora y las funciones encomendadas al depositario del fondo. Estas

modificaciones no suponen en ningln caso cambio alguno en la politica de inversion del fondo.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Cartesio X baja un 0,4% en el segundo trimestre del 2016 con una volatilidad del 5,1% y pierde un 0,9% en el primer
semestre del afio con una volatilidad del 5,1%. La deuda publica a largo plazo de la zona Euro (indice Bloomberg EFFA
Euro Gov Bond 7-10yr) ha subido un 1,9% en el segundo trimestre con una volatilidad del 3,8% y acumula una rentabilidad
del 5,5% en el primer semestre con una una volatilidad del 3,8%.

Desde su inicio (31 de Marzo de 2004) Cartesio X ha obtenido una rentabilidad del 75,7% (4,7% anual) con una volatilidad
del 3,3%, mientras que el indice Bloomberg EFFA Euro Gov Bond 7-10yr ha subido un 98,3% (5,8% anual) con una
volatilidad del 4,6%. El ratio de Sharpe desde el inicio del fondo ha sido de 0,9 frente al 0,88 de su indice de referencia,
obteniendo por tanto una mejor rentabilidad-riesgo.

En el trimestre, la rentabilidad de las letras a corto plazo de la zona Euro (Merryl Lynch Euro Gov Bill Index) ha sido del -
0,145% vy -0,1% acumulado en el afio.

La volatilidad del fondo en el trimestre ha estado por encima de su media historica (3,3%). La volatilidad relativa del fondo
respecto a su indice de referencia (Bloomberg EFFA Euro Gov Bond 7-10yr) ha subido respecto al trimestre anterior y se
sitla por encima de su media histdrica.

El fondo utiliza un indice como referencia a la hora de contextualizar su comportamiento. No obstante lo anterior, la




composicion de la cartera del fondo no esté en absoluto indiciada al mismo. Ademas el fondo se compara en rentabilidad y
riesgo contra el indice de referencia. Por tanto, es muy probable que el fondo tenga un comportamiento distinto al del
indice de referencia, especialmente en los periodos en que haya movimientos, al alza o a la baja, en la deuda publica a
largo plazo de la zona Euro que no incidan de la misma manera en el comportamiento de la bolsa o la deuda corporativa,
gue son los activos principales, ademas de la liquidez, en los que suele invertir el fondo.

El final del segundo trimestre ha venido marcado por el referéndum en el Reino Unido sobre su permanencia en la UE.
Gano el Brexit y la bolsa Europea ha llegado a caer un 10% en dos dias para luego remontar parcialmente. Los minimos
de febrero se han respetado. La deuda publica a largo plazo de la zona Euro y a nivel global ha seguido su senda de
nuevos minimos en tipos al calor tanto del Brexit como de las dudas sobre el crecimiento econémico a nivel global. El
resultado de estos movimientos es que la deuda publica a largo plazo de la zona Euro ha obtenido una rentabilidad en el
afio del 5,5% y, por ejemplo, desde el inicio de los fondos Cartesio la deuda publica a largo plazo ha obtenido un
rendimiento superior a la bolsa (98,3% vs 97,3% con dividendos) con menos de una cuarta parte de la volatilidad. Estos
datos reflejan el pasado que indudablemente, en el caso de la deuda publica, supone una excelente rentabilidad a costa
de rentabilidades futuras, ya que partimos ahora de una rentabilidad esperada del 0,41% a vencimiento. De hecho,
calculamos que para que en los proximos doce afios la deuda publica a largo plazo de la zona Euro arroje la misma
rentabilidad hay que asumir que en el afio 2028 los inversores van a querer pagar un 4% anual por el ?privilegio? de
prestar a los gobiernos europeos.

Al cierre del trimestre el nivel de inversion en renta fija corporativa se sitla en el 32% y se incrementa cuatro puntos
respecto al trimestre anterior. Creemos que en rentabilidad/riesgo nuestra cartera de renta fija, muy centrada en deuda por
debajo de grado de inversion, hibridos y deuda subordinada bancaria, ofrece una buena oportunidad en un entorno de
tipos de interés efectivos de cero en activos sin riesgo y una economia mas estable segun las expectativas en el mercado.
En renta variable se mantiene el nivel de inversion en el entorno del 13%. Creemos que, aunque el panorama econémico
puede ser incierto, el fondo tenderd como minimo a mantener los niveles de riesgo actuales, y si las bolsas rompen los
minimos de febrero serd un buen momento para incrementar riesgo en bolsa.

Durante el trimestre en la cartera de renta variable se han terminado de vender las posiciones en UBM, Samsung
Electronics, Apple y TF1, y se han iniciado posiciones en Europcar, CAF, Hispania y ABERTIS.

La cartera del fondo de renta variable ha tenido un peor comportamiento que el mercado. Nuestro posicionamiento
respecto al referéndum en el Reino Unido era agnostico, es decir, no habiamos cambiado la composicion de la cartera ni
el nivel de inversion de cara al referéndum y nuestra expectativa era de un voto ajustado a favor de la permanencia. Los
valores ligados al sector de transporte en nuestra cartera como aerolineas (IAG y Ryanair), autobuses (Stagecoach,
National Express) y turismo (Europcar, Dufry) han lastrado la cartera, que no tenia mucho peso en multinacionales
britanicas que han sido las grandes beneficiadas. En cualquier caso, la posicion en libras de la cartera estaba cubierta, ya
gue la politica del fondo es cubrir todas las posiciones en divisa. Lo I6gico es que nuestra cartera recupere posiciones en
las préximas semanas.

Igual que en el trimestre pasado, la cartera de renta fija ha aportado una rentabilidad positiva, compensando asi en parte
la aportacion negativa de la cartera de renta variable.

La prima de riesgo de la deuda publica espafiola a 10 afos respecto a la alemana se ha mantenido estable en el entorno
de los 130 puntos, a pesar de las turbulencias en los mercados. Mas relevante es ver que el bono a diez afios espafiol




acompafa al aleméan en alcanzar minimos histéricos de rendimiento alcanzando el 1,15% al cierre del trimestre.

La operativa de derivados del fondo (Anexo 3.3) refleja la cobertura, que puede ser parcial o total, de las inversiones
denominadas en divisas, el riesgo de duracion de la cartera de renta fija a través del bund aleman y la inversidn en bolsa a
través de opciones y futuros del Eurostoxx 50. A cierre del trimestre el fondo mantenia coberturas parciales del riesgo de
divisas y de duracion y ninguna posicion en derivados ligados al Eurostoxx 50.

En el trimestre el nUmero de participes desciende un 5,5% pero el patrimonio sube ligeramente.

El ratio de gastos en el trimestre es del 0,16% del patrimonio, estando dichos gastos reflejados en el valor liquidativo.

La sociedad gestora (Cartesio Inversiones, SGIIC, S.A.) sélo gestiona dos estrategias (Cartesio X y Cartesio Y, con sus
respectivos fondos réplica en Luxemburgo). Cartesio Y invierte sélo en bolsa y liquidez, mientras que Cartesio X invierte
en bolsa, deuda publica, deuda corporativa y liquidez. Cartesio X tiene una volatilidad histérica del 3,3% contra un 10,2%
en el caso de Cartesio Y. La rentabilidad negativa de Cartesio Y en el trimestre del 2,3% con una volatilidad del 13,7% se
compara con una rentabilidad negativa del 0,4% en Cartesio X con una volatilidad del 5,2%. Esto es debido a que Cartesio
Y tiene una exposicion a renta variable de cuatro veces la de Cartesio X.

De conformidad con la politica de ejercicio de derechos politicos adoptada por la Gestora, esta tendra la obligacion de
ejercer los derechos politicos inherentes de los valores que integran la cartera de los fondos que gestiona la Gestora
Unicamente cuando el emisor de los mismos sea una sociedad espafiola y la participacion de los fondos (i) tenga vocacion
de estabilidad, entendiéndose que en todo caso concurre cuando la participacion se hubiera mantenido durante un periodo
minimo superior a un afio, y (ii) tratAndose de sociedades cotizadas, que la participacion fuere superior al 1%. No ha

ocurrido esta circunstanciaen los fondos gestionados nor la Gestora durante el neriodo de referencia-de este informe
~ L Lo
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0L01602199 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,062|2016-02-13 EUR 0 0,00 11.998 2,85
ES0L01603114 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,000[2016-03-11 EUR 0 0,00 11.000 2,61
ES0L01606174 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,000[2016-06-17 EUR 0 0,00 20.006 4,75
ES0L01611182 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,000]2016-11-18 EUR 70.082 17,29 0 0,00
ES0L01702171 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,000[2017-02-17 EUR 10.018 2,47 0 0,00
ES0L01705125 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,195[2017-05-12 EUR 40.091 9,89 0 0,00
ES0L01705125 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,061|2017-05-12 EUR 17.036 4,20 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 137.227 33,86 43.004 10,21
ES0224244063 - Bonos|FUNDACION MAPFRE|5,921|2037-07-24 EUR 2.347 0,58 2.085 0,50
XS1043961439 - Bonos|OBRASCON HUARTE LAIN|2,375]|2022-03-15 EUR 2.830 0,70 3.470 0,82
XS1139494493 - Bonos|GAS NATURAL SDG SA|4,125]2049-11-30 EUR 3.950 0,97 5.457 1,30
ES0244251007 - Bonos|CAJA AHORROS (IBERCA|5,000[2025-07-28 EUR 3.655 0,90 3.840 0,91
X$1398336351 - Bonos|MERLIN PROPERTIES SO|2,225|2023-04-25 EUR 1.554 0,38 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 14.336 3,54 14.853 3,53
X$1086068944 - Obligaciones|ACCIONA, S.A.|3,000/2016-01-29 EUR 0 0,00 3.620 0,86
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 3.620 0,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 151.563 37,40 61.476 14,60
TOTAL RENTA FIJA 151.563 37,40 61.476 14,60
ES0121975017 - Acciones| CONSTRUCCIONES Y AUX FERROCAR EUR 1.370 0,34 0 0,00
ES0105019006 - Acciones|HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS EUR 1.277 0,32 0 0,00
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 3.185 0,79 4.025 0,96
ES0111845014 - Acciones|ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 752 0,19 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.584 1,62 4.025 0,96
TOTAL RENTA VARIABLE 6.584 1,62 4.025 0,96
- Deposito] BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN|0,350|2 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito|BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN]|0,350]2 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito] BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN|0,350|2 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito|BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN]|0,350]2 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito] BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN|0,350|2 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito|BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN]|0,350]2 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,200|2016 04 24 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito|BANKINTER (DEPO)|0,250|2016 06 15 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,250|2016 06 15 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito|BANKINTER (DEPO)|0,250|2016 06 15 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,250|2016 06 15 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito|BANKINTER (DEPO)|0,250|2016 06 15 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,250|2016 06 15 EUR 0 0,00 2.000 0,47

- Deposito|BANKINTER CARTESIO|0,010]2017 05 12 EUR 30.000 7,40 0 0,00

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,000|2017 06 15 EUR 2.000 0,49 0 0,00

- Deposito|BANKINTER (DEP0)|0,000]2017 06 15 EUR 2.000 0,49 0 0,00

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,000|2017 06 15 EUR 2.000 0,49 0 0,00

- Deposito|BANKINTER (DEP0)|0,000]2017 06 15 EUR 2.000 0,49 0 0,00

- Deposito]BANKINTER (DEPO)|0,000|2017 06 15 EUR 2.000 0,49 0 0,00

- Deposito|BANKINTER (DEP0)|0,000]2017 06 15 EUR 2.000 0,49 0 0,00

- Deposito] BANCO DE SABADELL|0,450|2016 05 20 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito|BANCO DE SABADELL]|0,450]2016 05 20 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito] BANCO DE SABADELL|0,450|2016 05 20 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito|BANCO DE SABADELL]|0,450]2016 05 20 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito] BANCO DE SABADELL|0,450|2016 05 20 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito|BANCO DE SABADELL]|0,450]2016 05 20 EUR 0 0,00 5.000 1,19

- Deposito]|BANKIA|0,450]2016 01 19 EUR 0 0,00 20.000 4,75

- Deposito|BANKIA|0,400]2016 03 31 EUR 0 0,00 8.000 1,90

- Deposito]|BANKIA|0,350]2016 08 05 EUR 5.000 1,23 5.000 1,19

- Deposito|BANKIA|0,250]2016 12 16 EUR 3.000 0,74 3.000 0,71

- Deposito]|BANKIA|0,210]2017 03 31 EUR 12.000 2,96 0 0,00

- Deposito|BANKIA|0,230|2017 05 12 EUR 10.000 2,47 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 72.000 17,77 95.000 22,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 230.147 56,80 160.502 38,12
FR0011391820 - Bonos|VEOLIA ENVIRONNEMENT)|4,450|2049-01-29 EUR 2.840 0,70 5.197 1,23
XS0903872355 - Bonos|KONINKLIJKE KPN NV|6,125|2049-03-14 EUR 7.045 1,74 9.588 2,28
XS0930010524 - Bonos|HUTCHINSON]|3,750[2049-05-29 EUR 4.104 1,01 5.022 1,19
XS0972570351 - Bonos|TELEFONICA SA|6,500]2049-09-29 EUR 5.254 1,30 7.070 1,68
XS0979444402 - Bonos|BANCO POPULAR ESPANO|2,875|2049-10-29 EUR 2.392 0,59 5.456 1,30
XS0867614595 - Obligaciones|SOCIETE GENERALE SA|4,125|2049-11- UsD 0 0,00 2.443 0,58
XS0491212451 - Bonos|GE CAPITAL TRUST V|4,625|2066-09-15 EUR 4.426 1,09 4.472 1,06
USF22797QT87 - Obligaciones|CREDIT AGRICOLE|4,062|2033-09-19 UsD 0 0,00 5.100 1,21
US71645WAP68 - Bonos|PETROBRAS- PETROLEO)|2,875|2020-01-20 UsD 2.353 0,58 3.927 0,93
XS1028600473 - Obligaciones| ORANGE SA|4,250[2049-02-28 EUR 3.991 0,98 3.862 0,92
XS0969341147 - Bonos|]AMERICA MOVIL SAB|6,375|2073-09-06 EUR 3.155 0,78 3.063 0,73
US06739FHKO3 - Bonos|BARCLAYS PLC|3,875|2023-04-10 UsD 0 0,00 3.597 0,85
USD 0 0,00 578 0,14

XS1040726587 - Bonos| GAZPROM OAO (GAZ CAPITAL)L2.480I2019-09-0
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1050460739 - Bonos|TELEFONICA EMISIONES|5,000/2049-03-31 EUR 4.753 117 5.553 132
BE0002463389 - Obligaciones|KBC IFIMA NV/|1,406|2049-03-29 EUR 2.854 0,70 7.710 1,83
PTBEQKOMO019 - Obligaciones|BANCO ESPIRITO SANTO|2,625[2017-05 EUR 0 0,00 961 0,23
XS1064674127 - Obligaciones|LENOVO|2,350]2019-05-08 UsD 1.432 0,35 2.861 0,68
XS0876682666 - Bonos|AXA SA|2,750|2049-07-29 UsD 925 0,23 0 0,00
FR0011965177 - Bonos|AIR FRANCE-KLM|3,875|2021-06-18 EUR 2.047 0,51 3.297 0,78
XS0772553037 - Bonos|BANCO ESPIRITO SANTO|5,000[2019-04-23 EUR 0 0,00 1.845 0,44
FR0012005924 - Bonos|ACCOR SA|4,125|2049-06-30 EUR 2.801 0,69 2.804 0,67
US013817AU59 - Bonos|ALCOA INC|3,075|2020-08-15 UsD 3.932 0,97 3.827 0,91
XS1076957700 - Obligaciones|CREDIT SUISSE GROUP|3,125|2049-12- UsD 2.474 0,61 2.674 0,64
CHO0271428309 - Bonos|UBS|5,750[2049-12-29 EUR 1.617 0,40 5.152 122
XS1207309086 - Bonos|ACS ACTIVIDADES DE C|2,875|2020-04-01 EUR 1.387 0,34 189 0,04
XS1207054666 - Bonos|REPSOL INTL FINANCE|3,875|2049-12-29 EUR 2.276 0,56 4.397 1,04
XS1195581159 - Obligaciones|TDC A/S|3,500]2049-02-26 EUR 943 0,23 945 0,22
US91911TAM53 - Bonos|VALE SA|2,187|2022-01-11 UsD 0 0,00 2.101 0,50
XS1266592457 - Bonos|DUFRY GROUP|2,250|2023-08-01 EUR 1.052 0,26 1.043 0,25
X$1268050397 - Obligaciones|SAINSBURY (J)|6,500/2049-12-29 GBP 3.269 0,81 4.759 113
PTEDPUOMO0024 - Bonos|EDP -ENERGIAS DE POR|5,375|2075-09-16 EUR 996 0,25 1.972 0,47
XS1117280112 - Bonos|ENCE ENERGIA Y CELUL|2,687|2022-11-01 EUR 2.652 0,65 4.349 1,03
XS1028942354 - Bonos|ATRADIUS FINANCE|5,250|2044-09-23 EUR 4.112 1,01 898 0,21
XS1171914515 - Bonos|RABOBANK NEDERLAND|2,750|2049-01-22 EUR 2.392 0,59 5.582 1,33
XS1248345461 - Obligaciones| GOVERNOR & CO THE BA|3,687]2049-12 EUR 3.583 0,88 1.046 0,25
XS0857872500 - Obligaciones|ALLIANZ SE|2,750|2049-11-28 UsD 937 0,23 0 0,00
XS1346815787 - Obligaciones|INTESA SANPAOLO SPA|3,500[2049-12- EUR 5.142 1,27 0 0,00
XS0981383747 - Bonos|INDRA SISTEMAS SA|0,875/2018-10-17 EUR 2.562 0,63 0 0,00
XS1241053666 - Bonos|EUROPCAR GROUPE SA|2,875|2022-06-15 EUR 3.648 0,90 0 0,00
USN4297BBC74 - Bonos|KONINKLIJKE KPN NV|3,500]2073-03-28 UsD 2.011 0,50 0 0,00
XS1043552188 - Bonos|LLOYDS BANKING GROUP|1,906|2049-12-29 GBP 3.409 0,84 0 0,00
XS1404935204 - Bonos|BANKINTER SA|2,156|2049-12-29 EUR 4.765 1,18 0 0,00
CH0317921697 - Bonos|UBS|6,875|2049-12-29 UsD 707 0,17 0 0,00
XS1419869885 - Bonos|TELECOM ITALIA SPA|3,625|2026-05-25 EUR 1.552 0,38 0 0,00
XS1140860534 - Bonos|ASSICURAZIONI GENERA|4,596]2049-11-30 EUR 2.805 0,69 0 0,00
US05530RAB42 - Obligaciones|BANCO BILBAO VIZCAYA|2,959|2049-04 USD 3.225 0,80 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 111.819 27,59 123.337 29,29
PTBEQKOMO019 - Obligaciones|NOVOBANCO)|2,625|2017-05-08 EUR 1.668 0,41 0 0,00
ES0L01611182 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,000[2016-11-18 EUR 0 0,00 25.009 5,94
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.668 0,41 25.009 5,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 113.487 28,01 148.346 35,23
TOTAL RENTA FIJA 113.487 28,01 148.346 35,23
GB00B033F229 - Acciones|CENTRICA PLC GBP 1.446 0,36 1.035 0,25
CH0012005267 - Acciones|NOVARTIS R CHF 2219 0,55 1.594 0,38
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN CHF 1.490 0,37 1.601 0,38
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 1.543 0,38 1.870 0,44
DE0007257503 - Acciones|METRO EUR 1.298 0,32 1.500 0,36
DK0010244508 - Acciones|AP.MOLLER-MAERSK A.S. DKK 1.799 0,44 1.495 0,36
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 1.906 0,47 1.874 0,45
FR0000125486 - Acciones|VINCI SA EUR 1.934 0,48 1.822 0,43
FR0000130577 - Acciones|PUBLICIS GRP EUR 1.746 0,43 2.507 0,60
GB0002634946 - Acciones|BAE SYSTEMS GBP 889 0,22 2.104 0,50
GB0006215205 - Acciones|NATIONAL EXPRESS GRP GBP 837 0,21 1.733 0,41
GB0007188757 - Acciones|RIO TINTO GBP 976 0,24 845 0,20
IEOOBYTBXV33 - Acciones|RYANAIR EUR 1.502 0,37 1.631 0,39
1T0000072618 - Acciones|INTESA SANPAOLO SPA EUR 946 0,23 1.439 0,34
1T0003497168 - Acciones|TELECOM ITALIA SPA EUR 1.797 0,44 1.815 0,43
NL0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 2.150 0,53 3.005 0,71
SE0000107419 - Acciones|INVESTOR B SEK 1.017 0,25 0 0,00
SE0000108656 - Acciones|ERICSSON LM B SEK 0 0,00 2.282 0,54
FR0000054900 - Acciones|TELEVISION FRANCAISE TF1 EUR 0 0,00 1.295 0,31
US7960508882 - Acciones|SAMSUNG ELECTRONICS CO UsD 0 0,00 1.385 0,33
JEO0B2R84WO06 - Acciones|UBM PLC GBP 0 0,00 1.831 0,43
CHO0010567961 - Acciones|UNIQUE ZURICH AIRPORT CHF 0 0,00 2.353 0,56
US0378331005 - Acciones|APPLE INC UsD 0 0,00 1.299 0,31
GBO0OB6YTLS95 - Acciones|STAGECOACH GROUP PLC GBP 1.318 0,33 1.900 0,45
GBOOBVFD7Q58 - Acciones|STANDARD LIFE GBP 0 0,00 1.057 0,25
DK0060228559 - Acciones|TDC A/S DKK 1.966 0,49 2.064 0,49
FR0010667147 - Acciones|COFACE SA EUR 1.231 0,30 866 0,21
1T0000076502 - Acciones|DANIELI EUR 190 0,05 0 0,00
FR0012789949 - Acciones|EUROPCAR GROUPE SA EUR 1.010 0,25 0 0,00
CH0319416936 - Acciones|FLUGHAFEN ZUERICH AG CHF 1.940 0,48 0 0,00
ES0177542018 - Acciones|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIR GBP 1.552 0,38 2.566 0,61
CH0023405456 - Acciones|DUFRY GROUP CHF 1.860 0,46 0 0,00
FR0000031775 - Acciones|VICAT EUR 377 0,09 1.017 0,24
1T0000076486 - Acciones|DANIELI EUR 202 0,05 0 0,00
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN (CGDE) EUR 1.666 0,41 2.334 0,55
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010208488 - Acciones|ENGIE SA EUR 1.231 0,30 1.581 0,38
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT UsD 1.470 0,36 2.345 0,56
US6745991058 - Acciones|OCCIDENTAL PETROLEUM CORP UsD 0 0,00 958 0,23
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN AG EUR 1.258 0,31 1.581 0,38
TOTAL RV COTIZADA 42.766 10,55 56.587 13,44
TOTAL RENTA VARIABLE 42.766 10,55 56.587 13,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 156.254 38,56 204.933 48,67
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 386.401 95,36 365.435 86,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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