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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 08/11/2006

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo constituido bajo convenios con el Estado y CCAA o cualquier otra institucion
Vocacion inversora: Monetario
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Fondo Monetario que invierte el 100% de su cartera en activos de renta fija emitidos por el Tesoro

Publico Espariol.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,52 1,12 0,52 1,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 0,00 -0,17 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 66.875,87 85.703,31
N° de Participes 4.042 4.744
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

300.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 97.533 1.458,4190
2016 125.340 1.462,4870
2015 112.010 1.465,9811
2014 178.123 1.469,2910
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Rentabilidad IIC -0,28 -0,13 -0,15 -0,07 -0,04 -0,24 -0,23 -0,02 2,24

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 01-06-2017 -0,02 05-01-2017 -0,04 29-06-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,00 19-06-2017 0,01 27-02-2017 0,06 02-01-2014

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : :
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,06 0,05 0,06 0,10 0,07 0,11 0,16 0,15 1,10
Ibex-35 12,80 13,74 11,73 14,41 18,26 26,04 18,20 15,41 23,30
Letra Tesoro 1 afio 0,30 0,39 0,15 0,24 1,19 0,26 0,23 0,32 1,85
B-C-FI-
0,05 0,05 0,05 0,09 0,09 0,10 0,08 0,01 0,01
ACTFONDTESO-0559
VaR histérico del
L -0,09 -0,09 -0,17 -0,17 -0,30 -0,17 -0,30 -0,43 -0,41
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,15 0,08 0,08 0,08 0,08 0,31 0,52 0,76 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L, . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 86.312 5.889 -0,23
Monetario 468.950 11.998 -0,22
Renta Fija Euro 4.932.960 123.852 -0,18
Renta Fija Internacional 5.073.690 124.873 -1,30
Renta Fija Mixta Euro 623.696 22.519 0,27
Renta Fija Mixta Internacional 253.612 16.817 0,46
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 919.489 38.499 2,17
Renta Variable Euro 353.074 21.937 12,76
Renta Variable Internacional 2.390.662 138.414 4,74
IIC de Gestion Pasiva(l) 6.299.927 200.325 1,35
Garantizado de Rendimiento Fijo 540.751 16.563 -0,61
Garantizado de Rendimiento Variable 524.894 17.727 4,20
De Garantia Parcial 40.229 842 4,15
Retorno Absoluto 687.700 26.451 -0,03
Global 10.092.305 290.522 2,07
Total fondos 33.288.251 1.057.228 1,26

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.256 92,54 107.305 85,61
* Cartera interior 90.239 92,52 96.663 77,12
* Cartera exterior 0 0,00 10.641 8,49
* Intereses de la cartera de inversion 17 0,02 1 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.444 7,63 17.925 14,30
(+/-) RESTO -167 -0,17 110 0,09




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 97.533 100,00 % 125.340 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

125.340
-24,08
0,00
-0,27
-0,12
0,29
0,00
-0,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,15
-0,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
97.533

133.356
-6,21
0,00
-0,10
0,05
0,69
0,00
-0,66
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
-0,15
-0,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
125.340

125.340
-24,08
0,00
-0,27
-0,12
0,29
0,00
-0,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,15
-0,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
97.533

-248,92
0,00
-132,02
-347,66
-62,62
0,00
44,21
0,00
0,00
-108,97
0,00
-388,20
-84,48
11,31
11,17
0,00
1,34
28,73
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

90.239

92,52

96.661

77,12

TOTAL RENTA FIJA

90.239

92,52

96.661

77,12

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

90.239

92,52

96.661

77,12

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

10.641

8,49

TOTAL RENTA FIJA

10.641

8,49

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

10.641

8,49

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

90.239

92,52

107.302

85,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

DURACION

12 - 18
401%
=3 M3ET%

Bl - 124
AT Ed%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

Futuro]EURO$ 3M

Tipo de Interes UNDERLYING|25 5.830 Inversion
00|
Futuro|EURIBOR
Tipo de Interes 3 MESES 11.023 Inversion
UNDL|2500|
Total otros subyacentes 16853
TOTAL OBLIGACIONES 16853

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X|X[X[X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Se establece en 0,30% la comision de gestion desde el 01/01/2017 al 31/03/2017, ambas fechas incluidas.

Con fecha 13/02/2017 se modifica el folleto/DFI al objeto de recoger la nueva composicion del Consejo de Administracion.
Con fecha 01/04/2017, inclusive, se amplia el periodo de aplicacion de la comisién de gestion del 0,30% hasta el
30/06/2017.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El fondo ha adquirido instrumentos financieros en los que BBVA ha actuado como colocador/asegurador/emisor por un
importe de 4.535.608,56 euros, lo que supone un 1,80% sobre el patrimonio medio del fondo.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer semestre acaba con un cambio en el sentimiento del mercado que, a pesar de las sorpresas bajistas en la
inflacién, ve una mayor probabilidad de normalizacion de las politicas monetarias. En este sentido, la Fed subia el tipo
oficial en junio por segunda vez en el afio, hasta el rango 1%-1,25%, y mantenia sus proyecciones practicamente sin
cambios, esperando una subida adicional de 25pb en 2017 y otras tres en 2018. En cuanto al BCE, en su reunién de junio
daba los primeros pasos hacia una normalizacion monetaria, eliminando la referencia a tipos mas bajos que los actuales y
cambiando la percepcion sobre los riesgos para el crecimiento de bajistas a equilibrados. Ademas, aunque el BCE
mantenia un tono bastante cauto por la baja inflacion, insistiendo en que sigue siendo necesaria una politica monetaria
sustancialmente acomodaticia, los Gltimos comentarios de Draghi en el Foro Anual del BCE son mas optimistas. Otros
bancos centrales como el de Banco de Canadéa o el Banco de Inglaterra también han mostrado un sesgo algo mas alcista
en el Gltimo mes, mientras que el Banco de Japdn se mantiene por el momento muy prudente.




El posicionamiento del fondo durante el afio no ha sufrido grandes variaciones debido al entorno de anclados en niveles
negativos que venimos teniendo desde hace ya tiempo. El fondo se encuentra invertido en letras Espafiolas y en agencias
publicas como son FADE o ICO.

Hemos sido muy activos en Letras a c/p en Espafia. En ocasiones hemos acudido al mercado gris aprovechando el pick
up en rentabilidad previo a las emisiones. Asimismo hemos sido muy activos cambiando bonos entre diferentes plazos
analizando cada uno sobre su valor en la curva y aprovechando las oportunidades para hacer valor relativo. En ocasiones
compramos strips por el pick up que ofrecen y que solemos llevar a vencimiento ya que se tratan de titulos menos
liquidos.

Por la parte de agencias hemos sido muy activos buscando diferentes bonos que permiten maximizar la rentabilidad
contra los Tesoros. Estos bonos se encuentran también en territorio negativo por lo que el valor afiadido es limitado. Son
titulos mas iliquidos por lo tanto mas dificil de buscar movimientos a corto plazo para vender posteriormente.

El fondo ha batido al indice de referencia durante el semestre en este entorno de tipos cada vez mas negativos. La
rentabilidad del benchmark ha sido mas negativa a lo largo del semestre. De cara al futuro nos encontramos en un entorno
bastante estable con una TIR bruta de cartera en torno a -0,20%. No esperamos movimientos significativos en los tipos a
corto plazo de la zona Euro durante el proximo trimestre. Destacar que las Ultimas sefiales desde el ECB parecen indicar
gue los tipos oficiales no bajaran méas y por lo tanto la recuperacion de los mismos podria empezar en un futuro menos
lejano. La duracién media del portfolio es de 0,26.

El patrimonio del fondo ha disminuido un 22,19% en el periodo y el nimero de participes ha disminuido un 14,80%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,15% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 0,15% de gastos directos y 0,00% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. El indice
de rotacion de la cartera ha sido de 0,52%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -0,28%, inferior
a la de la media de la gestora, situada en el 1,26%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron
una rentabilidad media ponderada del -0,22% y la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un -0,17%. Por dltimo, la
volatilidad del fondo ha sido del 0,06%, superior a la del indice de referencia del fondo que ha sido de un 0,05%. A lo
largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido
de 1.00. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado de apalancamiento
medio ha sido de 42.56A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo
grado de cobertura ha sido de 1.00. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo
grado de apalancamiento medio ha sido de 42.56




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000121A5 - RENTA FIJA[REINO DE ESPARNA|04,100|2018-07-30 EUR 3.153 3,23
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.153 3,23
ES00000123Q7 - RENTA FIJA|REINO DE ESPARNA|04,500[2018-01-31 EUR 6.300 6,46
ES00000124N2 - RENTA FIJA|REINO DE ESPANA|00,030|2017—10—31 EUR 2.694 2,76 2.697 2,15
ES00000126V0 - RENTA FIJA[REINO DE ESPARNA|00,500]2017-10-31 EUR 8.052 8,26
ES00000127D6 - RENTA FIJA|REINO DE ESPANA|00,250|2018—04—30 EUR 4.527 4,64
ES0L01702171 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,288|2017-02-17 EUR 13.318 10,63
ES0L01703104 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,258|2017—03—10 EUR 11.019 8,79
ES0L01706164 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,255|2017-06-16 EUR 10.020 7,99
ES0L01707147 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,287|2017—07—14 EUR 7.015 7,19 7.017 5,60
ES0L01708186 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,340|2017-08-18 EUR 3.006 3,08
ES0L01709150 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,221|2017—09—15 EUR 10.534 8,40
ES0L01710133 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,331]2017-10-13 EUR 11.030 11,31 16.052 12,81
ESO0L01711172 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,317|2017—11—17 EUR 8.022 8,22 10.033 8,00
ES0L01712089 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,313|2017-12-08 EUR 6.519 6,68
ES0L01801197 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,279|2018—01—19 EUR 2.007 2,06
ES0L01802161 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,280|2018-02-16 EUR 6.321 6,48
ES0L01803094 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,295|2018-03-09 EUR 6.020 6,17
ES0L01804068 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,287|2018-04-06 EUR 4.515 4,63
ES0L01805115 - LETRAS|REINO DE ESPANA|00,321|2018—05—11 EUR 5.017 5,14
ES0L01806154 - LETRAS|REINO DE ESPARNA|00,371|2018-06-15 EUR 4.014 4,12
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 85.059 87,21 80.690 64,38
ES0340609215 - BONO|CAIXABANK, S.A|02,500|2017-04-18 EUR 4.601 3,67
ES05134950P1 - PAGARE|SANTANDER CONSUMER]|00,199|2017-02-14 EUR 1.298 1,04
ES0513495070 - PAGARE|SANTANDER CONSUMER]00,190[2017-04-05 EUR 700 0,56
ES0513495PD4 - PAGARE|SANTANDER CONSUMER|00,190|2017-04-12 EUR 4.295 3,43
ES0513495QE0 - PAGARE|SANTANDER CONSUMER|00,230|2017-01-23 EUR 2.993 2,39
ES0378641130 - BONO|FONDO AMORTI DEFICI|04,125|2017-03-17 EUR 2.084 1,66
ES0378641197 - BONO|FONDO AMORTI DEFICI|01,875|2017-09-17 EUR 2.027 2,08
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.027 2,08 15.971 12,74
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 90.239 92,52 96.661 77,12
TOTAL RENTA FIJA 90.239 92,52 96.661 77,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 90.239 92,52 96.661 77,12
XS1223773265 - BONO|BBVA SENIOR FINANCE|00,188]2017-04-20 EUR 3.001 2,39
XS1327553290 - BONO|BBVA SENIOR FINANCE|00,210|2017-01-02 EUR 2.000 1,60
XS0736467159 - BONO|INSTITUTO DE CREDIT|04,625\2017—01—31 EUR 5.640 4,50
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 10.641 8,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 10.641 8,49
TOTAL RENTA FIJA 10.641 8,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.641 8,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 90.239 92,52 107.302 85,61

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




