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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 de unaescalade 1a?7

Descripcion general

Politica de inversidn: La exposicién del fondo a activos de renta fija oscilara entre un 70% y un 95% de su exposicion total,
teniendo menos del 30% de exposicion a renta variable. El fondo invierte en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depésitos e instrumentos de mercado monetario no cotizados, que sean liquidos). Los activos de renta fija
seran de elevada calidad crediticia (Rating minimo A-, por S&P o equivalente). Un maximo del 25% de la exposicién a
renta fija podra ser de mediana calidad (Rating BBB+ BBB y BBB-). No obstante podran tener el rating del Reino de
Espafia en caso de ser inferior. En el caso de emisiones no calificadas, se atendera al rating del emisor. La duracion
media de la cartera de renta fija estara entre 1-3 afios. El fondo podra invertir en otras IIC financieras aptas hasta un 25%
del patrimonio del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2014 2013
indice de rotacion de la cartera 0,49 0,29 0,49 0,77
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,27 0,20 0,27 0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

116.765.659,25

119.861.855,41

N° de Participes

379

382

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 472.337 4,0452
2013 466.665 3,8934
2012 489.629 3,6089
2011 535.294 3,3558
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2014 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 2011 2009
Rentabilidad IIC 3,90 2,03 1,83 2,63 3,23 7,88 7,54 -1,02 7,93

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 15-05-2014 -0,74 24-01-2014 -1,04 20-06-2013
Rentabilidad maxima (%) 0,47 06-06-2014 0,58 04-03-2014 1,35 29-06-2012

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2014 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 2011 2009
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,36 2,98 3,73 3,07 3,48 3,73 4,41 4,87 2,13
Ibex-35 15,88 13,29 17,90 15,23 16,66 18,70 28,41 29,23 25,21
Letra Tesoro 1 afio 0,43 0,27 0,54 2,63 0,91 1,66 4,42 2,18 2,24
VaR histérico del
. 2,22 2,22 2,23 2,27 2,33 2,27 2,63 2,44 1,80
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2014 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2013 2012 2011 2009
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,17 0,16 0,16 0,16 0,62 0,52 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 470.461 381 3,89
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 47.177 184 6,11
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 517.637 565 4,09

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 447.961 94,84 450.496 96,54
* Cartera interior 173.680 36,77 193.270 41,42
* Cartera exterior 269.488 57,05 251.876 53,97
* Intereses de la cartera de inversion 4.792 1,01 5.350 1,15
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 24.303 5,15 16.452 3,53
(+/-) RESTO 73 0,02 -283 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 472.337 100,00 % 466.665 100,00 %




Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

466.665
-2,61
0,00
3,84
4,15
1,17
0,35
1,01
1,15
0,00
0,00
0,46
0,01
0,00
-0,32
-0,22
-0,03
0,00
0,00
-0,07
0,01
0,00
0,01
0,00
472.337

452.351
-2,67
0,00
5,78
6,10
1,25
0,18
0,16
3,52
0,00
0,00
1,00
-0,01
0,00
-0,33
-0,23
-0,03
0,00
0,00
-0,07
0,01
0,00
0,01
0,00
466.665

466.665
-2,61
0,00
3,84
4,15
1,17
0,35
1,01
1,15
0,00
0,00
0,46
0,01
0,00
-0,32
-0,22
-0,03
0,00
0,00
-0,07
0,01
0,00
0,01
0,00
472.337

-0,49
0,00
-32,35
-30,73
-5,07
95,73
555,91
-66,70
0,00
0,00
-52,82
-144,55
0,00
-1,27
0,12
1,04
179,64
-0,03
15,06
1,82
0,00
52,90
-99,58

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 122.570 25,95 140.280 30,15
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.546 0,54 8.468 1,82
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 125.116 26,49 148.748 31,97
TOTAL RV COTIZADA 33.371 7,05 31.579 6,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.371 7,05 31.579 6,78
TOTAL lIC 2.655 0,56 922 0,20
TOTAL DEPOSITOS 12.539 2,65 12.020 2,57
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 173.680 36,75 193.270 41,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 159.755 33,84 147.855 31,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 159.755 33,84 147.855 31,66
TOTAL RV COTIZADA 48.005 10,15 59.801 12,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 48.005 10,15 59.801 12,78
TOTAL IIC 61.729 13,05 44.220 9,45
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 269.488 57,04 251.876 53,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 443.169 93,79 445.145 95,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectoras Distribucién Principsles Posicienss

72

Distribucién Tipo Active Distribucisn Tipo Valor

VARWERE 17.27%

RENTAFUA

RENTA Lk
Gk e

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
BON.UNICREDIT 0% 311017 C/ Compromiso 126 Inversion
BON.UNICREDIT 0% 311017 C/ Compromiso 611 Inversion
BON.MONTE DEI PASCHI 3,50% 200317 C/ Compromiso 800 Inversion
BON.ESTADO 2,10% 300417 C/ Compromiso 2.000 Inversion
BON.ESTADO ITALIA 2,50% 010315 V/ Compromiso 1.000 Inversion




Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

BON.ENI 4% 290615 C/ Compromiso 1.000

Inversion

Total subyacente renta fija 5537

TOTAL OBLIGACIONES 5537

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

NIF Razo6n Social Inversién

A08171373  MGS, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. 209.416.748,33

%

44,34




Durante el periodo se han efectuado dos operaciones de venta con acciones del grupo del Banco depositario por importes
de 371.428,50 € y 393.651,38 €, cuya suma es de 765.079,88 € y supone un porcentaje sobre el patrimonio medio del
periodo del fondo del 0,16.

Se han realizado operaciones de compra-venta de divisas de escasa relevancia con el depositario y por tanto sometidas a
un procedimiento de autorizacion simplificado. Todas las operaciones han sido registradas por el 6rgano de control de la
gestora

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Semestre muy positivo para los mercados éste que acabamos de terminar, especialmente con en los Ultimos tres meses,
en el que sorprendentemente se han producido subidas de todos los activos: renta fija, renta variable y materias primas.
Todo ello en un entorno en el que la volatilidad se mantiene en niveles muy bajos.

Aunqgue los indices de actividad econémica se han mostrado en fase de expansion, se han producido revisiones a la baja
de los datos de crecimiento global, aunque se espera que para el tercer y cuarto trimestre sean mucho mejores, al haber
guedado atras la crisis de deuda soberana, los esfuerzos del gran ajuste fiscal producido, asi como la restriccion al crédito
de las economias emergentes. Asimismo también se observa recuperacion en el sector privado de las economias
desarrolladas.

En USA se revis6 fuertemente a la baja el PIB del primer trimestre por una contribuciéon negativa de casi todos sus
componentes. Detras de estos malos datos destacan un duro invierno y un mal comportamiento de los inventarios, que se
espera que revierta la tendencia dado su caracter ciclico. Son factores que no deberian repetirse en la segunda parte del
afo, por lo que es muy probable que se vean mejoras significativas de estas magnitudes. La aportacion negativa del afio
pasado del sector publico también jugara a favor, ya que el acuerdo alcanzado en sobre los presupuestos hara que esta
partida no recte del crecimiento. También es muy factible que las empresas aumenten su inversion, al encontrarse en altos
niveles de capacidad y animada por un entorno de tipos bajos. Por su lado, el empleo ha mostrado un muy buen
comportamiento, llegando a alcanzar el 6.1% de tasa de desempleo. La FED por su parte mantiene un discurso moderado
sobre la actividad de Estados Unidos, y, aunque tenia como objetivo un 6.5% de desempleo antes de subir tipos, es
probable que rebaje el mismo hasta el 5% antes de hacerlo.

En Europa empezaron a verse datos positivos de crecimiento a mediados del afio pasado, lo que sorprendié al mercado.
En esta ocasion, la sorpresa ha sido lo poco que se ha crecido en esta primera parte del afio, y los flojos datos de
actividad que se han publicado sobre el primer trimestre, esperandose que los que se publiquen ahora sobre el segundo
también sean flojos, en el entorno de un crecimiento del 1%, con incluso Alemania liderando las rebajas de las




estimaciones. Contribuyendo positivamente nos encontramos a Holanda, y también paises periféricos, como Espafia, que
se estan comportando relativamente mucho mejor de lo esperado. Se ha comportado positivamente el empleo, cayendo la
tasa de paro hasta el 11.6% de media en la Eurozona, y mostrando también recuperacion el mercado laboral de los paises
periféricos. Vemos, pues, que los factores que han frenado el crecimiento hasta ahora van a ir remitiendo poco a poco. El
ajuste fiscal este afio serA mucho menor por una parte, y por otra, se espera que revierta el débil crecimiento a nivel
global, que ha afectado negativamente a la economia de la eurozona, de forma que al menos se estabilice y deje de
restar. La dureza de las condiciones de acceso al crédito también empieza a relajarse. Se espera que en Europa veamos
datos de crecimiento en el entorno de 1-1.5%, con incluso margen para sorpresas positivas.

Respecto a la actuacion de los bancos centrales, destaca el BCE, que dados los bajos datos de inflacién y el fuerte tipo
cambiario del euro rebajo tipos y anuncié un nuevo programa de financiacion para intentar bajar los costes de financiacion
de los paises periféricos. Aln queda por aclararse cuales seran los términos de dicho programa, pero Dragui sigue
afirmando que el BCE se encuentra preparado para hacer actuar mas contundentemente en el caso de que sea necesario
para proporcionar estabilidad de precios. También ha afirmado que probablemente los tipos sigan bajos durante un
tiempo, mientras que se considere necesario, dejando alejada en el tiempo la posibilidad de aumento de tipos oficiales.

Mirando hacia el comportamiento de los mercados dado el entorno, la mayor sorpresa la encontramos en la renta fija, que
ha aportado positivamente a las carteras, tanto en su formato mas arriesgado, crédito y high yield, como en versiones mas
conservadoras de deuda gubernamental. Las tires de estos activos se encuentran en sus niveles minimos historicos.
Alemania ha visto reducirse su tipo a diez afios en casi 70 puntos basicos, hasta 1.25%, y USA alrededor de 50,
alcanzando 2.5%. Nosotros veiamos como nuestra referencia se contraia casi 150 puntos basicos, alcanzando el 2.65%.
La prima de riesgo del soberano espafiol ha seguido reduciéndose 80 puntos bésicos adicionales, hasta el 140 de
diferencial con el que cerrd el semestre.

La renta variable también ha mostrado un muy buen comportamiento, con un 5.7% de revalorizacion del MSCI Global y
donde destacariamos tanto el 6.8% que aumenta el SP 500 americano, como el 10.2% que se apreciaba nuestro Ibex 35.
El MSCI Euro subia un 3.7%, ya que Alemania y Francia veian como sus bolsas solo se revalorizaban un 3%. Por el lado
negativo tendriamos a Japoén, que tras el fantastico comportamiento del afio pasado, ha visto como su indice Nikkei se
dejaba un 2.7% de su valor en yenes, pérdida que alcanza el 7% si lo medimos en euros. Sectorialmente el
comportamiento ha sido bastante dispar, cambiando la tendencia de anteriores periodos.

El euro ha vuelto a apreciarse respecto a las principales divisas. Asi el cambio contra el délar aumentaba un 0.7% en este
semestre, cerrando en 1.379 dolar por euro. La libra esterlina perdia un 3.8% frente a la divisa comunitaria, parecido a la
pérdida de 4.3% del yen japonés. Frente al franco suizo, el euro también aumentaba un 1% su valor.

Fondonorte, Fi termind el primer semestre de este afio con unas ganancias netas de 3,90%. En el Gltimo trimestre obtuvo
un 2,03% mientras que 10,07% es el resultado acumulado en los ultimos doce meses. El fondo tenia a 30 de junio 379
participes y un patrimonio de 472.337 miles de euros, lo que supone un aumento de 1,22% sobre el patrimonio de fin del
ejercicio anterior. El ratio de gastos que acumula el fondo a cierre del primer semestre del afio es de 0,32%.

El fondo, con vocacion inversora de Renta Fija Mixta Euro, obtuvo un 3,90%, siendo la rentabilidad de la Letra del Tesoro
a un afo durante este periodo de 1,06%, la del indice Ibex de 10,2%. Semestre de ganancias en casi todos los activos,
premiandose la inversion en riesgo en términos generales. Asi, nuestro fondo de Renta Variable Euro ha sido el que mejor
comportamiento ha mostrado durante el periodo, alcanzando una revalorizacién de 6.11%. Respecto a las medidas
histdricas de riesgo del fondo, la volatilidad que presenta el mismo a fin de trimestre es de 3,36%, mientras que el VaR
historico (indica lo maximo que puede perderse, con un nivel de confianza del 99% en el plazo de un mes si se repitiera el
comportamiento de la IIC en concreto en los Ultimos cinco afios) era en dicha fecha de —2,22%.




Durante este periodo, tal y como puede apreciarse en el cuadro detalle 3, de Inversiones Financieras, se ha aumentado la
exposicién a renta variable, tanto por el consenso que hay en el mercado sobre su mayor potencial de revalorizacion,
como por el riesgo “asimétrico” que ofrece la renta fija, dénde los tipos han continuado disminuyendo, encontrandose en
un entorno demasiado bajo, en el que las potenciales pérdidas de valoracion por repunte son mucho mayores que las
ganancias esperadas por periodificacion de tipos o estrechamientos adicionales. Hemos aumentado la inversion en otras
IIC’s, con la intencién de aumentar el grado de diversificacion del fondo. En este entorno de bajos tipos no obstante, se ha
aumentado la duracidn de la cartera, buscando tipos mas atractivos en plazos més largos, en 0,15 afios durante este
semestre, terminandolo con 2,27 afios y 1,01% de TIR media. Se ha jugado activamente la exposicién a deuda espafiola
e italiana, aumentando y disminuyendo respectivamente la exposicién en cada tipo de activo, tratando de optimizar las
puntuales diferencias de los diferenciales de riesgo que ofrecian en cada momento. La calidad crediticia media de la
cartera es de A, sin que se mantenga en cartera ninguna posicion calificada como riesgo especulativo en la misma.
Mediante la aplicacion de esta politica se han obtenido los resultados que quedan de manifiesto en el cuadro 2.4 Estado
de variacion patrimonial.

En linea con lo expuesto en los primeros parrafos, seguimos estando en un entorno favorable a los activos de riesgo. Hay
crecimiento econdémico, aunque sea a bajas tasas, con una economia que para nada se puede considerar sobrecalentada,
por lo que se justifican niveles de tipos de interés ain muy bajos. Las valoraciones de las empresas, ain ya mucho mas
ajustadas, siguen justificando la inversion en ellas. La situacion financiera de las empresas es bastante saludable, con un
ratio de cobertura de la deuda por beneficios generados y un ratio de apalancamiento muy positivos Es importante ahora
ver si las compafiias ahora son capaces de generar beneficios, lo que parece muy probable, dada la mejora del clima
economico que se espera para la segunda mitad del afio, y lo que justificaria la continuidad de un mercado alcista. En
renta fija, la busqueda de rentabilidad ha presionado los tipos a la baja, hasta niveles minimos o muy préximos, por lo que
la probabilidad de que la compra de riesgo juegue en nuestra contra es mas alta. Por tanto, mantendremos niveles altos
en renta variable, manteniendo nuestro caracter conservador, con una alta diversificacion y seleccionando negocios
solidos, de alta generacion de caja, balances saneados, fuertes barreras de entrada y visibilidad de resultados futuros.
Respecto a la renta fija, no se seguird aumentando la duracién, por considerar que el incremento de rentabilidad que se
consigue en cartera no compensa el aumento de riesgo potencial asumido.

GESNORTE, S.A., S.G.L.I.C., ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en la que el Fondo tiene una participacion superior al 1% del capital social durante mas de un afio de
antigiiedad, tal y como recoge en su procedimiento sobre el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los activos de
las IIC’s. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de
Administracién de cada sociedad.

Durante el periodo de referencia se ha producido un incumplimiento del porcentaje maximo de exposicion al riesgo en
renta variable establecida en un 30% por la vocacién del fondo. Dicho incumplimiento se produjo durante algunos dias
comprendidos entre el 20 de mayo y el 11 de junio, siendo el porcentaje maximo de exposicién en renta variable del

0, 4%.-Este- incumplimiento ha-sido bsanado-dentrodel pericdo reglamentatio
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0001352303 - BONO|XUNTA DE GALICIA|4,81|2020-03-26 EUR 1.156 0,24 0 0,00
XS0274980431 - BONQ|ICO|5,00|2016-11-14 UsD 794 0,17 0 0,00
ES0000106486 - BONO|C.A. PAIS VASCO|4,75|2017-07-05 EUR 1.113 0,24 0 0,00
ES0001352519 - BONO|XUNTA DE GALICIA|2,75|2017-02-02 EUR 1.567 0,33 0 0,00
ES0000101586 - BONO|C.A. MADRID)|2,88|2019-04-06 EUR 1.058 0,22 0 0,00
XS0895794658 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|4,00]2018-03-06 UsD 586 0,12 0 0,00
ES0000101545 - BONO|C.A. MADRID|5,75|2018-02-01 EUR 2.861 0,61 528 0,11
ES00000123X3 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|4,40]2023-10-31 EUR 1.150 0,24 1.021 0,22
ES0000012412 - BONO|D.ESTADO ESPARNOL|2,10|2017-04-30 EUR 3.112 0,66 997 0,21
ES00000124B7 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|3,75|2018—10—31 EUR 5.542 1,17 6.804 1,46
ES00000123W5 - BONO|D.ESTADO ESPAROL|3,30[2016-07-30 EUR 1.057 0,22 1.035 0,22
ES00000123T1 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|2,75]|2015-03-31 EUR 0 0,00 2.039 0,44
ES00000123Q7 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|4,50|2018-01-31 EUR 1.687 0,36 1.616 0,35
ES00000123P9 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|3,75|2015-10-31 EUR 3.134 0,66 2.083 0,45
ES00000123L8 - BONO|D.ESTADO ESPAROL|4,00/2015-07-30 EUR 3.638 0,77 4.687 1,00
ES00000123K0 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|5,85I2022—01—31 EUR 5.041 1,07 4.550 0,98
ES0302761020 - BONO|FUND ORDERER BANK|5,50/2016-07-12 EUR 1.535 0,33 2.603 0,56
XS0613543957 - BONOQ|ICO|5,00|2016-07-05 EUR 0 0,00 1.071 0,23
ES00000123B9 - BONO|D.ESTADO ESPARNOL|5,50|2021-04-30 EUR 3.696 0,78 3.355 0,72
ES00000122X5 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|3,25|2016-04-30 EUR 1.051 0,22 1.035 0,22
XS0528912214 - BONO|ICO|3,75|2015-07-28 EUR 931 0,20 932 0,20
ES00000122T3 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|4,85|2020—10—31 EUR 1.190 0,25 1.085 0,23
ES00000122F2 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|3,00[2015-04-30 EUR 0 0,00 742 0,16
ES0000012106 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|4,30]2019-10-31 EUR 4.518 0,96 5.793 1,24
ES00000121L2 - BONO|D.ESTADO ESPAROL|4,60/2019-07-30 EUR 5.898 1,25 5.508 1,18
ES00000120J8 - OBLIGACION|D.ESTADO ESPANOL|3,80]2017-01-31 EUR 1.080 0,23 3.199 0,69
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 53.398 11,30 50.682 10,87
XS0646719954 - BONOQ|ICO|4,50|2014-07-08 EUR 1.121 0,24 1.017 0,22
ES0000101230 - BONO|C.A. MADRID|4,20|2014-09-24 EUR 0 0,00 2.041 0,44
XS0453097205 - BONOQ|ICO|0,43|2015-10-15 EUR 744 0,16 1.678 0,36
ES00000123D5 - BONO|D.ESTADO ESPARNOL|3,40[2014-04-30 EUR 0 0,00 1.008 0,22
XS0589735561 - BONO|ICO|4,38|2014-03-31 EUR 0 0,00 1.512 0,32
ES00000122F2 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|3,00[2015-04-30 EUR 741 0,16 0 0,00
ES00000121P3 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|3,30]2014-10-31 EUR 2.384 0,50 2.404 0,52
ES0000101339 - OBLIGACION|C.A. MADRID|4,31|2014-03-06 EUR 0 0,00 1.759 0,38
XS0408637022 - BONOQ|ICO|3,50]2014-01-20 EUR 0 0,00 400 0,09
ES00000121H0 - BONO|D.ESTADO ESPARNOL|4,25[2014-01-31 EUR 0 0,00 6.682 143
ES0000012353 - STRIP|D.ESTADO ESPANOL|1,12|2014-07-30 EUR 1.500 0,32 1.481 0,32
ES0000012098 - OBLIGACION|D.ESTADO ESPANOL|4,75|2014-07-30 EUR 0 0,00 4.597 0,99
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 6.490 1,38 24.581 5129
XSC 847 - BONO|TELEFONICA|4,97]2016-02-03 EUR 320 0,07 0 0,00
XS1072141861 - BONOJADIF|3,50|2024-05-27 EUR 2.091 0,44 0 0,00
ES0422714016 - CEDULAS|CAJAS RURALES)3,38|2016-05-16 EUR 1.560 0,33 0 0,00
ES0312298112 - CEDULAS|CECA|4,00]2017-03-21 EUR 1.076 0,23 0 0,00
ES0414950636 - CEDULAS|BANKIA|3,50|2015-12-14 EUR 1.039 0,22 0 0,00
ES0224261026 - BONO|CORES|3,25|2016-04-19 EUR 1.562 0,33 0 0,00
ES0378641155 - BONO|FADE|3,88|2018-03-17 EUR 2.201 0,47 0 0,00
XS0462999573 - BONO|TELEFONICA|4,69|2019-11-11 EUR 1.747 0,37 0 0,00
ES0413679269 - CEDULAS|BANKINTER|2,75|2016-07-26 EUR 1.042 0,22 0 0,00
ES0413790173 - CEDULAS|B.POPULAR|4,13|2017-03-30 EUR 758 0,16 0 0,00
ES0224261018 - BONO|CORES|4,50|2018-04-23 EUR 1.110 0,24 1.055 0,23
ES0378641189 - BONO|FADE|2,25|2016-12-17 EUR 0 0,00 1.003 0,22
XS0981705618 - BONO|SCH]|1,63|2015-04-23 EUR 0 0,00 1.508 0,32
ES0340609215 - BONO|CAIXABANK|2,50|2017-04-18 EUR 2.081 0,44 2.034 0,44
ES0378641122 - BONO|FADE|4,00|2015-12-17 EUR 420 0,09 418 0,09
XS0969350999 - BONO|MADRILENA RED GAS|3,78|2018-09-11 EUR 1.098 0,23 1.045 0,22
XS0829721967 - BONO|BBVA|4,38|2015-09-21 EUR 1.046 0,22 1.052 0,23
XS0491856265 - BONO|SCH|3,50|2015-03-10 EUR 0 0,00 1.747 0,37
XS0828735893 - BONO|SCH|4,63|2016-03-21 EUR 0 0,00 534 0,11
XS0829209195 - BONO|IBERDROLA|4,50|2017-09-21 EUR 0 0,00 1.102 0,24
ES0312298229 - CEDULAS|CECA|4,75|2016-06-15 EUR 2.147 0,45 2.126 0,46
ES0378641163 - BONO|FADE|2,88|2016-09-17 EUR 2.094 0,44 2.041 0,44
ES0378641130 - BONO|FADE|4,13|2017-03-17 EUR 544 0,12 530 0,11
ES0443307014 - BONO|BBK|3,00]2017-02-01 EUR 740 0,16 1.770 0,38
ES0413860281 - CEDULAS|B.SABADELL|3,63|2015-02-16 EUR 0 0,00 1.027 0,22
ES0413900285 - CEDULAS|SCH]|3,25|2015-02-17 EUR 0 0,00 308 0,07
XS0627188468 - BONO|GAS NATURAL|5,38|2019-05-24 EUR 0 0,00 1.727 0,37
XS0713861127 - BONO|SCH]|3,38|2015-12-01 EUR 830 0,18 831 0,18
ES0378641023 - BONO|FADE|5,90|2021-03-17 EUR 0 0,00 564 0,12
ES0378641015 - BONO|FADE|5,00|2015-06-17 EUR 0 0,00 1.051 0,23
ES0414970659 - BONO|CAIXABANK|5,00[2016-02-22 EUR 3.322 0,70 3.346 0,72
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0591586788 - BONO|RED ELECTRICA|4,75|2018-02-16 EUR 454 0,10 447 0,10
XS0582801865 - BONO|ICO|5,13|2016-01-25 EUR 1.071 0,23 0 0,00
ES0413900202 - RENTA FIJA|SCH|3,13|2015-01-28 EUR 0 0,00 1.023 0,22
XS0548801207 - BONO|IBERDROLA|3,50|2016-10-13 EUR 0 0,00 1.062 0,23
ES0211845237 - BONOJABERTIS INFRAESTRUCT|4,63|2016-10-14 EUR 0 0,00 2171 0,47
XS0540187894 - BONO|TELEFONICA|3,66/2017-09-18 EUR 812 0,17 800 0,17
ES0413440175 - CEDULAS|BANESTO|3,63|2015-09-07 EUR 518 0,11 521 0,11
ES0414970212 - BONO|CAIXABANK|3,25|2015-10-05 EUR 1.034 0,22 1.036 0,22
XS0479542150 - BONO|GAS NATURAL|3,38|2015-01-27 EUR 0 0,00 1.230 0,26
ES0230960009 - BONO|ENAGAS|4,38|2015-07-06 EUR 0 0,00 525 0,11
XS0419264063 - BONO|TELEFONICA|5,50|2016-04-01 EUR 3.572 0,76 873 0,19
XS0458748851 - BONO|GAS NATURAL|4,38|2016-11-02 EUR 0 0,00 1.085 0,23
XS0241946630 - BONO|TELEFONICA|4,38|2016-02-02 EUR 582 0,12 585 0,13
ES0211845211 - BONOJABERTIS INFRAESTRUCT]5,13|2017-06-12 EUR 282 0,06 1.115 0,24
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 37.154 7,88 39.292 8,45
ES0347848006 - CEDULAS|INTERMONEY/|3,75|2015-03-11 EUR 2.041 0,43 0 0,00
ES0340609058 - BONO|CAIXABANK|4,91]2015-01-20 EUR 1.024 0,22 0 0,00
ES0312298237 - CEDULAS|CECA|4,25|2014-07-29 EUR 1.003 0,21 0 0,00
ES0464872060 - BONO|UNICAJA|3,13|2014-10-06 EUR 1.006 0,21 0 0,00
USG4721SAP68 - BONO|IBERDROLA|3,80|2014-09-11 UsD 735 0,16 739 0,16
XS0981705618 - BONO|SCH]|1,63|2015-04-23 EUR 1512 0,32 0 0,00
XS0491856265 - BONO|SCH|3,50|2015-03-10 EUR 1.734 0,37 0 0,00
ES0414954141 - BONO|CAZAR|3,38|2014-11-27 EUR 1517 0,32 1.524 0,33
ES0414400079 - BONO|C.MEDITERRANEO)|3,38|2014-10-22 EUR 807 0,17 813 0,17
ES0414970519 - BONO|CAIXABANK|3,75|2014-05-26 EUR 0 0,00 1.011 0,22
ES0413860281 - CEDULAS|B.SABADELL|3,63]|2015-02-16 EUR 1.020 0,22 0 0,00
ES0413900285 - CEDULAS|SCH|3,25/2015-02-17 EUR 305 0,06 0 0,00
XS0531257193 - BONO|SCH]|3,50|2014-08-12 EUR 0 0,00 1.015 0,22
XS0430779537 - BONO|TELEFONICA|2,14|2015-06-02 EUR 2.535 0,54 2.030 0,44
ES0378641015 - BONO|FADE|5,00|2015-06-17 EUR 1.044 0,22 0 0,00
ES0302761012 - BONO|FUND ORDERER BANK|4,50|2014-02-03 EUR 0 0,00 5.014 1,07
ES0378641007 - BONO|FADE|4,80|2014-03-17 EUR 0 0,00 3.022 0,65
ES0413211055 - BONO|BBVA|4,25|2014-07-15 EUR 1.001 0,21 1.017 0,22
XS0284891297 - BONO|TELEFONICA|4,67|2014-02-07 EUR 0 0,00 2.007 0,43
ES0413900202 - RENTA FIJA|SCH]|3,13|2015-01-28 EUR 1.015 0,21 0 0,00
ES0314843329 - BONO|CAIXA GALICIA|3,00[2014-11-03 EUR 1.863 0,39 1.872 0,40
ES0312362009 - CEDULAS|CECA|4,00]2014-11-18 EUR 1.823 0,39 817 0,18
ES0302761004 - BONO|FUND ORDERER BANK]|3,00|2014-11-19 EUR 1.010 0,21 1.016 0,22
ES0230960009 - BONO|ENAGAS|4,38|2015-07-06 EUR 519 0,11 0 0,00
ES0413211337 - BONO|BBVA|3,00]2014-10-09 EUR 1.007 0,21 1.016 0,22
ES0314926025 - BONO|SA NOSTRA|3,00|2014-12-10 EUR 1.007 0,21 1.005 0,22
XS0410258833 - BONO|TELEFONICA|5,43|2014-02-03 EUR 0 0,00 1.807 0,39
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 25.528 5,39 25.725 554
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 122.570 25,95 140.280 30,15
ES0513495KX3 - PAGARE|SCH]|1,35|2014-10-31 EUR 1.484 0,31 1.483 0,32
ES0513900YJ2 - PAGARE|SCH]|1,55/2015-01-08 EUR 641 0,14 640 0,14
ES0513900YJ2 - PAGARE|SCH|2,15|2015-01-08 EUR 420 0,09 421 0,09
ES0L01406203 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|1,51|2014-06-20 EUR 0 0,00 988 0,21
ES0L01403143 - LETRA|D.ESTADO ESPAROL|1,39|2014-03-14 EUR 0 0,00 2.964 0,64
ES0L01402210 - LETRA|D.ESTADO ESPANOL|1,49|2014—02—21 EUR 0 0,00 1.973 0,42
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 2.546 0,54 8.468 1,82
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 125.116 26,49 148.748 31,97
ES0673516946 - DERECHOS|REPSOL EUR 59 0,01 0 0,00
BG1100025128 - ACCIONES|EBIOSS EUR 229 0,05 0 0,00
ES0172708341 - ACCIONES|EZENTIS EUR 246 0,05 0 0,00
ES0673516938 - DERECHOS|REPSOL EUR 0 0,00 58 0,01
PTMENOAEOQ005 - ACCIONES|MOTA ENGIL EUR 0 0,00 190 0,04
DEOOOPSM7770 - ACCIONES|PROSIEBENSAT EUR 0 0,00 889 0,19
US3984384087 - ACCIONES|GRIFOLS UsD 0 0,00 671 0,14
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 675 0,14 653 0,14
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 0 0,00 793 0,17
ES0105630315 - ACCIONES|AUTOMOTIVE EUR 334 0,07 0 0,00
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 1.423 0,30 771 0,17
ES0157261019 - ACCIONES|ROVI EUR 190 0,04 200 0,04
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.389 0,29 1.801 0,39
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL EUR 833 0,18 832 0,18
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE EUR 577 0,12 722 0,15
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 731 0,15 639 0,14
ES0171996012 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 319 0,07
ES0142090317 - ACCIONES|OHL EUR 960 0,20 883 0,19
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 358 0,08 264 0,06
ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS INFRAESTRUCT EUR 353 0,07 791 0,17
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 0 0,00 308 0,07
ES0148396015 - ACCIONES|INDITEX EUR 2.110 0,45 1.923 0,41
ES0113900J37 - ACCIONES|SCH EUR 6.634 1,40 5.636 121
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 6.353 1,35 5.554 1,19
GB00B5TMSP21 - ACCIONES|JAZZTEL PLC EUR 885 0,19 662 0,14
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 4.390 0,93 3.886 0,83
ES0173093115 - ACCIONES|RED ELECTRICA EUR 411 0,09 0 0,00
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 0 0,00 174 0,04
ES0121975017 - ACCIONES|CAF EUR 108 0,02 119 0,03
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR VALLEHERMOSO EUR 717 0,15 0 0,00
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 2.306 0,49 2.135 0,46
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 438 0,09 361 0,08
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 426 0,09 345 0,07
ES0161560018 - ACCIONES|NH HOTELES EUR 236 0,05 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 33.371 7,05 31.579 6,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 33.371 7,05 31.579 6,78
ES0118626037 - PARTICIPACIONES|ELCANO EUR 504 0,11 0 0,00
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|GESIURIS EUR 251 0,05 0 0,00
ES0160741007 - PARTICIPACIONES|ABANTE EUR 287 0,06 290 0,06
ES0114638036 - PARTICIPACIONES|BESTINVER EUR 916 0,19 0 0,00
ES0165241037 - PARTICIPACIONES|MUTUACTIVOS EUR 696 0,15 633 0,14
TOTAL IIC 2.655 0,56 922 0,20
- DEPOSITOS|BBVA|0,95[2015-04-30 EUR 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|BBVA|0,95|2015-04-30 EUR 2.512 0,53 0 0,00
- DEPOSITOS|BBVA|1,00[2015-10-07 EUR 1.507 0,32 0 0,00
- DEPOSITOS|CAIXABANK]1,44|2015-02-11 EUR 2.000 0,42 0 0,00
- DEPOSITOS|CAIXABANK]1,50[2014-12-09 EUR 1.000 0,21 1.000 0,21
- DEPOSITOS|CAIXABANK]|1,33|2014-05-28 EUR 0 0,00 1.500 0,32
- DEPOSITOS|CAIXABANK]1,50[2014-11-28 EUR 2.000 0,42 2.000 0,43
- DEPOSITOS|BBVA|1,40|2014-11-13 EUR 2.020 0,43 2.020 0,43
- DEPOSITOS|BBVA|1,25[2014-04-30 EUR 0 0,00 2.500 0,54
- DEPOSITOS|BBVA|1,30]2014-10-09 EUR 1.500 0,32 1.500 0,32
- DEPOSITOS|BBVA|1,20[2014-04-07 EUR 0 0,00 1.500 0,32
TOTAL DEPOSITOS 12.539 2,65 12.020 2,57
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 173.680 36,75 193.270 41,52
1T0004009673 - BONO|ESTADO ITALIANO|3,75|2021-08-01 EUR 1.110 0,23 0 0,00
1T0004898034 - BONO|ESTADO ITALIANOJ|4,50]2023-05-01 EUR 1.151 0,24 0 0,00
US912828QG83 - BONO|DEUDA ESTADO USA|2,63|2018-04-30 UsD 922 0,20 0 0,00
S10002103396 - BONO|ESLOVENIA|1,75|2017-10-09 EUR 1.017 0,22 0 0,00
XS0133144898 - BONO|ESTADO ITALIANO|5,75|2016-07-25 EUR 1.100 0,23 0 0,00
1T0003493258 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|4,25[2019-02-01 EUR 1.132 0,24 1.072 0,23
1T0004917792 - BONO|ESTADO ITALIANO|2,25|2016-05-15 EUR 2577 0,55 1.016 0,22
1T0004867070 - BONO|ESTADO ITALIANOI|3,50]2017-11-01 EUR 3.247 0,69 3.135 0,67
1T0004840788 - BONO|ESTADO ITALIANO|4,50|2015-07-15 EUR 2.083 0,44 2.099 0,45
1T0004805070 - BONO|ESTADO ITALIANOJ|2,50]2015-03-01 EUR 0 0,00 2.034 0,44
1T0004712748 - BONO|ESTADO ITALIANO|3,75|2016-04-15 EUR 2.642 0,56 2.627 0,56
1T0004793474 - BONO|ESTADO ITALIANOI|4,75]2017-05-01 EUR 2.218 0,47 2.168 0,46
IE00B8DLLB38 - BONO|ESTADO IRLANDA|5,50|2017-10-18 EUR 0 0,00 7.395 1,58
1T0004907843 - BONO|ESTADO ITALIANOI|3,50]2018-06-01 EUR 3.270 0,69 3.125 0,67
1T0004273493 - BONO|ESTADO ITALIANO|4,50|2018-02-01 EUR 3.922 0,83 2.703 0,58
1T0004820426 - BONO|ESTADO ITALIANOI|4,75]2017-06-01 EUR 2.778 0,59 2.710 0,58
1T0004594930 - BONO|ESTADO ITALIANO|4,00[2020-09-01 EUR 1.130 0,24 1.051 0,23
1T0003242747 - BONO|ESTADO ITALIANOI5,25]2017-08-01 EUR 3.961 0,84 2.759 0,59
IE0034074488 - BONO|ESTADO IRLANDA|4,50/2020-04-18 EUR 1.184 0,25 0 0,00
1T0004489610 - BONO|ESTADO ITALIANOJ|4,25]2019-09-01 EUR 5.129 1,09 1.604 0,34
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 40.575 8,60 35.499 7,60
1T0001247250 - STRIP|JESTADO ITALIANO|2020-05-01 EUR 901 0,19 0 0,00
$10002103321 - RENTA FIJA|[ESLOVENIA|2,39|2014-10-16 EUR 1.998 0,42 1.960 0,42
1T0004805070 - BONO|ESTADO ITALIANOJ|2,50]2015-03-01 EUR 2.028 0,43 0 0,00
US50064FAH73 - BONO|KOREA|5,75/2014-04-16 USD 0 0,00 956 0,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.927 1,04 2917 0,62
XS0880063994 - BONO|BANCO POPOLARE|3,75|2016-01-28 EUR 516 0,11 0 0,00
PTBRIHOMO0001 - BONO|BRISA|4,50|2016-12-05 EUR 535 0,11 0 0,00
PTBSSGOE0009 - BONO|BRISA|6,88|2018-04-02 EUR 1.167 0,25 0 0,00
XS1072571364 - BONOJANDINA FOMENTO)|1,88|2021-05-29 EUR 405 0,09 0 0,00
XS1050665386 - BONO|MFINANCE FRANCE|2,38|2019-04-01 EUR 1.024 0,22 0 0,00
LU0921853205 - BONO|NYKREDIT]|1,75|2018-05-02 EUR 512 0,11 0 0,00
FR0011022623 - BONO|LEGRAND|4,38|2018-03-21 EUR 1.126 0,24 0 0,00
FR0010333989 - BONO|BPCE|4,15|2018-07-07 EUR 552 0,12 0 0,00
DEOOOAOG1RB8 - BONO|DEPFA|3,88|2016-11-14 EUR 2.154 0,46 0 0,00
XS1041793123 - BONOJ|ICAP|3,13]|2019-03-06 EUR 1.530 0,32 0 0,00
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FR0010969410 - BONO|LA BANQUE POSTALE|4,38]2020-11-30 EUR 572 0,12 0 0,00
1T0004804362 - BONO|MONTE DEI PASCHI|3,50|2017-03-20 EUR 1.060 0,22 0 0,00
XS0940685091 - BONO|VAN LANSCHOT BANK|3,13|2018-06-05 EUR 1.047 0,22 0 0,00
BE6265140077 - BONOJ|INVEB|-0,01|2018-03-29 EUR 753 0,16 0 0,00
XS0966078221 - BONO|POHJOLA BANK]1,75|2018-08-29 EUR 517 0,11 0 0,00
PTBSSBOE0012 - BONO|BRISA|3,88]2021-04-01 EUR 1.047 0,22 0 0,00
XS0482908091 - BONO|EXPERIAN|4,75|2020-02-04 EUR 1.175 0,25 0 0,00
XS0997484430 - BONO|PEMEX]|3,13|2020-11-27 EUR 1.606 0,34 0 0,00
XS0433130456 - BONO|BANKAMERICA CORP|7,00|2016-06-15 EUR 1.683 0,36 0 0,00
XS0491042353 - BONO|GENERAL ELECTRICJ|4,25[2017-03-01 EUR 548 0,12 0 0,00
X$1019818787 - BONO|PKO FIN AB|2,32|2019-01-23 EUR 1.023 0,22 0 0,00
XS0254035768 - BONOJROYAL BANK SCOTLAND|4,25|2016-05-11 EUR 0 0,00 1.616 0,35
XS0496222877 - BONOJALLIED IRISH BANK]|4,00|2015-03-19 EUR 0 0,00 1.032 0,22
XS0540216669 - BONO|POHJOLA BANK]3,00[2017-09-08 EUR 1.071 0,23 1.059 0,23
XS0880288211 - BONOJALLIED IRISH BANK]|2,63|2016-07-29 EUR 0 0,00 1.025 0,22
XS0629937409 - BONO|FORTUM 0YJ|4,00]2021-05-24 EUR 1.155 0,24 1.100 0,24
XS0541454467 - BONO|GENERAL ELECTRIC|2,88|2015-09-17 EUR 1.029 0,22 1.034 0,22
XS0451037062 - BONO|RABOBANK]4,00]2015-09-10 GBP 1.097 0,23 1.067 0,23
XS0732522965 - BONO|STANDARD CHARTERED)|4,13|2019-01-18 EUR 568 0,12 550 0,12
XS0519903743 - BONOJAMERICA MOVIL|3,75]2017-06-28 EUR 1.088 0,23 1.082 0,23
XS0352065584 - BONO|BAT INTL FINANCE PLC|5,88|2015-03-12 EUR 0 0,00 1.326 0,28
XS0423888667 - BONO|ZURICH FINANCIAL SER]|6,50]2015-10-14 EUR 2.153 0,46 2.199 0,47
XS0782692510 - BONO|CATERPILLAR|1,38|2015-05-18 EUR 0 0,00 1.010 0,22
FR0000474652 - BONO|FONCIER|4,50[2018-05-16 EUR 1.152 0,24 1.139 0,24
XS0633014427 - BONO|BRITISH PETROLEUM|3,47|2016-06-01 EUR 1.321 0,28 1.326 0,28
XS0802174044 - BONOJAMERICA MOVIL|3,00]2021-07-12 EUR 217 0,05 203 0,04
FR0011049782 - BONO|CAISSE FRANCAISE|3,75|2016-05-18 EUR 1.597 0,34 1.610 0,34
XS0758309396 - BONO|POHJOLA BANK]2,63]2017-03-20 EUR 1.054 0,22 1.044 0,22
XS0300966495 - BONO|METLIFE INC|4,63]|2017-05-16 EUR 1.504 0,32 1.500 0,32
XS0531922465 - BONO|MORGAN STANLEY|5,38]2020-08-10 EUR 1.214 0,26 1.168 0,25
DEOOOA1AKHBS - BONO|ALLIANZ FINANCE BV|4,75|2019-07-22 EUR 1.186 0,25 1.150 0,25
1T0004760655 - BONO|ENI SPA|4,88|2017-10-11 EUR 2.816 0,60 2.805 0,60
XS0853679867 - BONO|SNAM RETE GAS|2,00|2015-11-13 EUR 509 0,11 509 0,11
XS0235418828 - BONO|NORTHERN ROCK|3,88|2020-11-16 EUR 1.170 0,25 1.119 0,24
XS0436320278 - BONO|TERNA|4,88|2019-10-03 EUR 0 0,00 1.148 0,25
XS0823954580 - BONO|CARGIL|1,88]2019-09-04 EUR 0 0,00 993 0,21
XS0844535442 - BONO|NESTLE|0,75/2016-10-17 EUR 0 0,00 503 0,11
XS0822050125 - BONO|SNS BANK]|2,13|2017-08-30 EUR 0 0,00 516 0,11
XS0728790402 - BONO|DNB|2,38|2017-04-11 EUR 0 0,00 1.050 0,23
FR0010721688 - BONO|LA POSTE|4,75|2016-02-17 EUR 1.069 0,23 1.084 0,23
XS0829183614 - BONO|SNAM RETE GAS|3,88|2018-03-19 EUR 0 0,00 1.623 0,35
1T0004794142 - BONOI|ENEL|4,88|2018-02-20 EUR 1.690 0,36 1.095 0,23
XS0762421195 - BONO|SPAREBANK]|3,50|2017-03-27 EUR 1.609 0,34 1.598 0,34
XS0767706111 - BONO|ING GROEP|3,25|2019-04-03 EUR 0 0,00 530 0,11
XS0545031642 - BONO|PKO FIN AB|3,73|2015-10-21 EUR 518 0,11 522 0,11
1T0004503717 - BONOI|ENI SPA|4,00]2015-06-29 EUR 0 0,00 1.047 0,22
XS0747743937 - BONO|BRITISH PETROLEUM|2,18|2016-02-16 EUR 257 0,05 257 0,06
DEOOOA0T7J03 - BONO|DEUTSCHE BAHN|4,88|2019-03-12 EUR 891 0,19 871 0,19
XS0491922828 - BONO|B.NUEVA ZELANDA|4,00|2018-03-08 EUR 1.088 0,23 1.083 0,23
XS0465601754 - BONO|CMNWLTH BK AUSTRALIA|4,25[2016-11-10 EUR 1.085 0,23 1.091 0,23
XS0358820222 - BONO|EURONEXT|5,38|2015-06-30 EUR 0 0,00 1.970 0,42
XS0532183935 - BONO|NORDEA|2,75[2015-08-11 EUR 1.027 0,22 1.035 0,22
XS0424019437 - BONO|VERBUND|4,75|2015-04-17 EUR 0 0,00 1.052 0,23
XS0359953311 - BONO|CARGIL|6,25[2015-07-24 EUR 1.062 0,22 1.086 0,23
XS0699330097 - BONO|EWE|4,13|2020-11-04 EUR 1.156 0,24 1.096 0,23
XS0521158500 - BONO|CEZCO|4,50|2020-06-29 EUR 1.179 0,25 1.126 0,24
BE0932180103 - BONO|BELGACOM|4,382016-11-23 EUR 1.089 0,23 1.097 0,24
XS0612837657 - BONO|GENERAL ELEC CAP|3,75|2016-04-04 EUR 3.435 0,73 3.449 0,74
XS0550978364 - BONOJABBEY NATION|3,38|2015-10-20 EUR 1.554 0,33 1.565 0,34
1T0006707159 - BONO|BARCLAYS|4,40|2015-12-29 EUR 0 0,00 1.060 0,23
XS0283808797 - BONO|PRINCIPAL FIN GLOBAL4,50|2017-01-26 EUR 1.086 0,23 1.087 0,23
XS0466300257 - BONO|COCA-COLA ENTI|4,25|2016-11-16 EUR 1.079 0,23 1.081 0,23
XS0286175699 - BONO|EXP-IMP KOREA BANK]4,63|2017-02-20 EUR 1.095 0,23 1.095 0,23
USN3113TAQ24 - BONO|ING GROEP|4,00|2016-03-15 UsD 769 0,16 767 0,16
XS0594515966 - BONO|MORGAN STANLEY|4,50]2016-02-23 EUR 530 0,11 534 0,11
XS0421565317 - BONO|STATKRAFT STATS|5,50/2015-04-02 EUR 0 0,00 1.060 0,23
XS0557252417 - BONO|RABOBANK]3,75|2020-11-09 EUR 2.195 0,46 2.065 0,44
XS0432070752 - BONO|PFIZER|4,75|2016-06-03 EUR 1.082 0,23 1.094 0,23
XS0542522692 - BONOJATLANTIA|3,38|2017-09-18 EUR 1.078 0,23 2113 0,45
XS0411044653 - BONO|ENI SPA|5,00]2016-01-28 EUR 962 0,20 974 0,21
XS0553803502 - BONO|B.FED. CREDIT MUTUEL|3,00|2015-10-29 EUR 1.033 0,22 1.039 0,22
XS0307504547 - BONO|ERICSSON]|5,38|2017-06-27 EUR 0 0,00 1.135 0,24
XS0503734872 - BONO|RABOBANKI|3,38|2017-04-21 EUR 1.075 0,23 1.071 0,23
XS0405876599 - BONO|CELLCO|8,75|2015-12-18 EUR 1.120 0,24 1.152 0,25
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XS0208469923 - BONOJALLIANDER|4,50|2019-12-17 EUR 1.183 0,25 1.152 0,25
XS0435070288 - BONO|LLOYDS TSB GROUP|6,38|2016-06-17 EUR 947 0,20 959 0,21
XS0301010145 - BONO|PFIZER|4,55|2017-05-15 EUR 1112 0,24 1.115 0,24
XS0375220588 - BONO|DAA|6,59]|2018-07-09 EUR 1.197 0,25 0 0,00
XS0463509959 - BONOJA2A SPA|4,50|2016-11-02 EUR 1.443 0,31 0 0,00
XS0257885086 - BONO|NEDERGAS|4,25|2016-06-20 EUR 1.075 0,23 1.083 0,23
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 81.228 17,23 77.797 16,64
XS0229306138 - BONO|VODAFONE GROUP|4,63]2014-09-08 GBP 629 0,13 0 0,00
XS0482810958 - BONO|BANCO DE IRLANDA|4,00|2015-01-28 EUR 1.020 0,22 0 0,00
XS0802960533 - BONO|BANCA INTESA SPA|4,88|2015-07-10 EUR 1.041 0,22 0 0,00
XS0451805906 - BONO|BANCO DE IRLANDA|4,63|2014-09-16 EUR 1.009 0,21 0 0,00
XS0435859599 - BONO|RABOBANK(]3,50|2014-07-02 CAD 685 0,14 689 0,15
XS0371519983 - BONO|SNS BANK|0,40]2014-07-31 EUR 1.000 0,21 994 0,21
XS0471990340 - BONO|TOTAL|6,00]2015-01-15 AUD 280 0,06 266 0,06
1T0004432065 - BONO|BANCA INTESA SPA|4,50|2014-12-30 EUR 1.018 0,22 1.028 0,22
USY48861BG52 - BONO|KOREA GAS|6,00|2014-07-15 UsD 732 0,15 745 0,16
XS0496222877 - BONOJALLIED IRISH BANK]|4,00|2015-03-19 EUR 1.024 0,22 0 0,00
XS0548846137 - BONO|GENERAL ELECTRICI|4,00]2014-10-15 NOK 479 0,10 486 0,10
US53947PAA75 - BONO|LLOYDS TSB GROUP|4,38|2015-01-12 UsD 745 0,16 752 0,16
1T0004292691 - BONO|ENEL|1,19|2015-01-14 EUR 1.003 0,21 1.001 0,21
XS0528596462 - BONO|BNG|2,25|2014-07-28 SEK 656 0,14 681 0,15
US35177PAS65 - BONO|ORANGE|4,38|2014-07-08 UsD 0 0,00 960 0,21
XS0674821748 - BONO|BMW|3,00|2014-09-19 NOK 478 0,10 482 0,10
XS0282583722 - BONO|MORGAN STANLEY|0,75|2017-01-16 EUR 1.497 0,32 1.480 0,32
XS0447430199 - BONO|KFW INTERNATIONAL|2,88|2014-08-26 CAD 687 0,15 689 0,15
XS0352065584 - BONO|BAT INTL FINANCE PLC]|5,88|2015-03-12 EUR 1.298 0,27 0 0,00
XS0782692510 - BONO|CATERPILLAR|1,38|2015-05-18 EUR 1.009 0,21 0 0,00
XS0878195667 - BONOJACHMEA|0,98]2015-01-23 EUR 1.003 0,21 1.002 0,21
XS0527953110 - BONO|RABOBANK]5,75|2014-07-28 AUD 517 0,11 493 0,11
AU3CB0173342 - BONO|LLOYDS TSB GROUP|7,50|2014-10-01 AUD 348 0,07 334 0,07
XS0618979099 - BONO|VAN LANSCHOT BANK|4,63|2014-04-22 EUR 0 0,00 1.010 0,22
XS0626808223 - BONO|GENERAL ELECTRIC]|1,17]2017-06-15 EUR 1.015 0,21 1.008 0,22
XS0342638094 - BONO|GOLDMAN SACHS|3,95|2014-02-28 EUR 0 0,00 653 0,14
XS0195116008 - BONO|GENERAL ELEC CAP|4,63]2014-07-04 EUR 1.000 0,21 1.021 0,22
XS0553035840 - BONO|GENERAL ELEC CAP|2,88|2014-10-28 EUR 1.008 0,21 1.019 0,22
XS0429265159 - BONO|SWISS RE|7,00]2014-05-19 EUR 0 0,00 1.536 0,33
XS0531069192 - BONO|EUROPEAN INVESTMENT]|0,58|2014-01-30 GBP 0 0,00 961 0,21
XS0505615772 - BONO|DEXIA|2,75|2014-04-29 UsD 0 0,00 731 0,16
1T0004503717 - BONO|ENI SPA|4,00|2015-06-29 EUR 1.034 0,22 0 0,00
XS0358820222 - BONO|EURONEXT]5,38|2015-06-30 EUR 1.939 0,41 0 0,00
XS0424019437 - BONO|VERBUND|4,75|2015-04-17 EUR 1.033 0,22 0 0,00
ATO000AODRQ4 - BONOIKIG KRANKEN|2014-06-25 EUR 0 0,00 1.527 0,33
XS0364907641 - BONO|CREDIT SUISSE|4,80|2014-06-30 EUR 0 0,00 1.470 0,32
USB6959NAA72 - BONO|SVENSKA|2014-06-10 UsD 0 0,00 665 0,14
XS0408165008 - BONO|UNICREDIT SPA|5,25|2014-01-14 EUR 0 0,00 501 0,11
XS0421565317 - BONO|STATKRAFT STATS|5,50/2015-04-02 EUR 1.038 0,22 0 0,00
CHO0118594271 - BONOIKBC IFIMA|2,25|2014-11-04 CHF 829 0,18 828 0,18
XS0440007176 - BONO|DEXIA|5,38|2014-07-21 EUR 1.754 0,37 1.789 0,38
XS0202045679 - BONO|RODAMCO|4,38|2014-10-01 EUR 1.515 0,32 1.542 0,33
XS0323955541 - BONO|SCHERING-PLOUGH]|5,38|2014-10-01 EUR 506 0,11 518 0,11
XS0451689565 - BONO|BMW|4,00|2014-09-17 EUR 202 0,04 205 0,04
XS0403509341 - BONO|NATIONAL|6,63|2014-01-28 EUR 0 0,00 602 0,13
XS0284728465 - BONO|GOLDMAN SACHS|0,70]2017-01-30 EUR 996 0,21 984 0,21
XS0250971222 - BONO|MORGAN STANLEY|0,73|2016-04-13 EUR 1.000 0,21 991 0,21
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 33.025 6,97 31.643 6,80
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 159.755 33,84 147.855 31,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 159.755 33,84 147.855 31,66
1T0001250932 - ACCIONES|HERA EUR 265 0,06 0 0,00
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|PORTUCEL EUR 553 0,12 0 0,00
PTEPTOAMO005 - ACCIONES|SAUDE EUR 196 0,04 0 0,00
PTMENOAEO0005 - ACCIONES|MOTA ENGIL EUR 252 0,05 0 0,00
CH0210483332 - ACCIONES|RICHEMONT CHF 408 0,09 386 0,08
BE0974268972 - ACCIONES|BPOST EUR 0 0,00 148 0,03
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 404 0,09 388 0,08
FR0000184798 - ACCIONES|ORPEA EUR 814 0,17 671 0,14
NL0010273215 - ACCIONES|ASML. HOLDING NV EUR 0 0,00 566 0,12
US3984384087 - ACCIONES|GRIFOLS UsD 824 0,17 0 0,00
GB0004835483 - ACCIONES|SABMILLER GBP 206 0,04 182 0,04
DEOOOKSAG888 - ACCIONES|K+S AG EUR 226 0,05 0 0,00
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 905 0,19 835 0,18
DEOOOAODIPTO - ACCIONES|MTU AEROENGINES EUR 212 0,04 0 0,00
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DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS EUR 655 0,14 673 0,14
LU0569974404 - ACCIONES|APERAM EUR 0 0,00 26 0,01
FR0004035913 - ACCIONES]|ILIAD EUR 900 0,19 607 0,13
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS EUR 0 0,00 978 0,21
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 991 0,21 903 0,19
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 2.529 0,54 3.296 0,71
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 622 0,13 662 0,14
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS EUR 0 0,00 213 0,05
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON EUR 601 0,13 290 0,06
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 0 0,00 530 0,11
CHO0038863350 - ACCIONES|NESTLE CHF 641 0,14 604 0,13
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP EUR 618 0,13 550 0,12
LU0323134006 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 432 0,09 250 0,05
DE0007042301 - ACCIONES|RHOEN EUR 589 0,12 519 0,11
F10009003305 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 1.284 0,27 1.242 0,27
PTRELOAM0008 - ACCIONES|REN REDES ENERGETIC EUR 67 0,01 0 0,00
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE EUR 847 0,18 817 0,18
FR0010411983 - ACCIONES|SCOR EUR 678 0,14 1.440 0,31
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 755 0,16 1.828 0,39
1T0003506190 - ACCIONES|ATLANTIA EUR 362 0,08 567 0,12
DE0005200000 - ACCIONES|BEIERSDORF EUR 571 0,12 595 0,13
FR0010242511 - ACCIONES|EDF EUR 556 0,12 620 0,13
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 782 0,17 2.484 0,53
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 1.956 0,41 1.651 0,35
ES0171996012 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 366 0,08 0 0,00
NL0000303709 - ACCIONES|AEGON NV EUR 437 0,09 470 0,10
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL EUR 597 0,13 408 0,09
DE0006483001 - ACCIONES|LINDE AG EUR 878 0,19 860 0,18
FR0000120404 - ACCIONES|ACCOR EUR 858 0,18 421 0,09
FR0000125585 - ACCIONES|GUICHARD PERRACHON EUR 304 0,06 0 0,00
FR0000051732 - ACCIONES|ATOS EUR 240 0,05 260 0,06
DEOOOPAH0038 - ACCIONES|PORSCHE EUR 236 0,05 235 0,05
NLO0000009538 - ACCIONES|PHILIPS EUR 455 0,10 872 0,19
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 0 0,00 713 0,15
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 539 0,11 2.120 0,45
DE0006048432 - ACCIONES|HENKEL EUR 363 0,08 362 0,08
1T0003153415 - ACCIONES|SNAM RETE GAS EUR 0 0,00 637 0,14
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 1.234 0,26 1.697 0,36
FR0000120628 - ACCIONES|AXA-UAP EUR 575 0,12 1.757 0,38
NL0000009082 - ACCIONES|KPN (Teléfonica Holandesa) EUR 210 0,04 0 0,00
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 1.779 0,38 3.332 0,71
FR0000131906 - ACCIONES|FASA RENAULT EUR 306 0,06 271 0,06
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS CHF 288 0,06 253 0,05
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 843 0,18 834 0,18
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 1.748 0,37 1.737 0,37
DE0005552004 - ACCIONES|DEUT. POST EUR 902 0,19 905 0,19
1T0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA SPA EUR 685 0,15 1.090 0,23
NL0000235190 - ACCIONES|EUROPEAN AERONAUTIC EUR 250 0,05 0 0,00
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE.COM SGPS, S.A. EUR 257 0,05 224 0,05
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 655 0,14 694 0,15
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 869 0,18 823 0,18
PTPTIOAM0006 - ACCIONES|PORTUCEL EUR 0 0,00 508 0,11
FR0000120537 - ACCIONES|LAFARGE EUR 462 0,10 811 0,17
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 1.682 0,36 1.586 0,34
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 411 0,09 1.321 0,28
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 739 0,16 750 0,16
FR0000120503 - ACCIONES|BOUYGUES EUR 308 0,07 557 0,12
FR0000130338 - ACCIONES|VALEO EUR 1.062 0,22 871 0,19
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 1.865 0,39 3.190 0,68
GB0002162385 - ACCIONES|COMMERCIAL UNION GBP 254 0,05 0 0,00
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE FR EUR 722 0,15 338 0,07
DE0008232125 - ACCIONES|LUFTHANSA EUR 198 0,04 657 0,14
GB0002634946 - ACCIONES|BRITISH AEROSPACE GBP 456 0,10 441 0,09
GB0007980591 - ACCIONES|BRITISH PETROLEUM GBP 663 0,14 604 0,13
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 485 0,10 453 0,10
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 150 0,03 151 0,03
NL0000303600 - ACCIONES|ING GROEP EUR 973 0,21 1.254 0,27
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK EUR 0 0,00 816 0,17
TOTAL RV COTIZADA 48.005 10,15 59.801 12,78
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 48.005 10,15 59.801 12,78
US4642886463 - PARTICIPACIONES|ISHARES BARCLAYS UsD 1.467 0,31 0 0,00
LU0351545669 - PARTICIPACIONES|NORDEA SICAV EUR 562 0,12 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0995121646 - PARTICIPACIONES|SCHR-ACC EUR 1.030 0,22 0 0,00
LU0106238552 - PARTICIPACIONES|SCHR-ACC EUR 510 0,11 0 0,00
LU0997480107 - PARTICIPACIONES|GENERALI EUR 1.439 0,30 0 0,00
LU0474363545 - PARTICIPACIONES|ROBECO UsD 1.232 0,26 0 0,00
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO EUR 875 0,19 0 0,00
LU0847874772 - PARTICIPACIONES|EDM EUR 1.249 0,26 0 0,00
LU0100598282 - PARTICIPACIONES|INVESCO EUR 1.944 0,41 0 0,00
LU0196034820 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GARTMORE EUR 2.354 0,50 0 0,00
LU0925041237 - PARTICIPACIONES|ABANTE EUR 709 0,15 673 0,14
GBO0OB39R2T55 - PARTICIPACIONES|M&G INVESTMENTS EUR 661 0,14 622 0,13
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|ROBECO EUR 577 0,12 579 0,12
LU0438073230 - PARTICIPACIONES|JKC UsD 0 0,00 407 0,09
LU0011963674 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN JPY 430 0,09 404 0,09
LU0011963831 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN UsD 0 0,00 436 0,09
LU0256845834 - PARTICIPACIONES|SIA UsD 0 0,00 578 0,12
IE00B29M2K49 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON EUR 0 0,00 890 0,19
GB00B1Z2NG45 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE UsD 950 0,20 901 0,19
CH0008899764 - PARTICIPACIONES|XMTCH CHF 0 0,00 337 0,07
LU0496786657 - PARTICIPACIONES|LYX S&P 500 UsD 0 0,00 216 0,05
GB00B1VMDO022 - PARTICIPACIONES|M&G INVESTMENTS EUR 975 0,21 938 0,20
LU0256049627 - PARTICIPACIONES|JULIUS BAER EUR 847 0,18 824 0,18
GB00B1XK5G42 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE EUR 1.039 0,22 993 0,21
LU0170475312 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON UsD 900 0,19 874 0,19
LU0346392995 - PARTICIPACIONESIFIDELITY SEK 1.487 0,31 1.329 0,28
LU0579399311 - PARTICIPACIONES|IGNIS EUR 1.395 0,30 1.396 0,30
LU0350482435 - PARTICIPACIONES|DEKA EUR 0 0,00 298 0,06
LU0132412106 - PARTICIPACIONES|ABERDEEN UsD 491 0,10 452 0,10
LU0370789561 - PARTICIPACIONESIFIDELITY JPY 619 0,13 628 0,13
GB0030809791 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE UsD 3.161 0,67 2.959 0,63
LU0272291401 - PARTICIPACIONESIING IM UsD 2.788 0,59 2.627 0,56
LU0201071890 - PARTICIPACIONES|HENDERSON GARTMORE EUR 3.170 0,67 2.062 0,44
LU0256880153 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ EUR 0 0,00 980 0,21
FR0007085501 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 0 0,00 304 0,07
IEO0B14X4N27 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUROPA EXUK GBP 972 0,21 1.494 0,32
LU0224105477 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL EUR 1.792 0,38 1.728 0,37
LU0269905302 - PARTICIPACIONES|SCHR-ACC UsD 474 0,10 445 0,10
LU0117772284 - PARTICIPACIONES|BELGRADE CAPITAL EUR 802 0,17 850 0,18
LU0346388456 - PARTICIPACIONESIFIDELITY EUR 0 0,00 417 0,09
DE0008490962 - PARTICIPACIONES|DWS FINANZ SERVICE EUR 1.248 0,26 1.208 0,26
LU0028445327 - PARTICIPACIONES|EDM EUR 0 0,00 485 0,10
LU0122612848 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON EUR 1.959 0,41 1.847 0,40
LU0119753134 - PARTICIPACIONES|INVESCO EUR 1.985 0,42 1.827 0,39
FR0010345371 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 1.609 0,34 1.588 0,34
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 1.396 0,30 1.012 0,22
FR0007054358 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 1.108 0,23 931 0,20
LU0346388290 - PARTICIPACIONESIFIDELITY EUR 4.076 0,86 2.028 0,43
LU0100937670 - PARTICIPACIONES|UNION INVESTMENTS EUR 0 0,00 175 0,04
LU0106262180 - PARTICIPACIONES|SCHR-ACC UsD 0 0,00 532 0,11
LU0106235459 - PARTICIPACIONES|SCHR-ACC EUR 3.799 0,80 1.772 0,38
LU0093666013 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON EUR 3.898 0,83 0 0,00
LU0093502762 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL EUR 3.754 0,79 3.176 0,68
TOTAL IIC 61.729 13,05 44.220 9,45
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 269.488 57,04 251.876 53,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 443.169 93,79 445.145 95,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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