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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/11/2001

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo constituido bajo convenios con el Estado y CCAA o cualquier otra institucién
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: Valor 1, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversién: La gestién toma como referencia el comportamiento del indice de rentabilidad de las Letras del

Tesoro a 3 meses.

El 70% de la exposicidn total del fondo debera estar invertido en Deuda del Estado en euros, en cualquiera de sus
modalidades. Hasta un 30% de la exposicidn se podra invertir en valores de renta fija distintos de la Deuda del Estado,
negociados en un mercado regulado, y con una calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia emitida o
refrendada por una agencia de calificacion crediticia, asi como en depdsitos en entidades de crédito que tengan
reconocida esa calificacion minima y en instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que cumplan ese requisito,
todos en euros. La duracion de la cartera no superara los 12 meses.

Los instrumentos derivados tendran como subyacente valores de renta fija, tipos de interés o indices de renta fija, todos en
euros.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
A 30.188,07 26.386,55 954 833 EUR 0,00 0,00 6 NO
| 1.333,66 622,29 36 33 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
A EUR 26.658 23.535 12.670 12.396
| EUR 1.183 557 829

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2018

Diciembre 2017

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019
A EUR 883,0676 891,9340 891,2997 900,4792
| EUR 886,9369 895,3967 892,9723

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

A 0,10 0,00 0,10 0,10 0,00 0,10 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
| 0,06 0,00 0,06 0,06 0,00 0,06 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -0,99 -0,99 -0,30 0,03 0,10 0,07 -1,02 -0,52 -0,45

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 18-03-2020 -0,22 18-03-2020 -0,08 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,12 19-03-2020 0,12 19-03-2020 0,07 18-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,94 0,94 0,27 0,33 0,20 0,26 0,27 0,26 0,39
Ibex-35 50,76 50,76 13,19 13,27 11,05 12,45 13,57 12,92 21,78
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,46 0,18 0,24 0,15 0,19 0,30 0,24 0,27
Letra Tesoro 3Meses 0,15 0,15 0,13 0,07 0,06 0,08 0,11 0,07 0,07
VaR histérico del
o 0,40 0,40 0,25 0,25 0,25 0,25 0,28 0,36 0,65
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13 0,52 0,63 0,78 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,94 -0,94 -0,25 0,08 0,15 0,27

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 18-03-2020 -0,22 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,12 19-03-2020 0,12 19-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,94 0,94 0,27 0,33 0,20 0,26

lbex-35 50,76 50,76 13,19 13,27 11,05 12,45

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,46 0,18 0,24 0,15 0,19

Letra Tesoro 3Meses 0,15 0,15 0,13 0,07 0,06 0,08
VaR histérico del

o 0,53 0,53 0,27 0,27 0,29 0,27
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,08 0,08 0,08 0,07 0,08 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 101.899 3.199 -4,56
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 178.820 8.059 -8,41
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 113.802 6.919 -13,36
Renta Variable Euro 57.087 4.023 -22,93
Renta Variable Internacional 147.700 8.371 -15,23
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 62.704 4.890 -6,13
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 24.294 932 -0,99
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0,00
Total fondos 686.306 36.393 -10,86

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.238 90,65 22.326 92,67
* Cartera interior 21.918 78,73 18.411 76,42
* Cartera exterior 3.473 12,47 4.032 16,74
* Intereses de la cartera de inversion -153 -0,55 -116 -0,48
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.846 10,22 2.178 9,04
(+/-) RESTO -243 -0,87 -412 -1,71
TOTAL PATRIMONIO 27.841 100,00 % 24.092 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.092 21.432 24.092
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 16,40 12,12 16,40 46,12
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,97 -0,29 -0,97 255,59
(+) Rendimientos de gestion -0,84 -0,16 -0,84 456,31
+ Intereses -0,03 -0,02 -0,03 72,52
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,77 -0,17 -0,77 402,18
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 0,02 -0,02 -204,09
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 0,00 -0,01 570,95
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,13 -0,13 -0,13 4,44
- Comision de gestion -0,10 -0,10 -0,10 4,86
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 4,29
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 4,15
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -23,97
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 11,47
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
27.841

0,00
0,00
24.092

0,00
0,00
27.841

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.817 13,69 3.910 16,22
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 18.101 65,01 14.501 60,18
TOTAL RENTA FIJA 21.918 78,70 18.411 76,40
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.918 78,70 18.411 76,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.473 12,47 4.032 16,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.473 12,47 4.032 16,73
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.473 12,47 4.032 16,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.391 91,17 22.442 93,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

TESORERIA
i

__FINANGIERD:
8031

- CONSUMD O
cicLico: 3.00%
oTROS: 0,147

DEUDAPUBLICA
NAG: 78.02%

Distribucion Tipo Activo

RENTAFWA
%81%

— LOUIDEZ: 10.08%

Apauisicion
TBMPORALDE ———
ACTIVDS: 04,11%

Distribucién Principales Posiciones

AT.B0 DEL

ESTADD
/ 31tuRos STRIP
508%

AT. 50 DEL
ESTAD0 _ AT.B0 DEL

3111072027 STRIP ESTADO

807% - S0 2027 STRIP.
560%

| TEsoreRix
2%
oTRoS: 3 00%

Distribucion Tipo Valor

RENTAFUA:
LT

TESORERIA:

ApauisicioN Tooen

TEWPORALDE  —
AETIVOS: B4.11%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No existen Hechos Relevantes en el periodo correspondiente al presente informe.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
de la IIC es de 120,00 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 90.700.147,00 euros,
suponiendo un 373,34% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 1.999.778,81 euros,
suponiendo un 8,23% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 90.700.147,00 euros,
suponiendo un 373,34% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de
Administracién de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacién de este tipo.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacion o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periddico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION:
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer trimestre de 2020 sera recordado como el periodo en que la propagacion del virus de la COVID-19 se extendi6 a
lo largo del mundo y precipité episodios de distanciamiento social sin precedentes en la historia moderna. La falta de
visibilidad y el consecuente empeoramiento de las previsiones de (de) crecimiento por las paradas de la actividad lastraron
significativamente el comportamiento de los activos de riesgo en el periodo y, como ya sucedi6 a finales de 2018, la
mayoria de activos financieros sufrieron direccionalidad, lo que hizo dificil escapar de la situacién de panico generalizado.
Dejando de lado las enormes repercusiones a nivel social, la magnitud del impacto econémico dependera del éxito en la
contencién de la propagacion del virus y de la capacidad de volver a activar la economia una vez se disipen las amenazas
de contagio.

Esta falta de visibilidad esta dificultando la estimacion de dafios por parte de los agentes econémicos. Asi, en términos
macroecondmicos, a pesar de que las previsiones de crecimiento mundial de los principales organismos supranacionales
todavia no recogen el impacto del coronavirus de forma mas actualizada, las principales casas de andlisis si han
comenzado a integrar la situacion actual en sus proyecciones. Teniendo en cuenta lo anterior, y a falta de (severos)
recortes adicionales en las previsiones, el consenso de estimaciones de crecimiento del PIB estadounidense se sitda en el
-1,9 % para 2020 y en el 2,8 % para 2021; por lo que respecta a la eurozona, el promedio se sitia en -4,6 % y 3,7 % para
2020 y 2021, respectivamente; finalmente, en China, las previsiones del mercado para 2020 y 2021 apuntan un
crecimiento equivalente al 2,8 % y al 7,1 %, respectivamente. En cuanto al calendario econémico, el dato mas destacado
en el periodo, y que pone de relieve la grave situaciéon econémica, fueron las peticiones de subsidio de desempleo en EE.
UU., las cuales ascendieron en las dos Ultimas semanas de marzo en casi 10 millones, el dato mas alto jamas registrado.

En este entorno, el Banco Central Europeo lanz6 un programa de compra de activos por importe de 750 000 millones de
euros hasta finales de 2020, equivalente al 6,3 % del PIB europeo, con el objetivo de combatir los posibles efectos del
coronavirus sobre la economia del Viejo Continente. Ademas, previamente anuncié 120 000 millones de euros adicionales
que se deben sumar a los 20 000 millones de euros al mes que estaban vigentes antes de la irrupcién del virus. Por su
parte, la Reserva Federal no se quedd rezagada y las medidas llevadas a cabo fueron aun mas agresivas que las de su
homélogo europeo puesto que rebajo los tipos de interés de referencia hasta situarlos en niveles del 0-0,25 %, ademas de
anunciar un compromiso de compra de activos en la cantidad que sea necesaria -sin limite-. Adicionalmente, la Fed abri6
lineas de financiacion directas para empresas y consumidores por un importe de hasta 300 000 millones de ddlares, e
incluso dispuso de 30 000 millones de ddlares para la toma de participaciones en capital. Los gobiernos tampoco se
quedaron al margen y reaccionaron de forma fulgurante al anunciar paquetes de estimulo fiscal (directos y en forma de
avales) de diversa indole y tamafio, siendo el mas destacado el paquete de medidas del gobierno americano valorado en
2 billones de ddlares, el 10 % del PIB.

Esta incertidumbre generada por el coronavirus propicié que los bonos gubernamentales de referencia actuaran como
activos refugio y redujeran sus rendimientos durante los primeros meses del afio. El bono a 10 afios aleman actué como
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activo refugio y profundiz6 en terreno negativo al situar su rendimiento en el -0,47% a 31 de marzo desde el -0,185 % visto
al cierre de diciembre. Igualmente, el Treasury estadounidense acabd el trimestre en 0,67 % y estrechd su rendimiento en
125 P.B. Por otro lado, el bono a 10 afios espafiol reflej6 la incertidumbre generada por la rapida expansion del virus en el
pais, asi como las preocupaciones acerca del deterioro de su déficit ante las fuertes medidas de estimulo fiscal, y situd su
rendimiento en el 0,68 % desde el 0,45 % con el que cerro6 el 2019, llegando a alcanzar niveles del 1,22 %.

Mencién aparte merece el crudo, que, afectado por el empeoramiento de las perspectivas econdémicas y por la falta de
acuerdo entre los miembros de la OPEP+, cay6 hasta un -65,5 % durante los tres primeros meses de 2020. El oro, en
cambio, se apreci6é un 3,9 % debido a su condicion de activo refugio. Finalmente, el cruce euro/délar se situ6 en 1,1031 a
finales de marzo desde 1,1213 visto al cierre de 2019.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En lo referente a la inversion de Caja Ingenieros Fondtesoro Corto Plazo, la estrategia del fondo ha consistido en
mantener un binomio rentabilidad-riesgo acorde con su vocacién de renta fija en euro, manteniendo siempre una inversion
mayoritaria en deuda del Estado y con una cartera de duracion inferior a un afio. Las decisiones adoptadas tienen como
propésito mantener niveles elevados en deuda del Estado que permita la preservacion del capital y, dada la situacion de
los mercados de deuda publica en Europa, se ha buscado afiadir valor a la inversién mediante una inversion parcial en
titulos de deuda corporativa.

c) indice de referencia

Durante el semestre, la rentabilidad del Cl Fondtesoro Corto Plazo ha sido de un -0,99 % para la clase Ay de un -0,94 %
para la clase |, inferior a la de su indice de referencia, la letra del Tesoro a 3 meses (-0,21 %). En un escenario en el que
la volatilidad ha sido la protagonista y que ha afectado sin distincion a todo tipo de activos, la diferencia entre el fondo y su
indice esta fundamentalmente en la diferencia en la duracién, ya que el fondo se ha mantenido en una duracién cercana a
1 afio, maximo permitido en el folleto, con el fin de aportar mayor valor al participe, ya que la rentabilidad para inversiones
a 3 meses en deuda del Estado es negativa.

d) Evolucién del patrimonio, participes, rentabilidades y gastos de la IIC

En la clase A, el patrimonio del fondo ha aumentado un 13,27 % (112,29 % para la clase I) y el nimero de participes, un
14,53 % (9,09 % para la clase 1). Los gastos soportados han sido del 0,13 % (0,08 % clase I).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El ClI Premier A, otro fondo de renta fija gestionado por Cl Gestion, ha tenido una menor rentabilidad (-4,57 %) y una
mayor volatilidad (4,25%). EI CI Premier permite asumir mayor riesgo tanto a nivel de calificacion como de emisor y divisa,
por lo que su inversidn presenta diferencias significativas con la que realiza el Cl Fondtesoro Corto Plazo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La composicion de la cartera se ha mantenido estable durante el trimestre, y se han ajustado, mediante la inversién en
repos, los movimientos derivados de suscripciones y reembolsos realizados por los participes. La Unica operacion de
mercado realizada durante el periodo ha sido una venta para dar cumplimiento a las exigencias de rating minimo
establecidas en el folleto. En concreto, se vendié una emision de Amgen con vencimiento 2022, cuyo importe se reinvirtio
en repos a la espera de oportunidades derivadas de la situacion generada a nivel global por la COVID-19.
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En este contexto, los activos en cartera han contribuido negativamente a la rentabilidad del fondo. Cabe destacar como
mayores contribuidores dos referencias de la agencia ICO con vencimientos 2020 y 2021 y la titulizacién hipotecaria
TDA15 Al. Por otro lado, los mayores detractores del periodo han sido un bono flotante de BNP Paribas con vencimiento
2024, un bono flotante de ING Groep con vencimiento 2023 y un bono de la farmacéutica Baxter con vencimiento 2025.

En lo que se refiere a la calidad crediticia, durante el trimestre no se han producido cambios que afecten a la cartera. Dado
que la calidad crediticia minima exigida en el folleto es igual a la que tenga en cada momento la deuda del Estado, se ha
mantenido desde el cierre anual un incumplimiento sobrevenido en la referencia de Amgen con vencimiento 2022, que se
ha solucionado mediante la venta de la totalidad a mediados del mes de marzo. Al cierre del periodo, el 100 % de la
cartera esta invertido en referencias con calidad crediticia igual o superior a la de la Deuda del Estado.

En fecha 31/3/2020, el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,29 afios, una duracion
de 0,65 afios y una rentabilidad media bruta (esto es, sin descontar los gastos y las comisiones imputables al Fl) a precios
de mercado del -0,06 % TAE.

b) Operativa de préstamo de valores
N/A
c¢) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el trimestre, no se han realizado estrategias consolidadas de inversion con derivados, a excepcion de unas ventas
puntuales de futuro sobre el bono espafiol a 10 afios con el fin de cubrir parcialmente el riesgo y reducir la duracion. El
apalancamiento de estas operaciones ha sido del 1,30 %-1,35 % sobre el patrimonio del fondo y ha aportado al fondo una
rentabilidad del -0,02 %. La liquidez del fondo se ha gestionado comprando repos con vencimiento maximo quincenal
pactado con el depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de deuda del Estado, sin que el fondo
haya satisfecho comisién alguna por realizar la inversion.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En términos de volatilidad, el Cl Fondtesoro A ha tenido una volatilidad del 0,94 %, mientras que la del indice de referencia
ha sido inferior (0,15 %) debido, en parte, a la diferencia en el plazo de la inversion. Durante el periodo, la volatilidad de la
letra del Tesoro a 12 meses ha sido del 0,46 %, en este caso cerca de la obtenida por el fondo.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejercera el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas de sociedades espafiolas cuando
la participacion de los fondos gestionados por la gestora en esas sociedades tenga una antigiiedad superior a doce meses
y represente, el dia de la junta, al menos el 1 % del capital de la sociedad participada. Votara a favor de las propuestas del
orden del dia y se abstendréa en aquellas que considere oportuno por carecer de informacion.

Adicionalmente, la sociedad gestora asistira a la junta de accionistas en aquellos casos en que, sin darse las
circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado pertinente o existan derechos econémicos a favor de los
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participantes, como primas de asistencia a juntas. En el caso del Cl Fondtesoro Corto Plazo, al invertir exclusivamente en
renta fija, no procede ejercer el derecho de voto en juntas de accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Las perspectivas para los proximos meses pivotaran en torno a la evolucion del ritmo de nuevos contagios de la COVID-
19. Dejando de lado las enormes repercusiones a nivel social, la magnitud del impacto econémico dependera del éxito en
la contencidn de la propagacion del virus y de la capacidad de volver a activar la economia una vez se disipen las
amenazas de contagio. Merece la pena resaltar que no existen otros casos similares al actual en la historia reciente de la
humanidad, por lo que no es posible extrapolar situaciones anteriores y aplicarlas a las condiciones actuales. En este
entorno de elevada volatilidad, resulta especialmente critico mantener un posicionamiento equilibrado en carteras, con el
objetivo de seguir preservando capital a la vez que se aprovechan de forma selectiva las oportunidades que surgen en el
mercado. Respecto a las perspectivas del fondo para los proximos meses, sus niveles de riesgo y rentabilidad estaran
estrechamente ligados a las decisiones de politica monetaria europea y a la respuesta a la crisis de la COVID-19. No
obstante, debido a la incertidumbre econdmica y a los enormes paquetes de estimulo tanto fiscal como monetario
introducidos por paises y bancos centrales, cuyas consecuencias en términos de déficits, deuda, crecimiento e inflacion
son impredecibles, el fondo mantendra un posicionamiento predominantemente defensivo durante los proximos meses,
especialmente por el lado de exposicion a tipos de interés con el objetivo de intentar mitigar efectos de cola no deseados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000128G7 - RENTA FIJA|REINO DE ESPANA|-0,04|2026-04-30 EUR 491 1,76 496 2,06
ES00000126Z71 - RENTA FIJA|REINO DE ESPANA\1,60|2025-04-30 EUR 541 1,94 547 2,27
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.032 3,70 1.043 4,33
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0200002030 - BONO|ADIF ALTA VELOCIDAD|1,25|2026-05-04 EUR 524 1,88 531 2,20
ES0378641338 - RENTA FIJAJFADE|0,50|2023-06-17 EUR 304 1,09 307 1,27
ES0378641320 - RENTA FIJAJFADE|0,85|2023-12-17 EUR 205 0,74 207 0,86
ES0377989001 - RENTA FIJA|TITULIZACION TDA|0,00[2045-06-22 EUR 196 0,70 213 0,88
ES0378641312 - RENTA FIJAJFADE|0,50|2023-03-17 EUR 303 1,09 306 127
ES0378641288 - RENTA FIJAJFADE|0,63|2022-03-17 EUR 306 1,10 307 1,28
ES0378641023 - RENTA FIJAJFADE|5,90|2021-03-17 EUR 0 0,00 507 2,10
ES0370150007 - RENTA FIJA|TITULIZACION AYT|0,00|2036-05-16 EUR 60 0,21 65 0,27
ES0377979002 - RENTA FIJA|TITULIZACION TDA|0,00]2042-06-27 EUR 117 0,42 153 0,64
ES0370152003 - BONO|TITULIZACION TDA|0,00|2043-01-20 EUR 62 0,22 67 0,28
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.077 7,45 2.664 11,05
ES0378641239 - RENTA FIJAJFADE|0,50|2020-12-17 EUR 203 0,73 204 0,84
ES0378641023 - RENTA FIJAJFADE|5,90|2021-03-17 EUR 505 181 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 708 2,54 204 0,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.817 13,69 3.910 16,22
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012617 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-04-08 EUR 1.310 4,70 0 0,00
ES00000125L3 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-04-08 EUR 7.259 26,07 0 0,00
ES00000125L3 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-01-15 EUR 0 0,00 7.250 30,09
ES00000126H9 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-04-08 EUR 6.973 25,04 0 0,00
ES00000127U0 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-04-08 EUR 1.559 5,60 0 0,00
ES0000012650 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-04-08 EUR 501 1,80 0 0,00
ES0000011942 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2020-01-15 EUR 0 0,00 7.250 30,09
ES00000122D7 - REPO|CAJA INGENIEROS]-0,35|2020-04-08 EUR 500 1,80 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 18.101 65,01 14.501 60,18
TOTAL RENTA FIJA 21.918 78,70 18.411 76,40
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.918 78,70 18.411 76,40
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
XS1979491559 - RENTA FIJA|IC0|0,20]2024-01-31 EUR 501 1,80 506 2,10
XS1882544205 - RENTA FIJA|ING GROEP NV|0,44|2023-09-20 EUR 378 1,36 405 1,68
XS1689234570 - BONO|BANCO SANTANDER SA|0,40|2023-03-28 EUR 381 1,37 404 1,68
XS1110299036 - RENTA FIJA|[SAMPO 0YJ|1,50|2021-09-16 EUR 412 1,48 419 1,74
XS1602557495 - RENTA FIJA|BANK OF AMERICA CORP|0,39]2023-05-04 EUR 383 1,38 405 1,68
XS1626933102 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS|0,28|2024-06-07 EUR 374 1,34 405 1,68
XS1577962084 - RENTA FIJA|BAXTER INTERNATIONAL|1,30|2025-05-30 EUR 502 1,80 529 2,20
XS1369278251 - RENTA FIJAJAMGEN INC]|1,25|2022-02-25 EUR 0 0,00 415 1,72
XS0599993622 - RENTA FIJA|ICO|6,00/2021-03-08 EUR 0 0,00 249 1,03
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.931 10,53 3.738 15,51
XS0599993622 - RENTA FIJA|ICO|6,00]2021-03-08 EUR 248 0,89 0 0,00
XS0883537143 - RENTA FIJA|ICO|4,75]2020-04-30 EUR 293 1,05 294 1,22
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 541 1,94 294 122
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.473 12,47 4.032 16,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.473 12,47 4.032 16,73
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.473 12,47 4.032 16,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.391 91,17 22.442 93,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No Aplica.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.
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