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I.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL
FOLLETO.

1.1.1. . Asumen laresponsabilidad del contenido del presente folleto de emision, en nombrey representacion de
Caixa de Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra— CAIXANOVA-, con domicilio social en la calle Garcia
Barbén , nimero 1, Vigo 36201, con CIF G-36600369, CNAE 8140:

D. Julio Ferndndez Gayoso, con N.I.F. n° 35.812.062-G, DIRECTOR GENERAL.

D. Angel Lopez-Corona Davila, con N.I.F. n° 35.976.442-A, DIRECTOR GENERAL ADJUNTO.DIRECTOR
DE LA DIVISION FINANCIERA

D. José Maria Montalvo Moreno, con N.I.F. n® 2.516.329-Z, SUBDIRECTOR. DIRECTOR SECTOR
VALORES CLIENTESY CONTROL.

1.1.2. Los responsables del folleto confirman la veracidad del contenido del folleto y de que no se omite ninglin
dato relevante, ni induce aerror.

I.2. ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO.

I.2.1. El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES con fecha 11 de abril de 2.003, tiene la naturaleza de folleto completo y ha sido
redactado segin modelo RF2 de la circular 2/99 de la C.N.M.V. vy recoge los datos relativos a la emision de
Obligaciones Subordinadas de Caixa de Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra, Segunda Emision

“El registro del folleto por la Comision Naciona del Mercado de Vaores, no implica recomendacién de
suscripcidn o comprade los valores alos que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de |os val ores emitidos u ofertados.”

1.2.2. Se ha obtenido autorizacion administrativa previa de la XUNTA de GALICIA, de conformidad con lo
dispuesto en laLey de 31 de mayo de 1.996 de Cajas de Ahorros de Galicia con fecha 8 de abril de 2.003.

Caixanova, entidad sometida a la supervision del Banco de Espafia, ha obtenido, con fecha 25 de marzo de
2.003, de este Organismo, la calificacion de los valores objeto de emision, a los que se refiere e presente
folleto, de computable como recursos propios.

Se advierte que ni la autorizacion ni el pronunciamiento positivo de los anteriores Organismos, implican
recomendacién alguna respecto de la suscripcion o adquisicién de los valores que se vayan a emitir o que
puedan emitirse en un futuro, ni pronunciamiento alguno sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad emisora.

1.3. AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES.

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (
CAIXANOVA) correspondientes a los gjercicios 2.001 y 2.000, fueron auditados por ARTHUR ANDERSEN
& CO., con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID, Sociedad inscrita en €l
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3.190, Libro 0, Folio 1, Seccién 8, Hoja M-54414, Inscripcion 12 en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en & Registro de Economistas Auditores (REA) y con
C.1.F. D-79104469, habiendo emitido informe sin salvedades, tanto a nivel individual como consolidado, sobre
las cuentas anual es antes mencionadas de | os citados gjercicios.

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (
CAIXANOVA) correspondiente al eercicio 2002, fueron auditados por DELOITTE & TOUCHE, con
domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID, Sociedad inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 13650, Folio 188, Seccién 8, Hoja M-54414, Inscripcion 1823 en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) y en €l Instituto de Censores Jurados de Cuentas y con C.1.F. D-791044609,
habiendo emitido informe sin salvedades, tanto anivel individual como consolidado.

Se adjunta como Anexo |V las cuentas anuales, tanto consolidadas como individuales, del gjercicio 2002, junto
con €l informe de auditoria.
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|.4. ADVERTENCIAS O CONSIDERACIONESREALIZADASPOR LA COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES.

No procede.
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CAPITULO I

LA EMISION Y LOSVALORES.
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I1.1. CONDICIONESY CARACTERISTICASDE LA EMISION.

11.1.1. Importe nominal del empréstito y niimero de valores.
I1.1.2. Naturalezay denominacién de los valores que se emiten.
11.1.3. Importe nominal y efectivo de cadavalor.

I1.1.4. Comisiones y gastos para €l suscriptor.

11.1.5. Comisiones por anotaciones en cuenta.

11.1.6. Clausula de interés.

I1.1.7. Régimen fiscal.
11.1.8. Amortizacion.

11.1.9. Entidad financiera que atenderd el servicio financiero.
11.1.10. Moneda en que se efectlala emision.

11.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito.
11.1.12. Interés efectivo neto previsto para el tomador.
11.1.13. Interés efectivo previsto para el emisor.

11.1.14. Evaluacién del riesgo inherente a los valores objeto de la emision o a su emisor, efectuada por una
entidad calificadora.

[1.2. INFORMACION SOBRE EL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORES.

I1.2.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicion.

11.2.2. Colocacion y adjudicacién de los valores.

11.2.3. Plazo y forma de entrega de |os certificados definitivos de los val ores.

I1.2.4. Sindicato de obligacionistas.

[1.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.

I1.3.1. Naturaleza Juridica, denominacion legal de los vaores y fechas y Organos que adoptaron los
acuerdos.

11.3.2. Acuerdos de modificacion de los valores en |os supuestos de oferta pablica de venta.
11.3.3. Autorizaciones administrativas previas ala emision.
11.3.4. Régimen legal tipico.

11.3.5. Garantias de laemision.
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11.3.6. Forma de representacion de los valores

11.3.7. Legidlacion aplicable y tribunal es competentes.

11.3.8. Ley decirculacion de los valores.

11.3.10. Informacion sobre los requisitos y acuerdos para la admisién a negociacion oficial .
I1.4. ADMISION A NEGOCIACION DE LOSVALORES.

11.4.1. Mercado secundario en el que se solicitarala admisién a negociacion.

11.4.2. Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija de la misma clase o de caracteristicas
homogéneas previamente admitidos a negociacion en algin mercado organizado espafiol.

I1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO DE LA
FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA.

11.5.1. Finalidad de la operacion.

11.5.2. Cargasy servicios de la financiacion ajena.
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[1.1. CONDICIONESY CARACTERISTICASDE LA EMISION.

I1.1.1. IMPORTE NOMINAL DEL EMPRESTITO Y NUMERO DE VALORES.

El importe nominal total de la emisiéon es de ciento veinte millones (120.000.000) de euros, dividido en
200.000 valores de 600 euros de valor nominal cada uno, representados por anotaciones en cuenta.

En el supuesto de suscripcion incompleta, una vez finalizado el periodo de suscripcion, el importe nominal
del empréstito sera el equivalente a importe real mente suscrito.

11.1.2. NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOSVALORES QUE SE EMITEN.

El presente Folleto informativo se registra con el objeto de proceder a la emisién de financiacién
subordinada, que adoptard la denominacion “ SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXANOVA ", que estara representada por anotaciones en cuenta.

La finalidad de la presente Emisién es incrementar los recursos propios de la Entidad mediante la
computabilidad en los mismos de la financiacion subordinada suscritay desembol sada.

Por financiacion subordinada se entiende cualquier forma de financiacion que, por quedar sujeta, legal o
voluntariamente, a una cldusula de subordinacion sufre una postergaciéon en el rango de prelacion de los
créditos. La emision y puesta en circulacion de obligaciones o financiacion subordinada estan sometidas a
los mismos requisitos y procedimientos que rigen para las obligaciones en general.

La presente emision de Financiacion Subordinada se adecua a la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros,
en la redaccién dada a la misma por la Ley 13/1992 de 1 de junio de Recursos Propios y Supervision en
Bases Consolidadas de las entidades financieras y por €l Real Decreto 1343/92 de 6 de noviembre, que
desarrolla agquella en lo referente a los Recursos Propios de las entidades financieras, y € Real Decreto
534/94 de 25 de marzo, que lo modifica parcialmente, asi como la norma 52 de la circular 8/93 del 26 de
marzo, del Banco de Espafia, modificada por la circular 2/94 de fecha 4 de abril, del Banco de Espaiia.

11.1.3. IMPORTE NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR.

L as Obligaciones Subordinadas tendran un valor nominal de 600 euros por obligacién y su importe efectivo
de suscripcion dependera de su fecha de desembol so segln se detalla a continuacion.

El periodo de suscripcion de las obligaciones comenzara el 14 de abril del 2.003 y finalizard el 1 de agosto
del 2.003, siendo lafecha de cierre de laemision lade 4 de agosto de 2.003.

El desembolso de las Obligaciones suscritas se realizard cada dos semanas, coincidiendo con el primer dia
habil de la semana que proceda, siendo €l primer desembolso el dia 28 de abril de 2.003 y €l Ultimo € dia4
de agosto de 2.003.

El precio de desembolso estd condicionado por la fecha de desembolso, habiéndose determinado
descontando del 100% del valor nominal unitario (600 euros), los intereses implicitos calculados a un tipo
de interés efectivo del 3,53% devengados entre la fecha del desembolso y €l cierre de la emisién, que se
efectuard el dia4 de agosto de 2.003.
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Las fechas y precios de desembolso determinados seglin lo anteriormente expuesto tienen el siguiente
detalle:

Fecha Correccion Precio Precio
desembolso Dias Coste Suscripcion en %

28-abr-2003|  (99) (5,56) 594,44 99,07%
12-may-2003|  (84) (4,77) 595,23 99,20%
26-may-2003|  (70) (3,98) 596,02 99,34%
9-jun-2003|  (56) (319 596,81 99,47%
23-jun-2003|  (42) (2,39) 597,61 99,60%
7-jul-2003|  (28) (1,59 598,41 99,73%
21-jul-2003|  (14) (0,80) 599,20 99,87%
4-agost-2003 0 0,00 600,00 100,00%

El importe de la correccion de coste efectivo se obtendra mediante la aplicacion de la siguiente formula:

N

( 1+ Ie) /365

N= Nominal
le= Tipo anual efectivo equivalente delaemision en el primer afio(3,53%)
t = Dias transcurridos desde |a fecha de desembol so hasta lafecha de cierre de laemisiéon

D =N-

11.1.4. COMISIONES Y GASTOSPARA EL SUSCRIPTOR.

Las obligaciones se emiten libres de comisiones y gastos para €l suscriptor tanto en la suscripcién como en
la amortizacion.

La Emision de las Obligaciones Subordinadas se hacen libre de gastos para los suscriptores, quienes no
vendran obligados a realizar desembolso alguno por dicho concepto, salvo los referidos a la comision de
administracion del deposito de valores. Con independencia de lo anterior, seran de cargo de los inversores
los gastos, corretajes y comisiones que puedan cobrar las Entidades Adheridas a SCLV, previstos
expresamente en sus cuadros de tarifas, en relacion a mantenimiento de las cuentas y otras operaciones
ajenas a esta operacion.

11.1.5. COMISIONES POR ANOTACIONESEN CUENTA.

En lo que respecta a esta Emision seran a cargo del emisor los gastos de inscripcion en el Registro Central
del Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores. Asimismo las Entidades adheridas a citado
servicio podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de administracion de valores que libremente determinen.
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11.1.6. CLAUSULA DE INTERES.
11.1.6.1. Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal inicial de la presente emisién sera del 3,50 % ( 3,53% T.A.E. ) pagadero
semestralmente, y se aplicara durante €l primer afio., desde lafecha 4 de agosto de 2003 hasta € 4 de agosto
de 2004.

A partir del primer afio el tipo de interés sera variable y tomara como referencia e EURIBOR DOCE
MESES revisable de forma anual.

Se entiende por EURIBOR ( European Interbank Offered Rate ) doce meses, €l tipo calculado y distribuido
por el sistema de informacion financiera BRIGDE por mandato de la Federacién Bancaria Europea,
publicado en la pantalla EURIBORO1 de Reuters aproximadamente a las once ( 11:00 ) horas de la mafiana
del segundo dia habil segin el calendario TARGET ( Trans-European Automated Real-Time Gros
Settlement Express Transfer System ) anterior ala fecha en que se inicie el correspondiente periodo anual,
para depositos en euros para plazos de doce meses, incrementado con cualquier impuesto, tasa, tributo o
recargo que grave o pueda gravar en €l futuro este tipo de operaciones.

En el supuesto de no publicacion de tipos segin lo dispuesto en €l péarrafo anterior, mientras se den esas
circunstancias, sera de aplicacion como tipo de interés de referencia sustitutivo el Tipo Pasivo de Cagjas de
Ahorros (indicador CECA), que publica mensualmente el Banco de Espafiaen el B.O.E., que esel 90% dela
media aritmética simple de los tipos aplicados en las operaciones de pasivo igua o superior a un afio, e
inferior a dos, comuni cados mensua mente por las Cajas de Ahorro adheridas a esta Confederacion. A tal fin
se tomara como referencia €l Gltimo publicado por € Banco de Espafia en el mes anterior a inicio de cada
periodo anual.

En €l caso de que a inicio del nuevo periodo anual no se hayan publicado las referencias a los dos indices
anteriormente expuestos, € tipo de interés a aplicar, mientras se den esas circunstancias, sera €l Ultimo
aplicado hastala nueva publicacion.

El tipo de interés se hara efectivo por semestres vencidos durante toda la vida de las obligaciones.

Seguidamente se indica la evolucién que hatenido el tipo de referencia Euribor a 12 meses en los Ultimos 12
meses, tomando como indicador el existente el primer dia habil del mes de referencia.

Fecha Euribor
Referncia 12 Meses
abril-02 3,957%
mayo-02 3,752%
junio-02 3,974%
julio-02 3,762%
agosto-02 3,563%
septiembre-02 3,414%
octubre-02 3,164%
noviembre-02 3,092%
diciembre-02 3,031%
enero-03 2,746%
febrero-03 2,652%
mar zo-03 2,374%

El Euribor a12 meses del primer dia habil del mes de marzo de 2.003 (3/03/03) es el 2,374 %, el cua sera
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tomado como referente solo a efectos ilustrativos para los cdlculos financieros que se incluyan a
continuacion.

11.1.6.2. Fechas, lugar y entidades para €l pago de cupones.

El servicio financiero de la emisién serd atendido por la propia Entidad emisora a traves de las Entidades
Adheridas al SCLV. Los cupones se abonaran por semestres vencidos los dias 4 de febrero y 4 de agosto de
cada afio de vida de la emision. En caso que la fecha de pago de cupdn coincida en dia festivo o inhabil el
cupon sera satisfecho el siguiente dia habil, sin que €ello repercuta en la cantidad a pagar. El periodo de
suscripcion se establece inicialmente entre el 14 de abril de 2.003y el 1 de agosto de 2.003.

El primer cupdn de las obligaciones, se hara efectivo € 4 de febrero de 2.004 y su importe sera integro,
10,50 euros por valor, ya que €l cupén implicito devengado desde el desembolso hasta la fecha de emision,
ha sido considerado para €l célculo del importe efectivo a desembolsar. Las peticiones de suscripcion se
atenderan por riguroso orden de recepcion en las oficinas de la emisora.

El importe del cupdn se obtendréd mediante la aplicacién de la siguiente formula:
N*j*1/2

Cupén = ;
100

Siendo N: Nominal unitario
i: interés nominal que parael primer afio es del 3,50% anual y resto euribor 12 meses
Losimportes de los cupones, si procede, seran redondeados a céntimo de euro.

11.1.7. REGIMEN FISCAL.

El régimen aplicable derivado de la actual normativa recogida en la Ley 43/1995 de 27 de Diciembre del
Impuesto sobre sociedades, Ley 40/1998 de 9 de Diciembre del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas (en adelante |.R.P.F.), RD 214/1999 de 5 de Febrero que aprobd el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, Ley 41/1998 de 9 de Diciembre del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, RD 326/1999 que aprobod el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, RD
2717/1998 de 18 de Diciembre por € que se regulan los pagos a cuenta de |os impuestos mencionados y se
modifica el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta, y Ley
46/2002, de 18 de diciembre, de reforma parcial del Impuesto sobre la Renta de la Persona Fisicas y por la
que se modifican las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades y sobre la Renta de no Residentes, y R.D.
27/2003, de 10 de enero, por el que se modifica el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, aprobado por €l Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero.

a) Personasfisicasojuridicasresidentes en Espafia.

Las rentas obtenidas estarén sujetas a impuesto de la Renta de las Personas Fisicas 0 ad Impuesto de
sociedades, calificandose, a efectos tributarios, como rendimientos del capital mobiliario.

La calificacion como rendimiento del capital mobiliario es aplicable tanto a los intereses derivados del pago
de los cupones semestrales, como a los rendimientos derivados de la transmision, reembolso o amortizacion
delosvalores.

En el supuesto de transmision, reembolso 0 amortizacion, se computara como rendimiento la diferencia entre
el valor de transmision, reembolso o amortizacion de los valoresy su valor de adquisicidn o suscripcion. Los
gastos accesorios de adquisicion y enajenacion seran computados para la cuantificacion del rendimiento, en
tanto se justifiquen adecuadamente.

Retenciones En cuanto al régimen de retenciones aplicable a las rentas obtenidas, cabe distinguir dos
supuestos segin que € titular del activo financiero sea una persona sometida al IRPF o a Impuesto de
Sociedades.

En e supuesto de sujetos pasivos dd Impuesto de Sociedades, tanto |os rendimientos derivados del cobro de
intereses por e vencimiento de cupones, como las rentas derivadas de la transmisién, reembolso o
amortizacion, no se someten a retencién en virtud de la exencion prevista en e articulo 57.q9) del
Reglamento del Impuesto.
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En & supuesto de sujetos pasivos del IRPF, las rentas derivadas de la transmision, reembolso o
amortizacion, no se someten a retencién en virtud de la exencion prevista en € articulo 70.3.f) del
Reglamento del IRPF. No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupon
corrido en las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupon, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1. Que €l adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea un sujeto pasivo del
Impuesto de Sociedades.

2. Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacion
de retener en relacion con € adquirente.

En cuanto alos rendimientos derivados del cobro de intereses por € vencimiento de cupones, larentaintegra
obtenida estara sometida, en todo caso, a régimen de retenciones a tipo vigente en cada momento (en tanto
no se modifique, €l tipo aplicable sera del 15%).

b) Personasfisicas o juridicas no residentes en Esparia.

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fisicas 0 entidades no residentes en territorio
espariol, al entenderse obtenidas las rentas en territorio espafiol, constituyen e hecho imponible del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, pudiendo, por tanto, someterse aimposicion en Espafia. No obstante, deben
tenerse en cuenta las siguientes consideraciones:

a. En relacién con suscriptores residentes en la Unién Europea, conforme a lo dispuesto en la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, los rendimientos del capital mobiliario satisfechos estaran
exentos el Impuesto siempre que la persona que obtiene las rentas sea residente en otro Estado miembro de
la Unién Europea, las rentas se obtengan sin mediacion de establecimiento permanente en Espafiay no se
obtengan a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal a efectos de la legislacion interna
espafiola.

b. En relacién con residentes en paises no pertenecientes ala Unidn Europea, se estara alo dispuesto, en su
caso, en el Convenio de Doble Imposicion entre Espafiay €l pais de residencia.

En cuanto a los tipos de gravamen aplicables, en aquellos supuestos en los que no resulte de aplicacion la
exencion, se estara alalegislacién vigente en cada momento en funcion del tipo de renta, aplicandose, en su
caso, los tipos reducidos establecidos en el correspondiente Convenio de Doble Imposicién entre Espafiay el
pais de residencia.

Tanto si las rentas obtenidas estan exentas como si no lo estén, existira obligacién de presentar las
correspondientes declaraciones de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes y en su Reglamento, asi como en la Orden de 26 de Enero de 1999 por la que se aprueba €l
modelo 216 (BOE de 27 de enero de 1999) y en la Orden de 23 de Diciembre de 1997 (en vigor, de acuerdo
con lo dispuesto en la Disposicion Derogatoria Unica, nimero 2 del Real Decreto 326/1999, por €l que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes) por la que se dictan las normas de
declaracion de los impuestos sobre la Renta de |as Personas Fisicas, sobre Sociedades y sobre el Patrimonio,
devengados por obligacion real (BOE de 30 de Diciembre de 1997). En particular, las normas citadas exigen
gue la procedencia de la exencién o la aplicacion en su caso de un Convenio de Doble Imposicién, debera
acreditarse mediante la aportacion de un certificado de residencia expedido por las autoridades fiscales del
pais de residencia, teniendo en cuenta que cuando la causa invocada para la exencion o la aplicacién de un
tipo de gravamen inferior al general venga determinada por la aplicacién de un Convenio de Doble
Imposicion, debera constar en e certificado expresamente que € sujeto pasivo es residente en e sentido
definitivo del Convenio.

11.1.8. AMORTIZACION.

11.1.8.1. Precio de reembolso.

El reembolso serealizara ala par, libre de gastos y comisiones para el tenedor, es decir, por cada obligacién
subordinada se abonarédn SEISCIENTOS EUROS
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11.1.8.2. Modalidades de amortizacion.

La presente emisién se efectlia por un plazo de vencimiento de 15 afios contados a partir de la fecha de
emision. Sin embargo, la Entidad emisora podra, previa autorizacion del Banco de Espafia, y una vez
transcurridos al menos cinco afios a contar desde la fecha de cierre del periodo de suscripcion o fecha de
desembolso, si esta fuera posterior, decidir amortizar, ala par, y libre de gastos, la totalidad de los valores
representativos de esta emision, anunciandolo con una antelacién de 30 dias, en € tablon de anuncios de
cada oficina de laentidad emisora, en €l Boletin Oficial de Registro Mercantil y en la Comision Nacional de
Mercado de Valores como hecho relevante para conocimiento de los interesados. En todo caso, laemision se
amortizara obligatoriamente el dia 4 de agosto de 2018.

La amortizacion se efectuara de forma automaética en la fecha de g ercicio de la amortizacion anticipada o al
vencimiento de la emision, mediante €l correspondiente abono en la cuenta abierta en la Entidad o a traves
de las Entidades Adheridas. La Entidad procederd a dar de baja a la emision mediante el otorgamiento de la
Escritura de amortizacidn y su posterior inscripcién en el Registro Mercantil.

11.1.9. ENTIDAD FINANCIERA QUE ATENDERA EL SERVICIO FINANCIERO.

El servicio financiero de la Emision se atenderd a través de los Servicios Centrales y Sucursales de la
Entidad emisora, Caixanova.
El domicilio social de la Entidad emisora se encuentra situado en Vigo, Avda Garcia Barbén, 1.

11.1.10. MONEDA EN QUE SE EFECTUA LA EMISION.

Las obligaciones objeto de la presente emision estan expresadas en euros.

11.1.11. CUADRO DEL SERVICIO FINANCIERO DEL EMPRESTITO.

Los céculos se redizan a tipo de interés fijo del 3,50% para € primer afio y para los siguientes se ha
realizado utilizando como tipo variable e tipo de referencia Euribor a 12 meses aplicable a primer dia habil
del mes de marzo de 2.003 (2,374%) de acuerdo con lo expuesto en €l apartado 11.1.6.1 de este capitulo. Se
ha supuesto que el importe de la emision se desembol sa totalmente €l 4 de agosto de 2003.
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Volumen Interés Total
Fecha Emdzion Gasztos Bruio Eeembolzo Flujo=
4-ago-2003 ( 120.000.000,00| 110.000,00 119.830.000,00
4-feb-2004 (2.100.000,00] (2.100.000,00)
4-ago-2004 (2.100.000,00] (2.100.000,00)
4-feb-2005 [1-424 400,00] [1.424_ 400,00
4-ago-2005 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2006 (1.424_400,00] (1.424_400,00)
4-ago-2006 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2007 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-ago-2007 (1.424_400,00] (1.424_400,00)
4-feb-2008 [1.424.400,00) [1.424.400,00)
4-ago-2008 (1.424.400,00] [1.424.400,00]
4-feb-2009 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-ago-2009 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2010 (1.424_400,00] (1.424_400,00)
4-ago-2010 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2011 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-ago-2011 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2012 (1.424_400,00] (1.424_400,00)
4-ago-2012 [1.424.400,00) [1.424.400,00)
4-feb-2013 (1424 400.00] [1.424_400,00]
4-ago-2013 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2014 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-ago-2014 (1.424_400,00] (1.424_400,00)
4-feb-2015 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-ago-2015 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2016 (1.424_400,00] (1.424_400,00)
4-ago-2018 [1.424.400,00) [1.424.400,00)
4-feb-2017 (1424 400.00] [1.424_400,00]
4-ago-2017 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-feb-2018 (1.424_400,00] [1.424_400,00)
4-ago-2018 {1.424.400,00)| (120.000.000.00)| (121424 400,00)

11.1.12. INTERESEFECTIVO NETO PREVISTO PARA EL TOMADOR.

" £
-

Dado e carécter mixto ( fijo e primer afio y variable los catorce afios restantes ), los cllculos para la
determinacién de la Tasa Anual Equivalente y la Tasa Interna de Rentabilidad se establecen considerando
gue la amortizacién se produce €l 4 de agosto de 2018 y que €l tipo de interés nominal bruto a partir del
primer afio y hasta la amortizacion, 4 de agosto de 2018, es del 2,374%, manteniéndose en € 2,374%
durante €l resto de la vida de la emision, asi como la retencion a cuenta de impuestos que resulte aplicable
seglin lo dispuesto en el epigrafe I1.1.7, y que el desembolso total de la emisidn se produce el dia 4 de agosto
de 2.003.

Dada la variabilidad del tipo de interés aplicable a distintos periodos de devengo de cupdn, € tipo efectivo
anual para el suscriptor se calculara utilizando e método correspondiente a la TASA INTERNA DE
RENTABILIDAD (T.l.R.), que permite determinar |a tasa que hace financieramente equivalente €l flujo de
entrada (intereses y amortizacion, con el desembolso de las obligaciones), cuya formulacién general seria:
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donde:
lo = Inversién netasuscrita

Cn = Importe de cada uno de los ingresos que va a percibir e tomador encada uno de los
periodos"n".

r = Tipo deinterés efectivo semestral.

n = numero de semestres transcurridos

El tipo de interés efectivo anual 1o obtendremos aplicando la siguiente formula:( 1+ r) ? -1

Los flujos calculados seguin las hipotesis anteriores serian:
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[Tipo 1" ano 3,50%
Siguientes |Eurithor 12M
Importe unitario efective a00,00
Interés
Fecha Dezembolzo Bruio netoe Amwrbzac. Flujos

4-agosto-2003 [(600,00] [(600,00)
4-febrero-2004 10,50 8,93 §.93
4-agosto-2004 10,50 8.93 8.93
4-febrero-2005 T7.12 6,05 6,05
4-agosto-2005 7.12 6,05 6,05
4-febrero-2006 7.12 6,05 6.05
4-agosto-2006 T7.12 6,05 6.05
4-febrero-2007 T.12 6,05 6.05
4-agosto-2007 F.i12 6,05 6,05
4-febrero-2008 7.12 6,05 6,05
4-agosto-2008 7.12 6,05 6,05
4-febrero-2009 T7.12 6,05 6,05
4-agosto-2009 7.12 6,05 6,05
4-febrero-2010 7.12 6,05 6.05
4-agosto-2010 7.12 6,05 6.05
4-Febrero-2011 T7.12 6,05 6.05
4-agosto-2011 T2 605 605
4-febrero-2012 F.i12 6,05 6,05
4-agosto-2012 7.12 6,05 6,05
4-febrero-2013 7.12 6,05 6,05
4-agosto-2013 7.12 6,05 6,05
4-febrero-2014 7.12 6,05 6,05
4-agosto-2014 7.12 6,05 6.05
4-Febrero-2015 T7.12 6,05 6.05
4-agosto-2015 T2 605 605
4-febrero-2016 F.i12 6,05 6,05
4-agosto-2016 7.12 6,05 6,05
4-febrero-2017 7.12 6,05 6,05
4-agosto-2017 7.12 6,05 6,05
4-febrero-201% 7.12 6,05 6,05
4-agosto-2018 7.12 6,05 G00,00 606,05

Considerando que no hay retencion en la fuente a cuenta de impuestos obtenemos una T.I.R. bruta de 1,230%
semestral, equivalente al 2,476% anual. Y considerando una retencion del 15% obtenemos una T.1.R. netade 1,047%
semestral , equivalente al 2,104% anual.
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11.1.13. INTERES EFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR.

Para un importe nominal de 120 millones de euros, se ha efectuado la siguiente prevision
inicial de gastos de emision:

1. ANUNCIOS OFICIALES 6.000,00 euros
2. REGISTRO EN LA C.N.M.V 16.800,00 euros
3. ASESORAMIENTO Y TRAMITACION 5.000,00 euros
3. NOTARIA'Y REGISTRO 54.000,00 euros
4. GASTOSVARIOS 28.200,00 euros
TOTAL 110.000,00 euros

Este importe supone un 0,09% sobre el importe total de la emision (120.000.000,00 Euros). La estimacion
de gastos de 110.000,00 euros, hace que € efectivo que ingresara € emisor sea de 119.890.000,00 con lo
cud laT.l.R. semestral paralaemisoraes del 1,234%, equivalente a 2,483% anual, teniendo en cuenta que
€l tipo de interés, hasta el 4 de agosto de 2004, esfijo del 3,50% nominal anual y suponiendo como en el
apartado 11.1.11 que la emision se amortizase transcurridos 15 afios, y €l resto delavidade laemisién € tipo
de interés se mantuviese constante en el 2,374% (referencia Euribor a 12 meses existente el primer dia habil
del mes de marzo de 2.003) y que todos los val ores se han suscrito y desembolsado el 4 de agosto de 2003.

[1.1.14. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOSVALORESOBJETO DE LA EMISION
O A SU EMISOR, EFECTUADA POR UNA ENTIDAD CALIFICADORA.

La presente emisién no ha sido objeto de evaluacion por ninguna Entidad calificadora. La Entidad emisora
ha sido evaluada por la sociedad de rating FITCH IBCA. Esta Entidad calificadora ha otorgado en
diciembre de 2002 una calificacion de A (Fuerte capacidad para pagar intereses y devolver €l principal) ala
deuda alargo; de F1 (Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido) ala deuda a corto; de
B (Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad de balance,
franquicia, direccién, entorno o futuro operativo) la individual y de 4 (Respaldo Estatal probable pero no
cierto) lalegal.

Como referencia para €l suscriptor, a continuacién se describen las categorias utilizadas por |a agencia de
rating anteriormente indicada. Los indicadores 1, 2 y 3, asi como + - que figuran a continuacién de una
categoria reflgjan la posicion relativa dentro de la misma. El nimero 1 representa la posicion mas fuerte
dentro de cada categoriay € nimero 3 la més débil. Los indicadores + y - son utilizados por FICH IBCA en
las categorias comprendidas entre AA y CCC, ambas inclusive, referidas ala deuda alargo plazo.

AALARGOPLAZO

AAA
AA :
A

BBB :

BB :

B:

CCcC:

CC:

. Capacidad de pago de intereses y devolucién del principal enormemente alta.

Capacidad muy fuerte para pagar interesesy devolver el principal.

Fuerte capacidad de pagar interésy devolver € principal. Los factores de proteccion se consideran
adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en el futuro.

La proteccion de los pagos deinterésy del principal puede ser moderada, la capacidad de pago se
considera adecuada. L as condiciones de negocios adversas podrian conducir a una capacidad
inadecuada para hacer los pagos de interésy del principal.

Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La proteccion del pago de
interesesy del principa es muy moderada.

Lagarantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia. Altamente vulnerables alas
condiciones adversas de negocio.

Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de pagos dependiente de que las
condiciones financieras, econdmicas y de los negocios sean favorables.

Altamente especulativos. Segiin Moody”s incumplen con frecuencia.

Incumplimiento actual o inminente.
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DDD,
DD, D: Vaoresespeculativos. Su vaor no puede exceder del valor de reembolso en caso de liquidacion o
reorganizacion del sector.

DEUDA A CORTO

F1+: Extraordinaria capacidad para pagar en e tiempo debido.

F1: Capacidad superior o muy fuerte para pagar en el tiempo debido.
F2: Fuerte capacidad para pagar en € tiempo debido.
F3: Capacidad satisfactoria para pagar en € tiempo debido.

B,C,D: Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido podria ser susceptible de sufrir
cambios negativos en las condiciones comerciales. Incumplimiento.

RATING LEGAL

1 Entidades que dependen del Estado o que por su importancia, tanto internacional como doméstica, el
Estado los respaldaria si fuera necesario.

2: Entidades que € Estado respaldaria, alin no teniendo garantialegal, por razones de, por gjemplo,
relevancia parala economia o relaciones histdricas con las autoridades.

3: Entidades respaldadas por instituciones oficiales 0 que sus accionistas son institucionales, o bien los
accionistas son solventes.

4: Respaldo estatal probable pero no cierto.

5: Entidad cuyo respaldo aungue posible puede no ser probable.

RATING INDIVIDUAL

A: Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de balance, franquicia,
direccion, entorno o futuro operativo.

Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

Entidades adecuadas. Sin embargo, pueden presentar aspectos probleméticos en su rentabilidad e
integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e integridad de balance,
franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

Serios problemas que probablemente necesiten ayuda externa.

O O w

m

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titulares de
valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.
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[1.2. INFORMACION SOBRE EL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE
LOSVALORES.

[1.2.1. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION.
11.2.1.1. Potenciales suscriptores.

La presente emision va dirigida a todo tipo de inversores minoristas y publico en general, salvo que las
obligaciones de esta emision no podran ser adquiridas por el emisor, por entidades del grupo consolidable o
por otras entidades o personas con apoyo financiero de la Entidad Emisora o del grupo consolidable, estando
sujeto alo previsto en el Codigo de Comercioy en laLey del Mercado de Valores.

11.2.1.2. Exigencias L egalesde | nversion.

Los valores ofertados, una vez admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, seran aptos para
cubrir las exigencias legales de inversion a las que estén sometidos determinados inversores institucionales
tales como las Sociedades de Seguros, las Instituciones de Inversiéon Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Entidades de Crédito o las Sociedades de Valores.

11.2.1.3. Periodo de Suscripcion.

El periodo de suscripcion se iniciard e dia 14 de abril de 2.003 y finalizard €l dia 1 de agosto de
2.003,siendo lafecha de emision el 4 de agosto de 2.003.

La entidad emisora podra dar por finalizado €l periodo de suscripcion con anterioridad al transcurso del
plazo mencionado, una vez hubiera sido colocada la totalidad de los valores representativos de la
financiacién subordinada objeto de |a presente emision, no adelantandose por este motivo la amortizacion de
los valores ni la fecha de emision. Para el caso de que se dé por finalizado con anterioridad €l periodo de
suscripcion, la Entidad o comunicara ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En caso de que, finalizado el periodo de suscripcion las solicitudes no alcanzaran el importe de la emision,
ésta quedara reducida a importe de la cifra efectivamente suscrita.

I1.2.1.4. Tramitacion de la suscripcion.

Una vez abierto € periodo de suscripcion, los inversores podran realizar sus solicitudes de suscripcion
directamente en cualquiera de las oficinas de la Entidad emisora, dentro del horario de aperturaal pdblico de
sus oficinas.

Las peticiones de suscripcién se atenderan por riguroso orden de recepcion en las oficinas de la emisora,
siendo necesaria la personacién del suscriptor paralafirma de la orden de suscripcion.

Sera necesario que € peticionario tenga cuenta a la vista asociada a una cuenta de valores abierta en la
entidad emisora, alafechade desembolso. Laaperturay cierre seran libre de gastos.

Durante € periodo de suscripcion y hasta el cierre de la emision, los valores se asignaran por orden
cronolégico de recepcién de solicitudes, adjudicandose por un sistema de asignacién directa con
independencia de su cuantia.

La colocacion de la emision laredlizara la propia Caja sin que participe ningn intermediario en calidad de
colocador o asegurador de laemision.

11.2.1.5. Formay Fechas de hacer efectivo el desembolso.

Los desembolsos se efectuardn mediante adeudo en cuenta corriente, de ahorro o a la vista, asociada a una
cuentade valores, que €l suscriptor mantenga con la Entidad Emisora.

Esta cuenta servira para el desembolso, pago de cupones y amortizacion, no cobrandose gasto alguno, tanto
para la cuenta asociada como para la de valores, por su apertura y cierre, aunque si se cobrarédn las
comisiones de administracion vigentes en cada momento en la Entidad.

Si el suscriptor no tuviere cuenta abierta en la Entidad Emisora, los pagos de cupones y amortizacion se
efectuaran através de las Entidades Adheridas al SCLV.
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El primer desembolso se realizara el 28 de abril de 2.003, y asi sucesivamente cada 14 dias hasta el Ultimo
desembolso que serealizard el 4 de agosto de 2.003.

11.2.1.6. Boletines de Suscripcion.

El justificante sellado y firmado, entregado en e momento de ordenar la suscripcion, servira como resguardo
provisional acreditativo de la suscripcion, sin posibilidad de negociacion. Dicho resguardo quedara anulado
en el momento que &l inversor reciba el extracto de cuenta de valores.

[1.2.2. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOSVALORES.
11.2.2.1. Entidades que intervienen en la colocacion de los valores

La colocacion de los valores se redlizard a través de las oficinas y sucursales de la Entidad emisora sin que
participe ningun intermediario en calidad de colocador o asegurador de la emision.

11.2.2.2. Entidad Directora o Coordinadora

No intervienen en la emision ninguna Entidad Directora o Coordinadora.
11.2.2.3. Entidad Aseguradora.

No interviene en la emision ninguna Entidad Aseguradora.

11.2.2.4. Procedimiento de colocacion y adjudicacion

La Entidad procedera a la colocacion y adjudicacion de forma cronol égica, centralizandose las peticiones de
suscripcion a través de la red informética de la Entidad, la cua procederd, de forma automética, a la
contabilizacién y estricto control y cumplimiento del orden cronol 6gico apuntado.

11.2.2.5. Modalidad de prorrateo

No procede.
11.23. PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS DEFINITIVOS DE LOS
VALORES.

L as obligaciones estan representadas por anotaciones en cuenta. Asimismo, la documentacion acreditativa de
haberse realizado esta inscripcion a favor de los titulares de los valores se regira encada momento por las
normas establecidas por € Servicio de

Compensaciény Liquidacién de Valores, S.A. (SCLV) entidad encargada del registro contable.

La entidad emisora entregara al inversor, en la fecha de contratacion, un gemplar de la orden de suscripcion
como confirmacion de la peticidn realizada. En la fecha de desembolso, € emisor remitira un documento
acreditativo de la operacion realizada por dicho concepto.

11.2.4. SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS.

Se ha designado como Comisario Provisional del Sindicato de Obligacionistas de la presente emisién, a D.
José Lino Comesaria Calvo, con N.I.F. 36.041.545-Q.

El Reglamento del Sindicato de Obligacionistas ha sido redactado conforme alo que establece lalegislacion
vigente, adjuntandose en el Anexo | del presente folleto. El sindicato estard integrado por todos los tenedores
delas obligaciones y quedara constituido unavez se inscriba la escriturade la Emision.

[1.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.

11.3.1. NATURALEZA JURIDICA DENOMINACION LEGAL DE LOS VALORES Y FECHASY
ORGANOS QUE ADOPTARON LOS ACUERDOS.
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Por financiacion subordinada se entiende cualquier forma de financiacion que por quedar sujeta, legal o
voluntariamente, a una clausula de subordinacion, sufre una postergacion en el rango de prelacion de
créditos.

L os valores emitidos tendran la natural eza de obligaciones subordinadas.

La subordinacién conduce a autosostenimiento del crédito, concediendo prioridad a todos los acreedores
sociales que no se hayan sometido a una subordinacién similar. Se produce, asi, una renuncia a régimen
legal de prelacion de créditos que obliga a acreedor subordinado a participar del riesgo empresarial de
forma similar ala del socio, aunque nuncaigual, dado que el acreedor subordinado es preferente a éste.

La Asamblea General de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense y Pontevedra (CAIXANOVA), en uso de las
facultades que le confieren los Estatutos de la Institucion y en relacién con los objetivos y presupuestos de la
Entidad, en sesion celebrada el dia 11 de abril de 2.002, se tomd el siguiente acuerdo:

“se autoriza al Consgjo de Administracion para que, de conformidad con lalegislacién vigente, pueda emitir
cuando |o estime oportuno, cédulas,....., deuda subordinada,...”

El Consgjo de Administracion haciendo uso de la autorizacion concedida, en sesion de fecha 30 de enero de
2.003 ha acordado emitir y poner en circulacion obligaciones subordinadas por importe de ciento veinte
millones de euros (120.000.000 euros).

Como Anexo | al presente folleto se incluyen los citados acuerdos de la Asamblea Genera y del Consegjo de
Administracion de la Entidad, asi como € certificado de vigencia de acuerdos y el certificado del Director
general sobre las caracteristicas de la Emision.

11.3.2. ACUERDOS DE MODIFICACION DE LOSVALORES EN LOS SUPUESTOS DE OFERTA
PUBLICA DE VENTA.
No procede.

11.3.3. AUTORIZACIONES ADMINISTRATIVASPREVIASA LA EMISION.

Se ha obtenido autorizacion administrativa previa de la XUNTA de GALICIA, de conformidad con o
dispuesto en laLey de 31 de mayo de 1.996 de Cajas de Ahorros de Galicia, con fecha 8 de abril de 2.003.
Caixanova, entidad sometida a la supervision del Banco de Espafia, obtendra de este Organismo, la
calificacion de los valores objeto de emision, alos que se refiere el presente folleto, de computable como
recursos propios.

Con fecha 5 de febrero de 2.003 se solicité calificacion al Banco de Espafia a fin de computar |a presente
emision de financiacién subordinada como recursos propios de segunda categoria. Esta caificacion ha sido
obtenida con fecha 25 de marzo de 2.003 y comunicada ala Comision Nacional del Mercado de Valores.

11.3.4. REGIMEN LEGAL TiPICO.

La financiacion subordinada se encuentra regulada en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, que ha tratado
parciamente esta figura de la subordinacion en sede de entidades de crédito, segiin nueva redaccion
establecida por laLey 13/92 de 1 de junio de Recursos Propios y supervision en Base Consolidada.

El articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre establece qué elementos comprenderan los
recursos propios, citando en su apartado g) alas financiaciones subordinadas.

11.3.5. GARANTIASDE LA EMISION.

La emision esta garantizada por la responsabilidad patrimonia universal de laEntidad emisoracon arreglo a
derecho.

11.3.5.1. Garantiasreales
No existen garantias reales adicionales.
11.3.5.2. Garantias per sonales de ter cer os

No existen garantias personales de terceros.
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11.3.5.3. Prelacion de créditos.

La presente emision tiene la consideracion de financiacion subordinada. Se entiende por financiacion
subordinada aquella que por quedar sujeta, legal o voluntariamente, a una clausula de subordinacion sufre
una postergacion en el rango de prelacion de créditos.

Esta emisién no goza de preferencia en € seno de la deuda subordinada de la Entidad Emisora, cualquiera
gue sea la instrumentacion o fecha de dicha deuda, es decir todas las emisiones tendran € mismo rango de
prelacién de créditos.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacién de créditos establecidas en e Cédigo de Comercio y
en el Cédigo Civil por incurrir laEntidad emisoraen el procedimiento concursal o de quiebra, los derechosy
créditos de los tenedores de las Obligaciones Subordinadas a que se refiere este folleto, frente a la Entidad
Emisora se situaran, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrés de todos los acreedores
comunes .

11.3.6. FORMA DE REPRESENTACION DE LOSVALORES

Las obligaciones subordinadas estén representadas por anotaciones en cuenta, tal y como esta previsto por
|os mecanismos de negociacion en el mercado secundario en el que se solicitara su admision (A.LLA.F.) y les
sera de aplicacion el régimen legal general espafiol. La entidad encargada del registro contable de las
anotaciones en cuenta serd e Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (SCLV), cuyo
domicilio social esté ubicado en Madrid, calle Orense, n° 34.

Serdn a cargo del Emisor los gastos de inscripcién en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, SA., sociedad que se encargara del registro contable y de la liquidacién y compensacién de las
operaciones realizadas con estas obligaciones. Asimismo, las Entidades adheridas a la citada Sociedad
podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto
de administracion de valores que libremente determinen.

11.3.7. LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES.

La presente emision de financiacion subordinada se creay se rige por lalegislacion espafiola. En concreto, le
serade aplicacion lasiguiente:

(@) Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficiente de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacidn, de los intermediarios financieros segiin la nueva regulacion dada por la Ley 13/1992 de 1 de
junio.

(b) Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 13/1992, de Junio, sobre Recursos
Propiosy Supervision en Base Consolidada, redactado segin el Real Decreto 583/1994 de 25 de marzo.

(c) Circular nimero 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre la determinacién y control de los
recursos propios minimos, modificada por las circulares 2/1994 de 4 de abril, 12/1996 de 29 de noviembre y
5/1998 de 29 de mayo, del Banco de Espaiia.

(d) Ley 211/64 de 24 de diciembre.

(e) Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998 de 16 de
noviembre.

(f) Rea Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones de Ofertas Publicas de Ventas de Valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de
los mercados de valores.

(g) Orden de 12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992,
de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores.

(h) Circular nimero 2/1999, de 22 de abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueban determinados model os de folletos de emisiones, en emisiones u ofertas publicas de valores.

(i) Ley 4/1996 de 31 de mayo de Cajas de Ahorro de Galicia.

En caso de litigio serdn competentes |os juzgados y tribunales correspondientes, seglin la legislacion vigente
espafiola.

11.3.8. LEY DE CIRCULACION DE LOSVALORES.
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Seglin la legislacion vigente, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de la presente emision de
Financiacion Subordinada, a salvo de lo previsto por razones de solvencia en € articulo 22.3.d. del Real
Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre por 1o que las obligaciones de esta emision no podran ser adquiridas
posteriormente por el emisor, por entidades del grupo consolidable o por otras entidades o personas con
apoyo

financiero de la Entidad Emisora o del grupo consolidable, estando sujeto a lo previsto en € Caédigo de
Comercioy en laLey del Mercado de Vaores.

11.3.10. INFORMACION SOBRE LOS REQUISITOS Y ACUERDOS PARA LA ADMISION A
NEGOCIACION OFICIAL.

Los Organos Sociales han acordado solicitar |a admision a cotizacion en A.l.A.F. mercado de Renta Fija.
I1.4. ADMISION A NEGOCIACION DE LOSVALORES.

141 MERCADO SECUNDARIO EN EL QUE SE SOLICITARA LA ADMISION A
NEGOCIACION.

LaEntidad solicitarala admision a cotizacion en Mercado A.l.A.F de Renta Fija

La Entidad se compromete a que estén cotizando en primerafase en un plazo no superior aun mes desde la
fecha de emision, y la cotizacién definitiva en un periodo de tres meses a partir de dicha fecha. En caso de
incumplimientos de estos plazos, la Entidad Emisora lo comunicard a la C.N.M.V. y haria publicas las
causas de retraso en un diario de difusion nacional, sin perjuicio de su eventual responsabilidad contractual.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra conoce y acepta los requisitos exigidos parala admision,
permanenciay exclusion de los valores en el Mercado A.l.A.F, segln lalegislacion vigente y los requisitos
de sus organismos rectores.

La Entidad Emisora solicitara la inclusion de la emision en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de las obligaciones subordinadas de acuerdo
con las normas de funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en A.l.LA.F. Mercado de
Renta Fija, tenga establecidas 0 puedan ser aprobadas en un futuro por el Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores
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11.4.2. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LOS VALORES DE RENTA FIJA DE LA
MISMA CLASE O DE CARACTER[STICAS HOMOGENEAS PREVIAMENTE ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN ALGUN MERCADO ORGANIZADO ESPANOL.

11.4.2.1. Negociacion de emisiones anteriores

Se detallan a continuacion datos relativos a las siguientes emisiones:

NOMINAL
cLASE (milesde | REFERENCIA
eur os)
Obligaciones Subordinadas Emisién Sept. 90 28 1°(1)
Obligaciones Subor dinadas.Emisién Octubre 90 510 2°(1)
Obligaciones Subor dinadas.Emision Junio 92. 78 3° (1)
Obligaciones Subordinadas.Emisién Agosto 92 732 4° (1)
Obligaciones Subordinadas.Emision Noviembre 94 2.042 5°(1)
Obligaciones Subordinadas.Emision Julio 95 127 6° (1)
Bonos Tesor eria Caixa Vigo. Emision Enero 98 60.101. 7°
Cédulas Hipotecarias.Emision Febrero 2.000 60.000 8°
Cédulas Hipotecarias.Emisién Julio 2.000 39.009 e
Cédulas Hipotecarias.Emisién Febrero 2.002 60.000 10°
Cédulas Hipotecarias.Emisién Mayo 2.002 60.000 11°
Obligaciones Subordinadas 1* Emisiéon CAIXANOVA 120.000 N/D

Las citadas emisiones estan admitidas a cotizacién en |a Bolsa de Madrid o en A.l.A.F. Mercado de Renta
Fija.

(1)Estas emisiones de obligaciones subordinadas han sido objeto de canje parcial con la 12 Emisiéon de
Obligaciones Subordinadas Caixanova.
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Volumen Fecha
Tipo Fecha Fecha Mercado Nominal Frecuencia | Ultima Precio

Valor [ Emision | Amortiz. | Secundario MegAfo Negociado(*) | Catizacion [ Cotizacion| Maximo | Minimo
1° 10-sep-90 Perpetua Bolsa Agos-02 59,23 43,33% 101,293% | 100,000%
Madrid Sep-02 21,33 30,00% 101,524% | 101,353%
Oct-02 15,04 13,33% 100,257% | 100,086%
Nov-02 293,92 43,33% 100,432% | 100,252%
Dic-02 296,33 3,33% 100,467% | 100,467%

Ene-03 - - - -
20 30-0ct-90 Perpetua Bolsa Agos-02 18,12 23,33% 100,647% | 100,362%
Madrid Sep-02 14,54 20,00% 100,953% | 100,723%
Oct-02 12,87 13,33% 101,282% | 101,030%
Nov-02 166,46 26,66% 101,666% | 101,414%
Dic-02 172,57 10,00% 101,786% | 101,721%
Ene-03 14,67 10,00% 100,121% | 100,033%
3° 25-jun-92 Perpetua Bolsa Agos-02 38,62 56,66% 100,519% | 100,330%
Madrid Sep-02 44,75 33,33% 100,723% | 100,558%
Oct-02 29,67 33,33% 100,999% | 100,000%
Nov-02 510,96 56,66% 101,227% | 101,038%
Dic-02 521,30 6,66% 101,266% | 101,258%

Ene-03 - - - -
40 17-ago-92 Perpetua Bolsa Agos-02 35,78 26,66% 100,647% | 100,351%
Madrid Sep-02 38,61 30,00% 100,953% | 100,701%
Oct-02 25,24 30,00% 101,282% | 101,030%
Nov-02 346,69 33,33% 101,666% | 100,151%
Dic-02 353,26 10,00% 101,819% | 101,721%
Ene-03 28,29 20,00% 100,318% | 100,033%
5° 16-nov-94 Perpetua Bolsa Agos-02 41,97 26,66% 101,386% | 101,129%
Madrid Sep-02 31,77 33,33% 101,747% | 101,467%
QOct-02 64,30 26,66% 102,049% | 101,026%
Nov-02 1.043,89 43,33% 100,326% | 100,047%
Dic-02 1.065,01 13,33% 100,482% | 100,384%
Ene-03 72,08 30,00% 101,008% | 100,701%
6° 20-jul-95 Perpetua Bolsa Agos-02 51,79 43,33% 100,294% | 100,090%
Madrid Sep-02 60,93 40,00% 100,512% | 100,000%
Oct-02 47,17 26,66% 100,723% | 100,550%
Nov-02 582,40 46,66% 100,987% | 100,806%
Dic-02 585,44 6,66% 101,100% | 101,025%

Ene-03 - - - -
72 20-ene-98 | 20-mar-03 AlAF. Agos-02 426,72 72,73% 28-8-02 100,013% | 99,781%
Sep-02 389,16 80,95% 27-9-02 102,070% 99,875%
Oct-02 1236,58 82,61% 31-10-02 102,023% 99,798%
Nov-02 1606,20 66,67% 29-11-02 99,998% | 99,858%
Dic-02 372,63 45,00% 31-12-02 99,983% 99,704%
Ene-03 581,48 76,19% 31-1-03 99,972% 99,776%
8 18-feb-00 10-mar-10 A.lLAF. Agos-02 792,00 68,18% 30-8-02 100,252% | 100,042%
Sep-02 696,00 61,90% 27-9-02 102,344% | 100,142%
Oct-02 1209,00 86,96% 31-10-02 100,190% | 100,046%
Nov-02 852,00 57,14% 28-11-02 100,236% | 100,099%
Dic-02 534,00 50,00% 31-12-02 100,230% 99,953%
Ene-03 831,00 66,67% 31-1-03 100,213% | 100,008%
R 20-jul-00 11-ago-07 A.lLAF. Agos-02 1005,00 68,18% 30-8-02 102,083% 99,925%
Sep-02 312,00 71,43% 27-9-02 100,189% | 100,046%
Oct-02 342,00 82,61% 31-10-02 100,133% 99,965%
Nov-02 384,00 61,90% 29-11-02 100,196% | 100,002%
Dic-02 240,00 45,00% 31-12-02 100,196% | 99,860%
Ene-03 342,00 66,67% 31-1-03 100,186% 99,990%
100 | 15-03-02 15-03-07 AlAF. Agos-02 984,00 72,73% 30-8-02 100,141% | 99,921%
Sep-02 1416,00 76,19% 26-9-02 102,099% | 100,010%
Oct-02 1392,00 82,61% 30-10-02 100,085% 99,938%
Nov-02 1119,00 61,90% 29-11-02 100,127% 99,930%
Dic-02 1314,00 55,00% 31-12-02 100,121% 99,839%
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Ene-03 396,00 47,62% 31-1-03 | 100,104% | 99,945%
112 10-06-02 10-06-07 AlAF. Agos-02 570,00 59,09% 30-8-02 100,135% 99,951%
Sep-02 390,00 57,14% 26-9-02 | 100,134% | 99,992%
Oct-02 1500,00 78,26% 31-10-02 | 100,078% | 99,697%
Nov-02 486,00 61,90% 29-11-02 100,133% 99,968%
Dic-02 1806,00 55,00% 311202 | 102,023% | 99,.947%
Ene-03 1197,00 76,19% 31-1-03 | 100,113% | 99,924%
(*) En miles de eur os obtenidos de Bolsade Madrid oen A.l.A.F.
Mercado de Renta Fija
Lainformacién, aqui contenida, corresponde al periodo de
actualizacién Agosto/02 — Ener 0/03
11.4.2.2. Entidades comprometidas en la contratacién secundaria.
Con relacion a la presente emision no existen entidades que estén comprometidas a intervenir en la
contratacién secundaria dando liquidez mediante el ofrecimiento de contrapartida.
[1.5. FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO DE LA
FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA.
[1.5.1. FINALIDAD DE LA OPERACION.
La presente emisién tiene como finalidad la de incrementar los recursos propios de la Entidad mediante la
computabilidad en los mismos de la financiacién subordinada suscritay desembolsada, para mejorar €l ratio
de solvencia actual de la Entidad Emisora.
[1.5.2. CARGASY SERVICIOSDE LA FINANCIACION AJENA.
Las emisiones que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra tiene actualmente en circulacion son las
siguientes:
Nominal en |Efectivoen Mercado en que
Emision Inter és(**) Afio euros euros Amortizacion cotiza
Ob.Sub. Sept 90 (*) 3,125% 1.990 0,03 0,03 Perpetua (1) Bolsa Madrid
Ob.Sub. Oct 90 (*) 4,000% 1.990 051 051 Perpetua (1) Bolsa Madrid
Ob.Sub. Jun 92 (*) 2,875% 1.992 0,08 0,08 Perpetua (1) Bolsa Madrid
Ob.Sub. Ago 92 (*) 4,000% 1.992 0,7 0,7 Per petua (1) Bolsa Madrid
Ob.Sub. Nov 94 (¥) 4,250% 1.994 2,04 2,04 Perpetua (1) Bolsa Madrid
Ob.Sub. Jul 95 (*) 2,750% 1.995 013 0,13 Perpetua (1) Bolsa Madrid
Cedulas Hipotecarias 4,250% 2.000 60 60 10-mar-2010 Mcdo. AIAF
Cedulas Hipotecarias (*) 4,000% 2.000 39 39 11-ago-2007 Mcdo. AIAF
F.T.A.Cajasl| 4,507% 2.001 179 179 26-nov-2008 N/A
Cedulas Hipotecarias 4,000% 2.002 60 60 15-mar-2007 Mcdo. AIAF
Cedulas Hipotecarias 4,000% 2.002 60 60 10-jun-2007 Mcdo. AIAF
F.T.A.CajasllI 5,260% 2.002 155 155 28-jun-2012 N/A
Ob. Sub. 12 Emisién 4,000% 2.003 120 120 8-ene-2018 Mcdo. AIAF
F.T.A.Cajas|V 4,007% 2.003 300 300 11-mar-2013 N/A
F.T.A. Prestige Cajas Ah. 2,675% 2.003 67,5 67,5 10-mar-2015 N/A
104399 | 104399

Importes expresados en millones.
(*) Tipo variable.
(**) Ultimo tipo aplicable a cada una de las emisiones

(1)Estas emisiones de obligaciones subordinadas han sido objeto de canje parcial con la 12 Emision de
Obligaciones Subordinadas Caixanova.
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El Servicio Financiero de las emisiones actualmente en circulacion, proyectados, en el supuesto de mantenerse los
tipos deinterés variable igual que en la actualidad, es el siguiente:

Ejercicio
CLASE 2.001 2.002 2.003 2.004 2.005
Intereses Ob.Sub Sept. 90. 98,60 98,60 0,68 - -
Amortizaciones Ob.Sub Sept. 90. - - 3.127,05 28,25 -
Intereses Ob.Sub Oct. 90. 123,00 96,00 20,20 - -
Amortizaciones Ob.Sub Oct. 90. - - 1.894,11 509,89 -
Intereses Ob.Sub Junio 92. 202,84 202,84 2,17 - -
Amortizaciones Ob.Sub Junio 92. - - 5.931,97 78,13 -
Intereses Ob.Sub Agosto 92. 199,88 156,00 29,23 - -
Amortizaciones Ob.Sub Agosto 92. - - 3.174,93 731,58 -
Intereses Ob.Sub Nov 94 383,35 383,35 81,69 - -
Amortizaciones Ob.Sub Nov 94 - - 6.972,92 2.042,23 -
Intereses Ob.Sub Julio 95. 165,28 165,28 3,50 - -
Amortizaciones Ob.Sub Julio 95. - - 5.882,69 127,41 -
Intereses Ob.Sub 1° Emision - - - 4.800,00 4.800,00
Amortizaciones Ob.Sub 12 Emision - - - - -
Intereses Ob.Sub 2° Emisién - - - 4.200,00 2.848,80
Amortizaciones Ob.Sub 22 Emisién - - - - -
Intereses Bonos Tesoreria 2.554,25 2.554,25 1.277,13 - -
Amortizaciones Bonos Tesoreria - - 60.100,00 - -
Intereses Bonos Carabela 1.471,46 1.471,46 735,73 - -
Amortizaciones Bonos Carabela - - 24.942,00 - -
Intereses Cédulas hip. Sep 98 1.207,50 - - - -
Amortizaciones Cédulas hip. Sep 98 30.000,00 - - - -
Intereses Cédulas hip. Feb. 2.000 2.550,00 2.550,00 2.550,00 2.550,00 2.550,00
Amortizaciones Cédulas hip. Feb 2.000 - - - - -
Intereses Cédulas hip. Jul. 2.000 1.560,00 1.560,00 1.852,50 1.852,50 1.852,50
Amortizaciones Cédulas hip. Jul. 2.000 - - - - -
Intereses Cédulas hip. Feb 2002 - 1.200,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
Amortizaciones Cédulas hip. Feb 2002 - - - - -
Intereses Cédulas hip. May 2002 1.200,00 2.400,00 2.400,00 2.400,00
IAmorti zaciones Cédulas hip. May2002 - - - -
Intereses F.T.A. Cajas | - 8.067,53 8.067,53 8.067,53 8.067,53
Amortizacion F.T.A. Cgjas|| - - - - -
Intereses F.T.A. Cajasl | - - 8.150,21 8.150,21 8.150,21
Amortizacion F.T.A. Cgas|l| - - - - -
Intereses F.T.A. Cajas IV - - - 12.021 12.021
Amortizacion F.T.A. Caas |V - - - - -
Intereses F.T.A. Prestige Cajas Ah. - - 1.354,22 1.805,63 1.805,63
Amortizacion F.T.A. Prestige Cajas Ah. - - - - -
Total intereses 10.516,15 19.705,30 28.924,79 48.246,87 46.895,67
Total amortizaciones 30.000,00 - 112.025,67 3.517,49 -
TOTAL 40.516,15 19.705,30 140.950,46 51.764,36 46.895,67

En milesde euros

La Entidad emisora se encuentra a corriente en el pago de todos |os intereses y amortizaciones.

En € afio 2.004 se solicitara , previa autorizacion de la Asamblea General de Caixanova, la amortizacién de las
obligaciones subordinadas en circulacién emitidas en los afios 1990,1992,1994,1995 por CaixaPontevedra y
CaixaOurense al Banco de Espafiay Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Se detallan los saldos consolidados de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra para €l gercicio de
2.000, 2.001y 2.002 asi como la prevision paralos tres siguientes gjercicios:

Deudas con y sin garantia:

DEUDAS (en milesde euros) Ejercicio
2.000 2.001 2.002
ENTIDADESDE CREDITO 681.782 805.659 1.329.868
DEBITOSA CLIENTES 7.252.792 8.367.748 9.029.431
DEBITOS REPRES. POR VALORESNEGOC. 259.174 184.050 304.050
OTROSPASIVOS 214.213 255.894 227.302
PASIVOS SUBORDINADOS 54.542 52.000 131.216
Total 8.462.503 9.665.351 11.021.867
DEUDAS (en milesde euros) Ejercicio
2.003 2.004 2.005
ENTIDADES DE CREDITO 892.907 937.552 1.031.307
DEBITOSA CLIENTES 9.921.069 11.409.229 13.120.613
DEBITOS REPRES. POR VALORESNEGOC. 259.101 289.101 346.921
OTROSPASIVOS 187.935 197.332 217.065
PASIVOS SUBORDINADOS 242.000 320.000 320.000
Total 11.503.012 13.153.214 15.035.907

Compromisos de firma:

COMPROMISOS (en milesde euros) Ejercicio
2.000 2.001 2.002
PASIVOS CONTINGENTES 637.860 835.271 827.872
COMPROMISOSY RIESGOS CONTINGENTES 1.188.213 1.440.556 1.588.220
TOTAL COMPROMISOS 1.826.073 2.275.827 2.416.092
COMPROMISOS (en milesde euros) Ejercicio
2.003 2.004 2.005
PASIVOS CONTINGENTES 895.607 085.168 996.990
COMPROMISOSY RIESGOS CONTINGENTES 1.531.647 1.761.394 1.782.531
TOTAL COMPROMISOS 2.4271.254 2.746.561 2.779.521
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CAPITULO 111

EL EMISOR Y SU CAPITAL
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IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL
111.1.1 Datos De La Institucién

[11.1.2 Objeto Socia

INFORMACIONESLEGALES

[11.2.1 Fechay Forma De Constitucion De La Sociedad Emisora
[11.2.2 Forma Juridicay Legislacion Especia Aplicable

INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

INFORMACION ECONOMICA DE SOCIEDADES PARTICIPADAS
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.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL
[11.1.1 DATOSDE LA INSTITUCION

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) tiene su sede social en la Avda. Garcia
Barbon, nimeros 1y 3, de laciudad de Vigo (Pontevedra), donde estan ubicados los servicios centrales de la Entidad.

Nace de lafusion, realizada en el gercicio de 1.999 y 2.000, de Cajade Ahorros Municipal de Vigo, de Cajade
Ahorros Provincial de Orensey de Cajade Ahorros Provincial de Pontevedra.

El Cédigo de Identificacion Fiscal (C.1.F.) delaEntidad es el G-36600369.
[11.1.2 OBJETO SOCIAL

El objeto social de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA)- definido en el articulo 22
de sus Estatutos vigentes - viene determinado por su caracter de entidad de depdsito, con la particularidad, como caja de
ahorros, de distribuir €l resultado de su explotacién entre la constitucién de reservas y la dotacién de su obra social. Con
ello, CAIXANOVA participa en el desarrollo econdmico de su ambito de influencia, asi como revierte ala sociedad parte
del resultado de su actividad en forma de obras de caracter cultural, educativo o asistencial que mejoren € nivel de
bienestar socia en su zona de actuacion.

El CNAE de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) es el 8140.

1.2 INFORMACIONESLEGALES

[11.2.1 FECHA Y FORMA DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD EMISORA

Caixade Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) fue creada por el Excelentisimo Ayuntamiento
de Vigo, por la Excelentisima Diputacion Provincial de Orense y por la Excelentisima Diputacion Provincial de
Pontevedra.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA ) figurainscrita en los siguientes Registros
publicos:

- Registro Especia de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espafia, con €l nimero 2.080.

- Rexistro de Caixas de Aforros de Galicia

- Registro Mercantil de la provincia de Pontevedra, en el Folio 001 del Libro 1.134 de Sociedades, Hoja numero
PO 4.111.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA ) esmiembro dela

. Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (C.E.C.A.)
. Federacion Gallega de Cagjas de Ahorros
. Asociacion Internacional de Establecimientos de Crédito Pignoraticio

Asimismo, pertenece al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, desde que éste se fundo.

Sus Estatutos, aprobados por la Direccién Xeral de Politica Financeira e Tesouro de la Conselleria de Economiae
Facenda de la Xunta de Galicia mediante resolucién de 21 de julio de 1999, se adaptan a la legislacion de la comunidad
auténoma gallega en materia de Cajas de Ahorros (Ley 4/1996, de 31 de mayo, y disposiciones vigentes de las leyes
7/1985y 6/1989).

Los Estatutos, Informes, Memorias, Cuentas Anuales y cualquier otra documentacion contenida en e presente
Folleto o cuya existencia se derive de su contenido, asi como €l propio Folleto Informativo de Emision, podran ser
consultados en la sede central de la Entidad Emisora, sitaen Avda. Garcia Barbon, 1 36201 Vigo.
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[11.2.2 FORMA JURIDICA Y LEGISLACION ESPECIAL APLICABLE

La Entidad Emisora es una Caja de Ahorros. La Ley 26/88 de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito, conceptia a las Cajas de Ahorros como entidades de crédito. Ademas, se conceptlian como
entidades de crédito bancarias, también denominadas entidades de depdsito, en contraposicion alas entidades de crédito no
bancarias o entidades de ambito operativo limitado.

En atencion a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable la legislacion propia de las Cgjas de Ahorros, asi
como la normativa reguladora de | as entidades de crédito y, en particular, la concerniente alas entidades de depésito.

De acuerdo con lo establecido en € articulo 1° de los vigentes Estatutos de la Entidad: " Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) es una institucién financiera con carécter benéfico-social, ajenaal afan de
lucro mercantil y completamente independiente de toda corporacién, entidad o empresa, con personalidad propia y
funcionamiento auténomo, sujeta Unicamente a las disposiciones del Estado y de la Comunidad Auténomade Galicia'.

1.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

Del apartado 111.3.1 a apartado 111.3.5, no procede informar dada |a especifica naturaleza juridica de la Entidad
emisora, al ho contar con capital suscrito desembol sado.

[11.3.6 GRUPO DE SOCIEDADES

Como entidad fuertemente ligada al mundo empresarial, y consciente de la necesidad de prestar apoyo financiero a
iniciativas relacionadas con la expansién y dinamizacién del tejido productivo, Caixanova contintia desarrollando una
importante labor inversora a través de la toma de participaciones en empresas y sectores econdmicos estratégicos.

Larelacion delas principales sociedades participadas es la siguiente:
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Participaciones empresariales masrelevantes
CAIXANOVA (a 31 dic. 2.002)
Sociedad Actividad Par ticipacion
SOGEVINUS Alimentacion 75,00%
JULIAN MARTIN Alimentacion 15,05%
PESCANOVA Alimentacion 5,02%
[FILMANOVA Audiovisual 20,04%
UNA Comunicaciones 1,42%
R CABLE Y TELECOMUNICACIONES Comunicaciones 28,46%
Hun\n ON FENOSA Energia 3,05%
REGANOSA Energia 5,00%
BANCO GALLEGO Financiera 49,78%
LICO CORPORACION Financiera 5,47%
CASER Financiera 3,75%
IAHORRO CORP. GESTION S.G.I.1.G. Financiera 3,93%
IAHORRO CORPORACION Financiera 3,03%
COPRONAMASA Industriales 4,17%
CRIMIDESA Industriales 4,17%
ENCE Industriales 3,00%
TACEL INVERSIONES Infraestructuras 13,50%
CIDADE UNIVERSITARIA Infraestructuras 25,00%
HISPANO LUSA DE EDIFICACION Infraestructuras 32,67%
RESA Infraestructuras 5,00%
SIRESA NOROESTE Infraestructuras 25,00%
SIRESA CAROLUS MAGNUS Infraestructuras 12,50%
SIRESA HISPALENSE Infraestructuras 10,00%
SIRESA EUROPEA Infraestructuras 10,00%
SIRESA BARCEL ONINA Infraestructuras 5,00%
SIRESA SALMANTINA Infraestructuras 10,00%
GERIATROS Infraestructuras 73,09%
FONTECRUZ Infraestructuras 5,00%
DETEINSA Inmobiliariasy Seguros 25,00%
OBENQUE Inmobiliariasy Seguros 19,87%
GEINSA Inmobiliarias y Seguros 15,00%
CISER Servicios 40,00%
EXPORTALIA Servicios 28,50%
TINSA Servicios 7,60%
GESTION TRIBUTARIA TERRITORIAL Servicios 4,00%
SODIGA Soc.Capital Riesgo 14,15%
VIGO ACTIVO Soc.Capital Riesgo 12,94%
PARTICIPACIONESAGRUPADAS Sociedad de Cartera 25,00%
FI BARCO Sociedad de Cartera 100,00%
INVERSIONES AHORRO 2000 Sociedad de Cartera 20,00%
IADOLFO DOMINGUEZ Textil 5,78%
TAVEX ALGODONERA Textil 5,02%

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra conformael Grupo Caixanova a efectos de consolidacion, de
acuerdo con lacircular 4/1991 y la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, incluyendo en dicho grupo todas | as sociedades
dependientes en cuyo capital social la participacion directay/o indirecta seaigual o superior a 50% o, siendo inferior, se
gjerce un control efectivo y cuya actividad esté directamente relacionada con la suya, integrandose éstas por € método de
integracion global. Las sociedades consolidables por su actividad, respecto de las cuales no existe una posicion de control,
pero de las cuales la Cgjatiene a menos un 20% del capital o de los derechos de voto( 3% para sociedades cotizadas), se
consolidan por el método de integracion proporcional.
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El detalle de |as sociedades participadas que se engloban en el perimetro de consolidacion es €l siguiente:

Datos a 31 de diciembre de 2.002 % Particip. | % Particip. | Increment.
2.002 2.001 (Decrement.)
A.- SOCIEDADES CONSOL | DABLES POR
INTEGRACION GLOBAL
Banco Gallego, SA. 49,78% 49,78% -
ibarco, SA. 100,00% 100,00% -
Galeban Comerdial, S.L.U. @ 49,78% 49,78%
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U, @ © 49,78% 49,78%
Gest 21, sL.U®@© 49,78% 49,78% -
B.- SOCIEDADES CONSOL IDABLES POR
INTEGRACION PROPORCIONAL
Participaciones Agrupadas, S.L. © 25,00% 25,00%
Inversiones Ahorro 2.000, S.A. 20,00% 20,00% -
C.- SOCIEDADES CONSOL | DABLESEN
PUESTA EN EQUIVALENCIA
Cotizadas
Pescanova, S.A. 5,02% 5,02% -
|Adolfo Dominguez, S.A. 5,78% 5,78% -
Unién Eléctrica Fenosa, SA. . © 3,05% 3,05%
Empresa Nacional de Celulosas, S.A. (Ence) 3,00% 3,00% -
Tavex Algodonera, SA. . © 5,02% 5,02%
No Cotizadas
Sogevinus SG.PS.SA. . © 75,00% 75,00% -
R Cabley Telecomunicaciones de Galicia, S.A. 28,46% 28,46% -
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. 25,00% 25,00% -
Nautilus Gas|1, A.I.E. 25,73% 25,73% -
Poseidon Gas A.|.E. 25,73% 25,73% -
Eido do Mar I, A.lE. 35,00% 35,00% -
Eido do Mar I, A.I.E. 35,00% 35,00% -
Eido do Mar 11, A.lE. 35,00% 35,00% -
Eido do Mar IV, A.LE. 35,00% 35,00% ;
Eido do Mar V, A.l E. 31,95% 100,00% | (68,05%)
Eido do Mar VI, ALE.. ® 19,48% 100,00% | (80,52%)
NavieraToralla, A.I.E.. © 23,48% 23,48%
Filmanova, SL. 20,04% 20,04% -
Geriatros, SA. . © 73,09% 73,09%
Galebén Patrimonios, S.A. @ © 27,38% 27,38%
Crhon Technologies, SL. . © 40,00% 40,00%
Exportalia, S.L. 28,50% 28,50% ;
Centro de Atencion de Llamadas, S.A. 30,00% 30,00% -
World Fish Site, SA. 21,02% 21,02% ;
| badesa Exportaciones y Servicios, SA. @ 42,79% 42,79% -
Ibadesa Trading, SA. @ 26,09% 26,09% -

(a)Participaciones indirectas

(b)Participaciones integradas en las cuentas anual es consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia, ya que no son
consolidables por integracion global por razén de sus actividades.

(c)incorporaciones a perimetro de consolidadcion en el gercicio 2.002

Las variaciones en |os porcentajes de participacion de las sociedades rel aci onadas anteriormente no han producido
plusvalias ni minusvalias durante el gercicio 2.002. Lareduccion de participacidn que se observa para algunas de las
sociedades del perimetro de consolidacion no ha sido provocada por ventas sino producidas por ampliaciones de capital
efectuadas o por reconversion de créditos participativos de otras entidades.

La sociedad Participaciones Agrupadas, S.L. , participada por CAIXANOVA en un 25%, constituida en diciembre de
2.002 con €l anico fin, actualmente, de tomar un porcentgje del capital del Grupo Sacyr, S.A, detenta el 8,549% del
capital del citado Grupo, por lo que la participacion indirecta de CAIXANOVA en el capital de este grupo constructor
asciende a 2,137%.
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Ladefinicion del Grupo Caixanovay, por tanto, la definicién de las sociedades que se han consolidado por el método de
integracion global, se ha efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985, y disposiciones que la desarrollan, especiamente la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia, por la que se regula la consolidacién de los estados financieros de las entidades de
crédito.

Consecuentemente, € Grupo incluye todas las sociedades cuya actividad esta directamente relacionada con lade la Cajay
en cuyo capital participa, directa o indirectamente, en un porcentaje superior a 50% o, siendo inferior, si gjerce un control
efectivo sobre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de decision. Las sociedades consolidadas por su actividad,
respecto de las cuales no existe una posicion de control, pero de las cuales la Caja tiene al menos un 20% del capital o de
los derechos de voto, se han consolidado por €l método de integracién proporcional en el caso de que estén gestionadas
conjuntamente con otras personas o entidades.

Las sociedades no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a que se refiere € apartado 3 del articulo 47 del
Cadigo de Comercio se han integrado en las cuentas anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia
(participaciones del 20% como minimo o del 3% si la empresa cotiza en Bolsa, 0 participaciones en otras sociedades que,
creando con éstas una vincul acién duradera, estan destinadas a contribuir ala actividad de la Cgja).

Se han excluido del perimetro de consolidacion las siguientes sociedades por ser poco relevantes:

Miles
de Euros
% Particip. Coste neto
2.002 en libros
Amicaja, Sociedad de Agencia de Seguros
delaCajade Pontevedra, S.A. 99,90% 60
Centro Informatico de Servicios de Vigo, SA. 40,00% 36
Cidade Universitaria, SA. 25,00% 743
Siresa Noroeste, SA. 25,00% 744
Hispano Lusa, Compariia Tecnol6gica de
Edificacién, SA. (*) 32,67% 1.914
Soluciones Medioambientalesy Aguas 20,00% 132
NavieraDafne, A.l.E. 100,00% 50
Alborada Gas, A.l.E. 34,07% 89
Galeban Gestion de Riesgos, SA. (**) 49,78% 300
GaaDomus, SA. (**) 24,89% 600
Maewo, S.L. (**) 25,89% 312
4,980

(*)Sociedad que al 31/12/02 no habia iniciado sus actividades.
(**)Sociedades participadas indirectamente de las que no se dispone de informacién financiera alafechade
formulacién de las cuentas anuales del gjercicio 2.002.

En todo caso, estas Sociedades no aportarian variaciones patrimoniales significativas en la consolidacion
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[11.4 INFORMACION ECONOMICA DE SOCIEDADES PARTICIPADAS

CONSOLIDABLES

«)
-

[11.4.1 SOCIEDADES CONSOLIDABLES CON COTIZACION OFICIAL EN LAS QUE LA ENTIDAD
PARTICIPE DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN UN PORCENTAJE IGUAL O SUPERIOR

AL 3% (en milesde euros)

Sociedades con Valor
cotizacion Datos de la Sociedad Valor Neto | Dividendo
oficial a 31/12/2002
L % Reservas Tedrico
y % participacion > 3% Domicilio | Actividad | Partic.| Capital Rtdos Contable | enLibros | 2.002
Pescanova, SA. Vigo Pesca 5,02% 72.000,00| 63.086,000  6.925,00 7.452,10 4.810,10 1693
Adolfo Dominguez, SA. Orense Textil 579%| 5.22800 4851000  6.018,00 3.487,00 4.621,00 110,9
Unién Fenosa, SA. Madrid Eléctrica | 3,05%| 914.040,00[1.772.000,000 308.800,00 95.480,10, 135.421,000 1.359,00
Ence, SA. Madrid Industrial | 3,00%| 114.615,000 196.895,00 23.184,000 10.098,10|  11.461,50) 344,1
Tavex Algodonera, SA. Guiptizcoa Textil 5,02% 25.502,00| 59.938,00 12.834,50 4.970,00 4.179,40 180,2
121.487,30  160.493,00
Sociedades con cotizacion :
.. Datos de |la Sociedad Valor

oficial a 31/12/2001 Neto | Dividendo

% participacion > 3% Domicilio Activ. % Partic.| Capital | Reservas | Rtdos [enLibros| 2.001

Pescanova, SA. Vigo Pesca 5,02% 72.001,0 60.366,0 14.7290 4.736,0 107,

IAdolfo Dominguez, SA. Orense Textil 5,78% 52290  43.062,0 8.077,0 37380 72,0

Ence Madrid Industrial | 3,000 | 114.6130 1813130 27.3030 11.3830 115,09

19.857,0
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[11.4.2 SOCIEDADES CONSOLIDABLES SIN COTIZACION OFICIAL EN LAS QUE LA ENTIDAD
PARTICIPE DIRECTA O INDIRECTAMENTE EN UN PORCENTAJE IGUAL O SUPERIOR

AL 20% (en miles de euros)

Sociedades sin cotizacion
oficial a 31/12/2002 Datos de la Sociedad Valor |Valor Neto| Divid
y % participacion > 20% | pomicilio | Actividad | % Partic. | Capital | Reservas | Rtdos Tedrico | enLibros | 2.002
Banco Gallego, S.A. Santiago Financiera 49,78% 83.440,00 28.402,00 10.509,,00 66.073,64] 66.068,90
Vibarco, SA. Vigo Cartera 100,00% 2.180,80  (272,70) (17,000 1.891,90  1.891,90
Galeban Comercial, S.L.U.(b) Corufia Cartera 49,78% 845,00 0,00 0,00 N/A 845,00
Gest 21, SL.U. (b) Madrid Cartera 49,78% 7.487,00 24,00 140,000 N/A 7.529,00
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U. (b) Corufia Cartera 49,78% 2.420,00| 0,00] 0,00 N/A 2,420,0
Inversiones Ahorro 2.000, SA. Meadrid Cartera 20,00% 20.133,50,  8.030,60, 207,50, 5.674,32| 5.433,40
Participaciones Agrupadas, S.L. Madrid Cartera 25,00% 12.503,00, 37.500,00 (17,90)| 12.496,27| 12.500,80|
Sogevinus S.G.P.S,, SA. Oporto Bebidas 75,00% 3.550,000  5.403,00 30,100 6.737,64  5.218,80
R Cabley Telecomunicaciones de
Galicia, SA. Corufia |Comunicaciones| 28,46% 60.806,00, (9.485,00) (23.640,00)) 7.87844  8.139,40
Deteinsa, SA. Meadrid Inmobiliaria 25,00% 7.627,00 214,90 398,700 198516 1.923,90 172,80,
Nautilus Gas1, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 25,73% 53.995,00, (9.114,50)[ (7.464,70)| 37.415,70] 9.659,00
Poseidon Gas I, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 25,73% 53.995,00) (10.038,70)| (8.141,80)| 35.814,41  9.249,20
Exportalia, S.L. Madrid Financiera 28,50% 1.250,00f (186,50)|  (480,10) 358,60 160,60
Centro de Atencion de LLamadas,
SA. Vigo Tecnologia 30,00% 230,00 84,00 (85,50) 108,40 108,40
World Fish Site, SA. Vigo Pesca 21,02% 1.143,70 128,60,  (143,40) 237,00 237,00
Eidodo Mar I, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 7.903,30] (851,90)| (1.335,30) 5.716,10, 1.997,70
Eido do Mar 11, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 8.414,10| (862,30) (962,60) 6.589,18| 2.306,20|
Eido do Mar 11, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 5.974,00| (863,10) (676,60) 4.434,27| 1.552,10|
Eido do Mar IV, A.lLE. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 5.637,4/ (863,00)) (672,90)] 4.101,55( 1.435,60
Eido do Mar V, A.l.E. (c) Tenerife | Arren. Bugues | 31,95% 23.000,00 (3,80)| (4.366,80)| 18.629,26| 8.198,50
Eido do Mar VI, A.LE. () Tenerife | Arren. Buques | 19,48% 4.440,00 (2,60)|  (890,90)| 37.145,70 853,50
NavieraTorala, A.l.E.(c) Tenerife | Arren. Buques | 23,48% 3.600,00 0,00, (833,20) 2.766,80| 802,10
Filmanova, S.L. Corufia Audiovisual 20,04% 700,90 222,10 96,50 180,30 180,30
Crhon Technologies, S.L. Vigo Consultor Tec. | 40,00% 8.156,00, (2.892,30) (204,20)| 2.440,07| 2.760,20
Geriatros, S.A.(c) Vigo Geriétricos 73,09% 3.307,40 995,80 118,70 3.887,30] 3.887,30]
Galeban Patrimonios, SA. (b) Corufia | Serv. Inversion | 27,38% 300,00 0,00 (1,00) N/A 165,00
Ibadesa Traiding , S.A.(a) Vigo Financiera 26,09% 320,70 311,60 59,90 480,00 480,00
Ibadesa Exportacionesy Servicios,
SA. (@ Vigo Financiera 42,79% 2.103,50 (1.646,00) 1.171,50 1.202,00] 1.202,00]
264.244,01 154.785,80

(a) Participacion consolidada a través de Banco Gallego y Vibarco.
(b) Participacion a través de Banco Gallego.

(c) Participada conjunta a traves de Banco Gallego.

Los dividendos son los cobrados por Caixanova.
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Sociedades sin cotizacion oficial a :
31/12/2001 Datosdela Sociedad e |oivicendo

y % participacion > 20% Domicilio Activ. 9% Partic.| Capital [Reservas| Ridos |enLibros| 2.001
Banco Gallego, SA. Santiago Financiera | 49,78% | 83.440,0 18.148,0 10.253,0 63.056,0
\Vibarco, S.A. Vigo Inmobiliaria {100,00% 1.713,0 (269,0) (4,0 1.443,0

GEST 21, SL.U. (a) Madrid Cartera 49,78%

Inversiones Ahorro 2.000, SA. Madrid Cartera 20,00% | 20.134,0 6.250,0 1.839,0 5.432,0
Sogevinus S.G.P.S., SA. Oporto Bebidas 75,00% 3.550,0 4.291,0 593, 5.217,0

R Cabley Telecomunicaciones de Galicia, SA. | Corufia |Comunicaciones| 28,46% | 60.803,0 9.674,0 (19.496,0) 14.202,0
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, SA. Madrid Inmobiliaria | 25,00% 76270 1710 4350 1.9230 117,0
NautilusGasl|I, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 25,73% | 40.910,0 (4.839,0) (4.276,0) 8.216,0
Poseidon Gas, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 25,73% | 40.910,0 (4.960,0) (5.079,0) 7.976,0
EidodoMar |, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 3.161,9 . (851,0) 805,0
EidodoMar II, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 3.366,0 - (862,0) 876,0
Eidodo Mar |11, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 34140 . (863,0) 893,0
EidodoMar 1V, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques | 35,00% 3.221,0 - (863,0) 825,0
EidodoMar V,A.l.E. Tenerife | Arren. Bugues |100,00% 30,0 E (4,0) 30,0
EidodoMar VI, A.l.E. Tenerife | Arren. Buques |100,00% 30,0 E (3,0) 30,0
Exportalia, SL. Madrid Financiera | 28,50% 1.250,0 - (187,0) 355,0

Centro de Atencion de Llamadas, SA. Vigo Tecnologia | 30,00% 230,0 100,0 (16,0) 1440

\World Fish Site, SA. Vigo Pesca 21,02% 1.144,0 4010 (261,0) 397,0
Portozas Vision, SA. Corufia | Audiovisual | 20,04% 64,0 9100 (25,0) 174,0

| badesa Exportacionesy Servicios, SA. (b) Vigo Financiera | 42,79%

Ibadesa Trading, SA. (b) Vigo Financiera | 26,09%

(a) Participacion indirecta a través del Banco Gallego.
(b) Participacion indirecta a través de Vibarco.

Desde 31 de diciembre de 2.002 hasta la fecha de registro del presente folleto, las variaciones més significativas que se han
producido en las participaciones de CAIXANOVA son las siguientes: (en miles de euros)

Sociedad % Part. | % Part. Inversiéon (Miles
inicial final €ur os)
Geriatros 58,52 65,00 1.035
Transmonbus - 100,00 18.000
Sogevinus 75,00 100,00 3.242
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111.43 SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2.002

-

Fondo
Valor en Fluctuacion
Cuentas Individuales ( Miles de euros) libros Valores Valor Neto
a 31/12/2002 | a 31/12/2002 | a 31/12/2002

IA.- SOCIEDADES CONSOL IDABLESPOR

INTEGRACION GLOBAL

Banco Gallego, SA. 90.151 24.082 66.069
\Vibarco, S.A. 2.180 288 1.892
B.- SOCIEDADES CONSOL IDABLES POR

INTEGRACION PROPORCIONAL

Participaciones Agrupadas, S.L. 12.500 - 12.500
Inversiones Ahorro 2.000, SA. 5433 - 5.433
C.- SOCIEDADES CONSOL IDABLESEN PUESTA EN

EQUIVALENCIA

Cotizadas

Pescanova, SA. 4.810 - 4.810
Adolfo Dominguez, SA. 7.626 3.005 4.621
Unién Eléctrica Fenosa, S.A. 135.420 - 135.420
Tévex Algodonera, SA. 4.179 - 4.179
Ence, SA. 11.461 - 11.461
No Cotizadas

Sogevinus S.G.P.S,, SA. 5.218 - 5.218
R Cabley Telecomunicaciones de Galicia, S.A. 25.087 16.948 8.139
Deteinsa, SA. 1.923 - 1.923
Nautilus Gas I, A.l.E. 13.891 4.232 9.659
Poseidon Gas 11, A.|.E. 13.891 4.642 9.249
Eidodo Mar I, A.l.E. 2.766 768 1.998
Eido do Mar |1, A.l.E. 2.944 638 2.306
Eido do Mar |11, A.l.E. 2.090 538 1.552
Eidodo Mar 1V, A.l.E. 1.973 537 1.436
Eido do Mar V, A.l.E. 4.600 873 3.727
Eido do Mar VI, A.l.E. 666 131 535
NavieraToralla, A.l.E. 648 149 499
Geriatros, S.A. 1.870 - 1.870
Exportalia, S.L. 356 195 161
Centro de Atencién de Llamadas, S.A. 145 37 108
\World Fish Site, SA. 400 163 237
Filmanova, S.L. 180 - 180
Crhon Technologies, S.L. 3.005 244 2.761
OTRASACCIONESY TITULOSDER.V. 187.005 54.295 132.710
OTRAS PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 111 60 51
OTRAS PARTICIPACIONES 149.935 30.459 119.476

692.464 142.284 550.180
ACCIONESY TITULOSDE R.V. 199.505 54.295 145.210
PARTICIPACIONESEN EMPRESAS DEL GRUPO 104.963 24.430 80.533
PARTICIPACIONES 387.996 63.559 324.437
692.464 142.284 550.180
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-

Cuentas Consolidadas ( Miles de euros) Valor FFV Valor Neto
@ 31/12/2002| a 31/12/2002 a 31/12/2002
IA.- SOCIEDADES CONSOL IDABLESPOR INTEGRACION
GL OBAL
Banco Gallego, S.A. N/A N/A N/A
\Vibarco, S.A. N/A N/A N/A
Galeban Comercial, S.L.U. N/A N/A N/A
Gest 21 Inmobiliaria, S.L.U. N/A N/A N/A
Gest 21, S.L.U. N/A N/A N/A
B.- SOCIEDADES CONSOL IDABLES POR INTEGRACION
PROPORCIONAL
Participaciones Agrupadas, S.L. N/A N/A N/A
Inversiones Ahorro 2.000, SA. N/A N/A N/A
C.- SOCIEDADES CONSOL IDABLESEN PUESTA EN
EQUIVALENCIA
Cotizadas
Pescanova, S.A. 7.440 - 7.440
Adolfo Dominguez, SA. 3.592 - 3.592
Union Eléctrica Fenosa, SA. 94.216 - 94.216
Tavex Algodonera, S.A. 4.645 - 4.645
Ence, S.A. 10.153 - 10.153
No Cotizadas
Sogevinus S.G.P.S,, SA. 7.190 - 7.190
R Cabley Telecomunicaciones de Galicia, SA. 7.824 - 7.824
Deteinsa, SA. 1.968 - 1.968
Nautilus Gas I, A.l.E. 9.664 - 9.664
Poseidon Gas I1, A.l.E. 9.250 - 9.250
Eido do Mar I, A.l.E. 2.001 - 2.001
Eido do Mar |1, A.l.E. 2.306 - 2.306
Eido do Mar II1, A.l.E. 1.552 - 1.552
Eido do Mar IV, A.l.E. 1.436 - 1.436
Eidodo Mar V, A.l.E. 8.194 - 8.194
Eido do Mar VI, A.l.E. 851 - 851
NavieraToralla, A.l.E. 802 - 802
Geriatros, S.A. 3.926 - 3.926
Exportalia, S.L. 440 - 440
Centro de Atencion de Llamadas, S.A. 65 - 65
\World Fish Site, SA. 242 - 242
Filmanova, S.L. 214 - 214
Crhon Technologies, S.L. 1.985 - 1.985
Galeban Patrimonios, S.A. 165 - 165
|badesa Exportacionesy Servicios, SA. 827 - 827
Ibadesa Trading, S.A. 197 - 197
OTRASACCIONESY TITULOSDER.V. 209.134 55.531 153.603
OTRAS PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 112 60 52
OTRAS PARTICIPACIONES 142.984 - 142.984
533.375 55.591 477.784
ACCIONESY TITULOSDE R.V. 209.134 55.531 153.603
PARTICIPACIONESEN EMPRESAS DEL GRUPO 11.393 60 11.333
PARTICIPACIONES 312.848 - 312.848
533.375 55.591 A477.784

El menor valor que presenta |a participacion de Ence,S.A. en las cuentas consolidadas, respecto a que presentaen las
cuentas individuales, se debe a que a lafecha de confeccion de |as cuentas consolidadas lainformacion financiera que se
disponia de la citada sociedad estaba referida al mes de septiembre de 2.002 y a que el valor neto en libros de las cuentas
individuales recoge un fondo de comercio a amortizar en 1os proximos gjercicios.

EMISION OBLIGACIONES SUBORDINADAS-FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION
Sede Socia: Avda. GarciaBarbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V
Pagina 42



-
caixa <

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

CAPITULO IV

ACTIVIDADESPRINCIPALESDEL EMISOR
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PRINCIPALESACTIVIDADESDE LA ENTIDAD EMISORA
IV.1.1. Descripcion delas principales actividades y negocios
IV.1.2. Posicionamiento relativo de la Entidad dentro del sector bancario

GESTION DE RESULTADOS

IV.2.1. Cuentade resultados

IV.2.2. Rendimiento medio de los empleos

IV.2.3. Coste medio de losrecursos

IV.2.4. Margen deintermediacion

IV.2.,5. Comisionesy otros ingresos

IV.2.6. Gastos de explotacion

IV.2.7. Saneamientos, provisionesy otros resultados
IV.2.8. Resultadosy recursos generados

GESTION DEL BALANCE

IV.3.1. Baance

IV.3.2. Tesoreriay entidades de crédito
IV.3.3. Inversiones crediticias

IV.3.4. Deudasdel Estado y cartera de valores
IV.3.5. Otras cuentas de activo

IV.3.6. Recursos ajenos

IV.3.7. Recursos propios

IV.3.8. Otras cuentas de pasivo

GESTION DEL RIESGO

IV.4.1. Riesgo deinterés

IV.4.2. Riesgo crediticio

IV.4.3. Riesgo de contraparte, tipos de interés'y tipos de cambio
IV.4.4. Riesgo detipo de cambio

CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

IV.5.1. Grado de estacionalidad del negocio

IV.5.2. Circular 9/1999 del Banco de Espafia

IV.5.3. Dependencia sobre patentesy marcas

IV.5.4. Litigios o arbitrajes de importancia significativa
IV.5.5. Interrupcién de actividades

INFORMACIONESLABORALES

IV.6.1. Numero de empleados, clasificados por categorias
IV.6.2. Negociacion colectiva

IV.6.3. Politicade ventgjas al personal

POLITICA DE INVERSIONES

IV.7.1. Descripcion de las principales inversiones
IV.7.2. Inversiones en curso de redlizacién
IV.7.3. Inversiones futuras
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V.1 PRINCIPALESACTIVIDADESDE LA ENTIDAD EMISORA

IV.1.1. DESCRIPCION DE LASPRINCIPALESACTIVIDADESY NEGOCIOS

Los datos Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) que se presentan a continuacion,
salvo mencidn en contrario, son a nivel consolidado.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) es una entidad financiera que enmarca su
actividad dentro de la banca universal, dedicando una especial atencion al sector familiar y a sector empresarial gallego,
tanto industrial como comercial, y tanto ala pequefia como alamedianay gran empresa.

En & cuadro siguiente se recoge la evolucion de las variables analizadas durante los 3 Ultimos afios para la
Entidad:

(En miles de euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vsO01 || 01vs00

TOTAL ACTIVO 11.923.264| 10.585.595 9.356.388 12,64 13,14
INVERSION CREDITICIA 7.509.241f 6.512.733 5.471.722 15,30 19,03
CARTERA DE VALORES 2.593.088( 2.789.099 2.367.092 (7,03 17,83
DEBITOSDE CLIENTESY OTROS 9.333.481| 8.551.798 7.511.966 9,14 13,84
FONDOSPROPIOS 680.056 601.745 538.477| 13,01 11,75
BENEFICIO DEL EJERCICIO 53.125 97.346 92.105 (45,43) 5,69
OFICINAS 404 374 454 802 | (17,62
N° EMPLEADOS 2.952 2.931] 3.015 0,72 (2,79

La principal actividad de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) es la banca
minorista.

Es de destacar |a especial sensibilidad que Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA)
mantiene hacia € tegjido empresarial de Galicia apostando fuertemente por los proyectos empresariales productivos que
generan riqueza y empleo en la Comunidad Autonoma. En este sentido la inversién crediticia de la nueva Cagja
experimento un crecimiento superior alos 2.037 millones de euros durante el periodo 2.000-2.002.

El sector ingtituciona recibe asimismo la atencién de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (
CAIXANOVA) a través de los multiples convenios de servicio firmados por la Entidad con colegios profesionales,
asociaciones e ingtituciones diversas, lo que tiene su complemento en la financiacion a la administracion publica, ya sea
ésta estatal, autondémicao local.

Un mayor desglose de las principales areas de negocio y de la evolucion que éstas han experimentado en los
ultimos g ercicios, permite un conocimiento méas profundo de la actividad desarrollada por la entidad emisora.

RECURSOS CAPTADOSDE CLIENTES

Durante €l periodo 2.000-2.002 Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), ha mantenido
un constante crecimiento de |os recursos captados a clientes habiéndose incrementado en aproximadamente 2.241 millones
de euros, de los que la mayoria corresponden a recursos de balance.
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RECURSOS CAPTADOSA CLIENTES (en milesdeeuros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs. 01 |01vs. 00
Recursos Ajenos por Sectores 9.029.431 8.367.748 7.252.792 7,91 15,37
Sector Plblico 284.733 280.753 485.606 1,42 (42,18)
Sector Privado 7.854.493 7.205.732 || 5.958.206 9,00 20,94
Sector No Residente 890.205 881.263 808.980 1,01 8,94
Débitos Repr esentados por Valores Negociables 304.050 184.050 259.174 65,20 (28,99)
Financiacién Subordinada 131.216 52.000 54.542 152,34 (4,66)
TOTAL RECURSOS AJENOS 9.464.697 8.603.798 || 7.566.508 10,01 13,71
Fondos de Inversion 577.744 640.274 540.773 (9,77) 18,40
Otr os Recur sos 779.929 528.265 473.904 (74,69) 11,47
TOTAL PASIVO FUERA DE BALANCE 1.357.673 1.168.539 1.014.677 (39,12) 15,16
"TOTAL RECURSOS CAPTADOS || 10.822.370 || 9.772.337 || 8.581.185 || || 413 || 13,88 ||

INVERSION CREDITICIA

Durante el gercicio 2002, el volumen de inversiones nuevas desembol sadas se concreté en 791.665 operaciones
por importe de 3.611,47 millones de euros, 10 que representa un incremento anual del 14,5%.

La actividad crediticia vinculada a sector empresarial absorbe el 80,26% del conjunto de las nuevas inversiones,
porcentaje que, sin contar con la partida de descuento de efectos, se limitaaun 29,71%.

Los préstamos nuevos con destino vivienda, que experimentan un incremento del 11,4% con respecto a los
desembolsos efectuados en el gjercicio precedente, alcanzan los 512,28 millones de euros, manteniendo andlogo nivel de
estructura que el existente al cierre de 2001.

Al cierre de 2002, tras un aumento del 15,3% en €l afio, € saldo de las inversiones crediticias se eleva a 7.509,24
millones de euros, cifra que representa el 62,98% del balance de la Entidad. La tasa de variacion interanual del riesgo
crediticio, evaluada en saldos medios diarios, se situé en el 20,5%.

La evolucién del crédito al sector privado residente ha tenido su base principal en los préstamos con garantia
hipotecaria, que registran un aumento del 19,72% y absorben el 48,4% del incremento total. Asimismo, cabe resaltar €l
elevado y sostenido ritmo de crecimiento observado en los dos Ultimos gercicios por las cuentas de crédito, que
culminaron €l afio 2002 con unatasa de variacion del 22,2%.

La progresion y consolidacién de la actividad crediticia en € mercado internacional se refleja en la cartera a sector no
residente, que registra una tasa de variacion interanual del 48,96%.

Con respecto a los saldos reflgjados en balance, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (
CAIXANOVA) haalcanzado un crecimiento de su inversion crediticia bruta en el periodo transcurrido desde el cierre del
gercicio 2.000 hasta €l cierre de 2.002 de 2.093millones de euros, que en términos porcentual es supone un 37,75%.

Por otro lado, y a pesar del incremento producido en lainversion crediticia, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra ( CAIXANOVA) ha seguido manteniendo su politica de contencidn de operaciones en situacion irregular,
habiendo pasado de 46.969 millones de euros aproximadamente en 2.000 a 58.154 millones de euros aproximadamente en
2.002, 1o que supone un incremento menos que proporcional con respecto ala masa general. Se ha conseguido aunar los
esfuerzos de buscar crecimiento a través de nuevas operaciones respetando la calidad del riesgo contraido. En paralelo,
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) ha aumentado su cobertura de operaciones irregul ares,
detentando al cierre del gercicio 2.002 unatasa de morosidad de las més bajas del sector (0,76% sobre la
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inversion crediticia bruta) alavez que alcanza unatasa de cobertura de las més elevadas en € sistema financiero (222,0 %
sobre el total de activos dudosos).

[ INVERSION CREDITICIA EN CLIENTES (en milesde euros) |

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs. 0101 vs. 00

Inversién Crediticia por Sectores 7.580.200 6.566.215 5.498.077 15,44 19,43
Sector Publico 322481 341.789 369.262 (5,65) (7,44)
Sector Privado 6.731.371 || 5.871.079 || 4.879.407 14,65 20,32
Sector No Residente 526.348 353.347 249.408 48,96 41,67
Activos Dudosos 58.154 46.659 46.969 24,64 (0,66)
TOTAL INVERSION CREDITICIA BRUTA 7.638.354 6.612.874 5.545.046 15,51 19,26
Fondo Provisién para | nsolvencias (129.113) (100.141) (73.323) 28,93 36,57
"TOTAL INVERSION CREDITICIA NETA 7.509.241 6.512.733 5.471.722 15,30 19,03
|[RAT| O DE MOROSIDAD 0,76% 0,71% 0,85% 7,90 (16,70)
"COBERTURA ALCANZADA 222,02% 214,62% 156,11% 3,45 37,48

CUENTA DE RESULTADOS

El beneficio antes de impuestos obtenido por Caixanova en el gjercicio 2002 alcanza los 64,25 millones de euros,
registrando una evolucién decreciente debido, basicamente, al requerimiento de dotacién de fondos por € resultado de
operaciones bursdtiles.

Por e contrario, e margen ordinario ha retrocedido un 7,40% con respecto al afio anterior, debido al elevado
saneamiento requerido por una descendente evolucién de la cotizacion de la cartera de titulos, principal responsable de la
disminucion neta de 49,53 millones de euros, en comparacion interanual, registrada en los resultados por operaciones
financieras. Dicha minoracion, junto a impacto de las dotaciones efectuadas en el capitulo de participaciones permanentes
de la Caja, justifican més del 68% de la caida experimentada por €l resultado antes de impuestos de la Entidad, con
respecto al contabilizado el gjercicio precedente.

En cuanto a los Gastos generales de administracion, se observa un crecimiento del 12,31%, lo que no impide una
mejora de su relacion sobre activos totales medios en 0,01 puntos. El componente de gastos de personal, con un aumento
del 13,58%, esta afectado por una mayor dotacion al Fondo de Pensiones de 4,46 millones de euros en el Gltimo afio.

Por su parte, la partida Otros gastos de administracion experimenta un crecimiento del 9,48%, a que han
contribuido sustancialmente los 2,43 millones de euros de aportaciéon al Fondo de Garantia de Depésitos, a pesar de lo
cual, su peso sobre activos medios se reduce en 0,02 puntos, hasta situarse en €l 0,60%.

Las provisiones para insolvencias en riesgos, equivalentes a unas dotaciones netas de 40,56millones de euros,
comprenden las de carécter genérico y especifico, asi como la dotacion de 17,93 millones de euros @ Fondo de Cobertura
Estadistica.

Finalmente, el excedente neto, una vez destinados los 11,1 millones de euros correspondientes a impuesto de
sociedades, se sitlia en 53,13 millones de euros.
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(l CUENTA ESCALAR DE RESUL TADOS (en miles de eur 0s)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 || 01vs00
Margen de intermediacion 307.796 301.149 288.949 2,21 4,22
Margen béasico 374.594 353.253 334.331 6,04 5,66
Margen ordinario 352.809 380.993 353.551 (7,40) 7,76
Margen de explotacion 112.304 167.131 142.879 (32,80) 16,97
Beneficio antes de | mpuestos 64.247 134.756 122.673 (52,32 9,85
Beneficio después de | mpuestos 53.125 97.346 92.105 (45,43) 5,69
Gastos Explotacion/M ar gen Basico 64,67% 60,90% 63,39% 6,19 (3,93)
Ratio de Eficiencia 68,32% 56,28% 59,73% 21,41 (5,78)

Mar gen basico = Margen intermediacion Neto comisiones
Ratio de Eficiencia = Gastos de explotacion / (M argen inter mediacién+ Neto comisiones+Otr os ingr esos)

De los agregados bésicos de la cuenta escalar, el margen de intermediacién experimenta una ligera mejoria en
términos absolutos, alcanzando los 307,79 millones de euros, cifra que es equivalente a 2,73% del balance medio de la
Entidad. Agregando el efecto positivo registrado por las comisiones netas generadas en € gercicio, las cuaes se
incrementan en un 28,2%, el margen ordinario se eleva a 352,81 millones de euros, representando e 3,13% del activo total
medio de la Cagja.

Un hecho que reflgia la marcha financiera de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) es la
evolucion relativa (por empleado y oficina) de los resultados de ésta. Asi, el Beneficio/Empleado crecio desde los 30,55 miles de euros
de 2.000 hasta los 33,21 miles de euros en 2.001 (variacion del 8,7%), y el Beneficio/Oficina desde |os 202,87 miles de euros en 2.000
hasta 260,28 miles de euros al cierre de 2.001 (variacion del 28,30%). Esta tendencia se ve matizada en el gjercicio 2.002 ya que €
Beneficio/Empleado pasa alos 18,0 miles de euros (variacion negativadel 45,82%), y el Beneficio/Oficinapasaa los 131,50 miles de
euros (variacion negativa del  49,48%) registrando una evolucion decreciente debido, basicamente, a requerimiento de dotacion de
fondos por €l resultado de operaciones bursétiles.

BENEFICIO POR OFICINA Y EMPLEADO
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IV.1.2. POSICIONAMIENTO RELATIVO DE LA ENTIDAD DENTRO DEL SECTOR BANCARIO

Caixade Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) se sitlia, dentro del conjunto de las Cgjas
de Ahorro, como una Cagja Grande que, a 31 de diciembre de 2.002, ocupa €l puesto nimero 12 por inversion crediticia de
las 47 existentes.

Se indica a continuacién el posicionamiento de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (
CAIXANOVA), en términos de cuota de mercado, en la Comunidad Auténoma Gallega. CAIXANOVA controlaba, 31 de
diciembre de 2.002, € 20,0 % del negocio financiero de la Comunidad gallega, cifra que asciende a un 40,1 % si se
considera exclusivamente el sector de Cajas de Ahorro.

Cuota en Galicia (en %) Cuota Nacional(en %)
Sector Total Sector Total
Cajas sistema Cajas sistema
DEPOSITOS
Sector Pablico 33,90% 20,70% 1,90% 0,80%
Sector Privado 41,60% 22,60% 2,20% 1,20%
Total 41,20% 22,50% 2,20% 1,20%
INVERSION
Sector Pablico 30,70% 13,00% 2,50% 1,00%
Sector Privado 39,00% 17,60% 1,90% 0,90%
Total 38,60% 17,30% 1,90% 0,90%
TOTAL
Sector Publico 32,60% 16,80% 2,20% 0,90%
Sector Privado 40,40% 20,20% 2,10% 1,00%
Total 40,10% 20,00% 2,10% 1,00%

Esta cuota viene propiciada por su amplia presencia en todo el ambito de la Comunidad Auténoma de Galicia, a
través de 381oficinas abiertas alas que se han de afiadir 23 oficinas abiertas fuera del &mbito de la Comunidad Auténoma
de Galicia. Con respecto a gercicio 2.002, el nimero de oficinas se ha visto aumentado con motivo de la reestructuracion
y optimizacion de la red efectuada para eliminar las duplicidades que ocasiond la integracion de las redes individuales de
cada una de las Entidades fusionadas y a plan de expansion de negocio fuera del ambito de la Comunidad Auténoma de
Galicia. El detalle de oficinas que estan abiertas por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) es

el siguiente:

Ejercicio % de variacion

PROVINCIA 2.002 2.001 2.000 02 vs01 01vs00
A Corufia 53 50 64 6,00 (21,88)
Lugo 19 18 30 5,56 (40,00)
Ourense 111 105 118 571 (11,02)
Pontevedra 198 191 232 3,66 (17,67)
Madrid 1 5 5 120,00 -
Barcelona 1
Lebn 1
Bilbao 1
\Valencia 1 - - -
Portugal 3 2 2 50,00
Miami 1 - - -
Of. Representacion 4 3 3 33,33
TOTAL 404 374 454 8,02 (17,62)
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Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) dispone de una amplia oferta de productos que
permiten satisfacer de forma integral las necesidades financieras de su clientela, abarcando desde los productos
tradicionales de ahorro y financiacion hasta aquellos cuya demanda en € mercado se esta impulsando en los Gltimos afios
(fondos de inversion, fondos de pensiones, seguros, leasing, factoring,...).

El mercado principal de CAIXANOVA, donde desarrolla su actividad, esla Comunidad Auténomade Galicia. A
continuacioén se presentan algunos datos comparados con la otra caja gallega( datos individuales):

Datos a 31 de diciembre de 2.002 . Caixa
) Caixanova o

(En milesde euros) Galicia
Total Activo 10.355.755 24.638.100
Créditos sobre Clientes 6.429.096 10.201.689
Débitos a Clientes 7.791.571 13.182.393
Fondos Propios 709.039 1.037.344
Beneficio bruto 50.151 190.882

Unicamente efectuamos la comparacion con CAIXA GALICIA, dado que los ambitos de actuacion son
précticamente idénticos. No realizamos la comparacion con Cajas de tamafio similar al de CAIXANOVA yaque no existe,
0 es muy poco significativa la coincidencia con €ellas en los mercados geograficos de actuacion de nuestra Entidad. Por
tanto, a objeto de mostrar una informacion relevante, se ha tomado como criterio principal y més ilustrativo € de
territorialidad en detrimento del criterio de tamafio.

1V.1.3. INFORMACION FINANCIERA DE LASPRINCIPALESENTIDADES DEL GRUPO

Datosindividuales a 31 de diciembre de 2.002

ACTIVO (en milesde euros) Banco
Caixanova Gallego

CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 216.495 23.585
DEUDASDEL ESTADO 1.139.229 17.924
ENTIDADESDE CREDITO 794.643 269.701
CREDITOS SOBRE CLIENTES 6.429.096 1.092.051
OBLIG.Y OTROSVALORESRENTA FIJA 819.362 145.985
ACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 145.210 9.629
PARTICIPACIONES 404.970 14.294
OTROSACTIVOS 406.750 48.784

TOTAL ACTIVO 10.355.755 1.621.953

PASIVO (en milesde euros) Banco
Caixanova Gallego

ENTIDADESDE CREDITO 1.188.343 145.714
DEBITOSA CLIENTES 7.791.571 1.238.046
DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOC. 304.050 -
OTROSPASIVOS 252.261 95.117
PASIVOS SUBORDINADOS 110.491 20.725
FONDOS PROPIOS 709.039 122.351

TOTAL PASIVO 10.355.755 1.621.953
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Cuenta de Perdidasy Ganancias (en miles de euros) Banco
Caixanova Gallego
INTERESES Y REND. ASIMILADOSy REND. CARTERA 456.305 82.543
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (198.591) (30.378)
MARGEN DE INTERMEDIACION 257.714 52.165
INGRESOS NO FINANCIEROS 30.919 14.141
GASTOS DE EXPLOTACION (196.245) (45.296)
SANEAMIENTOSYy PROVISIONES (42.237) (8.731)
D) RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS 50.151 12.279
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (5.046) (1.770)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 45.105 10.509
| Otros datos Banco
Caixanova Gallego
Rentabilidad / Activos Totales medios 0,51 1,30
Rentabilidad / Recursos Propios Medios 6,34 8,87
NUmero de Oficinas 404 150
Numero de Empleados 2.372 580

V.2 GESTION DE RESULTADOS

IV.21. CUENTA DE RESULTADOS

El resultado neto antes de impuestos asciende a nivel consolidado, a 31 de diciembre de 2.002, a 64.247 miles de
euros, que supondrian una variacion negativa con respecto a dato agregado ala misma fecha del afio anterior
(31/12/2.001) de 70.509miles de euros més, equivalente a un descenso del  52,32%.

En e andlisis de la estructura de la cuenta de resultados, junto a crecimiento del margen de intermediacion
financiera hasta una cifra de 307.796 miles de euros, que representaria un aumento de 6.647 miles de euros con respecto a
la suma de las contabilizadas en €l gercicio precedente, puede destacarse € descenso que se obtendria a nivel del margen
ordinario, agregado que alcanza un importe de 352.809 miles de euros, a 31 de diciembre de 2.002. Con €llo, € margen
ordinario se sitlia 28.184 miles de euros por debajo de la sumade los registrados al término del afio anterior, descenso que
equivale a una tasa del 7,40% en términos porcentuales, y que se sustenta, fundamentalmente, en € deterioro de los
resultados obtenidos por operaciones financieras con un descenso del  178,53%, motivados, a su vez, por la necesidad de
saneamientos de las carteras de inversion por las caidas de cotizacion en los mercados de los titulos que las componen.

Respecto alas Comisiones netas, a cierre del gercicio 2.002 se sitlian en un importe de 66,79 millones de euros,
con un incremento aproximado de un 28,2%, motivado por la mayor actividad de la Entidad en laemision de tarjetasy por
el incremento de actividad producido en el volumen de transferencias de efectivo efectuadas, tratamiento de cheques,
avalesy créditos documentarios, asi como por la actualizacién de comisiones por mantenimiento de cuentas que se efectud
afinales del gjercicio 2.000.

Finamente, y tras haber constituido fondos de provisiones genéricos en cuantia superior a las necesidades
resultantes de la aplicacion de la normativa vigente, €l beneficio antes de impuestos asciende, a 31 de diciembre de 2.002,
alacitada cifra de 64.247 miles de euros, que representa un peso sobre el activo total gestionado por la Cgja (R.O.A.) del
0,54%.

L os gastos general es de administracion Personal y Otros Gtos. Administrativos) se han visto incrementados en un
total de 24.614 miles de euros con respecto alos contabilizados en el gjercicio precedente. Este incremento, producido por
el plan de expansion de negocio de la Cajay por las dotaciones adicionales efectuadas al Fondo de pensionesy Fondo de
Garantia de Depdsitos antes mencionadas, penaliza al margen de explotacion que presenta un decremento relativo
interanual del 32,8%, hasta situarlo en unacifratotal de 112.304 miles de euros, a cierre del gercicio 2.002.
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El ratio de eficiencia, tomado como la suma de Gastos de Personal, Gastos Administrativos y Amortizaciones
dividido entre el Margen Ordinario se deteriora a diciembre de 2.002 (67,8%) con respecto al gjercicio 2.001 (56,23%),
por el incremento de gastosy el peor comportamiento de |os resultados de operaciones financieras.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) sobre
Activos Totales Medios es la siguiente:

(En milesde euros) 2002 2001 2000
Importe SIATM Importe SATM Importe SATM
INTERESES Y RENDIM. ASIMILADOS 533.435 4,74% 538.150 5,40% 473.003 5,39%
INTERESESY CARGASASIMILADAS (228.608) (2,03%) || (239.800) || (2,40%) || (186.464) || (2,12%)
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 2.969 0,03% 2.799 0,03% 2.410 0,03%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 307.796 2,73% 301.149 3,02% 288.949 3,29%
COMISIONES PERCIBIDAS 84.113 0,75% 66.940 0,67% 57.956 0,66%
COMISIONES PAGADAS (17.315) (0,15%) (14.836) (0,15%) (12.573) (0,14%)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (21.785) (0,19%) 27.740 0,28% 19.220 0,22%
B) MARGEN ORDINARIO 352.809 3,13% 380.993 3,82% 353.551 4,03%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.740 0,02% 1.259 0,01% 1.256 0,01%
GASTOS DE PERSONAL (157.000) (1,40%) || (138.226) || (1,39%) || (132.319) || (1,51%)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (67.443) (0,60%) (61.603) (0,62%) (63.809) (0,73%)
AMORT.Y SANEAM. ACTIVOS MAT. E INMAT. (24.906) (0,13%) (14.406) (0,14%) (15.176) (0,17%)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.896) (0,03%) (886) (0,01%) (625) (0,01%)
C) MARGEN DE EXPLOTACION 112.304 1,00% 167.131 1,68% 142.879 1,63%
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 1.760 0,02% (3.492) (0,04%) (4.093) (0,05%)
AMORT. DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION (927) (0,01%) (133) (0,00%) - 0,00%
AMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIAS NETO (40.564) (0,36%) (38.297) (0,38%) (17.465) (0,20%)
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO (11.120) (0,10%) 9.764 0,10% (8.096) (0,09%)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 10.691 0,09% 11.081 0,11% 16.420 0,19%
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (7.907) (0,07%) (11.298) (0,11%) (6.972) (0,08%)
D) RESULTADOS ANTESDE IMPUESTOS 64.247 0,57% 134.756 1,35% 122.673 1,40%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (11.122) (0,10%) (37.410) (0,38%) (30.567) (0,35%)
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 53.125 0,47% 97.346 0,98% 92.105 1,05%

||Activos Totales Medios (ATM) || 11.254.430 ||
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IV.2.2. RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEQOS

«)

-

Laevolucion de los tipos de mercado alo largo de los Ultimos afios tiene su reflgjo en los rendimientos medios de
los activos remunerados, |os cuales han seguido una trayectoria paralela a entorno de tipos de mercado que han venido
operando en los gjercicios 2.000, 2.001 y 2.002.

Los datos que se incluyen a continuacion han sido obtenidos de los registros contables individuales de Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) para los gjercicios 2000, 2001 y2002.

Rendimiento Medio de los Empleos

(En milesde euros) Ejercicio 2002 Ejercicio 2001 Ejercicio 2000
Saldos [[% Tipos|| Intereses Saldos || % Tipos|| Intereses Saldos || % Tipos Intereses
Medios |[ Medios ||y Rendim. Medios | Medios ||y Rendim. Medios || Medios Y
Rendim.
g"gj} Bancos Centralesy Entid. de 629601 | 444 || 28411 520203 | 754 || 30006 | | 539486 463 | 2499
Deudas del Estado 1466521 || 4,36 63.913 1543513 || 575 88.758 1.182.143| 640 | 75.679
Crédito sobre clientes 6.015.901 || 542 326.024 4904613 || 755 370.266 | [[4.459.774| 589 | 262.877
Cartera Valores Renta Fija 735.287 4,89 35.946 667.667 523 34.892 814810 | 537 || 43.766
Cartera Valores Renta Variable 566.668 0,85 4.833 388.043 0,72 2.799 277205 0,65 1.815
ACTIVOSMEDIOS
REMUNERADOS 9.424.068 || 4,87 459.127 8.033.040 | 6,68 536.621 | [[7.273.418|| 5,63 || 409.133
Activo material einmaterial 218.953 195.563 194.208
Otros activos 204.218 270.002 308.918
ACTIVOSMEDIOSACUMULADOS || 9.847.239 || 4,66 459.127 8.498.606 || 6,31 536.621 | |7.776.544 526 | 409.133

Variacion Anual Rendimiento Medio de los Empleos

Variacion 02/01 Variacion 01/00
Por Por TOTAL Por Por TOTAL
Volumen || Tipos Volumen || Tipos

Cajay Bancos Centrales 8.332 (19.827) || (11.495) (476) 15.386 14.910
Deudas del Estado (4.427) || (20.418) || (24.845) 23135 | (10.056) || 13.079
Crédito sobre clientes 83.895 [(128.137)| (44.242) 26.221 81.169 107.389
Cartera Valores Renta Fija 3534 | (2.480) 1.054 (7.903) (970) (8.874)
Cartera Valores Renta Variable 1.288 746 2.034 726 258 984
EMPLEOS MEDIOS
REMUNERADOS 92.621 [[(170.115)|| (77.494) 41.701 85.787 127.488
Activo material e Inmaterial
Otros activos
EMPLEOSTOTALESMEDIOS 85.156 [[(162.650)|| (77.494) 37.988 89.500 127.488
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IV.23. COSTE MEDIO DE LOSRECURSOS

La evolucion de los costes financieros esta en contraposicion con o apuntado para los Empleos, dado que los niveles de
tipos alcanzados durante el periodo analizado permiten un menor recorrido en la actualizacion de la remuneracién de los
recursos captados y por el GAP positivo que viene reflegjando la Entidad entre sus recursosy empleos.

Los datos que se incluyen a continuacion han sido obtenidos de |os registros contables individuales de Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA) para los gjercicios 2000, 2.001 Y 2.002.

Coste Medio de los Recursos
( En miles de euros) Ejercicio 2002 Ejercicio 2001 Ejercicio 2000
Saldos || % Tipos Intereses Saldos || % Tipos| Intereses Saldos || % Tipos| Intereses
Medios || Medios Y Medios || Medios || y Rendim. Medios || Medios [ y Rendim.
Rendim.
Entidades de Crédito 893814 || 451 | 40.343 587592 | 6,56 38.525 633280 | 4,34 27.502
Débitos a Clientes 7.431.778| 1,95 | 145.067 | |(6.493.557| 2,82 182.909 || [5.934.784] 2,00 118.796
Débitos repr.por valores negociables 265.318 | 4,27 11.326 246.854 || 4,07 10.042 224256 || 4,08 9.153
Pasivos Subordinados 32.284 4,92 1.587 30.501 8,53 2.601 31.072 2,59 805
||RECURSOS MEDIOSCON COSTE [(8.623.194 2,30 || 198.323 | [(7.358.504| 3,18 234.077 | [(6.823.393| 2,29 156.257
Otros pasivos 593.425 574.713 448572
Recursos Propios 630.621 565.389 504.580
[PASIVOSMEDIOSACUMULADOS |l9.847.239 2,01 | 198.323 | (8.498.606] 2,75 | 234077 | [7.776.544] 201 | 156257

Variacion Coste Medio de los Recursos

Variacion 02/01 Variacion 01/00
Por Por Por Por
Volumen|| Tipos QCIES Volumen|| Tipos LIOLLS

Entidades de Crédito 20.077 | (18.259) || 1.818 (1.984) || 13.007 11.023
Débitos a Clientes 26.428 || (64.270) || (37.842) 11.185 || 52.928 || 64.113
Débitos repr. por valores negociables 751 533 1.284 922 (34) 889
Pasivos Subordinados 152 (1.166) [ (1.014) (15) 1.810 1.796
| RECURSOSMEDIOSCON COSTE || 47.408 || (83.162) || (35.754) 10.108 || 67.712 || 77.820
Otros pasivos

Recursos Propios

[RECURSOS TOTALESMEDIOS 37.145 || (72.899) | (35.754) || || 14.509 || 63.311 | 77.820

Ante un escenario de variacion de tipos de interés, el Margen de Intermediacion de CAIXANOVA se veria afectado
negativamente aproximadamente en 9,5 millones de euros (0,08 puntos sobre ATM) si los tipos subieran en el entorno de
un punto (100pb), y se veria afectado positivamente aproximadamente en 14 millones de euros (0,12 puntos sobre ATM) si
los tipos bajaran en el entorno de un punto (100pb).

Ante este escenario, la Entidad esta actuando para minimizar los efectos negativos y potenciar |os aspectos positivos, para
lo cua y entre otras actuaciones prevé incrementar la duracion de los recursos captados y realizar una gestion muy activa
del riesgo de interés. Para ello se estan revisando las tarifas de activo y pasivo en busqueda de un adecuado equilibrio entre
tiposfijosy tipos variables que permita garantizar una proyeccion sostenida del margen de intermediacion en un escenario
de previsible subida de tipos de interés.
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IV.2.4. MARGEN DE INTERMEDIACION

El Margen de Intermediacion, en valores absolutos, se sitla a cierre del gercicio 2.002 en 307.796 miles de
euros, consecuencia de la buena gestion financiera que ha permitido adaptar los recursos y las inversiones a la situacion
economica logrando atenuar la caida producida por la actuacion en un entorno general de descenso de tipos de interés,
consiguiendo que la bajada de margen sea menos que proporcional a la bajada producida en los tipos, es decir, se ha
conseguido atenuar la bajada de precio ( tipo de interés) con el incremento mas que proporcional de la cantidad (masas de
balance) a objeto de tener unas variaciones absolutas y relativas positivas.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vsO01 01vs00
INTERESES Y RENDIM. ASIMILADOS 533.435 538.150 473.003 (0,88) 13,77
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (228.608) | (239.800) || (186.462) (4.67) 28,60
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 2.969 2.799 2.410 6,07 16,14
MARGEN DE INTERMEDIACION 307.796 301.149 288.949 2,21 4,22
"M . Intermediacion /Activ. Totales Medios (ATM) 2,7% 3,0% 3,3%
"M . Intermediacion /Activ. Medios Remunerados(AMR) 3,3% 3,7% 4,0%

IV.25. COMISIONESY OTROSINGRESOS

El volumen de las comisiones netas cobradas se constituye en un agregado especialmente significativo en las
cuentas de resultados una vez que la evolucién de los tipos de interés y de las condiciones generales del entorno
econdémico-financiero amenaza con € estrechamiento de |os mérgenes.

Respecto alas Comisiones netas, a cierre del gercicio 2.002 se sitdian en un importe de 66,79 millones de euros,
con un incremento aproximado de un 28,20 %, motivado por la mayor actividad de la Entidad en la emisién de tarjetas y
por el incremento de actividad producido en el volumen de transferencias de efectivo efectuadas, tratamiento de cheques,
avalesy créditos documentarios, asi como por la actualizacion de comisiones por mantenimiento de cuentas que se efectud
afinales del gjercicio 2.001.

Por otro lado, los resultados por operaciones financieras manifiestan una tendencia desfavorable, dado que los
mercados no han posibilitado, por su evolucién, realizar operaciones de compraventa de deuda y otros valores con
resultados realizados positivos para la Entidad.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01vs00

COMISIONES PERCIBIDAS 84.113 66.940 57.956 25,65 15,50
COMISIONES PAGADAS (17.315) |l (214.836) || (12.573) 16,71 18,00
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (21.785) 27.740 19.220 (178,53) 44,33
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.740 1.259 1.256 38,20 0,23
COMISIONESY OTROS INGRESOS 46.753 81.103 65.859 (42,35) 23,15
||Comisi onesy otros ingresos /Activos Totales Medios (ATM) || 0,42% " 0,81% || 0,75% ||
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IV.2.6. GASTOSDE EXPLOTACION

La contencion de los Gastos de explotacion se plantea como un objetivo a conseguir en Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA), con € fin de alcanzar una situacion financiera que permita enfrentarse con
garantias de éxito a préximo futuro.

La nueva Entidad proseguira con los esfuerzos conducentes a la reduccion de los gastos de administracion a
través del redisefio de los procesos y procedimientos operativos que permitan la optimizacion de la productividad y de la
mejora en la gestion del gasto, adecuando la plantilla a las necesidades marcadas por €l crecimiento equilibrado y eficiente
del negocio, paralo cual se aprovecharan las sinergias que laintegracion efectuada produce a corto y medio plazo.

Respecto a la evolucion de los costes de explotacion durante € gercicio 2.002, los gastos generales de
administracion Personal y Otros Gtos. Administrativos) se han visto incrementados en un total de 24.614 miles de euros
con respecto a los contabilizados en el gercicio precedente. Este incremento, producido por el plan de expansion de
negocio de la Cajay por las dotaciones adicionales efectuadas a Fondo de pensionesy Fondo de Garantia de Depésitos
antes mencionadas, penaliza a margen de explotacion que presenta un decremento relativo interanual del 32,8%, hasta
situarlo en unacifratotal de 112.304 miles de euros, a cierre del gercicio 2.002. De esta manera, los costes de explotacion
se situaron en € 2,13% del balance medio del Grupo.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01vs00

GASTOS DE PERSONAL (157.000) || (138.226) || (132.319) 13,58 4,46
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (67.443) || (61.603) || (63.809) 9,48 (3,46)
AMORT.Y SANEAM. ACTIVOS MAT. Y INMAT. (14.906) | (14.406) || (15.176) 347 (5,07)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.896) (886) (625) 226,86 41,75
GASTOSDE EXPLOTACION (242.245) || (215.121) [ (211.929) 12,61 1,51
Gastos de Per sonal/Gastos de Explotacion 64,81% 64,26% 62,44%

Gastos de Explotacion /Activos Totales Medios (ATM) 2,15% 2,16% 2,41%

N° Medio de Empleados 2952 2931 3.015

Coste Medio por Empleado (en euros) 53.184,3 || 47-160,0 | 43.886,8

N° de Oficinas 404 374 454
||Emp|eado por oficina 73 7.8 6,6

La reduccion de personal que se observa en el afio 2.001 respecto a ejercicio 2.000 ha sido provocada
principalmente por jubilaciones de empleados. Pese a la reduccién de oficinas que se ha producido durante 2.001, este
hecho no haincidido en la rebaja de personal, ya que la filosofia de la Entidad se centrd en la reubicacion del personal de
esas oficinas afectado, lo cua ha afectado al ratio de empleados por oficina que se ve sensiblemente incrementado. Este
descenso en e nimero de empleados no se ve reflgjado en el coste medio por empleado ya que las bajas se han producido
en la segunda mitad del gercicio 2.001, por lo que el gasto de personal recoge gran parte del coste de dichos empleados.
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IV.2.7. SANEAMIENTOS, PROVISIONESY OTROSRESULTADOS

La evolucion de los importes que figuran en este epigrafe es consecuencia de una actuacion prudente y
conservadora por parte de la Entidad que ha permitido mejorar la cobertura de potenciales impagados hasta indices del
222,0% sobre los saldos dudosos a 31 de diciembre de 2.002, adaptandose, de este modo, a los cambios normativos que
inciden en laprudencia en la gestion y cobertura de las operaciones crediticias.

El aumento del 28,93% de provisiones parainsolvencias en el gercicio 2.002, equivalente a unas dotaciones netas
por importe de 40.564 miles de euros, tiene su enclave en dos componentes basicos: por una parte, el aumento de los
riesgos en balance, que requieren una cobertura genérica acorde con su variacién interanual; y, por otra, la dotacion al
fondo de cobertura estadistica que ha requerido durante este afio, en cumplimiento de lacircular 9/99 del Banco de Esparia,
una aportacion neta de 17.930 miles de euros.

Durante €l gjercicio de 2.002 se han producido la necesidad de dotar fondos de fluctuacion de valores por el
posicionamiento en sociedades en las que la Caja tom6 participacion en g ercicios precedentes a unos costes que |levaban
aparejado la asuncion de fondos de comercio. Las dotaciones mas significativas a Fondo de Fluctuacion de valores ,
producidas durante el gjercicio 2.002 han sido por Endesa, 12 millones de euros, por Telefénica, 15 millones de euros, por
Repsol, 3 millones de euros, y por Sogecable , 4 millones de euros.

Los beneficios extraordinarios reflejados al cierre del gercicio 2.001 y 2.002, corresponden principa mente a
recuperaciones de fondos genéricos constituidos en gjercicios anteriores, en prevision de potenciales riesgos futuros que
pudieran acaecer, lo cua no ha ocurrido, y cuya determinacion y cuantificacién no era posible establecer de manera
objetiva, y a beneficios por venta de inmovilizado. Los quebrantos extraordinarios reflejados al cierre del gjercicio 2.001y
2.002, corresponden principal mente a dotaciones efectuadas al Fondo de Pensiones.

(En miles de euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01 vs 00
AMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIASNETO (40.564) (38.297) (17.465) 5,92 119,27
Dotaciones netas a fondos insolv. (46.783) (44.914) (25.711) 4,16 74,69
Activos en suspenso recuperados 6.219 6.617] 8.244 (6,01) (29,75)
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO (11.110) 9.764 (8.096) (213,79) (220,61)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 10.691 11.08Y 16.420 (3,52) (32,51)
Recuperacion fondos especificos 2.103 4.05] 2.903 (48,09) 39,55
Beneficios vta. Inmovilizado 2.236 938 2.164 138,39 (56,65)
Beneficios vta. Participaciones E 11 4.231 (100,00) (99,74)
Beneficios gjercicios anteriores 4.076 5.344 5.818 (23,76) (8,11)
Otros productos 2.274 735 1.304 209,66 (43,64)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (7.907)|  (11.298) (6.972) (30,01) 62,05
Quebrantos gjercicios anteriores (3.775) (3.663) (2.055) 3,06 78,21
Otros quebrantos (3.101) (4.088) (2.146) (24,14) 90,53
Dotacién neta otros fondos especificos (192) (419) (2.753) (54,18) (84,78)
Aportacién extraordinariafondo de pensiones (832) (3.127) E (73,39)
Pago a pensionistas (7) (1), (18) 600,00 (94,45)
[TOTAL SANEAMIENTOSY OTROSRESULTADOS (48.890)" (28.750) (16.113) 70,05 78,43
Total saneamientos /Activos Totales Medios (ATM) 0,43% 0,29% 0,18%
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IV.2.8. RESULTADOSY RECURSOS GENERADOS

El resultado neto antes de impuestos asciende a nivel consolidado, al 31 de diciembre de 2.002, a 64.247miles de
euros, con una depreciacion de 70.509 miles de euros respecto al resultado contabilizado en 2.001 por el Grupo.

La cuenta de resultados pone asi de manifiesto la necesidad de cobertura de fondos por e resultado de
operaciones bursétiles producida durante el gercicio 2.002 debida, en buena medida, por lainestabilidad de los mercados
financieros por el entorno politico-financiero actuante.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01 vs00

RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS 64.247 134.756 122.673 (52,32) 9,85

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 11122) || (37.410) | (30.567) (70,27) 22,38

RESULTADO DEL EJERCICIO 53.125 97.346 92.105 (45,43) 5,69

RECURSOS GENERADOS 155.069 175.906 126.267 (11,85) 39,31
Resultado del Ejercicio/Activos Totales M edios (ATM) 0,47% 0,98% 1,05%
||Re9JItado del Ejercicio/Recur sos Propios Basicos 7,81% 16,22% | 17,30%
||Recursos Gener adog/Activos Totales M edios (ATM) 1,38% 1,76% 1,44%

Los Recursos Generados que se incluyen en los cuadros anteriores han sido obtenidos de los cuadros de
financiacién de los respectivos gercicios, segun se detallan en el Capitulo V, y son € resultado de agregar los resultados
netos del gercicio mas/ menos las correcciones valorativas incorporadas a los estados financieros.

El ratio de Resultado del gercicio 2.002 sobre ATM se ve influenciado por e hecho de un incremento de los
ATM, respecto al gjercicio 2.001, del 12,87% frente a un decremento del resultado del 45,43%.

La reduccién del ratio de Resultado del gercicio sobre Recursos propios Bésicos viene determinada por unos
incrementos de éstos Ultimos del 13,72% en 2.001 y 13,01% en 2.002, frente a un incremento y decremento,
respectivamente, de resultados del 5,69% y (45,43%) en dichos gjercicios.

El ratio de Recursos Generados sobre ATM se ve reducido en el 2.002 por el incremento de activos producido y
por la minoracion de los resultados obtenidos en este Ultimo ejercicio, aunque esta reduccién (21,59%) es menos que
proporcional alareduccién de los resultados del gjercicio 2.002.

Lacargaimpositivadel gercicio 2.002 respecto al precedente ha disminuido de manerarelativa debido ala
reversion, en el gercicio 2.002, del total de las plusvalias fiscales diferidas en gercicios anteriores, generadas por venta
de activos inmovilizados y participaciones en las que se poseia un porcentaje superior a 5%

EMISION OBLIGACIONES SUBORDINADAS-FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION
Sede Socia: Avda. GarciaBarbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V
Pagina 58



e
caixa -

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

IV.3. GESTION DEL BALANCE

IV.3.1. BALANCE

El balance total consolidado gestionado por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA),
que asciende a 31 de diciembre de 2.002 a 11.923 millones de euros, esté financiado en un 76% por recursos de clientes.
Dicho saldo representa una variacion del 12,64% con respecto a balance del grupo en el gjercicio de 2.001.

Por lo que se refiere al resto de agregados que configuran el balance, la cuota de participacién en la estructura del
balance no difiere sustancialmente en el periodo analizado, correspondiendo a los objetivos de crecimiento establecidos.

| ACTIVO(en miles de euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 ([ 01vs00
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 232.412] 208.587] 152.200] 11,42 37,05
DEUDASDEL ESTADO 1.157.153| 1.577.226| 1.554.993 (26,63) 1,43
ENTIDADESDE CREDITO 1.069.933] 581.928] 789.483 83,86 (26,29)
CREDITOS SOBRE CLIENTES 7.509.241) 6.512.733|| 5.471.722 15,30 19,03
OBLIG.Y OTROSVALORESRENTA FIJA 958.15] 888.228 608.104 7,87 46,07
ACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 153.603] 161.239 115.388 (4,74) 39,74
PARTICIPACIONES 312.848] 156.040 81.828 100,49 90,69
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS GRUPO 11.333] 6.366} 6.779
ACTIVOSINMATERIALES 3.873] 3.533] 3.077] 9,62 14,81
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLID. 47.481]] 3.390 -
ACTIVOSMATERIALES 235.993 206.787| 217.542) 14,12 (4,94)
OTROSACTIVOS 137.038] 201.367 244.047 (31,95) (17,49)
CUENTASDE PERIODIFICACION 82.816) 75.511 106.037| 9,67 (28,79)
PERDIDASDEL EJERCICIO EN SOC. CONS. 11.389 2.660) 5.187] 328,16 (48,72)
TOTAL ACTIVO 11.923.264f 10.585.595[ 9.356.388 12,64 13,14
PASIVO(en milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vsO01 |l 01vs00
ENTIDADES DE CREDITO 1.329.868] 805.659 681.782) 65,07 18,17
DEBITOSA CLIENTES 9.029.431)| 8.367.748|| 7.252.792) 7,91 15,37
DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOC. 304.050 184.050 259.174 65,20 (28,99)
OTROSPASIVOS 227.302 255.894 214.213 (11,17) 19,46
CUENTAS DE PERIODIFICACION 70.748 77.752) 63.653 (9,01) 22,15
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 41.270] 92.173] 153.186 (55,23) (39,83)
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 30| 30 30 - (0,27)
DIF. NEGATIVA EN CONSOLIDACION - 172 - (100,00) -
BENEFICIOSDEL EJERCICIO 53.125 97.346) 92.105 (45,43) 5,69
PASIVOS SUBORDINADOS 131.216 52.000] 54.542) 152,34 (4,66)
INTERESES MINORITARIOS 56.168] 51.026) 46.434 10,08 9,89
FONDO DE DOTACION 13 13 12 - 8,15
RESERVAS 632.102 561.543 499.279 12,57 12,47
RESERVASDE REVALORIZACION 37.582 37.582) 38.074 - (1,29)
RESERVASEN SOC. CONS. 10.359 2.607 1.112 297,35 134,47
TOTAL PASIVO 11.923.264|| 10.585.595| 9.356.388] 12,64 13,14
Cuentas de Orden (en miles de euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vsO01 |l 01vs00
1. Pasivos Contingentes 827.872 835.271 637.860 (0,89) 30,95
2. Compromisosy riesgos contingentes 1.588.220| 1.440.556| 1.188.213] 10,25 21,24
TOTAL CUENTASDE ORDEN 2.416.092|| 2.275.827| 1.826.073 6,16 24,63
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IV.3.2. TESORERIA Y ENTIDADESDE CREDITO

| Cajay Depositos en Bancos Centrales( en miles de euros)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01vs00
Caja 95.615 79.509 61.219 20,26 29,88
Banco de Espafia 129.815 127.259 90.861 2,01 40,06
Otros Bancos Centrales 6.982 1.819 120 283,84 1.413,28
TOTAL CAJA y DEPOSITOSen B.C. 232.412 208.587 152.200 11,42 37,05
% Sobre Activos Totales 1,95% 2,23% 1,79% (12,57) 24,69

Los sdldos en Cagja han ido experimentando un aumento en los Ultimos egercicios debido a las mayores
necesidades de liquidez de la red de oficinas y por necesidades puntuales de cierre de gercicio para cobertura de
coeficientes legales.

Los saldos mantenidos en Banco de Espafia se ven condicionados por el mantenimiento de importes para
cobertura del coeficiente de cagja, 0 que obliga que en ocasiones se deba mantener un saldo por encima de la ténica
general, como ha sido el caso a 31 de diciembre de 2.002, sin olvidar €l incremento necesario en esta masa provocado por
el incremento de recursos g enos experimentado durante el gjercicio 2.002.

Al 31 de diciembre de 2.002, el saldo final que presentan los diferentes agregados que componen |as operaciones
de Tesoreria 'y Entidades de crédito reflgja un importe de 1.302.345 miles de euros, que representa un incremento con
respecto a registrado por € grupo a cierre de 2.001 de 511.830 miles de euros, equivalente a un 64,75% en términos
porcentual es.

Por otra parte, si al saldo de entidades de crédito activas se le resta el importe de la financiacion percibida de
otras entidades de crédito, resulta una posicion neta tomadora en el mercado interbancario de 259.935 miles
deeuros, a 31 de diciembre de 2.002. Esta circunstancia viene determinada por uno de los rasgos distintivos
delaestructurafinanciera del balance de la Entidad, caracterizada por una notable intensidad de la actividad
crediticia, cuya cobertura precisa de la obtencién de fondos del mercado monetario, adicionales alos
captados en forma de ahorro de los clientes. Por este motivo, dado €l fuerte incremento de lainversion
crediticia experimentado en el gercicio 2.002, la Entidad ha financiado dicho incremento, mediante de una
posicion neta tomadora de recursos interbancariosen €l gjercicio 2.002.

ENTIDADESDE CREDITO (en miles de euros)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs 01 01 vs00

Entidades de Crédito Activas 949.012 512.058[  630.486 85,51 (18,78)

Entidades de Crédito Pasivas (1.265.162)|| (720.890) (620.569) 75,50 16,17]
[Posicion Neta (315.250)| (208.832) 9.917 50,96 (2.205,86)

Entidades de Crédito Activas 120.021 69.870|  158.998 71,78 (56,06)

Entidades de Crédito Pasivas (64.706) (84.769) (61.213) (23,67) 38,48
(Posicion Neta en moneda extranjera 55.315[  (14.899) 97.785 (471,27) (115,24)
(TOTAL POSICION NETA DE TESORERIA | (259.935)[ (223.731)  107.701 16,18 (307,73)
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IV.3.3. INVERSION CREDITICIA

Con respecto a los saldos reflejados en balance, Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (
CAIXANOVA) ha alcanzado un crecimiento de su inversion crediticia bruta en € periodo transcurrido desde el cierre del
gjercicio 2.000 hasta el cierre de 2.002 de 2.093 millones de euros, que en términos porcentual es supone un 37,75%.

Durante el gjercicio 2002, €l volumen de inversiones nuevas desembol sadas se concreté en 791.665 operaciones
por importe de 3.611,47 millones de euros, 1o que representa un incremento anual del 14,5%.

La actividad crediticia vinculada al sector empresaria absorbe e 80,26% del conjunto de las nuevas inversiones,
porcentaje que, sin contar con la partida de descuento de efectos, se limitaaun 29,71%.

Los préstamos nuevos con destino vivienda, que experimentan un incremento del 11,4% con respecto a los
desembol sos efectuados en € gjercicio precedente, alcanzan los 512,28 millones de euros, manteniendo andlogo nivel de
estructura que el existente al cierre de 2001.

Carterade créditos por sectores

Al cierre de 2002, tras un aumento del 15,3% en €l afo, € saldo de las inversiones crediticias se eleva a 7.509,24
millones de euros, cifra que representa el 62,98% del balance de la Entidad. La tasa de variacion interanua del riesgo
crediticio, evaluada en saldos medios diarios, se situé en el 20,5%.

La evolucién del crédito a sector privado residente ha tenido su base principal en los préstamos con garantia
hipotecaria, que registran un aumento del 19,72% y absorben el 48,4% del incremento total. Asimismo, cabe resaltar el
elevado y sostenido ritmo de crecimiento observado en los dos Ultimos gercicios por las cuentas de crédito, que
culminaron € afio 2002 con unatasa de variacion del 22,2%.

La progresién y consolidacion de la actividad crediticia en € mercado internacional se reflgja en la cartera a sector no residente, que
registra una tasa de variacion interanual del 48,96%.

Activos dudosos. Fondos deinsolvencia

Lainversion crediticia calificada como de dudoso cobro, en base ala normativa emanada del Banco de Espafiay a
los criterios de prudencia seguidos por la Entidad, reflejaba un saldo de 58,15 millones de euros a cierre del afio 2002, lo
que permiti6 situar e Indice de Morosidad de Caixanova en € 0,76%, dato , solamente, 0,05 puntos superior al registrado
doce meses antes. Con unos fondos de insolvencia de 129,11 millones de euros, €l grado de cobertura de los activos
dudosos se sitlia en el 222,0%.

Del total de fondos de insolvencia constituidos, 74.132 miles de euros( incluyendo 10.438 miles de euros de
provision sobre riesgos de firmay 7.196 miles de euros de provision de valores) estaban afectos ala cobertura genérica, y
49.133 miles de euros a la cobertura estadistica (F.C.E.I), dando asi cumplimiento en este gjercicio alos requerimientos de
cobertura del Banco de Espafia.
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INVERSION CREDITICIA EN CLIENTES (en miles de euros)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01 vs00
Crédito al Sector Publico 322481 341.789 369.262 (5,65) (7,44)
Creédito al Sector Privado 6.731.371 || 5.871.079 || 4.879.407 14,65 20,32
Garantia Real 3.013.633 || 2.517.182 || 2.182.197 19,72 15,35
Garantia Personal 3.717.738 || 3.353.897 || 2.697.210 10,85 24,35
Creédito al Sector No Residente 526.348 353.347 249.408 48,96 41,67
Garantia Real 148.812 59.059 45.424 151,97 30,02
Garantia Personal 377.536 294.288 203.984 28,29 44,27
Activos Dudosos 58.154 46.659 46.969 24,64 (0,66)
TOTAL INVERSION CREDITICIA BRUTA 7.638.354 || 6.612.874 || 5.545.046 15,51 19,26
Fondo Provisién para Insolvencias (129.113) || (100.141) [ (73.323) 28,93 36,57
TOTAL INVERSION CREDITICIA NETA 7.509.241 | 6.512.733 || 5.471.722 15,30 19,03
En euros 7.393.174 || 6.349.620 || 5.349.266 16,43 18,70
En moneda extranjera 116.067 163.113 122.456 (28,84) 33,20
Cdto. Gtia. Real/Inversion Crediticia Bruta 41,4% 39,0% 40,2%
Cdto. Gtia. Personal/Inversion Crediticia Bruta 53,6% 55,2% 52,3%
Activos Dudosog/I nversién Crediticia Bruta 0,76% 0,71% 0,85%
Cobertura Activos Dudosos 222,0% 214,6% 156,1%

Por sectores lainversion crediticia presenta la situacion siguiente:

INVERSION CREDITICIA POR SECTORES (en milesde euros)
Ejercicio % de variacion

2.002 2.001 2.000 02vs01 || 01vs00
Agricultura, Ganaderiay Pesca 206.325 108.942 102.431 89,39 6,36
Energiay Agua 262.915 230.416 198.378 14,10 16,15
Otros Sectores Industriales 731.332 161.317 112.932 353,35 42,84
Construccion y Promocion Inmobiliaria 1.010.166 691.730 611.755 46,03 13,07
Comercio, Transporte'y Otros Servicios 1.482.427 519.241 198.487 185,50 161,60
Seguros y Otras Instituciones Financieras 30.474 29.212 61.084 4,32 (52,18)
/Administraciones Piblicas 322.481 341.789 369.262 (5,65) (7,44)
Créditos a Personas Fisicas 1.900.780 || 2.220.819 || 1.609.235 (14,412) 38,00
Otros 1.165.106 || 1.956.061 | 2.032.074 (40,44) (3,74)
TOTAL INVERSION CREDITICIA RESIDENTES 7.112.006 6.259.527 || 5.295.638 13,62 18,20
TOTAL INVERSION CREDITICIA NO RESIDENTES 526.348 353.347 249.408 48,96 41,67
TOTAL INVERSION CREDITICIA 7.638.354 6.612.874 || 5.545.046 15,51 19,26
TOTAL RIESGOS DE FIRMA 827.872 835.271 637.860 (0,89) 30,95
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INVERSION CREDITICIA EN CLIENTES (en miles de euros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01vs00
Crédito al Sector Ptblico 322.481] 341.789 369.262) (5,65) (7,44)
Crédito a Empresasdel Grupoy Asociadas 46.540 29.161 4.910 59,60 493,88
Crédito Otros Sector es Residentes 6.742.985 5.888.577 4.921.466 14,51 19,65
Créditoal Sector No Residente 526.348| 353.347 249.408 48,96 41,67
TOTAL INVERSION CREDITICIA BRUTA 7.638.354 6.612.874 5.545.046] 15,51 19,26
Fondo Provisién para I nsolvencias (129.113) (100.141) (73.323) 28,93 36,57
TOTAL INVERSION CREDITICIA NETA 7.509.241 6.512.733 5.471.722) 15,30 19,03
En euros 7.393.174 6.349.620) 5.349.266) 16,43 18,70
En moneda extranjera 116.067] 163.113 122.456 (28,84) 33,20,

INVERSION CREDITICIA EN CLIENTES (en miles de euros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs 01 01 vs 00

Créditos Gtia. Sector Plblico 322.481 341.789 369.262 (5,65) (7,44)
Crédito con Gtia. Real 3.135.686( 2517182 2.182.197 24,57, 15,35
Crédito con Otras Gtias. 26.759 - - - -
TOTAL CREDITOS con GTIA. 3484.926] 2858971  2.551.459 21,89 12,05
% sobre I nversion Crediticia Neta 46,4% 43,9% 46,6%

Crédito sin Gtia. Especifica 4024315 3653762 2.920.264) || 10,14|| 25,12||
% sobre I nversion Crediticia Neta 53,6% 56,1% 53,4%

TOTAL INVERSION CREDITICIA NETA 7509.241| 6512733 5471722 || 15,30(| 19,03]|

COMPROMISOSDE FIRMA ( en milesde euros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01vs00
Avalesy otras cauciones prestadas 798.480) 778.342 585.921 2,59 32,84
Créditos Documentarios 29.392 56.929 51.939 (48,37) 9,61
TOTAL INVERSION CREDITICIA BRUTA 827.872 835.271 637.860 (0,89) 30,95]

El incremento producido en Compromisos de Firma ( concesion de avales a clientes) durante estos dos Ultimos
gjercicios es relacion directa del incremento producido en la actividad inversora de la Entidad, que tiene su directo reflgjo
en los incrementos producidos en la Inversién Crediticia.

No seincluye € cuadro de distribucién geogréfica de lainversion crediticia, dado que la mayoria esta radicada en
€l ambito de la Comunidad Auténoma de Galicia, donde radica el 94% de nuestrared de oficinas.
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IV.3.4. DEUDASDEL ESTADO Y CARTERA DE VALORES

Al 31 de diciembre de 2002, la inversion materializada en la cartera de titulos de Caixanova registraba un total
neto de 2.593 millones de euros, importe que representa un decremento anual de 196 millones de euros, equivalente a una

tasa del 7,03%.

La reestructuracion y combinacién de titulos nacionales y extranjeros con un mejor diferencial, ha situado la
inversién en Otros Titulos de Renta Fija en 958.151miles de euros, con un aumento del 7,87% respecto a gercicio

anterior, localizandose €l mayor crecimiento en el sector no residente.

En cuanto a la cartera de renta variable, ésta ha crecido en e gercicio 2.002 un 47,63%, manteniéndose el
epigrafe de participaciones permanentes, como una partida de gran proyeccion futura, al acanzar un peso del 67,86% del
total de la cartera variable. Este incremento de la cartera de renta variable se ha materializado en la toma selectiva de
posiciones en sectores en los que la evolucion del mercado permite augurar préximas revalorizacionesy entre los que cabe

destacar |os sectores de Energético y Telecomunicaciones.

«)

-

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

I CARTERA DE VALORES (en miles de euros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01 vs00
Deuda del Estado 1.157.153 1.577.226 1.554.993 (26,63) 1,43
Certificados del Banco de Espafia - - - - -
Letras del Tesoro 407.093 690.748 490.570 (41,06) 40,81
Otras deudas del Estado 750.060 886.478 1.064.422 (15,39) (16,72)
Obligacionesy otrosvaloresderentafija 958.151 888.228 608.104 7,87 46,07
De emisién publica 133.925 74.812 117.149 79,02 (36,14)
Otras emisiones 824.226 813.416 490.955 1,33 65,68
Carterade Renta Variable 477.784 323.645 203.995 47,63 58,65
Participaciones permanentes 324.241 162.406 88.607 99,65 83,29
Titulos cotizados 193.227 159.824 65.252 20,90 144,93
Titulosno cotizados 15.907 22.640 61.285 (29,74) (63,06)
Fondo de fluctuacion (55.501) (21.225) (11.149) 161,91 90,38
TOTAL CARTERA 2.593.088 2.789.099 2.367.092 (7,03 17,83
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IV.3.5. OTRASCUENTASDE ACTIVO

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01 vs 00
Gastos de constitucion y de primer establec. - - - - -
Otros gastos amortizables 3.873 3.533 3.077 9,62 14,81
ACTIVOSINMATERIALES 3.873 3.533 3.077 9,62 14,81
Terrenosy edificios de uso propio 149.935 138.629 141.286 8,16 (1,88)
Otros inmuebles 33.860 23.596 27.797 43,50 (1511)
Mobiliario, instalacionesy otros 52.198 44.562 48.460 17,14 (8,04)
ACTIVOSMATERIALES 235.993 206.787 217.542 14,12 (4,99)
Hacienda Publica 99.323 109.624 51.507 (9,40) 112,83
Operaciones en camino 3.238 10.765 5.902 (69,92) 82,40
Otros conceptos 34.477 80.978 186.638 (57,42) (56,61)
CUENTASDIVERSAS 137.038 | 201.367 | 244.047 (31,95) (17,49)
Devengos de productos no vencidos 78.169 72.418 103.765 7,94 (30,21)
Gastos pagados no devengados 2.583 2.342 2.019 10,29 15,98
Otras periodificaciones 2.064 751 252 174,83 197,51
CUENTAS DE PERIODIFICACION 82.816 75.511 106.037 9,67 (28,79)
TOTAL OTRASCUENTASDE ACTIVO 459.720 487.198 570.703 (5,64) (14,63)

Al cierre del gjercicio 2002, el valor contable neto de amortizaciones del inmovilizado no afecto ala Obra Social
registraba un importe de 218,37 millones de euros, 10 que representa un incremento de 16,52 millones de euros respecto al
contabilizado en el afio anterior.

La amortizacion practicada en el gercicio asciende a 12.840 miles de euros, lo que permite situar € fondo de
amortizacion acumulada en 142.536 miles de euros, cifra equivalente aun 39,49 % del valor de coste.

Como consecuencia de la fusién de las tres entidades que configuran la actual Caixanova, se han registrado
revalorizaciones de inmovilizado por importe de 75.337 miles de euros en 1.999 y de 11.299 miles de euros en € afio
2.000.
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IV.3.6. RECURSOSAJENOS

Al cierre del gjercicio 2002 los recursos gjenos alcanzaban la cifra de 9.465 millones de euros con un crecimiento
respecto al cierre del 2.001 del 10,01 %, materializado sobre todo en un incremento del 9,0% de los saldos de Acreedores

del Sector Residente.

Dentro de la amplia gama de productos que Caixanova ofrece a sus clientes, se encuentran aguellos instrumentos
gue, sin tener reflgjo contable en el balance de la Entidad, diversifican las expectativas de rentabilidad del ahorro, como
son los Fondos de Inversion, los Planes de Pensionesy las Operaciones Bursétiles. Al 31 de diciembre de 2002, el saldo de
los recursos captados por estas tres vias ascendia a 1.358 millones de euros, compensandose la disminucién de los recursos
captados en fondos de inversion (9,77% de descenso) por los incrementos en los recursos captados por Planes de

caixa
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Pensionesy Operaciones Bursdtiles (47,64% de incremento).

Deestaforma, a cierre del gjercicio 2.002 el volumen de ahorro total gestionado a través de Caixanova al canzaba
los 10.822 millones de euros, cifra que equivale a unatasa de incremento anual del 10,74 %.

" £
-

| RECURSOS CAPTADOS A CLIENTES (en miles de euros)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 [ 01vs00
Acreedores Administraciones Plblicas 284.733 280.753 485.606 1,42 (42,18)
Acreedor es Otros Sector es Residentes 7.854.493 || 7.205.732 || 5.958.206 9,00 20,94
Cuentas alavista 3.212.089 || 3.023.046 || 2.602.382 6,25 16,16
Depdsitos a plazo 3.274.860 2.899.298 2.193.550 12,95 32,17
Cesion temporal de activos 1.367.544 | 1.283.388 || 1.162.273 6,56 10,42
Acreedor es Otros Sectores No Residentes 890.205 881.263 808.980 1,01 8,94
Cuentasalavista 167.500 148.641 143.612 12,69 3,50
Depdsitos a plazo 721.788 709.910 664.088 1,67 6,90
Otras cuentas 917 22.712 1.280 (95,96) | 1.674,16
Débitos Representados por Valores Negociables 304.050 184.050 259.174 65,20 (28,99)
Financiacion Subordinada 131.216 52.000 54.542 152,34 (4,66)
TOTAL RECURSOSAJENOS 9.464.697 || 8.603.798 || 7.566.508 10,01 13,71
Fondos de Inversion 577.744 640.274 540.773 9,77) 18,40
Otros Recur sos 779.929 528.265 473.904 47,64 11,47
TOTAL PASIVO FUERA DE BALANCE 1.357.673 1.168.539 1.014.677 16,19 15,16
[TOTAL RECURSOS CAPTADOS | 10822370 |[ 9772337 || es81185 | | 1074 | 1388 |
En Euros 9.120.809| 7.993.010 7.257.822, 14,11 10,13
En Moneda Extranjera 343.888 610.788 308.686 (43,70) 97,87
TOTAL RECURSOS AJENOS 9.464.697| 8.603.798 7.566.508| 10,01 13,71

Ladistribucion de los recursos gjenos por plazos se ha visto fuertemente influenciada por la vertiginosa
evolucion alabaja de lostipos deinterés, alacua se ha adaptado la Caja promoviendo un efecto de sustitucion de las
operaciones alargo plazo por otras a vencimiento mas corto.
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I Depdsitos de Ahorroy Otros Débitos a Plazo ( en miles de euros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vsO1 || 01 vs 00
||H asta 3 meses 1.604.639| 2619571 2.353.353] (38,74) 11,31]
"Entre 3 mesesy un afio 2.341.363] 890.176]  644.555 163,02 38,11
Entreun afioy 5 afios 1.447.896| 1.428.978|| 1.238.301 1,32 15,40,
TOTAL RECURSOS AJENOS 5.393.898| 4.938.725| 4.236.210 922 16,58

I Valores Negociables ( en miles de euros)

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vsOl1 [ 01vs00

||T ftulos Hipotecarios 219.006] 99.006  129.055 121,20 (23,28)
Bonosy Obligaciones 85.044 85.044 130.119 - (34,64)
Convertibles - - - - B

No Convertibles 85.044] 85.044] 130.119 - (34,64)

Pagar ésy Otros Efectos - - - - -
TOTAL DEBITOSREPRENTADOSen V.N. 304.050 184.050 259.174 65,20 (28,99)
En Euros 304.050] 184.050) 259.174 65,20 (28,99)
En Moneda Extranjera - - H - -

La evolucion de los Valores Negociables viene marcada por la realizacion de dos emisiones de Cédulas Hipotecarias,
marzo y junio de 2.002, por un importe de 60 millones de euros cada una de ellas, a un plazo de 5 afios y un tipo de interés
fijo del 4%.

I Pasivos Subor dinados ( en miles de euros)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01vs00
"Emitidos por la Entidad Dominante 110.491] 30.501] 30.501] 262,25 -
Emitidos por Entidades del Grupo 20.725 21.499 24.040 (3,60) (20,57)
TOTAL PASIVOS SUBORDINADOS 131.216 52.000] 54.541]] 152,34 (4,66)
En Euros 131.216 52.000 54.541] 152,34 (4,66)
En Moneda Extranjera - - - - -

La evolucion de los Pasivos Subordinados viene marcada por la redizacion de una emision de Obligaciones
Subordinadas, a un plazo de 15 afios y un tipo de interés del 4% los tres primeros afios y euribor los siguiente, por importe
de 120 millones de euros, de los que 30,5 millones se destinaban al canje de las emisiones anteriores y 89,5 millones a
nuevas suscripciones. El periodo de suscripcion finalizo el 7 de enero de 2.003 y a 31 de diciembre de 2.002 se habian
canjeado 27 millones de las emisiones anteriores y suscrito nuevas obligaciones por importe de 80 millones de euros.

I Otros Recur sos Gestionados ( en miles de eur 0s)
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 01vs00 || 00vs99
Fondos de Inversion 577.744 640.274 538.774 (9,77) 18,84
Gestion de Patrimonios - - R - -
Planes de Pensiones 133.704 91.702 64.929 45,80 41,23
Otr os Recur sos Gestionados 646.225 436.563 408.975 48,03 6,75
TOTAL 1.357.673 1.168.539 1.014.678] 16,19 15,16
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IV.3.7. RECURSOSPROPIOS
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«)

-

Al cierre del gercicio 2002, y considerando la distribucion del excedente obtenido en € mismo, 10s recursos propios
correspondientes al grupo consolidado, calculados segiin lo dispuesto en laLey 13/1992, de 1 de junio, alcanzan lacifrade
829.612 miles de euros, conformados en un 80,71% por los denominados Recursos Basicos, constituidos por la
capitalizacion de los beneficios generados, y en el 19.29 % restante, equivalente a un importe de 162.302 miles de euros,
por la aportacion de Reservas de Revalorizacion de Activos, Fondos de la Obra Socia y Financiacién Subordinada.

RECURSOS PROPIOS (en miles de euros)
Ejercicio % devariacion

2.002 2.001 2.000 02 vs01 01vs00
Riesgos T otales Ponder ados 8.338.556 || 7.151.085 |[ 5.743.255 16,61% 24,51%
Coeficiente de Solvencia Exigido ( en %) 8,00% 8,00% 8,00% - -
REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOSMINIMOS 667.084 572.087 459.460 16,61% 24,51%
Recur sos Propios Basicos 669.595 682.517 600.178 (1,89)% 13,72%
Capital Social y recursos asimilados 13 13 13 - -
Reservas efectivas y expresas 721.935 689.450 619.127 4,71% 11,36%
Reservas en Sociedades Consolidadas 10.364 2.607 1121 297,55% || 132,56%
Fondos afectos a conjunto de riesgos 30 30 30 - -
Activos inmateriales y otras deducciones (62.747) (9.583) (20.113) 554,77% || (52,35)%
Recur sos Propios de Segunda Categoria 162.302 77.960 81.568 108,19% (4,42)%
Reservas de revalorizacion de activos 37.582 37.581 38.074 0,00% (1,29)%
Fondo de la Obra Social 14.229 6.868 6.775 107,18% 1,37%
Financiaciones Subordinadas 110.491 33511 36.719 229,72% (8,74)%
Deducciones - - - - -
Otras Deducciones de Recur sos Propios (2.285) (2.972) (1.441) (23,12)% | 106,25%
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 829.612 757.505 680.305 9,52% 11,35%
Coeficiente de Solvencia dela Entidad ( en %) 9,95% 10,59% 11,85% (6,08)% | (10,57)%
SUPERAVIT RECURSOS PROPIOS 162.528 185.418 | 220.845 (12,35)% || (16,04)%
% Superavit sobre Recur sos Propios M inimos 24,36% 32,41% 48,07% (24,83)% | (32,57)%

Ejercicio % devariacion

2.002 2.001 2.000 02vs01 |[ 01vs00
TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 8.338.556 7.151.085 || 5.743.255 16,61% 24.51%
Capital Tier | 669.595 682.517 600.178 (1,89)% 13,72%
Capital Tier Il 160.017 74.988 80.127 113,39% | (6,41)%
TOTAL RECURSOSPROPIOS 829.612 757.505 680.305 9,52% 11,35%
Coeficiente de Solvencia dela Entidad ( en %) 9,95% 10,59% 11,85% (6,08)% || (10,57)%
SUPERAVIT RECURSOS PROPIOS 162.528 185.418 220.845 (12,35)% | (16,04)%

Este montante de recursos propios permite obtener un Coeficiente de Solvencia del 9,95 %, como relacion con los
activos del grupo ponderados segiin la normativa emanada del Banco de Espafia para los riesgos de crédito, de tipo de
cambioy de tipo de interés, de las operaciones registradas tanto en balance como fuera del mismo. Dado que € coeficiente
minimo exigido por la autoridad monetaria esta fijado en el 8%, ladiferencia de 1,95 puntos de exceso supone un superavit
de cobertura cifrado en 162.528 miles de euros, equivalente a un porcentaje del 24,36% sobre la base requerida

legalmente.

Debido al incremento de inversion efectuado en los Ultimos tres gjercicios y que la Gnica via de generacion de
Recursos Propios ha sido |a capitalizacion de los excedentes netos, a no haber gercido la posibilidad de generar Recursos
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propios de 22 categoria en los gjercicios precedentes, el Coeficiente de solvencia de la Entidad se ha visto
ligeramente disminuido en €l gjercicio 2.002 respecto del  Coeficiente detentado en los dos gjercicios precedentes.

El Patrimonio Neto Contable de la Entidad presenta |a siguiente situacion:

(En miles de euros) Ejercicio % devariacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01 vs00
Capital Social y recursos asimilados 13 13 13 - -
Reservas 758.487 599.072 533.278 26,61% 12,34%
Reservas efectivas y expresas 721.935 561.543 499.279 28,56% 12,47%
Reservas de Revalorizacion 37.582 37.582 38.074
Reservas en Sociedades Consolidadas 10.364 2.607 1.112 297,55% | 134,47%
Pérdidas en Sociedades Consolidadas (11.394) (2.660) (5.187) 328,35% || (48,72)%
Mas:
Beneficio del Ejercicio atribuido a Grupo 48.367 92.197 87.543 (47,54)% 5,32%
Menos:
Dividendo Activo - - - - -
PATRIMONIO NETO CONTABLE 806.867 691.282 620.834 16,72% 11,35%
|||v| enos- Aplicacion del resultado 21.950 24.672 23.457 (11,03)% | 5,18%
"PATRI MONIO NETO DESPUESAPLIC. RTDOS. 784.917 666.610 597.377 17,75% 11,59%

IV.3.8. OTRASCUENTASDE PASIVO

(En miles de euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01vs00

Fondo Obra Social (neto) 36.726 36.138, 34.083] 1,63 6,03}
Operaciones en camino 1.559 9.744 1.989 (84,00) 389,81
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 939 2.458 14.551] (61,80) (83,11)
Obligaciones a pagar 3.808] 8.126 5.890 (53,14) 37,96
Otros conceptos 184.270 199.428 157.700 (7,60) 26,46
OTROSPASIVOS 227.302] 255.894 214.213 (11,17) 19,46
Devengos de costes no vencidos 48.427 49.363 37.966) (1,90), 30,02
Productos no devengados de operaciones a - 2.367| 3.149 (100,00) (24,84)
descuento

Gastos devengados no vencidos 18.476) 21.39] 19.509 (13,63) 9,65]
Otras periodificaciones 3.845 4.631 3.029 (16,97) 52,88
CUENTAS DE PERIODIFICACION 70.748 77.752 63.653 (9,02) 22,15
TOTAL OTRASCUENTASDE PASIVO 298.050 333.646 277.866 (10,67) 20,07
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IV.4. GESTION DEL RIESGO

IV.4.1. RIESGO DE INTERES

Los datos manejados en este epigrafe son a nivel individual, no consolidados.

En este apartado se recoge un andlisis estético a 31 de diciembre de 2002, del grado de exposicion de las
diferentes masas del Balance de la Cajay, consecuentemente, del margen financiero que las mismas generan, al riesgo de
interés derivado de potenciales variaciones de los tipos de mercado, empleando a tal efecto el método GAP, mediante €l
cual se comparan los volumenes de activos y pasivos que, en cada periodo de tiempo considerado, estan sujetos a
vencimiento o revision de sus tipos de interés.

Contemplado desde esta perspectiva, €l Balance de la Cgja cerrado a 31 de diciembre de 2002 presenta un GAP
positivo de 2.605.412 miles de euros entre los empleos y 10s recursos sensibles alas variaciones de | os precios, equivalente
a 1,423 euros de activos sensibles por cada uno de pasivos sensibles. Esta misma tendencia se espera durante € préximo
gjercicio debido a que el volumen previsto de activos que vencen o revisan sus precios durante el afio 2002 excede en
1.078.534 miles de euros alos pasivos en idénticas circunstancias.

Se observa que durante el primer trimestre del afio el pasivo sensible es superior a activo sensible, invirtiendo
esta situacion a lo largo de los siguientes trimestres. Esto se produce por la existencia de una mayor rotacion en los
recursos captados frente a las inversiones realizadas. Esta situacién hace que, ante un escenario bajista de tipos de interés,
s se trasladan los movimientos en los tipos de mercado a las operaciones recogidas en balance el efecto en e margen
financiero sera positivo ya que se reduciran antes |os tipos de interés pasivos que |os de | as operaciones de activo.

Datos a 31.12.2002 Hastalmes | Dela3 meses|| De3 a6 meses| De6al2 meses|| Masde 1l afno TOTAL
"Activos sensiblesal Riesgo de I nterés

Mercado Monetario 296.005 271732 104.492 95.667 1.503 769.399
Mercado Crediticio 856.658 1.574.467 1.154.383 1.383.162 1192305 || 6.160.975
Mercado de Capitales 127.339 383.768 299.670 149.967 867.439 1.828.183
1. TOTAL DE ACTIVOSSENSIBLES || 1.280.002 2.229.967 1.558.545 1.628.796 2061247 || 8.758.557
% sobre Total Activos Sensibles 14,61% 25,46% 17,79% 18,60% 23,53% 100,00%
% sobre Activos Totales 10,74% 18,70% 13,07% 13,66% 17,29% 73,46%
Pasivos Sensibles al Riesgo de I nterés
Mercado Monetario 923718 102,590 129.020 5.005 27.213 1.187.546
Recursos gjenos 1.613.071 1.349.987 659.834 835.551 507.156 4.965.599
2. TOTAL DE PASIVOS SENSIBLES 2.536.789 1.452.577 788.854 840.556 534.369 6.153.145
% sobre Total Pasivos Sensibles 41,23% 23,61% 12,82% 13,66% 8,68% 100,00%
% sobre Pasivos Totales 21,28% 12,18% 6,62% 7,05% 4,48% 51,61%
Medidas de sensibilidad
3. Diferencia Activo-Pasivo en cada Plazo || (1.256.787) 777.390 769.691 788.240 1.526.878 2.605.412
% sobre Activos Totales (10,54%) 6,52% 6,46% 6,61% 12,81% 21,85%
4. Diferencia Activo-Pasivo Acumulada (1.256.787) (479.397) 290.294 1.078.534 2.605.412
% sobre Activos Totales (10,54%) (4,02%) 2,43% 9,05% 21,85%
5. Indice de Cobertura (%) 50,46% 153,52% 197,57% 193,78% 385,73%

(En miles de euros)
Indice de cobertura = Activos Sensibles dividido por Pasivos Sensibles en cada plazo
Activos Totales 2002=Pasivos Totales 2002=11.923.264 miles de eur os
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IV.4.2. RIESGO CREDITICIO

El importe de los saldos calificados como dudosos por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, segiin la
normativa vigente del Banco de Espafia, se situaba a diciembre de 2.002 en 58.154 miles de euros, que representan un
incremento absoluto de 11.495 miles de euros en €l afio y un 24,63 % en términos relativos. Con €llo, € indice de
morosidad de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, al 31 de diciembre de 2.002, se situariaen el 0,76 %, tasa
superior solamente en 0,05 puntos a laregistrada al cierre del gercicio precedente, con un margen favorable respecto ala
media del sector de Cajas de Ahorro espariolas.

Paralelamente, las provisiones para insolvencias, congtituidas en base a los parametros legales, naturaleza y
antigliedad de los activos calificados como dudosos, acanzaron lacifrade 129.113 miles de euros, |0 que proporciona un
grado de cobertura de los activos con riesgo de cobro del 222,0 %, 7,4 puntos superior a de 31 de diciembre del afio
anterior.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs 01 01 vs00
1. Total Riesgo Computable 7.638.354| 6.612.874| 5.545.046) 15,51 19,26
2. Deudor es M or osos 58.154 46.659 46.969 24,64 (0,66)
3. Cobertura Necesaria Total 128.925 99.723 62.883 29,28 58,58
4. Cobertura Constituida al Final del Periodo 129.113 100.141] 73.323 28,93 36,58
% Indice de Morosidad s/ Riesgo Computable 0,76% 0,71% 0,85%
% Cobertura Deudores Morosos 222,02%( 214,62%( 156,11%
% Cobertura Constituida/Cobertura Necesaria 100,15%| 100,42%( 116,60%

En e gercicio de 2.001 se observa un descenso en e porcentaje de cobertura constituida sobre cobertura
necesaria debido a que en los gercicios precedentes existia un exceso de coberturay en €l gercicio 2.001 y 2.002, por
necesidades de cobertura de F.E.C.1., se ha aprovechado dicho exceso para no penalizar alin més ala cuenta de resultados
del gercicio. Sin embargo el porcentaje de cobertura alcanzada sobre Activos Dudosos ha aumentado considerablemente,
causado, sobre todo, por la cobertura del Fondo estadistico.

CAIXANOVA no tiene inversiones materializadas que sean susceptibles de tener cobertura por Riesgo Pais en los
gjerciciosy periodos contemplados en este folleto.
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IV.4.3. RIESGO DE CONTRAPARTE, TIPOSDE INTERESY TIPO DE CAMBIO

Con €l fin de constituir las oportunas coberturas a las posiciones de balance que, por la propia naturaleza del
negocio, originan riesgo de interés y/o de cambio se han utilizado productos financieros derivados, siendo la situacion la
gue figuraen € cuadro siguiente.

Lamayoria de estas operaciones son de coberturay sus resultados no son significativos.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01 vs00
Permutas financieras 1.018.663 785.771 460.039 29,64 70,81
Compraventas de divisas 25.497| 27.904 146.791] (8,63) (80,99)
Futuros &/ valores 26.800] - 27.803 - (100)
Futuros ¢ tipo de cambio - 26.500] - (100) -
Opciones ¢/ valores 86.872 133.665] 43.694 (35,02) 205,91
Opciones ¢ tipo de interés 599.644| 487.161 453.247 23,09 7,48
Opciones ¢/ tipo de cambio 62.425) - 24.888, - (100)
OPERACIONES DE COBERTURA 1.819.901 1.461.001 1.156.461 24,57| 26,33
Permutas financieras 80.303 - 18.012 - (100)
Compraventas de divisas 36.215 354.895 - (89,80) -
Futuros 73.230 2.465 - 2.870,79 -
Opciones 975 100.598 156.528 (99,03) (35,73)
OPERACIONES ESPECULATIVAS 190.723 457.958 174.540 (58,35) 162,38

Dado el incremento de actividad y de posiciones activas de balance, se han incrementado las posiciones de fuera
de balance de cobertura, debido alainestabilidad de los mercadosy ala gestion de los tipos de interés.
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IV.44. RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

L os saldos en moneda extranjera han tenido una trayectoria decreciente durante el gercicio 2.002, motivado, entre
otros factores, por la aplicacion de lavaloracion al fixing y la reconversién de operaciones en divisas a euros, presentando
menores saldos en |os recursos que en €l activo por un importe de 30.918 miles de euros en 31 de diciembre de 2.002.

(En milesde euros) Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01 vs00
ENTIDADES DE CREDITO 120.021] 69.870 158.998 71,78 (56,06)
INVERSION CREDITICIA 119.194 163.113 122.456 (26,93) 33,20
CARTERA DE VALORES 200.297 279.932 144.045 (28,45) 94,34
EMPLEOS EN MONEDA EXTRANJERA 439.512) 512.915] 425.499 (14,312) 20,54
%S/ Activos Totales 3,69% 4,85% 4,55%
ENTIDADES DE CREDITO 64.706 84.769 61.213 (23,67) 38,48
DEBITOSDE CLIENTES 343.888 374.738 308.686 (8,23) 21,40
DEBITOSEN VALORESNEGOCIABLES - - 149.904 - (100)
RECURSOS EN MONEDA EXTRANJERA 408.594 459.507 519.803 (11,08) (11,60)
% S/ Pasivos Totales 3,43% 4,34% 5,56%
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IV.5. CIRCUNSTANCIASCONDICIONANTES
IV.5.1. GRADO DE ESTACIONALIDAD DEL NEGOCIO

No incide en la actividad de la Entidad emisora.

IV.5.2. DEPENDENCIA SOBRE PATENTESY MARCAS

La actividad de la Entidad no se ve afectada de modo significativo por la existencia de patentes, asistencia
técnica, regulacion de precios, contratos en exclusiva u otros que puedan influir en la situacion financiera de la Entidad

Existen otros factores, ademés de los descritos, que inciden en la actividad de la Entidad como son la exigenciade
coeficientes legales en funcion de los recursos gjenos y de garantia en funcion de | os riesgos contraidos.

Coeficiente de cgja.  Este coeficiente esta fijado por la Autoridad Monetaria en € 2 por ciento de los recursos
ajenos computables. A 31 de diciembre de 2.002 Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra cumplia con dicho
coeficiente.

Coeficiente de solvencia: Este coeficiente se establece en € 8 por ciento de los activos ponderados segin la
natural eza de la contraparte, garantiay riesgo especifico. Adicionalmente, se ha de cubrir €l riesgo de cambio, de acuerdo

con las posiciones abiertas en divisas y € riesgo de mercado de la cartera de negociacion. A 31 de diciembre de 2.002
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra cumplia dicho coeficiente siendo este del 9,95 %.

IV.54. LITIGIOSO ARBITRAJESDE IMPORTANCIA SIGNIFICATIVA
No relevante
IV.5.5. INTERRUPCION DE ACTIVIDADES

No ha habido interrupciones por huelgas u otras causas de fuerza mayor en los Ultimos tres afios.
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IV.6. INFORMACIONESLABORALES
IV.6.1. NUMERO MEDIO DE EMPLEADOS CLASIFICADOSPOR CATEGORIAS

En los Ultimos 3 afios, la plantilla media del Grupo Caja de Aforros de Vigo e Ourense ha evolucionado tal y
como seindicaen el cuadro siguiente:

2002 2001 2000 % devariacion

N©° % Est. N©° % Est. N©° % Est. 02 vs 0101 vs00
DIRECTIVOS 67 2,27% 67 2,29% 64l  2,12% 4 469
JEFES 1.155] 39,13% 1.137|| 38,79% 1178 39,07% 1,58 (3,48)
ADMINISTRATIVOS 1.617|| 54,78% 1.615( 55,10% 1.649 54,69% 0,12 (2,06)
SUBALTERNOSY OFICIOS 113 3,83% 112 3,82% 124] 4,11% 0,89 (9,68)
VARIOS
TOTAL PLANTILLA NOMINAL 2.952 100% 2.931f 100% 3.015 100% 0,72 (2,79

La reduccién de personal que se observa en el afio 2.001 respecto a gjercicio 2.000, al igual que la producida en
el gercicio 2.000 respecto a de 1.999, han sido provocadas principamente por jubilaciones de empleados. Pese a la
reduccién de oficinas que se ha producido durante 2.001, este hecho no ha incidido en la rebaja de personal, ya que la
filosofia de la Entidad se centrd en lareubicacién del personal que estaba destinado en las oficinas eliminadas.

IV.6.2. NEGOCIACION COLECTIVA

Lanegociacion colectiva se rige por las normas contenidas en el Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorros para
los afios 2.001-2.002, suscrito el 5 dejulio de 2.001 y publicado en el B.O.E. el 1 de septiembre de 2.001.

IV.6.3. POLITICA DEVENTAJASAL PERSONAL

Préstamos par a vivienda.

De acuerdo con lo establecido en € Convenio Colectivo, €l personal puede solicitar préstamos parala adquisicién
de vivienda, con un plazo de amortizacién de 30 afios, a un tipo de interés del 2,5% los dos primeros afios y a partir del
tercero se aplicard el 90% del Euribor con un tope minimo del 2,5% y un maximo de 4%: El importe méximo a solicitar es
de 4 anualidades..

Préstamos sociales.

Para la atencién de diversas necesidades, a interés legal del dinero menos 0,25 puntos y plazo maximo de
amortizacion de 10 afios.

Anticipos.

Para atender necesidades perentorias justificadas, los empleados tienen derecho a un anticipo sin interés, cuya
cuantia maxima es de seis mensualidades de su sueldo reglamentario. La amortizacion se efectuara en 20 6 10
mensualidades a criterio del solicitante.

Complemento de pensiones.

Se complementan las pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e invalidez otorgadas por la Seguridad Social,
de acuerdo con lo que dispone el Convenio Colectivo.
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Ayuda familiar.
Se tiene establecida una ayuda familiar paralos empleados (esposa e hijos).

Seguro de Vida.

El personal de la Cajatiene cubierto el riesgo de fallecimiento e invalidez, siendo la prima pagada por la empresa
en un 50% y € resto a cargo del empleado. Adiciona mente existe un seguro de accidentes cuyo coste asume totalmente la
Entidad durante la vida laboral del trabajador.

Formacion.

La Caja, através del Departamento de Formacion de la Subdireccion de Personal, facilita la adecuada formacion
profesional de sus empleados, mediante |os cursos internos y externos que considera mas convenientes.

Ayuda para estudios.

La Caja, segun lo acordado en el Convenio Colectivo, subvenciona los gastos de libros y matricula a los
empleados que cursen estudios de ensefianza Media, Universitariay Técnicos de Grado Superior y Medio. Asimismo, €l
Convenio establece una ayuda econdmica para formacion en favor de los hijos de empleados, hasta que cumplan la edad
de veinticinco afios.

Reconocimiento médico.

Se realizan anualmente al total de la plantilla, con amplias pruebas analiticas, exploraciones, electrocardiogramas
y otras que € Servicio Médico considera convenientes. También se organizan campafias preventivas sobre riesgos
posturales, vacunacion, antigripal, etc.

Pensionesy subsidios al personal.

De acuerdo con € convenio laboral vigente, la Cagja debe complementar |as percepciones de la Seguridad Social
gue corresponden a sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

La Institucién ha externalizado mediante una péliza que cumple los requisitos establecidos por €l Rea Decreto
1588/1999, de 15 de octubre, |0s siguientes compromisos:

- Complementos a jubilaciones anticipadas y servicios pasados de prejubilacion acogidos a Pacto Laboral
de Fusion.

- Complementos a jubilaciones anticipadas anteriores al Pacto Laboral de Fusion.
- Ayudafamiliar a determinado colectivo de empleados procedente de Caixa de Pontevedra.

En € siguiente cuadro se muestra € importe de la cuenta de posicion de los fondos que cubren los riesgos
devengados para los compromisos de jubilacion, viudedad, orfandad e invalidez:
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(En miles de eur 0s)

Origen del colectivo | Fondosdepensiones | Pasivo |[Cuenta de|| Exceso de
actuarial | posicion | cobertura

Caixanova Caixanova Prevision de
Fondo de Pensiones 115.614 | 102.278 (13.336)

Sucur sales de Portugal Fundo de Pensdes,
Aberto PME 418 426 8

Total 116.032 | 102.704 | (13.329)

Estos fondos tienen una naturaleza mixta e integran dos tipos de subplanes: de prestacion definida (para empleados
ingresados antes del X1V Convenio Colectivo de las Cgjas de Ahorro) y de prestacion definida para las contingencias
deinvalidez, viudedad y orfandad y de aportacion definida parala contingencia de jubilacion (para el resto).

Sobre la cobertura de estos compromisos se detalla ampliainformacién en el capitulo V apartado V.3.1.
IV.7. POLITICA DE INVERSIONES

I\V.7.1. DESCRIPCION DE LASPRINCIPALESINVERSIONES

Tal y como se apreciaen el balance, la actividad inversora de la Caja se materializa principalmente en inversiones
crediticias, siendo destacable también su actuacion en los mercados financieros tanto a través de los depdsitos
interbancarios como en la cartera de valores.

Las inversiones en inmovilizado responden Unicamente a criterios operativos, es decir, instalacion y
acondicionamiento de locales de oficina, habiendo ascendido estas inversiones durante el gjercicio 2.002 a 12 millones de
euros, aproximadamente, financiados con recursos propios de la Entidad, y, de manera marginal, a bienes obtenidos por
adjudicacion de deudas.

Un andlisis del saldo de créditos a clientes permite observar que una parte muy importante de los mismos
corresponde a financiacién con garantia hipotecaria, segmento en el que la Cgja obtiene unas altas cuotas de presencia.
Por otra parte, la financiacion a la pequefiay mediana empresa a través del crédito comercial y de las cuentas de crédito
constituyen otra parte importante de la actividad que se ve complementada con su actuacion en las operaciones de exterior.
Desde 31 de diciembre de 2.002 hasta la fecha de registro del presente folleto, las variaciones mas significativas que se han
producido en las participaciones de CAIXANOVA son las siguientes: (en miles de euros)

Sociedad % Part. | % Part. Inversion (Miles
inicial final eur os)
Geriatros 58,52 65,00 1.035
Transmonbus - 100,00 18.000
Sogevinus 75,00 100,00 3.242

IV.7.2. INVERSIONESEN CURSO DE REALIZACION

No existe ninguna inversion relevante en curso de realizacion por lo que se refiere a créditos sobre clientes y
carterade valores.

En cuanto a inmovilizado, las aplicaciones se materializan en inversiones de carécter funcional paraampliar o
mejorar |os puntos de venta. A este respecto la Entidad tiene previsto, entre los gjercicios 2.002 y 2.003, la apertura de 89
nuevas unidades de negocio, tanto en el ambito de la Comunidad Auténoma de Galicia(39) como en otras comunidades
(38) y paises, entre las que cabe destacar laimplantacion en Hispanoameérica através de 6 oficinasy 2 nuevas oficinas en
Portugal. Lainversion estimada por estos conceptos esta pendiente de delimitarse totalmente, ya que se estd en fase de
blsgueda de ubicaciones adecuadas dentro de las |ocalidades seleccionadas, si bien se estimay se pretende no superar un
importe equivalente alos 12 millones de euros, cantidad establecida sobre |a base de experiencia contraida en aperturas de
oficinas anteriores y en prospeccion del mercado inmobiliario através de agentes y agencias inmobiliarias, y que seré
financiada con los recursos propios de la Entidad
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IV.7.3. INVERSIONESFUTURAS

No existen perspectivas de variacion sustancial de la politica de la Entidad en materia de inversiones respecto a
las antes explicitadas, ni se ha contraido compromiso en firme por parte de los Organos de Gobierno de inversiones
relevantes.
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CAPITULOV

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA'Y
LOSRESULTADOSDEL EMISOR
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V.1 INFORMACIONESCONTABLESINDIVIDUALES.

V.1.1. Baanceindividual de lostres tltimos gjercicios cerrados de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOVA).

V.1.2. Cuentade perdidasy gananciasindividual de los tres Ultimos gercicios cerrados de Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

V.1.3. Cuadro definanciacion individual de los tres Ultimos gjercicios cerrados Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

V.2 INFORMACIONESCONTABLES CONSOLIDADAS

V.2.1. Baance consolidado de los tres Ultimos gjercicios cerrados de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOVA).

V.2.2. Cuentade perdidasy ganancias consolidada de los tres Ultimos g ercicios cerrados de Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

V.2.3. Cuadro de financiacion consolidado de |os tres Ultimos gjercicios cerrados Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

V.3. BASESDE PRESENTACION Y PRINCIPIOSDE CONTABILIDAD APLICADOS.
V.3.1L Comparacion de lainformacion y entidades que forman el grupo consolidado.

V.3.2 Principios de contabilidad aplicados.
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V.1 INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES.

L os estados financieros de los gjercicios 2.002, 2.001 y 2.000 se presentan atendiendo ala estructuray
principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia.

L as cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2.002 de Cajade Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOVA) estén pendientes de ser aprobadas por la Asamblea General dela Caja, si bien la Entidad
considera que esta aprobacion seré ef ectuada dentro de los plazos |egal mente establecidos.

L as cuentas anuales correspondientes a los gjercicios 2.000 y 2.001 de Cajade Aforros de Vigo, Ourense
e Pontevedra (CAIXANOVA) han sido aprobadas por la Asamblea General de la Caja dentro de los plazos legalmente
establecidos.

CAIXANOVA es cabecerade un grupo de sociedades cuyo detalle seindicaen el apartado 111.3.6.
Conforme ala normativa vigente la Entidad formula cuentas anual es consolidadas e individual es de unaforma
independiente
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V.1.1. Balanceindividual de los tres tltimos g ercicios cerrados de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOVA).

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 [ 01vs00
CAJA'Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 216.495 190.975 140.523 13,36 35,90
Caa 79.698 61.897 49.541 28,76 24,94
Banco de Espafia 129.815 127.259 90.861 2,01 40,06
Otros bancos centrales 6.982 1.819 120 283,84 1.413,28
DEUDASDEL ESTADO 1.139.229 1.492.734 || 1.451.823 (23,68) 2,82
ENTIDADES DE CREDITO 794.643 304.152 450.104 161,27 (32,43)
A lavista 28.258 122574 10.572 (76,95) 1.059,44
Otros créditos 766.385 181.578 439532 322,07 (58,69)
CREDITOS SOBRE CLIENTES 6.435.007 5.566.628 || 4.731.468 15,60 17,65
OBLIG.Y OTROSVALORESRENTA FIJA 813.451 743.993 591.342 9,34 25,81
De emisién pablica 130.758 74.812 116.771 74,78 (35,93)
Otros emisores: 682.693 669.181 474,571 2,02 41,01
IACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 145.210 156.533 105.093 (7,23) 48,95
PARTICIPACIONES 324.437 148.781 76.821 118,06 93,67
En entidades de crédito 1.284 932 932 37,77 0,05
Otras 323.153 147.849 75.890 118,57 94,82
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 80.533 75.208 69.092 7,08 8,85
En entidades de crédito 66.069 63.056 59.224 4,78 6,47
Otras 14.464 12.152 9.869 19,03 23,14
IACTIVOSINMATERIALES 306 537 571 (43,02 (5,95)
Gastos de constitucion y de primer establec. - - - - -
Otros gastos amortizables 306 537 571 (43,02) (5,95)
IACTIVOSMATERIALES 216.452 187.190 195.119 15,63 (4,06)
Terrenosy edificios de uso propio 138.120 126.778 129.236 8,95 (1,90)
Otros inmuebles 33.257 23.119 24.010 43,85 (3,71)
Mobiliario, instalacionesy otros 45.075 37.293 41.873 20,87 (10,94)
OTROSACTIVOS 116.896 150.607 199.242 (22,38) (24,41)
CUENTASDE PERIODIFICACION 73.096 63.652 97.051 14,84 (34,41)
TOTAL ACTIVO 10.355.755 || 9.080.990 || 8.108.248 14,04 12,00
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Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02 vs01 01vs00
ENTIDADES DE CREDITO 1.188.343 593.186 649.796 100,33 (8,71)
A lavista 13 5 11.672 160,00 (99,96)
A plazo o con preaviso 1.188.330 593.181 638.125 100,33 (7,04)
PEBITOSA CLIENTES 7.791.571 7.248.549 6.172.695 7,49 17,43
Depositos de ahorro 6.655.121 6.187.576 || 5.122.432 7,54 20,79
A lavista 3.244.505 3.051.733 [ 2.697.901 6,32 1312
A plazo 3.410.616 3.135.843 || 2.424.531 8,76 29,34
Otros débitos 1.136.450 1.060.973 | 1.050.263 7,11 1,02
Alavista - - 54 - (100,00)
A plazo 1.136.450 1.060.973 || 1.050.209 711 1,02
DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOC. 304.050 184.050 250.174 65,20 (28,99)
Bonosy obligaciones en circulacion 304.050 184.050 259.174 65,20 (28,99)
[OTROSPASIVOS 153.078 205.401 183.453 (25,47) 11,96
CUENTAS DE PERIODIFICACION 60.736 65.931 56.471 (7,88) 16,75
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 38.447 64.766 134.903 (40.64) (51,99)
Fondo de pensionistas 13.314 38.846 108.555 (65,73) (64,22)
Otras provisiones 25.133 25.920 26.348 (3,04) (1,63)
FONDO PARA RIESGOS GENERALES - - - - -
BENEFICIOSDEL EJERCICIO 45.105 91.299 87.784 (50,60) 4,00
PASIVOS SUBORDINADOS 110.491 30.501 30.501 262,25 (0,00
FONDO DE DOTACION 13 13 12 - 8,15
RESERVAS 626.339 559.712 495.384 11,90 12,99
RESERVASDE REVALORIZACION 37.582 37.582 38.074 - (1,29)
TOTAL PASIVO 10.355.755 || 9.080.990 || 8.108.248 14,04 12,00
Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 || 01vs00
1. Pasivos Contingentes 664.960 675.149 499.333 (1,51) 35,21
2. Compromisos y riesgos contingentes 1.356.387| 1.269.241f 1.003.858 6,87 26,44
TOTAL CUENTASDE ORDEN 2.021.347| 1.944.390| 1.503.191 3,96 29,35"
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V.1.2. Cuenta de perdidas y ganancias individual de los tres ultimos gercicios cerrados de Caixa de
AforrosdeVigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

Ejercicio % de variacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 01 vs00

INTERESESY RENDIM. ASIMILADOS 451.472 459.060) 411.567] (1,65) 11,54

Delacarteraderentafija 97.007] 115.070 119.962 (15,70) (4,08),

Resto 354.465 343.990 291.605 3,05 17,96
INTERESESY CARGASASIMILADAS (198.591) (206.900) (162.928) (4,02) 26,99
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 4.833 2.624 1.718 84,18 52,741

De accionesy otros titulos de renta variable 4.833 2.624) 1.718 84,18 52,74
IA) MARGEN DE INTERMEDIACION 257.714) 254.784) 250.357 1,15 1,77
COMISIONES PERCIBIDAS 69.368 52.132 45.344 33,06 14,97
COMISIONES PAGADAS (15.617) (13.254) (11.257) 17,83 17,74
RESUL TADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (22.832) 26.220 19.568 (187,08) 33,99
B) MARGEN ORDINARIO 288.633 319.882 304.012 9,77) 5,22
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.120 1.006 1.029 11,33 (2,24)
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (183.320) (161.574) (161.798) 13,46 (0,14)

De personal (129.203) (112.235) (109.038) 15,12 2,93

Otros gastos administrativos (54.117) (49.339) (52.760) 9,68 (6,48),
IAMORT.Y SANEAM. ACTIVOSMAT.Y INMAT. (10.800) (10.713) (11.753) 0,81 (8,85)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.413) (2273‘ . 963,00 aa‘
C) MARGEN DE EXPLOTACION 93.220 148.37 131.490 (37,17) 12,
IAMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIASNETO (32.395) (31.375) (13.952) 32 124,88
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO (13.918) 2549 (8.691) (646,02) (129,33)
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 9.251] 9.742 13.379 (5,04) (27,18)
QUEBRANTOSEXTRAORDINARIOS (6.007) (7.277) (4.906) (17,45) 48,33
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 50.151 122,013 117.320) (58,90) 4,00
|MPUESTO SOBRE BENEFICIOS (5.046) (30.714) (29.534) (83,57) 4,00
E) RESUL TADO DEL EJERCICIO 45.1osl 91.299|, 87.786| (50,60) 4,00
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V.1.3. Cuadro definanciacion individual delostres Gltimos gjer cicios cerrados Caixa de Aforros de Vigo,

caixa

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

-

" Origen de Fondos (en miles de euros) Ejercicio
2.002 2.001 2.000
1. Recur sos Generados por las Operaciones
Resultado del Ejercicio 45,105 91.299 87.784
Més -Amortizaciones 10.800] 10.713 11.756
-Amortizaciones y dotaciones netas de insolvencias 38.029 37.615 13.949
-Dotacion fondos pensiones no transferido 1.689 4.827 2.518
-Dotacion fondos pensiones 2.264 2.894 108
-Dotacion netafondo fluctuacion de valores 53.546 21.629 11.269
-Dotacion neta otros fondos especiales - - 2.801]
-Impuestos Diferidos (12.348) 8.421 36
Menos -Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (2.074) (861) (6.058)
-Impuestos Anticipados 1.439 (18.173) (4.580)
-Recuperaciones netas otros fondos especiales 155 (4.098) (2.861)
138.295 154.266 116.723
2. Financiacién menos | nversion en Banco de Espafia
y Entidades de Créditoy Ahorro (variacién neta) 79.146 38.888 -
3. CarteradeValores 59.908 - -
4. Acreedores 661.358|| 1.000.731] 526.799
5. Venta de inver siones per manentes
Ventas de elementos de inmovilizado mat.e inmat. 6.600] 10.156 198
6. Otros conceptos activos menos pasivos (var.neta) - 100.003 -
7. Origenes por integracion -
Pasivos subordinados 79.990 - 15.326
Provisiones parariesgosy cargas - - 5.836
Acreedores - -| 1.257.257
Reservas aportadas por Caixa Ourense - - 86.167
Otros conceptos activos menos pasivos (var.neta) - - -
TOTAL ORIGENES DE FONDOS 1.025.297|| 1.304.044) 2.008.306
I Aplicacién de Fondos (en miles de eur os) Ejercicio
2.002 2.001 2.000
1. Inversion crediticia (variacion neta) 905.969 864.898 417.950
2. Adquisicion de inver siones per manentes: -
Compra de elementos de inmovilizado mat. e inmat. 44.866 12.056 -
3. Adquisicion deinversiones en cartera de valores - 347.947 163.475
4. Inversién menos Financiacion en Banco de Espafia -
y Entidades de Créditoy Ahorro (variacion neta) - - 11.113
5. Titulos subor dinados emitidos (variacion neta) E
6. Otr os conceptos activos menos pasivos (var . neta) 59.448 - 18.072
7. Provisiones parariesgosy cargas 15.014 79.143 33.110
8. Aplicaciones por integracion
Financiacién menos Inversién en Banco de Espafia
y Entidades de Crédito y Ahorro (variacion neta) - - 115.515
Inversion crediticia (variacion neta) - - 830.100
Carterade valores - - 386.252
Otros conceptos activos menos pasivos - - 1.046)
Inmovilizado - - 31.673
TOTAL EMPLEOSDE FONDOS 1.025.297|| 1.304.044) 2.008.306
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V.2 INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS

Al igual que se ha procedido a redlizar en el apartado V.1, a continuacion se detallaran los estados financieros
consolidados de Caja de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) de los tres Ultimos gercicios (
el primer gercicio en que CAIXANOVA presenta cuentas anuales consolidadas es el de 2.000).

V.2.1. Balance consolidado delostres tltimos €jercicios cerrados de Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e

Pontevedra (CAIXANOVA).

ACTIVO (en miles de euros) Ejercicio % devariacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 || 01 vs00
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 232.412 208.587| 152.200] 11,42 37,05
Cga 95.615 79.509 61.219 20,26 29,88
Banco de Espafia 129.815 127.259 90.861 2,01 40,06
Otros bancos centrales 6.982 1.819 120] 283,84| 1.413,28
DEUDASDEL ESTADO 1.157.153 1.577.226| 1.554.993 (26,63) 1,43
ENTIDADESDE CREDITO 1.069.933] 581.928 789.483 83,86| (26,29)
A lavista 51.867 173.519 28.416) (70,11) 510,64
Otros créditos 1.018.066} 408.409 761.068 149,28|| (46,34)
CREDITOS SOBRE CLIENTES 7.509.241] 6.512.733|| 5.471.722 15,30 19,03
OBLIG.Y OTROSVALORESRENTA FIJA 958.15]] 888.228 608.104 7,87 46,07|
De emisién publica 133.925] 74.812, 117.149 79,02 (36,14)
Otros emisores 824.226 813.416 490.955 1,33} 65,68,
ACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 153.603] 161.239 115.388, (4,74) 39,74
PARTICIPACIONES 312.848 156.040] 81.828 100,49 90,69
En entidades de crédito 1.2 932 932 37,77] 0,05
Otras participaciones 311.5 155.108] 80.896) 100,87} 91,74
PARTICIPACIONESEN EMP. GRUPO 11.333 6.366] 6.779 78,02 (6,09
ACTIVOSINMATERIALES 3.873] 3.533 3.077] 9,62 14,81
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLID. 47.481 3.390] - 1.300,62 -
ACTIVOSMATERIALES 235.993 206.787 217.542 14,12 (4,99)
Terrenosy edificios de uso propio 149.935 138.629 141.286 8,16 (1,88)
Otrosinmuebles 33.860] 23.596) 27.797, 4350 (15,11)
Mobiliario, instalacionesy otros 52.198] 44,562 48.460 17,14 (8,04)
OTROSACTIVOS 137.038 201.367 244.047 (31,95)| (17,49)
CUENTASDE PERIODIFICACION 82.816) 75.511] 106.037| 9,67 (28,79
PERDIDAS DE EJERCICIOSANTERIORES
EN SOCIEDADES CONSOL IDADAS 11.389 2.660) 5.187] 328,16/ (48,72)
Por integracion global 275 306 3.726
Por puesta en equivalencia 11.11. 2.354] 1.460) 372,13 61,18
TOTAL ACTIVO 11.923.264" 10.585.595| 9.356.388| 12,64 13,14
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PASIVO (en miles de euros) Ejercicio % devariacion
2.002 2.001 2.000 02vs01 || 01 vs00
ENTIDADES DE CREDITO 1.329.868 805.659 681.782) 65,07 18,17,
A lavista 18.165 14.394) 15.885 26,20 (9,38)
A plazo o con preaviso 1.311.703 791.265 665.897| 65,77 18,83}
DEBITOSA CLIENTES 9.029.431] 8.367.748|| 7.252.792) 7,91 15,37
Depositos de ahorro 7.651.301} 7.061.947|| 5.936.509 8,35 18,96
A lavista 3.635.533 3.429.023| 3.016.528 6,02 13,67
A plazo 4.015.768 3.632.924] 2.919.981 10,54 24,42
Otros débitos 1.378.130) 1.305.801f 1.316.283 5,54 (0,80)
A lavista - - 54 -[ (200,00)
A plazo 1.378.130 1.305.801f 1.316.229 5,54 (0,79
DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOC. 304.050 184.050) 259.174 65,20] (28,99)
Bonosy obligaciones en circulacion 304.050 184.050 259.174 65,20 (28,99)
Pagarésy otros valores - - - - -
OTROSPASIVOS 227.302 255894  214.213 (11,17) 19,46
CUENTAS DE PERIODIFICACION 70.748 77.752) 63.653 (9,01) 22,15
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 41.270 92.173] 153.186) (55,23)f (39,83)
Fondo de pensionistas 13.314{ 64.524] 125.612) (79,37)[[ (48,63)
Provision paraimpuestos - - - - -
Otras provisiones 27.956) 27.649 27.574 1,114 0,27]
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 30 30 30] - (0,17)
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - 172 - (100,00) -
Por puesta en equivaencia - 172 - (100,00) -
BENEFICIOS CONSOLIDADOSDEL EJERCICIO 53.125 97.346) 92.105] (45,43) 5,69
Del Grupo 48.367 92.197| 87.543 (47,54) 5,32
De minoritarios 4.758] 5.149 4.562) (7,59) 12,88
PASIVOS SUBORDINADOS 131.216] 52.000] 54.542 152,34 (4,66)
INTERESESMINORITARIOS 56.168] 51.026 46.434 10,08} 9,89
FONDO DE DOTACION 13 13 12 - 8,15
RESERVAS 632.102 561.543 499.279 12,57 12,47
RESERVASDE REVALORIZACION 37.582 37.582 38.074] - (1,29)
RESERVASEN SOCIEDADES CONSOLID. 10.359 2.607] 1.112 297,35 134,47
Por integracion global y proporcional 5.912 80 -l || 7.290,00 -
Por puesta en equivalencia 4.447 2.527] 1.112] 75,98 127,27
TOTAL PASIVO 11.923.264| 10.585.595[ 9.356.388 12,64 13,14

Cuentasde Orden (en milesde euros) Ejercicio % devariacion
2.002 2.001 2.000 02vsO01 || 01 vs00
1. Pasivos Contingentes 827.872 835.271] 637.860 (0,89) 30,95
2. Compromisos y riesgos contingentes 1.588.220|  1.440.556| 1.188.213 1025 21,24
TOTAL CUENTASDE ORDEN 2.416.092 2.275.827|| 1.826.073 6,16 24,63
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V.2.2. Cuentade perdidasy ganancias consolidada de lostres Gltimos € er cicios cerrados de Caixa de
Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

Cuenta de Perdidasy Ganancias Ejercicio % de variacion
(en miles de euros)
2.002 2.001 2.000 02vsO01 (| 01 vs00
INTERESESY RENDIM. ASIMILADOS 533.435(| 538.150) 473.003] (0,88) 13,77
Delacarterade rentafija 110.353| 123.650 126.032] (10,75) (1,89)
Resto 423.082 414.500 346.970] 2,07| 19,46
INTERESESY CARGASASIMILADAS (228.608)|[ (239.800)|[ (186.464) (4,67) 28,60
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 2.969 2.799 2.410] 6,07| 16,14
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 307.796| 301.149 288.949 2,21] 4,22
COMISIONES PERCIBIDAS 84.113||  66.940] 57.956 25,65] 15,50
COMISIONES PAGADAS (17.315) (14.836) (12.573) 16,71 18,00
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (21.785)[ 27.740] 19.220( || (178,53) 44,33
B) MARGEN ORDINARIO 352.809| 380.993 353.551] (7,40) 7,76
OTROSPRODUCTOSDE EXPLOTACION 1.740 1.259 1.256 38,20] 0,23
GASTOS GENERALESDE ADMINISTRACION (224.443)|[ (199.829)|| (196.128) 12,32 1,89
De personal (157.000)|f (138.226)[ (132.319) 13,58 4,48
Otros gastos administrativos (67.443)| (61.603) (63.809) 9,48 (3,46)
AMORT.Y SANEAM.ACTIVOSMAT. Y INMAT. (14.906)| (14.406) (15.176) 3,47 (5,07)
OTROS GASTOSDE EXPLOTACION (2.896) (886) (625) 226,86 41,75
C) MARGEN DE EXPLOTACION- 112.304f 167.131 142.879 (32,80) 16,97
RESULTADOSNETOS GENERADOSPOR
SOCIEDADES PUESTASEN EQUIVALENCIA 1.760[ (3.492) (4.093) (150,40)| (14,68)
Participacion en beneficios de socioedades
puestas en equivalencia 8.506 2.335 1.581] 264,28, 47,72
Participacion en pérdidas de socioedades
puestas en equivalencia (6.746)|[ (5.827) (5.674) 15,77 2,70
AMORT. DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION (927) (233) - 596,99 -
AMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIASNETO (40.564)|| (38.297) (17.465) 592 119,27
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO (11.110) 9.764 (8.096) (213,79)| (220,61)
BENEFICIOSEXTRAORDINARIOS 10.691) 11.081 16.420 (352)| (32,51)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (7.907)|[ (11.298) (6.972) (30,01) 62,05
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 64.247|| 134.756 122.673 (52,32) 9,85
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (11.122)| (37.410) (30.567) (70,27) 22,38
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 53.125| 97.346 92.105) (45,43)(|5,69
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 4.758 5.149 4.562 (7,59) 12,88
HRESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 48.367| 92.197| 87.543 (47,54) 5,32
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V.2.3. Cuadro de financiacién consolidado de los tres Ultimos g ercicios cerrados Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

( Origen de Fondos (en miles de eur os) Ejercicio
2.002 2.001 2.000
1. Recursos Generados por las Operaciones

Resultado del Ejercicio 53.125 97.346) 92.105
Més -Amortizaciones 14.906 14.406 15.176
-Amortizaciones y dotaciones netas de insolvencias 46.783 44.384 17.465
-Dotacion fondos pensiones no transferido 2.310 5.723 2.584
-Dotacion neta fondo fluctuacion de valores 51.853 22.418 11.618
-Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion 927 133 -
-Amortizacion de las plusvalfas fiscales 1.551 - -
-Dotacion neta otros fondos especiales 66 3.353 3.221
-Impuestos diferidos (12.683) 8.404 36
-Pérdidas en Soc. puestas en equivalencia 6.746) 5.827 -
Menos -Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (2.236) (949) (6.395)

-Beneficios en Soc.puestas en equivalencia (8.506) (2.335)
-Créditos por pérdidas a compensar - (583) (2.031)
-Impuestos anticipados (702) (18.440) (4.610)
-Recuperaciones netas otros fondos especiales 929 (3.781) (2.903)

155.069, 175.906) 126.267
2. Financiacién menos I nversion en Banco de Espafia

y Entidades de Créditoy Ahorro (variacion neta) 12.379 275.046 -
3. Carterade Valores 143.696 - -
4. Acreedores 781.683|] 1.039.833 784.321
5. Venta de inver siones per manentes

Ventas de elementos de inmovilizado mat.e inmat. 7.801 11.882 -
6. Otros conceptos activos menos pasivos (var .neta) - 116.347| -
7. Origenes por integracion
Pasivos subordinados 79.216 - 15.326
Provisiones parariesgosy cargas - - 5.836
Acreedores - -| 1.257.257
Reservas aportadas - - 86.167|
Otros conceptos activos menos pasivos (var.neta) - - -
TOTAL ORIGENES DE FONDOS 1.179.844| 1.619.014| 2.275.173
Aplicacion de Fondos (en miles de euros) Ejercicio
2002 | 2001 2.000
1. Inversion crediticia (variacion neta) 1.041.504| 1.077.285] 557.877
2. Adquisicién deinver siones per manentes:
Compra de elementos de inmovilizado mat. e inmat. 50.285 15.050] 1.010,
3. Adquisicion deinversiones en cartera de valores - 448.760 138.744]
4. Provisionesparariesgosy cargas 15.846) 71.854 34.180
5. Pago dejubilaciones con cargo a reservas - -
6. Titulos subordinados emitidos (variacion neta) - 2.542 -
7. Fondo de Comer cio 45.018 3.523 -

8. Financiacion menosinversion en Banco de Espafia
y Entidades de Créditoy Ahorro - - 133.533
9. Otros conceptos activos menos pasivos (var . neta) 27.191] - 45.244
9. Aplicaciones por integracion
Inversion menos Financiacion en Banco de Espafia -

y Entidades de Crédito y Ahorro - - 115.515
Inversion crediticia - - 830.100
Carterade valores - - 386.252
Otros conceptos activos menos pasivos - - 1.046)
Inmovilizado - - 31.673
TOTAL EMPLEOS DE FONDOS 1.179.844| 1.619.014 2.275.173"
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V.3. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS.

V.3.1L COMPARACION DE LA INFORMACION Y ENTIDADES QUE FORMAN EL
GRUPO CONSOLIDADO.

Con respecto a lainformacién a contener en este apartado, nos remitimos a la informacion que se recoge
en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo CAIXANOVA del gercicio 2.002 y que se encuentran
enel Anexo |V deeste Folleto.

Sin embargo, la Entidad Emisora ha considerado relevante el destacar |os siguientes aspectos:
Principios de consolidacion-

La definicion del Grupo Caixanovay, por tanto, la definiciéon de las sociedades que se han consolidado
por el método de integracién global, se ha efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985, y disposiciones que
la desarrollan, especialmente la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, por la que se regula la
consolidacion de los estados financieros de | as entidades de crédito.

Consecuentemente, €l Grupo incluye todas las sociedades cuya actividad esta directamente relacionada
con lade laCajay en cuyo capital participa, directa o indirectamente, en un porcentgje superior a 50%
o, siendo inferior, si gerce un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de
decision. Las sociedades consolidadas por su actividad, respecto de las cuaes no existe una posicion de
control, pero de las cuaes la Caja tiene al menos un 20% del capital o de los derechos de voto, se han
consolidado por € método de integracion proporcional en e caso de que estén gestionadas
conjuntamente con otras personas o entidades.

Las sociedades no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a que se refiere €l apartado 3 del
articulo 47 del Codigo de Comercio se han integrado en las cuentas anuales consolidadas por €
procedimiento de puesta en equivalencia (participaciones del 20% como minimo o del 3% si |la empresa
cotiza en Bolsa, o participaciones en otras sociedades que, creando con éstas una vinculacion duradera,
estan destinadas a contribuir ala actividad de la Caja).

Todas las cuentas y transacciones importantes entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion y la participacion de terceros en el Grupo se presenta en el capitulo y en €l
epigrafe “Intereses minoritarios’ y “Beneficios consolidados del gercicio — De minoritarios’ del balance
de situacion consolidado.

Como es préactica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia alaincorporacion ala Caja de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las
restantes sociedades consolidadas, debido a que se estima que no se realizaran transferencias de reservas,
por considerarse que dichas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad
dependiente.

Fondo de comercio de consolidacién y diferencia negativa de consolidacion-

El “Fondo de comercio de consolidacion” recoge las diferencias positivas entre e coste de las
participaciones y los respectivos valores tedricos contables corregidos en el importe de las plusvalias
técitas asignables a elementos patrimoniales, pendientes de amortizar originadas en la adquisicion de
acciones de sociedades dependientes consolidadas (por el método de integracion global o proporcional) o
puestas en equivalencia.

L os fondos de comercio se amortizan linealmente en €l periodo que como méximo se ha estimado en 20
afios durante el cual contribuyen a la obtencion de ingresos para el Grupo. No obstante, en cuanto a su
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participacion en Banco Gallego, S.A., la Caja, aplicando €l principio de prudencia, cancelé en su
momento la diferencia que surgi6 en la primera consolidacién considerando el valor tedrico contable en
la fecha de adquisicion corregido en e importe de las plusvalias técitas existentes en ese momento y que
eran imputables directamente a activos no registrados contablemente.

El movimiento que se ha producido en € gercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion
consolidado ha sido €l siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 31 dediciembre de 2001 3.390
Adiciones 45.018
Saneamiento (927)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 47.481

Del total del saldo del fondo de comercio de consolidacion a 31 de diciembre de 2002, 43.455 miles de
euros corresponden a fondo de comercio generado en la adquisicién de la participacion en Union
Fenosa, S.A., cuyo periodo de amortizacion se ha establecido en 20 afios, y el resto del importe que
asciende a 4.026 miles de euros, corresponden a otras participacionesy se amortizan en un periodo de 10
afos.

Cuando las diferencias de consolidacion mencionadas anteriormente son negativas se contabilizan en el
epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto.
Estas diferencias tienen la consideraciéon de provision y no pueden abonarse a resultados salvo que
correspondan a beneficios redlizados, y solo podran compensarse con los fondos de comercio de
consolidacion cuando correspondan alos generados por una misma sociedad.

Pérdidas de gjercicios anterioresy Reservas en Sociedades Consolidadas

El desglose por sociedades de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2002 se muestra a continuacion:

Miles
de Euros

PERDIDAS DE EJERCICIOSANTERIORES:
Por integracion global 275
Por puesta en equivalencia: 11.114
R Cabley Telecomunicaciones de Galicia, SA.y

Sociedades Dependientes 10.577
Centro de Atencion de Llamadas, SA. 1
Empresa Nacional de Celulosas, SA. 172
Portozés Vision, SA. 1
World Fish Site, SA. 47
Ibadesa Exportaciones y Servicios, SA. 261
Ibadesa Trading, SA. 3
RESERVASEN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por puesta en equivalencia: 4.447
Adolfo Dominguez, SA. 1.384
Pescanova, SA. 1.197
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. 19
Sogevinus, SGPS, SA. 1.092
Nautilus Gas I, A.l.E 285
Poseidon Gas, A.|.E. 288
Eido do Mar (agrupacién de 6 sociedades)
Por integracién global y proporcional: 5.912
Banco Gallego, SA. 5.703
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 209

V.3.2. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS.

Con respecto alainformacién a contener en este apartado, nos remitimos a lainformacion que se recoge
en las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo CAIXANOVA del gercicio 2.002 y que se encuentran
ene Anexo IV de este Folleto.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y
EL CONTROL DEL EMISOR
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VI.1 IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD EMISORA DE LAS PERSONAS QUE SE
MENCIONAN

V1.1.1 Composicién Organos de Administracion

V1.1.2 Directores y demés personas que asumen la gestion dela Entidad a nivel més elevado
V1.1.3 Socios colectivos 0 socios comanditarios

VI1.1.4 Comitéde Auditoria

V1.2 EN RELACION CON LASPERSONASINCLUIDASEN EL APARTADO ANTERIOR

V1.2.1 Funciones especificas de cada una de ellas en el correspondiente Organo de Administracion; gobierno
o direccién de la Entidad

V1.2.2 Acciones o participaciones con derecho avoto y otros valores que den derecho a su adquisicién, de
los que dichas personas sean titulares o representantes

V1.2.3 Principal es actividades que las personas citadas g erzan fuera de la Entidad
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VI.1 IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD EMISORA DE LAS PERSONAS QUE SE
MENCIONAN

V1.1.1 COMPOSICION ORGANOSDE ADMINISTRACION

El actual Consgjo de Administracion fue constituido el 27 de junio de 2.002, fecha en la que tomaron
posesion de su cargo todos y cada uno de los miembros actuales, cuyarelacién esla siguiente:

CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presidente D.Guillermo Alonso Jaudenes
Vicepresidente 1° D.Alfonso Zulueta De Haz
D. Federico Martindn Sanchez
Vicepresidente 2° D. Juan Ramén Iglesias Alvarez
Secretaria D2 Pilar Cibran Ferraz
Vocales D. Miguel Argones Rodriguez
D. Enrique Folgar Hervés
D. Ramiro Gordejuela Aguilar
D. José Carlos Martinez-Pedrayo Garcia
D. José Manuel Pifieiro Cubela
D. Pedro Sanz Jiménez
D. José Taboada L 6pez
D. José Garcia Costas
D. Manuel Gonzalez Gonzélez
D. Ramén Loureiro Lago
D2Maria Pilar Maguieira Carrera
D. Angel Porto Novo
D. Juan José Rodriguez De La Torre
D. Aser Oscar Sanchez Ruido
Drtor. Gral. D. Julio Ferndndez Gayoso
COMISION DELEGADA COMISION DE CONTROL
Presidente D.Guillermo Alonso Jaudenes Presidente D. Manuel Carbén Matalobos
Vicepresidente 1° | D.Alfonso Zulueta De Haz Secretaria D2 Marina Cuquejo Taboada
Vicepresidente3° | D. Juan Ramon Iglesias Alvarez | Vocales D. Lino Alvarez Gonzélez
Secretaria D2 Pilar Cibran Ferraz D. Ramon Alvarez-Novoa
Fernandez
Vocales D. Miguel Argones Rodriguez D. José Carlos Barros Fernandez
D. Ramiro Gordejuela Aguilar D. Alfonso Pablo L6pez
Fernandez
D. José Carlos Martinez-Pedrayo D. Luis Mendafia Pardo
Garcia
D. José Manuel Pifieiro Cubela D. José Jaime Vazquez Iglesias
D. Pedro Sanz Jiménez Drtor. Gral. | D, Julio Fernandez Gayoso
D. José Taboada L 6pez
Drtor. Gral. D. Julio Fernandez Gayoso
Drtor. Gral. Adj. | D. Luis Carrera Pasaro
Drtor. Gral. Adj. | D. Gregorio Gorriarén Laza

El Consgjo de Administracion podré delegar sus facultades en una Comision Delegaday en el Director General
con excepcion de las relativas ala elevacidn de propuestas ala Asamblea General o cuando se trate de facultades
especiales delegadas en el Consgjo, salvo que fuese expresamente autorizado para ello. La Comision Delegada
tendra las atribuciones que, explicitamente, le sean asignadas por el Consgjo de Administracion.

La Comisién Delegada se compondré de diez miembros, pertenecientes como vocales a Consejo de
Administracion.
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La Comisién de Control tiene por objeto supervisar la gestion del Consejo de Administracion, ademas de otras
atribuciones, entre las que caben destacar lade vigilar € correcto funcionamiento de la Auditoria Interna, conocer
los informes de la auditoria externa, revisar €l balance y cuenta de resultados de cada gjercicio anual, controlar los
procesos el ectorales de composicion de la Asamblea, informar ala Asamblea General sobre |os presupuestosy
dotacién de la obra benéfico-social.

La entidad emisora no tiene constituida ninguna Comision de Nombramientos ni de Remuneraciones.

Durante el gjercicio 2002, la Entidad Dominante ha registrado |os siguientes gastos devengados por |os miembros
del Consgjo de Administracion:

Concepto Miles de Euros
Dietas 504
Sueldosy salarios 90
Otros conceptos -
Tota 594

Los Consgjeros de la Entidad no han cobrado cantidad alguna de sociedades participadas por CAIXANOVA por
los conceptos resefiados en el cuadro anterior.

L os derechos consolidados de los fondos de pensiones, contemplados en € convenio laboral vigente, de los
consgj eros representantes del personal, a 31 de diciembre de 2.002, ascienden a 117 mil euros. El resto de
consgjeros no tienen constituido, ni contratado, plan de pensiones ni pdliza de seguros con cargo ala Entidad.

Al 31 de diciembre de 2002, la Entidad dominante habia concedido créditos a conjunto de los miembros de su
Consgjo de Administracion por un importe dispuesto de 54.612 miles de euros, de los que 53.497 miles de euros,
aproximadamente, corresponden a los créditos concedidos, en condiciones de mercado, a empresas vinculadas a
los Consgjeros y entre los que cabe destacar diversas operaciones concedidas auna S.A.D. De Vigo, enlaque el
consgjero D. José Garcia Costas es, a su vez, consgjero, por un importe global de 29,7 millones de euros..

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion y a empresas a ellos vinculados
devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 0,49%, correspondientes a préstamos de Convenio ICO y
el 11,4%, incluidas las operaciones formalizadas con |os empleados de la Entidad que son alavez miembros de
los Organos de Gobierno en representacion del personal, que, como empleados, estén sujetos alas condiciones
gue establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilla de la Entidad.

V1.1.2 DIRECTORES Y DEMAS PERSONAS QUE ASUMEN LA GESTION DE LA ENTIDAD AL
NIVEL MASELEVADO

-Director Genera D. Julio Fernandez Gayoso
-Director General Adjunto Ejecutivo- Divisién de Control D. Luis Carrera Pasaro
-Director General Adjunto- Division de medios

y coordinacion interna D. Oscar N. Rodriguez Estrada
-Director General Adjunto -Divisién comercial D. Gregorio Gorriarén Laza
-Director General Adjunto- Division financiera D. Angel L6pez-Corona Davila
-Director General Adjunto- Gabinete de apoyo a

laDireccion Genera D. José Luis Pego Alonso

V1.1.3 SOCIOSCOLECTIVOS O SOCIOS COMANDITARIOS

No aplicable
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V1.1.4 COMITE DE AUDITORIA

La Entidad de acuerdo con €l escrito, de fecha 26 de marzo de 2.003, de la Confederacién Espafiola de
Cajas de Ahorros, tiene intencién de adoptar un acuerdo en € Consgjo de Administracion para incluir la
adaptacion estatutaria en curso, derivada del desarrollo autonémico de los preceptos incluidos en la Ley
44/2002 recogiendo la propuesta que la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros indica en dicho
escrito y referida ala ampliacion de las competencias de la Comisién de Control.

L os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor principa alas distintas
sociedades que componen el Grupo Caixanova, ascienden a un total de 251.879 miles de euros.

L os honorarios relativos a otros servicios profesional es prestados a distintas sociedades del Grupo
Caixanova por €l auditor principal, ascendieron, durante €l gercicio 2.002, a 138.564 miles de euros.

V1.2 ENRELACION CON LASPERSONASINCLUIDASEN EL APARTADO ANTERIOR

V1.2.1 FUNCIONES ESPECIFICAS DE CADA UNA DE ELLASEN EL CORRESPONDIENTE
ORGANO DE ADMINISTRACION; GOBIERNO O DIRECCION DE LA ENTIDAD

Las funciones desarrolladas por cada una de las personas relacionadas en e apartado anterior, se
encuentran especificadas en los puntos VI1.1.1y VI.1.2.

V1.2.2 ACCIONES O PARTICIPACIONES CON DERECHO A VOTO Y OTROSVALORESQUE
DEN DERECHO A SU ADQUISICION, DE LOS QUE DICHAS PERSONAS SEAN TITULARESO
REPRESENTANTES

No procede dada |a naturaleza de la Entidad emisora..

V1.2.3 PRINCIPALES ACTIVIDADES QUE LAS PERSONAS CITADAS EJERZAN FUERA DE
LA ENTIDAD

En base a las distintas participaciones que constituyen el Grupo CAIXANOVA, las personas que se
indican son vocales en |os siguientes Consejos de Administracion:

D. Julio Ferndndez Gayoso, Director General de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra es
Vocal enlos Consgjos de Administracion de :

] Ahorro Corporacion Financiera, S.A.

1 Banco Gallego, S.A.

1 CASER, SA.

1 “R” Cabley Telecomunicaciones de Galicia, S.A.

1 CERTUN

1 LICO Corporacion, S.A.

D. Luis Carrera Pasaro, Director General Adjunto Ejecutivo de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra es Vocal en los Consegjos de Administracién de:

Pescanova, SA.

INESGA, SA.

SIRESA NOROESTE

SIRESA EUROPEA

SIRESA SALMANTINA

SIRESA BARCELONINA

RESA

= . A _—_a _a _a _a
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D. Oscar Rodriguez Estrada, Director General Adjunto Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
esVoca en los Consgjos de Administracion de:

= —a _—a _—_a _a _a

CENPLA

CISER, SA.
ISDABE,SA.
Banco Gallego, SA.
EURO 6000, SA.
COSECAL, SA.

D. Gregorio Gorriardn Laza, , Director General Adjunto de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra es Vocal en los Consegjos de Administracion de:

= —a —a A _a_a_a_2°

Banco Gallego, S.A.

Consultores de Administraciones Publicas, S.A.
DETEINSA

GEINSA

GESECO, SA.

LICO Inmuebles, S.A.

SODIGA, SA.

Vibarco, SA.

D. Angdl Lopez —Corona Davila, Director General Adjunto de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra es Vocal en los Consgjos de Administracion de :

1

E

Banco Gallego, S.A.

Analistas Financieros Internacionales, S.A.
Autopista Central Gallega, CESA

“R” Cabley Telecomunicaciones de Galicia, S.A.
Tacel Inversiones, S.A:

Tavex Algodonera, S.A.

Vigo Activo, SA.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL
EMISOR
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VII.1. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIASMASRECIENTES
VII1.1.1. Evolucion de los negocios
V11.1.2. Tendencias més recientes

VII.2. PERSPECTIVAS
VI1I.2.1 Perspectivas de la Entidad

VI11.2.2 Politica de distribucion de resultados, dotacion a las cuentas de amortizacion, provisién de
insolvenciasy otros saneamientos
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VIl.1. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOSY TENDENCIASMASRECIENTES
VII.1.1. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

A continuacién se compara el Ultimo cierre oficial, diciembre de 2.002, con €l cierre adiciembre de 2.001
(Estados Financieros Consolidados alas citadas fechas).

ACTIVO (en milesdeeuros) Ejercicio Variacion
2.002 2.001 Absoluta Relativa
CAJA'Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 232.412 208.587 23.825 11,42%
Caja 95.615 79.509 16.106 20,26%
Banco de Espafia 129.815 127.259 2.556 2,01%
Otros bancos centrales 6.982 1.819 5.163 283,84%
DEUDASDEL ESTADO 1.157.153 1.577.226 (420.073) (26,63)%
ENTIDADES DE CREDITO 1.069.933 581.928 488.005 83,86%
A lavista 51.867 173.519 (121.652) (70,11)%
Otros créditos 1.018.066 408.409 609.657 149,28%
CREDITOS SOBRE CLIENTES 7.509.241 6.512.733 996.508 15,30%
OBLIG.Y OTROSVALORESRENTA FIJA 958.151 888.228 69.923 7,87%
De emisién pablica 133.925 74.812 59.113 79,02%
Otros emisores 824.226 813.416 10.810 1,33%
IACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 153.603 161.239 (7.636) (4,74)%
PARTICIPACIONES 312.848 156.040 156.808 100,49%
En entidades de crédito 1.284 932 352 37,77%
Otras participaciones 311.564 155.108 156.456 100,87%
PARTICIPACIONES EN EMP. GRUPO 11.333 6.366 4.967 78,02%
IACTIVOSINMATERIALES 3.873 3533 340 9,62%
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLID. 47.481 3.390 44.091 1300,62%
IACTIVOSMATERIALES 235.993 206.787 29.206 14,12%
Terrenosy edificios de uso propio 149.935 138.629 11.306 8,16%
Otros inmuebles 33.860 23.596 10.264 43,50%
Mohbiliario, instalaciones y otros 52.198 44.562 7.636 17,14%
OTROSACTIVOS 137.038 201.367 (64.329) (31,95)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 82.816 75.511 7.305 9,67%
PERDIDAS DE EJERCICIOSANTERIORES
EN SOCIEDADES CONSOL IDADAS 11.389 2.660 8.729 328,16%
Por integracion global 275 306 (31) (10,13)%
Por puesta en equivalencia 11.114 2.354 8.760 372,13%
TOTAL ACTIVO 11.923.264 10.585.595 1.337.669 12,64%
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Ejercicio Variacién
2.002 2.001 Absoluta Relativa
ENTIDADES DE CREDITO 1.329.868 805.659 524.209 65,07%
A lavista 18.165 14.394 3.771 26,20%
A plazo o con preaviso 1.311.703 791.265 520.438 65,77%
DEBITOSA CLIENTES 9.029.431 8.367.748 661.683 7,91%
Depdsitos de ahorro 7.651.301 7.061.947 589.354 8,35%
A lavista 3.635.533 3.429.023 206.510 6,02%
A plazo 4.015.768 3.632.924 382.844 10,54%
Otros débitos 1.378.130 1.305.801 72.329 5,54%
Alavista - - - -
A plazo 1.378.130 1.305.801 72.329 5,54%
DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOC. 304.050 184.050 120.000 65,20%
Bonosy obligaciones en circulacion 304.050 184.050 120.000 65,20%
Pagarésy otros valores - - - -
OTROSPASIVOS 227.302 255.894 (28.592) (11,17)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 70.748 77.752 (7.004) (9,01)%
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 41.270 92.173 (50.903) (55,23)%
Fondo de pensionistas 13.314 64.524 (51.210) (79,37)%
Provision paraimpuestos - - - -
Otras provisiones 27.956 27.649 307 1,11%
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 30 30 - -
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - 172 (172) (100,00)%
Por puesta en equivaencia - 172 (172) (100,00)%
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 53.125 97.346 (44.221) (45,43)%
Del Grupo 48.367 92.197 (43.830) (47,549)%
De minoritarios 4.758 5.149 (391) (7,59)%
PASIVOS SUBORDINADOS 131.216 52.000 79.216 152,34%
INTERESESMINORITARIOS 56.168 51.026 5.142 10,08%
FONDO DE DOTACION 13 13 - -
RESERVAS 632.102 561.543 70.559 12,57%
RESERVASDE REVALORIZACION 37.582 37.582 - -
RESERVASEN SOCIEDADES CONSOLID. 10.359 2.607 7.752 297,35%
Por integracion global y proporcional 5.912 80 5.832 7290,00%
Por puesta en equivalencia 4.447 2.527 1.920 75,98%
TOTAL PASIVO 11.923.264 10.585.595 1.337.669 12,64%
Ejercicio Variacion
2.002 2.001 Absoluta Relativa
1. Pasivos Contingentes 827.872 835.271 (7.399) (0,89)%
2. Compromisos y riesgos contingentes 1.588.220 1.440.556 147.664 10,25%
TOTAL CUENTASDE ORDEN 2.416.092 2.275.827 140.265 6,16%
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Cuenta de Perdidasy Ganancias Ejercicio Variacion
(en miles de euros)
2.002 2.001 Absoluta Relativa
INTERESES Y RENDIM. ASIMILADOS 533.435 538.150 (4.715) (0,88)%
Delacarterade rentafija 110.353 123.650 (13.297) (10,75)%
Resto 423.082 414.500 8.582 2,07%
INTERESESY CARGAS ASIMILADAS (228.608) (239.800) 11.192 (4,67)%
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 2.969 2.799 170 6,07%
IA) MARGEN DE INTERMEDIACION 307.796 301.149 6.647 2,21%
COMISIONES PERCIBIDAS 84.113 66.940 17.173 25,65%
COMISIONES PAGADAS (17.315) (14.836) (2.479) 16,71%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (21.785) 27.740 (49.525) (178,53)%
B) MARGEN ORDINARIO 352.809 380.993 (28.184) (7,40)%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.740 1.259 481 38,20%
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (224.443) (199.829) (24.614) 12,32%
De personal (157.000) (138.226) (18.774) 13,58%
Otros gastos administrativos (67.443) (61.603) (5.840) 9,48%
IAMORT.Y SANEAM. ACTIVOSMAT. Y INMAT. (14.906) (14.406) (500) 3,47%
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.896) (886) (2.010) 226,86%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 112.304 167.131 (54.827) (32,80)%
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR
SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 1.760 (3.492) 5.252 (150,40)%
Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 8.506 2.335 6.171 264,28%
Participacion en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia (6.746) (5.827) (919) 15,77%
JAMORT. DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION (927 (133) (794) 596,99%
JAMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIASNETO (40.564) (38.297) (2.267) 5,92%
SANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO (11.110) 9.764 (20.874) (213,79)%
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 10.691 11.081 (390) (3,52)%
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (7.907) (11.298) 3.391 (30,01)%
D) RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS 64.247 134.756 (70.509) (52,32)%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (11.122) (37.410) 26.288 (70,27)%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 53.125 97.346 (44.221) (45,43)%
‘ RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 4.758 5.149 (391) (7,59)%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 48.367 92.197 (43.830) (47,54)%
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A continuacion se expone la evolucion interanual diciembre 2.001 a diciembre 2.002 de los estados financieros
individuales de CAIXANOVA:

ACTIVO (en milesde euros) Ejercicio Variacion
2.002 2.001 Absoluta Relativa
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 216.495 190.975 25.520 13,36%
Cagja 79.698 61.897 17.801 28,76%
Banco de Espafia 129.815 127.259 2.556 2,01%
Otros bancos centrales 6.982 1.819 5.163 283,84%
DEUDASDEL ESTADO 1.139.229 1.492.734 (353.505) (23,68)%
ENTIDADESDE CREDITO 794.643 304.152 490.491 161,27%
A lavista 28.258 122,574 (94.316) (76,95)%
Otros créditos 766.385 181.578 584.807 322,07%
CREDITOS SOBRE CLIENTES 6.435.007 5.566.628 868.379 15,60%
OBLIG.Y OTROSVALORESRENTA FIJA 813.451 743.993 69.458 9,34%
De emisién publica 130.758 74.812 55.946 74,78%
Otros emisores: 682.693 669.181 13.512 2,02%
IACCIONESY OTROSTITULOSRTA. VARIABLE 145.210 156.533 (11.323) (7,23)%
PARTICIPACIONES 326.357 148.781 177.576 119,35%
En entidades de crédito 1.284 932 352 37,77%
Otras 323.153 147.849 175.304 118,57%
PARTICIPACIONESEN EMPRESAS DEL GRUPO 78.613 75.208 3.405 4,53%
En entidades de crédito 66.069 63.056 3.013 4,78%
Otras 14.464 12.152 2312 19,03%
IACTIVOSINMATERIALES 306 537 (231) (43,02)%
Gastos de constitucion y de primer establec. - - - -
Otros gastos amortizables 306 537 (231) (43,02)%
IACTIVOSMATERIALES 216.452 187.190 29.262 15,63%
Terrenosy edificios de uso propio 138.120 126.778 11.342 8,95%
Otros inmuebles 33.257 23.119 10.138 43,85%
Mohiliario, instalaciones y otros 45.075 37.293 7.782 20,87%
OTROSACTIVOS 116.896 150.607 (33.711) (22,38)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 73.096 63.652 9.444 14,84%
TOTAL ACTIVO 10.355.755 || 9.080.990 1.274.765 14,04%
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Ejercicio Variacion
2.002 2.001 Absoluta Relativa
ENTIDADESDE CREDITO 1.188.343 593.186 595.157 100,33%
A lavista 13 5 8 160,00%
A plazo o con preaviso 1.188.330 593.181 595.149 100,33%
DEBITOSA CLIENTES 7.791.571 7.248.549 543.022 7,49%
Depositos de ahorro 6.655.121 6.187.576 467.545 7,56%
A lavista 3.244.505 3.051.733 192.772 6,32%
A plazo 3.410.616 3.135.843 274.773 8,76%
Otros débitos 1.136.450 1.060.973 75.477 7,11%
A lavista - - - -
A plazo 1.136.450 1.060.973 75.477 7,11%
DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOC. 304.050 184.050 120.000 65,20%
Bonosy obligaciones en circulacion 304.050 184.050 120.000 65,20%
OTROSPASIVOS 153.078 205.401 (52.323) (25,47)%
CUENTAS DE PERIODIFICACION 60.736 65.931 (5.195) (7,88)%
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 38.447 64.766 (26.319) (40,64)%
Fondo de pensionistas 13.314 38.846 (25.532) (65,73)%
Otras provisiones 25.133 25.920 (787) (3,04)%
FONDO PARA RIESGOS GENERALES - - - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 45.105 91.299 (46.194) (50,60)%
PASIVOS SUBORDINADOS 110.491 30.501 79.990 262,25%
FONDO DE DOTACION 13 13 - -
RESERVAS 626.339 559.712 66.627 11,90%
RESERVAS DE REVALORIZACION 37.582 37.582 - -
TOTAL PASIVO 10.355.755 |[ 9.080.990 1.274.765 14,04%
2.002 2.001 Absoluta Relativa
1. Pasivos Contingentes 664.960 675.149 (10.189) (1,51)%
2. Compromisos y riesgos contingentes 1.356.387 1.269.241 87.146 6,87%
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.021.347 | 1.944.390 76.957 3,96%
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Variacion
Ejercicio
2.002 2.001 Absoluta Relativa
INTERESES Y RENDIM. ASIMILADOS 451.472 459.060 (7.588) (1,65)%
De lacarteraderentafija 97.007 115.070 (18.063) (15,70)%
Resto 354.465 343.990 10.475 3,05%
INTERESES Y CARGASASIMILADAS (198.591) (206.900) 8.309 (4,02)%
RENDIM. DE LA CARTERA DE RTA. VARIABLE 4.833 2.624 2.209 84,18%
De accionesy otros titulos de renta variable 4.833 2.624 2.209 84,18%
lA) MARGEN DE INTERMEDIACION 257.714 254.784 2.930 1,15%
COMISIONES PERCIBIDAS 69.368 52.132 17.236 33,06%
COMISIONES PAGADAS (15.617) (13.254) (2.363) 17,83%
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (22.832) 26.220 (49.052) (187,08)%
B) MARGEN ORDINARIO 288.633 319.882 (31.249) 9.77)%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.120 1.006 114 11,33%
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (183.320) (161.574) (21.746) 13,46%
De personal (129.203) (112.235) (16.968) 15,12%
Otros gastos administrativos (54.117) (49.339) (4.778) 9,68%
IAMORT.Y SANEAM. ACTIVOS MAT. Y INMAT. (10.800) (10.713) (87) 0,81%
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (2.413) (227) (2.186) 963,00%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 93.220 148.374 (55.154) (37,17)%
IAMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIAS NETO (32.395) (31.375) (1.020) 3,25%
ISANEAMIENTO INMOVILIZ. FINANC. NETO (13.918) 2.549 (16.467) (646,02)%
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 9.251 9.742 (491) (5,04)%
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (6.007) (7.277) 1270 (17,45)%
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 50.151 122.013 (71.862) (58,90)%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (5.046) (30.714) 25.668 (83,57)%
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 45.105 91.299 (46.194) (50,60)%
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VI1.1.2. TENDENCIASMASRECIENTES

A 31 de diciembre de 2.002, e balance del Grupo Caixanova se sitlla en 11.923 millones de euros, tras un
crecimiento interanual de 1.338 millones de euros, equivalente a 12,64% en términos relativos.

El resultado antes de impuestos asciende a nivel consolidado, al 31 de diciembre de 2.002, a 64.247 miles de
€euros, que supondrian una variacion negativa con respecto a dato agregado ala misma fechadel afio anterior
(31/12/2.001) de 70.509miles de euros mas, equivalente a un descenso del 52,32%.El retroceso interanual de 70.509 miles
de euros registrado en el beneficio consolidado antes de impuestos del gjercicio 2.002, esimputable en un 68% ala
minoracion de los Resultados por Operaciones Financieras, directamente vinculados a la crisis del mercado bursétil, en
tanto que otro 31% del citado descenso obedece ala cobertura de un desfase, puesto de manifiesto en €l 2.002, en el Fondo
de Pensiones del personal, y al Fondo de Fluctuacion de las Participaciones Permanentes que la Entidad posee, sin que esta
minoracion haya podido ser compensada por €l incremento del margen de intermediacion o lareduccién de gastos
generales en dicha proporcion.

En € andlisis de la estructura de la cuenta de resultados, junto a crecimiento del margen de intermediacién
financiera hasta una cifra de 307.796 miles de euros, que representaria un aumento de 6.647 miles de euros con respecto a
la suma de las contabilizadas en €l gercicio precedente, puede destacarse €l descenso que se obtendria a nivel del margen
ordinario, agregado que alcanza un importe de 352.809 miles de euros, a 31 de diciembre de 2.002. Con €ello, el margen
ordinario se sittia 28.184 miles de euros por debajo de la suma de los registrados a término del afio anterior, descenso que
equivale a una tasa del 7,40% en términos porcentuales, y que se sustenta, fundamentalmente, en el deterioro de los
resultados obtenidos por operaciones financieras con un descenso del  178,53%, motivados, a su vez, por lanecesidad de
saneamientos de | as carteras de inversion por las caidas de cotizacién en |os mercados de | os titulos que las componen.

Por lo que respecta alos Beneficios Extraordinarios, su concrecion se basa, fundamentalmente, en larecuperacion
de fondos disponibles; asi en el gercicio 2.001 se habian recuperado 8.204 miles de euros de fondos de gjercicios
anteriores, mientras que en el presente gjercicio 2.002 se han recuperado 4.602 miles de euros.

En cuanto a la evolucién de las cifras de negocio, la inversion crediticia de la Cgja experimentd un crecimiento
interanual (diciembre 2.001- diciembre 2.002) del 15,3%, acanzando los 7.509 millones de euros. Laevolucion del crédito
al sector privado residente ha tenido su base principal en los préstamos con garantia hipotecaria, que registran un aumento
del 19,72% y absorben el 48,4% del incremento total. Asimismo, cabe resaltar el elevado y sostenido ritmo de crecimiento
observado en los dos Ultimos gjercicios por las cuentas de crédito, que culminaron el afio 2002 con una tasa de variacion
del 22,2%.

La progresién y consolidacion de la actividad crediticia en el mercado internacional se reflegja en la cartera al sector no
residente, que registra una tasa de variacion interanual del 48,96%.

Paralelamente, e indice de morosidad asciende hasta € 0,76%, tasa que resulta 0,05 puntos superior a la
registrada en idéntica fechadel afio anterior.

En cuanto a la cartera de renta variable, ésta ha crecido en € gercicio 2.002 un 47,63%, manteniéndose €l
epigrafe de participaciones permanentes, como una partida de gran proyeccion futura, al acanzar un peso del 67,86% del
total de la cartera variable. Este incremento de la cartera de renta variable se ha materializado en la toma selectiva de
posiciones en sectores en los que la evolucién del mercado permite augurar préximas revalorizacionesy entre los que cabe
destacar |os sectores de Energético y Telecomunicaciones.

Desde € enfoque de su actividad administradora de fondos, el grupo Caixanova cerrd el mes de diciembre de 2.002 con
un volumen total de recursos de clientes que, tras una variacion interanua del 10,74%, superaba los 10.822 millones de
euros, de los que 1.358 millones corresponden a instrumentos sin reflejo en el balance de la entidad, tales como fondos de
inversion, planes de pensiones y depositos administrados de valores adquiridos por clientes. En cuanto al capitulo de
acreedores, destacan las partidas de imposiciones a plazo fijo, cuyo saldo se increment6 un 10,54% en tasa interanual y la
de débitos representados por valores negociables, que ha registrado un aumento un 65,2% en los mismos doce meses,
debido a dos emisiones de cédulas hipotecarias, realizadas en marzo y junio de 2.002 por un importe de 60 millones de
€euros, respectivamente.

A continuacion se incluyen los datos agregados mas significativos del balance y cuenta de resultados individuales de
CAIXANOVA en una comparativa de Febrero 2.003 con Febrero 2.002:
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A continuacién se incluyen los datos agregados més significativos del balance individual de CAIXANOVA en una
comparativa de Febrero 2.003 con Febrero 2.002:

AOCTININ (An milas AA Anie As Darindn \/ariariAn
Feh 2002 Feh 2002 Ahsnlita Relativa
[CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 217 M0 274 200 =7 220\ 170 a1
ENTIDADES DE CREDITO 526.258) 309.797 216461  69,87%
CREDITOS SOBRE CLIENTES 6.653.353 5.813.762 839.591]] 14,44%
CARTERA DE RENTA FIJA 2014421 2221121 (206.700)|  (9,31)%
CARTERA DE RENTA VARIABLE 700.792) 515.918) 184.874|  3583%
OTROSACTIVOS 449.491] 423.200 26.291 6,21%
TOTAL ACTIVO 10.561.325|  9.558.188 1.003.137]  10,50%
PASIVO (en milesde euros) Perfodo Variacion
Feh 2002 Feh 2002 Abhsnluta Relativa
ENTIDADESDE CREDITO QA7 N72 Q1K Q24 21 927 2 Q204
IACREEDORES 8.469.469 7.539.537 920932  12,33%
FONDOS ESPECIALES 304.905) 252.393 52512  20,81%
RESERVASy FONDO DE DOTACION 663.93 597.307] 66.627|  11,15%
OTROS PASIVOS 275.942| 353.115) (77171 (@185%
TOTAL PASIVO 10561325  9.558.188 1003137  10,50%

L as variaciones més significativas tienen las siguientes explicaciones:

Cajay Banco de Espafia desciende Unicamente por €l efecto de cobertura de coeficiente de Caja a Febrero 2.003
respecto a 2.002. Entidades de Crédito aumenta por € hecho de colocaciones puntuales de captacion de recursos a
Acreedores que no han sido absorbidas por la Inversion Crediticia u otros activos rentables. La Inversion Crediticia
experimenta un crecimiento del 14,44% acorde con las variaciones experimentadas por € sector y de acuerdo con los
presupuestos establecidos por la Entidad. La Cartera de Renta Fija disminuye, basicamente, por los vencimientos
producidos en el periodo de la Deuda Publica. La Cartera de Renta Variable arroja un crecimiento del 35,83%,
aprovechando la Entidad las oportunidades de mercado para crear una cartera de participaciones permanentes que
aumenten laimplicacion de la Caja con el sector productivo, fundamental mente gallego.

L os Acreedores aumentan un 12,33% , porcentaje ligeramente superior a del sector y propiciado en parte por las
emisiones de titulos realizadas por la Cagja alo largo del gercicio 2.002. Los Fondos Especiales se ven afectados por las
dotaciones efectuadas por €l posicionamiento contraido en valoresy ante las oscilaciones de |os mercados financieros.
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VI1.2. PERSPECTIVAS
VI11.2.1. Per spectivas de la Entidad

En el afo 2002 Caixanova centrd sus esfuerzos en continuar €l desarrollo de los programas del Plan Estratégico
gue abarca €l periodo 2001-2004 que, entre otros, para € afio 2003 contempla la culminacion y afianzamiento de los
siguientes objetivos principales:

1.- Completar lared de oficinas en Galicia, a través de la extension de la presencia de Caixanova a nuevas zonas con
atractivo econémico suficiente para justificar la aperturay mantenimiento de unainfraestructura permanente de servicio.

2.- Insistir en la politica de desarrollo de planes de vinculacion y fidelizacion de clientes en los mercados liderados por la
Caja destinados a incrementar €l nimero de relaciones por cliente, a través del impulso significativo de las acciones de
venta cruzada, asi como potenciar la accién comercial directa destinada a aumentar la base de clientes de la Entidad en
toda Galicia

3.- Segmentar, mediante la creacion de unidadesy servicios especializados, |as actividades por tipos de negociosy por
colectivos de clientes, con especial atencién a las empresas, organismos, comercios y a la gestién de patrimonios de
particulares.

4.- Potenciar la funcion de asesoramiento al sector empresarial, especialmente en aquellos tipos de operaciones que,
siendo necesarias para el completo desarrollo del tejido productivo de nuestro entorno, implican una elevada complejidad
técnica, tales como las ofertas publicas de venta de acciones, las reestructuraciones de balance o las operaciones de
apalancamiento parala adquisicion de empresas. Asimismo, y con la doble finalidad de reforzar la posicion estratégica de
la Entidad y de apoyar la iniciativa emprendedora sobre la que descansard el futuro crecimiento econdémico y socia de
nuestra comunidad, Caixanova continuard con la politica de toma de participaciones empresariales seguida en los
Ultimos afios, atendiendo a las oportunidades que puedan presentar los mercados y 1os proyectos empresariales que se
acometan en la zona de actuacion de la Entidad y en base acriterios de maximizar €l binomio rentabilidad-seguridad.

5.- Impulsar los planes de expansion de la red de puntos de venta a las principales plazas espafiolas y de incremento
de la actual presencia de Caixanova en la comunidad de Madrid, con la apertura de oficinas en los més importantes
municipios adyacentes a la capital. Paralelamente, se procedera a refuerzo de la actividad de Caixanova fuera de nuestras
fronteras, mediante la inauguracién de nuevas oficinas en Portugal que, en base al éxito del modelo implantado en las
sedes de Oporto y Lisboa, vendran a fortalecer el papel de nuestra Entidad en territorio luso. En esta misma linea,
Caixanova procederd a la potenciacion de su red de oficinas de representacién, asi como la efectiva puesta en marcha
del plan de expansion por los puntos de América con mayor relacién con Galicia, que se hainiciado con la apertura
de la oficina operativa de Caixanova en Miami (Estados Unidos).

6.- Continuar con la permanente mejora y ampliacion de la gama de productos y servicios ofertados por la Caja,
implementando nuevas férmulas de financiacion hipotecaria, analizando la viabilidad y conveniencia de llevar a cabo
una politica de titulizaciones, avanzando en la politica de potenciacion de las diferentes tarjetas emitidas por la
Entidad, comercializando nuevos depdsitosindiciados -bien sean a plazo 0 alavista-, y racionalizando y ampliando laya
extensa of erta de Fondos de Inversion.

7.- Proseguir con € desarrollo, en colaboracién con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, del Proyecto de
Control Integral de Riesgos que mejorard, mediante la disposicidn de un sistema centralizado, la gestion y el control del
riesgo estadistico de crédito, asi como de los riesgos de interés, de liquidez, de capital, de cambio y operaciona
gestionados por la Entidad.

8.- Redisefiar los sistemas de direccion y gestién por objetivos existentes en la Cagja, para mejorar la eficaciay la
eficiencia de las actividades que la misma realiza en los &mbitos econdémico-financieros y de la obra social, implantando
un nuevo sistema de clasificacién de oficinas.

9.- Avanzar en lainiciada definicién de un plan director de formacion parael personal de Caixanova, que contemple con
especial relevancia € desarrollo de diferentes programas de formacion directiva, comercial y de aprendizaje de
utilizacion de las nuevas tecnologias, y que a la vez, sirva de refuerzo a las acciones de potenciacion de la cultura
cor por ativa de la Entidad, impulsando los planes de desarrollo profesional del personal de lanueva Caja.
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10.- Desarrollar €l Plan Director de Tecnologia Corporativa, avanzando en las diferentes vertientes del estudio de los
sistemas de informacion comerciales y para la gestiéon; de la implantacion de una arquitectura multicanal; y de la
exploracion de las mlltiples posibilidades que ofrecen las nuevas tecnologias en el &mbito de los canales de distribucion.
En este Ultimo sentido, se profundizara en € méas amplio desarrollo del proyecto X-Net de Caixanova, enfocado a
posicionar competitivamente a la Caja en la nueva economia desde la triple vertiente tecnolégica (interna'y externa), de
realizacion de negocios (B2B, B2C, C2C, etc.), y de implantacion de canales de distribucion complementarios de los
tradicionales.

11.- Potenciar el autoservicio, mediante laampliacién de la efectiva cobertura del parque de cajeros autométicos, tanto en
la red de oficinas como en enclaves exteriores de elevado interés estratégico, dotando a las unidades de mas
funcionalidadesy promoviendo su uso por parte de nuestros clientes, de modo que se trasladen a canales de autoservicio
aquellas operaciones transaccional es susceptibles de automatizacion por carecer de valor su tratamiento por ventanilla.

12.- Iniciar las actividades de una Sociedad de Capital-Riesgo para apoyar €l desarrollo socioeconémico de las provincias
de Ourense y Pontevedra, y analizar la viabilidad y conveniencia de crear una red de centros sociales en diferentes
localidades de la Comunidad Auténoma de Galicia.

VI11.2.2. Politica de distribucién de resultados, dotacion a las cuentas de amortizacion, provision de insolvencias y
otr os saneamientos

Politica de distribucién de resultados

La politica de la Entidad es la de procurar la méaxima solvenciay capitalizacion de la misma, cumpliendo con la
normativa vigente en cuanto ala dotacion a fondo de la Obra Social. En este sentido destina ala Obra Benéfico Social el
27,5% de sus resultados netos de impuestos destinandose el 72,5% restante a Reservas.

Palitica de saneamientos, provisionesy amortizaciones

La Entidad cumple en todo momento las exigencias de la normativa, teniendo constituido un fondo afecto al
conjunto de riesgos de crédito de la Entidad por importe global de 147 millones de euros a 31 de diciembre de 2.002.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal en funcidn de los afios de vida Util estimado para cada
elemento del activo inmovilizado, excepto aquél relacionado con los equipos informéaticos que son amortizados sobre la
base de nimeros digitos decrecientes.

Politica de ampliaciones de capital

No procede dada la personalidad juridica de la Entidad emisora.

Palitica de endeudamiento y emisién de obligaciones

La Entidad no tiene prevision de realizar nuevas emisiones de titulos en lo que resta de gercicio 2.003, salvo que
laevolucion de la Entidad, o de las condiciones de mercado, asi [0 aconsejen.

Tampoco esta previsto el solicitar ningun préstamo sindicado ni similar.
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Politica deinversiones

Tal y como se aprecia en el balance, la actividad inversora de la Caja se materializa principalmente en inversiones
crediticias, siendo destacable también su actuacion en los mercados financieros tanto a través de los depositos
interbancarios como en la cartera de valores.

Las inversiones en inmovilizado responden Unicamente a criterios operativos, es decir, instalacion y
acondicionamiento de locales de oficinay bienes obtenidos por adjudicacion de deudas.

No existe ninguna inversién relevante en curso derealizacién por lo que serefiere a créditos sobre clientes
y cartera devalores.

No existen perspectivas de variacion sustancial de la politica de la Entidad en materia de inversiones respecto a
las antes explicitadas, ni se ha contraido compromiso en firme por parte de los Organos de Gobierno de inversiones
relevantes.
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Como responsables del presente folleto, en Vigo a 7 de abril de 2.003:

D. Julio Fernandez Gayoso
Director General

D. Angel L 6pez-Corona Davila D. José Maria Montalvo Moreno
Director General Adjunto Subdirector
Director delaDivisién Financiera Director de Valores Clientesy Control

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS - FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION
Sede Social: Avda. Garcia Barbén, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V
Pagina 110



-~
caixa <

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

ANEXO |

ACUERDOS SOCIALES
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JULIO FERNANDEZ GAYOSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA, EN EL
EJERCICIO DE LAS ATRIBUCIONES QUE LE CONFIEREN LOSESTATUTOS
DE LA ENTIDAD,

CERTIFICA

Que el Consgjo de Administracion de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra- CAIXANOVA-,
en su sesion de 30 de enero de 2003, adoptd, entre otros, €l acuerdo de realizar una emision de Obligaciones
Subordinadas, por importe de 120 millones de euros. Decidid, asimismo, que la Direccién General o quien
ésta designe quedaria facultada para determinar las condiciones de la emision y celebrar cuantos contratos
fuesen necesarios a efecto.

Estos acuerdos adoptados y aprobados por &l Consgjo con fecha 30 de enero de 2003, de acuerdo con los
Estatutos vigentes, son validosy gjecutivos desde dichafecha.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion con el VOB® del Sr. Presidente, D. Guillermo Alonso
Jaudenes, en Vigo, a5 de febrero de 2003.

Vo, Be.
EL PRESIDENTE
(Guillermo Alonso Jaudenes)
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D2PILAR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LA CAIXA DE AFORROSDE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA:

CERTIFICA

Que la Asamblea General de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra- CAIXANOVA-, celebrada el

11 de abril de 2.002, adoptd, entre otros, €l acuerdo de autorizar al Consejo de Administracién en |os siguientes términos:

“ 10. _

2°.-

3.-

Autorizacion para que, de conformidad con la legislacion vigente, pueda emitir cuando lo estime oportuno,
cédulas, bonos simples, bonos o participaciones hipotecarias, bonos de tesoreria, deuda subordinada, cuotas
participativas o cualquier otro tipo de titulos, tanto de rentabilidad fija como variable, en euros o en divisas, en
una o en varias emisiones, sacandolos al mercado gradualmente o de modo simultaneo, segiin aconsge la
situacion.

Autorizacion para disponer de un limite conjunto de las posibles emisiones hasta un importe de 1.500 millones de
euros, y un plazo de validez para las mismas hasta € 31/01/2005, dejando sin efecto el acuerdo que por 100.000
millones de pesetas( 601 millones de euros), tomd la Asamblea General de 29/06/1999, y por la parte no
utilizada, que asciende a 33.443 millones de pesetas( 201 millones de euros).

Autorizacion, con toda la amplitud necesaria, para determinar los importes, caracteristicas y condiciones que
han de reunir cada una de las emisiones, asi como para realizar cuantas acciones sean necesarias 0 convenientes
para la puesta en circulacion o buena marcha de las mismas.”

Y para que asi conste, expido la presente certificacion con el VOB® del Sr. Presidente, D. Guillermo Alonso Jaudenes, en
Vigo, a5 de febrero de 2003.

Vo. Bo.
EL PRESIDENTE
(Guillermo Alonso Jaudenes)
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JULIO FERNANDEZ GAYOSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA, EN EL EJERCICIO DE LAS ATRIBUCIONES QUE LE
CONFIEREN LOSESTATUTOSDE LA ENTIDAD,

CERTIFICA

Que en uso de las facultades otorgadas por €l Consgjo de Administracién de la Entidad, en su reunién celebrada
el 30 de enero de 2003, para determinar las condiciones de la emision de Obligaciones Subordinadas en el mercado
minorista por un importe de 120 millones de euros, las condiciones de la emisién son:

Importe: 120 millones de euros.
Fecha de emisién: 4 de agosto de 2.003.
Periodo de Suscripcion: Desde el 14 de abril de 2003, hasta el 1 de agosto de 2003.
Colectivo de suscriptores: La presente emision vadirigida atodo tipo de inversores minoristas y publico en general.
Nominal de Cada Valor: 600 euros.
Interés Nominal: En el primer afio: 3,50%
Enlos siguientes Euribor 12 meses con revision anual

Sera pagadero por semestres, €l dia4 defebreroy el dia4 de agosto de cada afio. El primer cup6n sera el dia 4 de febrero
de 2.004.

Amortizacion: El 4 de agosto de2.018 alapar. El emisor podrd, previa autorizacion del Banco de Espaiia, y
transcurridos cinco afios a contar desde la fecha de cierre del periodo de suscripcion o de desembolso si esta fuera
posterior, decidir amortizar, alapar, y libre de gastos, latotalidad de |os val ores representativos de esta emision,
anunciandolo con una antelacion de 30 dias, para conocimiento de los interesados.

Cotizacién: Se solicitardlaadmision a cotizacion en el Mercado A.1LA.F. de RentaFija.

Desembolso: El desembolso de las Obligaciones suscritas se realizara cada dos semanas, coincidiendo con el primer dia
habil de la semana que proceda, siendo e primer desembolso €l dia 28 de abril de 2.003 y €l Ultimo el dia 4 de agosto de
2.003.

Representacion: Las Obligaciones Subordinadas de la presente emision estarén representadas mediante anotaciones en
cuenta. La Entidad emisora solicitaré lainclusion de la emision en el Servicio de Liquidacion y Compensacion de Valores,
de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de las Obligaciones Subordinadas de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, con respecto a los vaores admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, tengan
establecidas o puedan ser aprobadas en € futuro por € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores.

Y paraque asi conste, y surta los efectos procedentes, expido y firmo el presente certificado en Vigo, a 7 de abril de 2.003
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JULIO FERNANDEZ GAYOSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE AFORROSDE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), EN EL EJERCICIO DE LAS ATRIBUCIONES
QUE LE CONFIEREN LOSESTATUTOSDE LA ENTIDAD,

CERTIFICA

-Que el Consejo de Administracién de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), en
su sesion de 30 de enero de 2003, adoptd, entre otros, €l acuerdo de realizar una emision de Obligaciones
Subordinadas, por importe de 120 millones de euros. Decidid, asimismo, que la Direccion General o quien ésta

designe quedaria facultada para determinar las condiciones de la emisién y celebrar cuantos contratos fuesen
necesarios al efecto.

-Que en uso de las facultades concedidas por € Consgo de Administracion procede a la aprobacion de la
redaccion del Reglamento del Sindicato de Obligacionistas de la Segunda Emisiéon de Obligaciones
Subordinadas de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra ( CAIXANOVA)y a nombramiento del
Comisario dd citado sindicato, recayendo €l cargo en D. José Lino Comesafia Calvo con D.N.I. 36.041.545-Q .

Y para que asi conste, y surta los efectos procedentes, expido y firmo el presente certificado en Vigo, a 7 de
abril de 2.003.
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ANEXO I1

REGLAMENTO SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS - FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION
Sede Social: Avda. Garcia Barbén, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V
Pagina 116



P
caixa -

Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTASDE LA CAJA DE AHORROSDE VIGO, ORENSE
Y PONTEVEDRA — CAIXANOVA.

Articulo 1°.- Con la denominacién de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA CAJA DE AHORROS
DE VIGO, ORENSE Y PONTEVEDRA - CAIXANOVA, de LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, y a los efectos previstos en la Ley 211/64, de 24 de diciembre y disposiciones complementarias,
gueda constituida esta Asociacién de la que formaran parte todos los tenedores de las Obligaciones emitidas por la Caja,
con fecha 3 de enero de 2.003.

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones corresponden a los
obligacionistas parala mejor defensa de sus intereses frente ala Entidad Emisora.

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato sefijaen Vigo, en la sede de los Servicios Centrales de la Entidad, Avda.
Garcia Barbon, 1-3, 36201 VIGO.

Articulo 4°.- La duracion del Sindicato se establece por toda la vida de la emisién hasta la total amortizacion de
los valores emitidos.

Articulo 5°.- La posesién de una sola de las obligaciones emitidas, implica la completa sumision a presente
Reglamento y a los Acuerdos de la Asamblea de Obligacionistas, vélidamente adoptados, en los términos previstos en el
articulol1 delaLey 211/64de 24 de diciembre y demés disposiciones de aplicacion.

Articulo 6°.- El gobierno y administracién del Sindicato, corresponde ala Asamblea General de Obligacionistasy
al Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de Obligacionistas podra ser convocada por €l Consegjo de Administracion de
la Entidad Emisora o por el Comisario. Este Ultimo deberd convocarla necesariamente cuando o soliciten obligacionistas
que representen, por o menos la vigésima parte de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su conocimiento por |os obligacionistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos ala modificacion en las condiciones de la emision u otras de
trascendencia analoga a juicio del Comisario, la convocatoria deberd hacerse mediante anuncio en e Boletin Oficia del
Registro Mercantil, y en uno de los diarios de mayor circulacion de la provincia

En uno y otro caso, la convocatoria debera hacerse con una antelacion minima de quince dias al fijado para la
celebracion de la Asamblea, expresandose claramente en aquélla el lugar, diay hora de celebracion, asi como los asuntos
gue hayan de tratarse.

En el llamamiento podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea en segunda convocatoria,
caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, si halldndose presentes los obligacionistas tenedores de la
totalidad de las obligaciones no amortizadas, decidieran reunirse en Asamblea, ésta sera vélida a todos los efectos pese a
no haber mediado convocatoria

Articulo 9°.- Tendrdn derecho de asistencia todos los obligacionistas cualquiera que sea € numero de
obligaciones que posean, siempre gue acrediten su condicidn de tales con cinco dias de antelacidén, como minimo, a aquel
en gue se haya de celebrar la Asamblea mediante depdsito de sus valores en la forma que se determine en la convocatoria.
Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a favor de otro
obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea de obligacionistas se celebrardn en e domicilio del Sindicato,
siendo Presidente de la Asamblea Constituyente el Comisario nombrado para €l otorgamiento de la Escritura de Emision,
hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en €l articulo 8 de
laLey 211/64 de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formaralalista de asistentes con expresion del caréacter con € que concurren
y el nimero de obligaciones propias 0 g enas que representen.
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La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en € articulo 11 de la Ley 211/64 de 24 de diciembre,
entendiéndose a estos efectos que cada obligacion presente o representada da derecho a un voto. El acta de la reunion sera
aprobada por la misma Asamblea, se extenderd en €l libro correspondiente e ira autorizada con la firma del Presidente y
del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior, vincularan a todos los
obligacionistas, incluso alos no asistentes y alos disidentes pudiendo ser impugnados en os mismos casos que establecen
los articulos 115 y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas.

Articulo 12°.- En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Obligacionistas se regira por lo dispuesto
enlaLey 211/64, de 24 de diciembre, capitulo X de laLey de Sociedades Anénimasy demas disposiciones de aplicacion.
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ANEXO Il

RELACION DETALLADA DE OFICINAS
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CODIGO

NOMBRE DOMICILIO LOCALIDAD PROVINCIA | POSTAL
ALAMEDA Alfonso XII, 1 REDONDELA Pontevedra 36800
ALBERTO AGUILERA Alberto Aguilera, 40-42 MADRID Madrid 28015
ALCALDE SALORIO Alcalde Salorio Suérez, CORUNA, A |A Corufia 15010
ALDAN San Cibrén ALDAN Pontevedra 36945
ALLARIZ 32 Pepe Puga, 13 ALLARIZ Ourense 32660
AMOEIRO Carretera, sn AMOEIRO Ourense 32170
ARBO 12 Vézquez Estévez, 7 ARBO Pontevedra 36430
ARCADE 12 Avda. José Solla, 63 ARCADE Pontevedra 36690
ARNOIA Carretera, sn ARNOIA, A Ourense 32224
ARTEIXO AV FINISTERRE 163 ARTEIXO A Corufia 15142
AVDA. CASTELAO Avda. de Castelao, 79 VIGO Pontevedra 36209
AVDA. CORUNA 183 Avda. Corufia, 183 LUGO Lugo 27003
AVDA. CORUNA 85 Avenida de la Corufia, 86 LUGO Lugo 27003
AVDA. DE FINISTERRE Avenidade Finisterre, 2 CORUNA, A A Corufia 15010
AVDA. DE LA FLORIDA Avda delaFlorida, 95 VIGO Pontevedra 36210
AVDA. DE MONELOS Rafael Dieste, 2 CORUNA, A A Corufia 15008
AVDA. FDEZ. DE LA MOR Avda Ferndndez delaMo PUENTEAREAS Pontevedra 36860
AVDA. PORTUGAL Avda. Portugal, 118 OURENSE Ourense 32002
AVDA. ZAMORA 43 Avenidade Zamora, 43 OURENSE Ourense 32005
AVION José Antonio, s/n AVION Ourense 32520
BAION Sestelo BAION Pontevedra 36614
BAIONA 12 CarabelalaPinta, 10 BAIONA Pontevedra 36300
BALTAR Carretera, s/n BALTAR Ourense 32632
BAMIO Pedroso, 22 BAMIO Pontevedra 36618
BANDE General Franco, 2 BANDE Ourense 32840
BANDEIRA Iryda, 4 BANDEIRA Pontevedra 36570
BANOSDE MOLGAS Samuel Gonzdlez Movilla, BANOSDE MOLGAS Ourense 32701
BARCA, LA LaBarca, 27 POIO Pontevedra 36163
BARCEL ONA CL BARCELONA 31 CORUNA, A A Corufa 15010
BARCO 32,0 Marcelino Suérez, 26 BARCO DE VALDEORRAS  |Ourense 32300
BARRANTES Bouza Martin, 24 BARRANTES Pontevedra 36636
BARREIRO Avda. Ramon Nieto, 340 VIGO Pontevedra 36205
BARRO 22 CL SAN ANTONINO 5 BARRO Pontevedra 36191
BARROCAS Barrocas, Blogue 2 OURENSE Ourense 32005
BASQUINOS Basquifios, 69-71 SANTIAGO DE COMPOST  |A Corufia 15704
BEADE Carballo do Pazo, §/n BEADE Pontevedra 36312
BEARIZ Avda Merelles, 29 BEARIZ Ourense 32520
BELUSO Rua Nuevade Arriba BELUSO Pontevedra 36939
BEMBRIVE Plazado Mosteiro, 3 BEMBRIVE Pontevedra 36313
BENITO CORBAL CL BENITO CORBAL 13 PONTEVEDRA Pontevedra 36001
BERTAMIRANS Avda. delaMahia, 64 BERTAMIRANS A Coruiia 15220
BETANZOS 22 PZ HNOS.GARCIA NAVEIRA 2 BETANZOS |A Corufia 15300
BLANCOS, 0OS Carreterade Xinzo, g/n BLANCOS, OS Ourense 32634
BOIRO 12 Calvo Sotelo, 60 BOIRO |A Corufia 15930
BOLA, A Crtra. Allariz a Celanov BOLA, A Ourense 32812
BOLO, O César Conti, 30 BOLO, O Ourense 32373
BOUZAS Alameda Suérez Llanos, 3 VIGO Pontevedra 36208
BUENOSAIRES- VIGO Buenos Aires, 4 VIGO Pontevedra 36207
BUENOS AIRES-OURENSE CL BUENOSAIRES 72 OURENSE Ourense 32004
BUEU 12 Eduardo Vicenti, 28 BUEU Pontevedra 36930
BUEU 22 CL EDUARDO VICENTI 6 BUEU Pontevedra 36930
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NOMBRE DOMICILIO LOCALIDAD PROVINCIA | POSTAL
BURELA 13 Avda Arcadio Pardifias, BURELA L ugo 27880
BURGO, O AV CORUNA 43 PONTEVEDRA Pontevedra 36005
CABRAL Avda. Ramon Nieto, 507 VIGO Pontevedra 36205
CALDAS15,AS Avda delas Caldas, 15 OURENSE Ourense 32001
CALDASDE REIS12 José Salgado, 2 CALDASDE REIS Pontevedra 36650
CALDASDE REIS22 CL SAGASTA 50 CALDASDE REIS Pontevedra 36650
CALVARIO Urzéiz, 207-A VIGO Pontevedra 36205
CALVO SOTELO Rua do Paseo, 6 OURENSE Ourense 32003
CALVOS Carretera Condado, §/n CALVOSDE RANDIN Ourense 32644
CAMBADOS 12 Avda de Gdlicig, 15 CAMBADOS Pontevedra 36630
CAMBADOS 22 PZ CONCELLO 2 CAMBADOS Pontevedra 36630
CAMELIAS Avda Camelias, 76 VIGO Pontevedra 36211
CAMPELO CL PEDRO SOTO COUSELO, 4 POIO Pontevedra 36994
CANDEAN Avda. Aeropuerto, 377 VIGO Pontevedra 36317
CANGAS 12 Avda. Eugenio Sequeiros, CANGAS Pontevedra 36940
CANIDO Avda Ceséreo Véazquez, 1 CANIDO Pontevedra 36390
CANIZA 12, A Progreso, 77 CANIZA, A Pontevedra 36880
CARBALLEDA Carretera Ponferrada, s/ SOBRADELO DE VALDEO __ [Ourense 32335
CARBALLEDO 22 CHAN 25 COTOBADE Pontevedra 36856
CARBALLEIRA Marcelo Macias, 29 OURENSE Ourense 32002
CARBALLINO 13,0 Martinez Abellanosa, 11- CARBALLINO Ourense 32500
CARBALLINO 33,0 Alameda, 19 CARBALLINO Ourense 32500
CARBALLO 33 Desiderio Varela, /n CARBALLO A Coruna 15100
CARRETERA DE CASTILLA Carreterade Cadtilla, 1 FERROL A Coruna 15404
CARRIL Rosalia de Castro, 209 CARRIL Pontevedra 36610
CARTELLE Carretera, n CARTELLE Ourense 32820
CASABLANCA México, 29 VIGO Pontevedra 36204
CASTANAL, EL Gran Via, 116 VIGO Pontevedra 36203
CASTRELO Alglandro Ferrer, s/n BARRAL Ourense 32232
CASTRELOS Avda. Castrelos, 150 VIGO Pontevedra 36210
CASTRO CALDELAS José Antonio, 23 CASTRO CALDELAS Ourense 32760
CASTROS, LOS General Sanjurjo, 196 CORUNA, A IA Corufia 15006
CATOIRA 12 E. Dominguez, 3 CATOIRA Pontevedra 36612
CEA Calvo Sotelo, 26 SAN CRISTOVO DE CEA Ourense 32130
CEDEIRA Avda General Primo deR CEDEIRA A Corufia 15350
CEE Avda. Fernando Blanco, 3 CEE A Corufa 15270
CELANOVA 33 Avda San Rosendo, 7 CELANOVA Ourense 32800
CERDEDO 12 Carretera General, 41 CERDEDO Pontevedra 36130
CESANTES Carballifio, 185 CESANTES Pontevedra 36693
CHANDREXA Camino Ladeira, §n CELEIROS Ourense 32786
CHANTADA 13 Juan XXI11, 22 CHANTADA Lugo 27500
CHAPELA Avda de Vigo, 222 CHAPELA Pontevedra 36320
CODESEDA Parque Robleda, s/n CODESEDA Pontevedra 36684
COIRO Avda. de Ourense, 27 COIRO Pontevedra 36947
COLES Carretera, /n CAMBEO Ourense 32100
COMBARRO CL LA CRUZ POIO Pontevedra 36993
CORBILLON Riveiro, 13 CORBILLON Pontevedra 36634
CORDEIRO Ferreirds, 18-19 CORDEIRO Pontevedra 36645
CORTEGADA Fermin Bouza Brey, 40 CORTEGADA Ourense 32101
CORUXO Rozo, 47 CORUXO Pontevedra 36330
CouTo Ervedelo, 31 OURENSE Ourense 32002
CRECIENTE Mony Landa CRECIENTE Pontevedra 36420
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CUALEDRO Alamedado Cruceiro, sn CUALEDRO Ourense 32689
CUATRO CAMINOS General Sanjurjo, 49-5 CORUNA, A A Coruna 15006
CULLEREDO AceadaMa, 6 BURGO, O A Coruna 15670
CUNTIS 22 Pz dos Arbores, s/n CUNTIS Pontevedra 36670
DACON Carretera, §/n DACON Ourense 32572
DENA 12 Carretera VillagarciaO DENA Pontevedra 36967
DOADE Carretera, §/n DOADE Ourense 32437
DOCTOR CADAVAL Doctor Cadaval, 8 VIGO Pontevedra 36202
DOCTOR TOURON 48 Doctor Tourén, 48 VILAGARCIA DE AROUS Pontevedra 36600
DOMAIO Palmas, 71 DOMAIO Pontevedra 36957
DOMINGO FONTAN AV DOMINGO FONTAN S/N POIO Pontevedra 36694
DR. TEIJEIRO CL DR. TEIJEIRO 16 SANTIAGO DE COMPOST  |A Corufia 15701
ENTRIMO SantaMarialaReal, 43 TERRACHAN Ourense 32860
ERVEDELO 44 Ervedelo, 44 OURENSE Ourense 32002
ESGOS Carretera Ourense-A RUa, ESGOS Ourense 32720
ESTEIRO Esparioleto, 46 - 48 ESTEIRO A Corufia 15240
ESTRADA 12, A Calvo Sotelo, 7 ESTRADA, A Pontevedra 36680
ESTRADA 22, A CL CALVO SOTELO 2-4 ESTRADA, A Pontevedra 36680
ESTRIBELA AV ORENSE 96 MARIN Pontevedra 36900
FEAS Carretera, g/n FEAS Ourense 32523
FECES Plaza Mayor, gn FECESDE ABAIXO Ourense 32699
FENE Avda. delas Pias, 8 FENE A Coruna 15500
FORCAREI 12 Progreso, s/n FORCAREI Pontevedra 36550
FORNELOS 12 Pza delalglesia 22 FORNEL OSDE MONTES Pontevedra 36847
FOZ 22 AV DE MARINA 27 FOz L ugo 27780
FRAGOSO 15 AV FRAGOSO 15-17 VIGO Pontevedra 36210
FRAGOSO 65 Avda. Fragoso, 65 VIGO Pontevedra 36210
GARCIA BARBON 131 Avda GarciaBarbén, 131 VIGO Pontevedra 36201
GARCIA CAMBA 12 Garcia Camba, 12 PONTEVEDRA Pontevedra 36001
GARCIA CAMBA 14 CL GARCIA CAMBA 14 PONTEVEDRA Pontevedra 36001
GENERAL SANJURJO 103 General Sanjurjo, 103 CORUNA, A IA Corufia 15006
GERMAN ALONSO Germén Alonso, 40 LUGO Lugo 27004
GOIAN 12 Av. Ordériez, 2 TOMINO Pontevedra 36750
GOLADA, A Avda. Ayuntamiento, 76 GOLADA Pontevedra 36520
GOMESENDE Carretera, s/n FUSTANS Ourense 32212
GONDOMAR Angel Urzéiz, 6 GONDOMAR Pontevedra 36380
GONDOMAR-FEIRA Elduayen, 19 GONDOMAR Pontevedra 36380
GRANVIAS AV GRAN VIA 5 VIGO Pontevedra 36204
GRAN VIA 74 Gran Via, 74 VIGO Pontevedra 36203
GREGORIO ESPINO Alcalde Gregorio Espino, VIGO Pontevedra 36205
GROVE 12,0 Rua de Castelao, 11 GROVE, O Pontevedra 36980
GROVE 22,0 CL DA PLAZA 2 GROVE, O Pontevedra 36980
GUARDA 12, A Concepcion Arenal, 44 GUARDA, A Pontevedra 36780
GUARDA 22,0 CL MANUEL ALVAREZ 30 GUARDA, A Pontevedra 36780
GUDINA, A Beato Sebastian Aparicio GUDINA, A Ourense 32540
GUILLAREI Plazoleta Estacion GUILLAREI Pontevedra 36720
HABANA Avda. LaHabana, 67 OURENSE Ourense 32003
HERREROS CL HERREROS 1 PONTEVEDRA Pontevedra 36002
HIO Avda LaUnién, g/n. Igl HIO Pontevedra 36948
HOSPITAL Ramén Puga, 56 OURENSE Ourense 32005
IGLESIA CHAPELA Barrio Iglesia- Avda R CHAPELA Pontevedra 36320
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ILLA DE AROUSA 12 Avda. Castelao, 35 ILLA DE AROUSA Pontevedra 36626
INDEPENDENCIA PZ.INDEPENDENCIA S/N VIGO Pontevedra 36211
IRIXO CarreteraHermida, gn IRIXO, O Ourense 32530
JUAN BAUTISTA ANDRADE Juan Bautista Andrade, 5 PONTEVEDRA Pontevedra 36005
JUAN FLOREZ 68 Juan Flérez, 68 CORUNA, A |A Corufia 15004
JUAN XXI1 Juan XXIII, 33 OURENSE Ourense 32003
LAGUNAS Edificio Torrevia OURENSE Ourense 32004
LALIN 13 Joaquin Loriga, 37 LALIN Pontevedra 36500
LALIN 23 CL GRAL. FRANCO 42 LALIN Pontevedra 36500
LAMA, A Pedreira, 7 LAMA, A Pontevedra 36830
LAZA Outeiro, §n LAZA Ourense 32620
LEIRO Gabino Bugalla, 6 LEIRO Ourense 32420
LLORONES Pza. Fernando el Cat6lic VIGO Pontevedra 36204
LOBEIRA Travesia Alcalde Emilio LOBEIRA Ourense 32850
LOBIOS Carreterade Portugal, s LOBIOS Ourense 32870
LOSROSALES Manuel azafia, 20 POLIGONO LOSROSALE |A Corufia 15011
L OUREIRO CRESPO Loureiro Crespo, 18 PONTEVEDRA Pontevedra 36004
MACEDA Aurdliano Ferreiro, 13 MACEDA Ourense 32700
MANZANEDA Ronda da Cavarca, §/n MANZANEDA Ourense 32781
MARIN 12 Calvo Sotelo, 2 MARIN Pontevedra 36900
MARIN 22 CL JAIME JANER, 9 MARIN Pontevedra 36900
MARINAMANSA Avda. Zamora, 107 OURENSE Ourense 32005
MARTINEZ GARRIDO C/Alcalde Martinez Garri VIGO Pontevedra 36205
MASIDE Principal, 67 MASIDE Ourense 32570
MATAMA Plaza de San Mauro, 23 MATAMA Pontevedra 36213
MEANO Campo de laFeria, 9- A MEANO Pontevedra 36968
MEDICO RODRIGUEZ Médico Rodriguez, 18-20 CORUNA, A IA Coruiia 15004
MEIRA Puertadel Sol, 81 MEIRA Pontevedra 36955
MELIDE CL EVARISTO MARTIN FREIR MEL IDE IA Corufia 15800
MERCA, A Carreterade Urrés, 6 MERCA, A Ourense 32830
MERCADO CL SIERRA 34 PONTEVEDRA Pontevedra 36002
MERCADO BERBES Avda. Cénovas del Castil VIGO Pontevedra 36202
MERCADO PROGRESO Progreso, esquina Velazq VIGO Pontevedra 36202
MERCADO TRAVIESAS Av. delaFlorida, 53 VIGO Pontevedra 36210
MEZQUITA, A Avda. Constitucién, 27 MEZQUITA, A Ourense 32549
MOANA 12 Concepcion Arenal, 170 MOARNA Pontevedra 36950
MONDARIZ 12 Domingo Blanco Lage, 7 MONDARIZ Pontevedra 36870
MONFORTE 13 Avda. General Franco, 37 MONFORTE DE LEMOS Lugo 27400
MONFORTE 23 CL RUA CARDENAL 1 MONFORTE DE LEMOS Lugo 27400
MONTEDERRAMO Avda. Gdlicia, 14 MONTEDERRAMO Ourense 32750
MONTEPORREIRO CL ALEMANIA 13 PONTEVEDRA Pontevedra 36162
MONTERO RiOS Montero Rios, 22 SANTIAGO DE COMPOST A Corufia 15706
MONTERREI Carretera, s/n ALBARELLOS Ourense 32618
MORARNA 12 Santa Lucia - Saians MORARNA Pontevedra 36660
MOSCOSO Fraga del Rey, 91 MOSCOSO Pontevedra 36843
MOSTEIRO Carretera de Cambados, s MOSTEIRO Pontevedra 36637
MUELLE Avda. de Bueu, 4 - 6 CANGAS Pontevedra 36940
MUINOS Xoagquin Lorenzo, s/n MUGUEIMES Ourense 32880
MUROS Calvo Sotelo, 53 MUROS A Corufia 15250
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NARON Estr. de Castela, 384-38 NARON IA Corufia 15578
NEVES 22, AS PZ MAYOR SN NEVES, A Pontevedra 36440
NIGRAN Carretera de Bayona NIGRAN Pontevedra 36350
NOGUEIRA Luintra, g/n LUINTRA Ourense 32160
NOIA 12 Felipe Castro, 33 NOIA IA Coruna 15200
O COVELO 22 PZ GENERALISIMO 8 COVELO, O Pontevedra 36872
OFICINA PRINCIPAL GarciaBarbon, 1y 3 VIGO Pontevedra 36201
OIA Barrio LaRifia, 46 SANTA MARIA DE OIA Pontevedra 36794
OIMBRA Carretera Vidaferre, s/n OIMBRA Ourense 32613
ORDENES Avda. Alfonso Senra, 115 ORDENES IA Coruna 15680
OURENSE O.P. Avda. Pontevedra, 9 OURENSE Ourense 32005
OUTOMURO Ctra. Celanova-Barral, s OUTOMURO Ourense 32824
PADERNE-RIOSECO Crtra. Ourense-Maceda, s RIOSECO Ourense 32112
PADRENDA Carreteraa Portugal, § PADRENDA Ourense 32229
PADRON PZ FONDO DA VILA 2 PADRON A Corufia 15900
PANXON San Juan PANXON Pontevedra 36340
PARADA DO SIL Carretera dos Gozos, 19 PARADA DO SIL Ourense 32740
PARDA, LA CL PINTOR LAXEIRO 20 PONTEVEDRA Pontevedra 36002
PARQUE A BOUZA Cronista Alonso Martinez VIGO Pontevedra 36209
PASEO COLON PASEO DE COLON 15 PONTEVEDRA Pontevedra 36002
PASEO DE ALFONSO Faperra, 1 VIGO Pontevedra 36202
PENICHE TomasA. Alonso, 2 VIGO Pontevedra 36208
PEREIRO Avda. Castrelos, 115 VIGO Pontevedra 36210
PEREIRO DE AGUIAR Plaza de la Capela, s/n PEREIRO DE AGUIAR, Ourense 32710
PERILLO Santa Cristing, g/n PERILLO A Coruia 15173
PEROXA Carretera Peares, 14 PEROXA, A Ourense 32150
PIZARRO Pizarro, 10 VIGO Pontevedra 36204
PIZARRO 60 CL PIZARRO 60 VIGO Pontevedra 36204
PLAZA DE ARMAS Real, 90 - 92 FERROL A Corufia 15402
PLAZA DE GALICIA Horreo, 11 SANTIAGO DE COMPOST A Corufia 15702
PLAZA DE LUGO Picavia, 14 CORUNA, A A Corufia 15004
PLAZA E. FADRIQUE Plaza E. Fadrique, 5 VIGO Pontevedra 36208
PLAZA ELIPTICA Pz. Fco.Fdez.del Riego, VIGO Pontevedra 36203
PLAZA OURENSE Plaza Ourense, 3 CORUNA, A A Corufia 15004
POBRA DE TRIVES Marqués de Trives, 82 POBRA DE TRIVES, A Ourense 32780
POBRA, A CLDAPAZ31 POBRA, A A Corufia 15940
POIO AV SAN JUAN 9 POIO Pontevedra 36994
POLICARPO SANZ 17 Policarpo Sanz, 17 VIGO Pontevedra 36202
POLIGONO Poligono Industrial, Cal POLIGONO INDUSTRIAL Ourense 32901
POLGONO DE COIA LaEstrada, gn VIGO Pontevedra 36209
PONFERRADA AV ESPANA 1 PONFERRADA Ledn 24400
PONTE BOLERA AV VIGO 18 PONTEVEDRA Pontevedra 36003
PONTEAREAS 12 PlazaBugalal, 1 PONTEAREAS Pontevedra 36860
PONTEAREAS 22 CL ESQUINA ELDUAYEN SN PONTEAREAS Pontevedra 36860
PONTEARNELAS Os Pifieiros PONTEARNELAS Pontevedra 36620
PONTECALDELAS 12 Avda. de Vigo, §n PONTECALDELAS Pontevedra 36820
PONTECESURES San Luis, 41 PONTECESURES Pontevedra 36640
PONTEDEUME Saavedra Meneses, 5 PONTEDEUME A Coruia 15600
PONTES, AS Avda. de Galicia, 43 PONTES DE GARCIA RG A Corufia 15320
PONTEVEDRA O.P. CL A.G.BESADA 2-4 PONTEVEDRA Pontevedra 36001
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PORRINO 12 Ramén Gonzélez, 19 PORRIRNO Pontevedra 36400
PORRINO 22,0 CL RAMON GLEZ. 49 PORRINO Pontevedra 36400
PORTAS Rapeira, 21 PORTAS Pontevedra 36658
PORTONOVO 12 Avda. delaMarina, 20 PORTONOVO Pontevedra 36970
POSIO Progreso, 35 OURENSE Ourense 32003
PROGRESO - LUGO Progreso, 20 LUGO Lugo 27001
PROGRESO - OURENSE Ruado Progreso, 113 OURENSE Ourense 32003
PUENTE José Antonio Moreton, 1 OURENSE Ourense 32001
PUENTE DEL VALO Avda. Buenos Aires, 40 PUENTE DEL VALO Pontevedra 36400
PUERTO PESQUERO Plaza M. Esparrago - Pto VIGO Pontevedra 36202
PUXEIROS Avda. de Puxeiros, 66 TAMEIGA Pontevedra 36416
QUINTELA Carretera, s/n QUINTELA DE LEIRADO Ourense 32814
RABAZA Avda Buenos Aires, 113 OURENSE Ourense 32004
RAIRIZ Carreteraa Celanova, ¢/ RAIRIZ DE VEIGA Ourense 32652
RAMALLOSA, A Manuel Lemos, 10 RAMALLOSA, A Pontevedra 36370
RAMIRAS Carretera, /n VILAVIDAL Ourense 32811
RAXO AV LATOJA 2 POIO Pontevedra 36992

REAL, O Daniel Castelao, 11 - O MOARNA Pontevedra 36950
REDONDELA 12 Plaza de Ribadavia, 2 REDONDELA Pontevedra 36800
REINA Reing, 5 LUGO Lugo 27001
REPUBLICA EL SALVADOR Republica El Salvador, 3 SANTIAGO DE COM POST A Corufa 15701
RIANXO CL EL CAMPO SN RIANXO A Corufia 15920
RIBADAVIA 32 Progreso, 46 RIBADAVIA Ourense 32400
RIBADEO 32 Rodriguez Murias, 5 RIBADEO L ugo 27700
RIBEIRA 13 Rosalia de Castro, 20 RIBEIRA A Corufia 15960
RIBEIRA 23 AV MALECON 38 RIBEIRA A Corufia 15960
RIESTRA CL RIESTRA 13 PONTEVEDRA Pontevedra 36002

RIOS Carretera, s/n RIOS Ourense 32611
RIVERA CL RIVERA 25 MARIN Pontevedra 36900
RIVERA ATIENZA Avda. Alcalde Martinez G VIGO Pontevedra 36214
RODEIRO 12 Carretera Gral. Lalin-Ch RODEIRO Pontevedra 36530
RODRIGUEZ SEOANE CL RODRIGUEZ SEOANE, 2 PONTEVEDRA Pontevedra 36004
RONDA OUTEIRO Ronda de Outeiro, 139 CORUNA, A A Corufia 15007
ROSA, LA LaRosa, 8-10 SANTIAGO DE COMPOST A Corufia 15701
ROSAL 22,0 PZ DEL CALVARIO 2 ROSAL, O Pontevedra 36770
ROSALIA DE CASTRO Rosalia de Castro, 83-85 SANTIAGO DE COMPOST A Corufa 15706
ROSALIA DE CASTRO Rosalia de Castro, 36 VIGO Pontevedra 36201
RUA 32, A Progreso, s/n RUA, A Ourense 32350

RUA NUEVA RuaNueva, 25 - 27 CORUNA, A IA Corufa 15003
RUBIA Crtra. Barco-Villafranca RUBIA Ourense 32310
SABARIS Plaza V. Cadaval, 5 SABARIS Pontevedra 36393

SADA Avda. Generalisimo, 15 SADA A Corufia 15160
SAGUNTO Sagunto, 82 VIGO Pontevedra 36205
SALAMANCA Salamanca, 16 VIGO Pontevedra 36211
SALCEDA 12 Victorino Pérez Vidal, 1 SALCEDA Pontevedra 36472
SALVADOR MORENO 56 Salvador Moreno, 56 PONTEVEDRA Pontevedra 36001
SALVATERRA 12 C/Renfe, 4 SALVATERRA DE MINO Pontevedra 36450
SAN AGUSTIN Marqués de Pontejos, 8 - CORUNA, A IA Corua 15001
SAN AMARO Carretera, s/in SAN AMARO Ourense 32455
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SAN ANDRES Carretera de Camposancos SAN ANDRES DE COMES Pontevedra 36213
SAN ANTONINO TRAMADO CARBALLO 1 PONTEVEDRA Pontevedra 36002
SAN FRANCISCO Pefia Trevinca, 22 OURENSE Ourense 32005
SAN MARCOS CL SAN MARCOS 29 LUGO L ugo 27001
SAN MARTIN DE COIA Sangenjo - Torre 111 - VIGO Pontevedra 36209
SAN PAIO DE NAVIA Dehesa, 48 SAN PAIO DE NAVIA Pontevedra 36212
SAN ROQUE 177 San Roque, 177 LUGO Lugo 27002
SAN ROQUE 99 San Roque, 99 LUGO Lugo 27002
SAN ROSENDO San Paio, 12 OURENSE Ourense 32001
SAN XOAN DE RiO Antonio Sabin, 4 SAN XOAN DE RIO Ourense 32770
SANDIAS CarreteraMadrid, s/n SANDIAS Ourense 32692
SANJURJO BADIA SANJURJO BADIA 91 VIGO Pontevedra 36207
SANTIAGO DE CHILE Fray Rosendo Salvado, 20 SANTIAGO DE COMPOST A Corufia 15701
SANTO DOMINGO Capitén Eloy, 29 OURENSE Ourense 32003
SANXENXO 12 Caledelalglesia 2 SANXENXO Pontevedra 36960
SANXENXO 22 AV DE MADRID 44 SANXENXO Pontevedra 36960
SARDOMA Avda. Freixo, 45 SARDOMA Pontevedra 36214
SARREAUS QOurense, 30 SARREAUS Ourense 32638
SARRIA 23 Calvo Sotelo, 113 SARRIA Lugo 27600
SEIXO 22 AV DR. OTERO ULLOA 76 MARIN Pontevedra 36913
SERRANO Serrano, 3 MADRID M adrid 28001
SILLEDA 22 CL GRAL. FRANCO 82 SILLEDA Pontevedra 36540
SOUTELO 22 CTRA. OURENSE SN FORCAREI Pontevedra 36560
SOUTO DE VEA Souto de Vea, 18 SAN JORGE DE VEA Pontevedra 36683
TEIS Sanjurjo Badia, 161 VIGO Pontevedra 36207
TEIXEIRA Carretera, s/n TEIXEIRA, A Ourense 32765
TOEN Carretera, s/n TOEN Ourense 32930
TOMINO 12 Seijo, s/n TOMINO Pontevedra 36740
TORRE Curros Enriquez, 1 OURENSE Ourense 32003
TORRE 46, A LaTorre, 46 CORUNA, A IA Corufia 15002
TORRECEDEIRA 48 Torrecedeira, 48 VIGO Pontevedra 36202
TRAVESIA DE VIGO Travesiade Vigo, 123 VIGO Pontevedra 36207
TRAVIESAS Gran Via, 182 VIGO Pontevedra 36211

TUI 12 Compostela, 1 TUI Pontevedra 36700

TUI 22 CL AUGUSTO GLEZ. BESADA TUI Pontevedra 36700
URZAIZ Urzéiz, 43 VIGO Pontevedra 36201
VALENTIN G. ESCUDERO PzaV. G. Escudero, 4 PONTEVEDRA Pontevedra 36002
VALENZA Carreterade Celanova, 1 VALENZA, A Ourense 32890
VALGA AV CORUNA 55 VALGA Pontevedra 36645
VALLADARES Portal, 6 VALLADARES Pontevedra 36314
VEIGA Plaza Mayor, 6 VEIGA, A Ourense 32360
VEINTIUNO Avda. Santiago, 97 OURENSE Ourense 32001
VELAZQUEZ 116 CL VELAZQUEZ 116 MADRID Madrid 28006
VELAZQUEZ 67 Velézquez, 67 MADRID Madrid 28006
VENEZUELA 24 Venezuelg, 24 VIGO Pontevedra 36203
VERIN 12 Luis Espada, 35-37 VERIN Ourense 32600

VIA NORTE ViaNorte, 66 VIGO Pontevedra 36206
VIANA Plaza Mayor, 19 VIANA DO BOLO Ourense 32550

VILA DE CRUCES 12 Sotoy Vézquez, s/n VILA DE CRUCES Pontevedra 36582
VILA DE REI Carretera, Sin VILA DE REI Ourense 32696
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VILABOA Muifio - Sta. Cristinade VILABOA Pontevedra 36141
VILAGARCIA 13 Plaza de Galicia, 18 VILAGARCIA DE AROUS Pontevedra 36600
VILAGARCIA 23 PZ GALICIA 1 VILAGARCIA DE AROUS Pontevedra 36600
VILALBA 13 General Franco, 59-61 VILALBA Lugo 27800
VILALBA 23 PZ SUSO GAY0OSO 9 VILALBA L ugo 27800
VILALONGA Vilar, s/n VILALONGA Pontevedra 36990
VILAMARTIN Miguel de Cervantes, sin VILAMARTIN DE VALDE Ourense 32340
VILANOVA 12 Trav. delos Olmos, 2 VILANOVA DE AROUSA Pontevedra 36620
VILAR DE BARRIO Prazado Toural, 2 VILAR DE BARRIO Ourense 32702
VILARDEVOS Plaza Manuel Nifiez, sin VILARDEVOS Ourense 32616
VILARINO Rua Conselo, 2 bajo VILARINO DE CONSO Ourense 32557
VILATUXE Lugar de Carballifios VILATUXE Pontevedra 36519
VILAXOAN Rafael Pazos, 17 VILAXOAN Pontevedra 36611
VILLA DE NEGREIRA Pascud Veiga, 32 esq. V CORUNA, A A Corufia 15010
VIVEIRO 13 TravesiadaMaring, 11 VIVEIRO Lugo 27850
VIVEIRO 33 Plaza de Lugo, 9 VIVEIRO Lugo 27850
XINZO 32 General Franco, 33 XINZO DE LIMIA Ourense 32630
XUNQUEIRA Plaza San Rosendo, s/n XUNQUEIRA DE AMBIA Ourense 32670
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ANEXO IV

INFORMES DE AUDITORIA
Y
CUENTASANUALES EJERCICIO 2.002

EMISION OBLIGACIONES SUBORDINADAS-FOLLETO INFORMATIVO COMPLETO DE EMISION
Sede Socia: Avda. GarciaBarbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V
Pégina 128



