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[Nombre del Accionista]
[Direccién]

1 de marzo de 2023

Estimado/a Accionista:
Modificaciones en Regnan Umbrella Fund ICAV

Nosotros, los miembros del Consejo de Administracion de Regnan Umbrella Fund ICAV (la «ICAV») y
JOHCM Funds (Ireland) Limited (la «Gestora»), nos dirigimos a usted como inversor en uno o varios
de los subfondos de la ICAV enumerados en el Anexo 1 (cada uno de ellos un «Fondo» y
conjuntamente los «Fondos»). Deseamos informarle formalmente de una mejora significativa en el
marco operativo de los Fondos, que realizaremos con efectos a partir del 3 de abril de 2023 (la
«Fecha Efectiva»).

Esta carta es importante y requiere su atencion. Sin embargo, no tiene obligacién de tomar
alguna medida a raiz de esta carta.

Llamamos especialmente su atencién sobre la Seccidén 2, titulada «Dia Inhabil - 31 de marzo de
2023» para asequrarnos de gue es usted consciente que ningun inversor podra suscribir,
reembolsar, canjear o convertir ninguna participacién de los Fondos el 31 de marzo de 2023.

1. Antecedentes

Actualmente, los Fondos han externalizado sus funciones de administracién y depositario en el grupo
de empresas Royal Bank of Canada, con sede en Irlanda («RBC»).

A partir de la Fecha Efectiva, RBC se retirara de su funcion de administrador, registrador, contable y
depositario de los Fondos, para ser sustituido por The Northern Trust Company («Northern Trust»).
Northern Trust se encargara de tramitar las suscripciones y reembolsos de participaciones de los
Fondos, mantener los registros de accionistas de los Fondos y actuar como depositario de los
Fondos.

Como consecuencia de la sustitucion de RBC por Northern Trust, cambiara lo siguiente:

1. La direccion a la que deben enviarse las solicitudes de suscripcion, reembolso, cambio o
conversion (las oficinas de Northern Trust estan abiertas al mismo tiempo que las de RBC
para las consultas de los inversores);

La cuenta bancaria a la que deben efectuarse los pagos de las participaciones en los Fondos;
La ubicacién del registro de accionistas; y

La direccion del administrador, contable del fondo, registrador y depositario.
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En el Anexo 2 de esta carta figuran los nuevos detalles de los cambios mencionados.

Northern Trust nos ha confirmado que lo estipulado en losFolletos, sobre provisiones dinerarias del
cliente, no se ven afectadas por la transicion, y las disposiciones seguiran funcionando de la misma
manera.

Todos los demas aspectos operativos de los Fondos, incluidos los momentos en que se valoran
diariamente y los procedimientos de suscripcion y reembolso de participaciones en los Fondos, no se
modifican.

En el Anexo 3 de esta carta figura informacion adicional sobre Northern Trust.
2. Dia inhabil - 31 de marzo de 2023

Una transicion de esta envergadura es compleja y requiere mucho tiempo. Existen planes detallados
para garantizar que la transicion se lleve a cabo con el minimo posible de perturbaciones para los
Fondos.

La Gestora trabajard con RBC y Northern Trust para realizar la mayoria de las tareas requeridas
durante el fin de semana del 1 1 a 2 de abril de 2023. Sin embargo, para preparar y aplicar todos los
cambios operativos, designamos el 31 de marzo de 2023 como dia inhabil. Creemos que esto es en
el mejor interés de los accionistas de los Fondos por las siguientes razones:

e Dejaria mas tiempo para preparar y aplicar la transicion;

e Reduciria la probabilidad de que surgiesen errores y problemas imprevistos que debieran
resolverse antes del primer dia de Northern Trust como administrador, el lunes 3 de abril de
2023;y

e Sj estas cuestiones no se resuelven a tiempo, el calendario y la exactitud del calculo del VLN
y las suscripciones y reembolsos de acciones del lunes 3 de abril de 2023 podrian verse
afectadas.

En consecuencia, le escribimos para notificarle esta modificacién temporal del funcionamiento
normal de los Fondos.

Por lo tanto, se recomienda a los accionistas que deseen suscribir, reembolsar, canjear o convertir
acciones del Fondo durante este periodo, que se aseguren de que sus solicitudes lleguen a RBC no
mas tarde de las 12:00 del mediodia del jueves 30 de marzo de 2023.

En cuanto a las solicitudes de operacién que no hayan sido enviadas en ese plazo, debera usted
enviarlas a Northern Trust para su tramitacién en el dia de negociacién siguiente o uno posterior, es
decir el lunes 3 de abril de 2023 y en adelante.

Si su solicitud de operacién no llega a RBC a la hora indicada, RBC le informara de ello y le pedira
que redirija su solicitud a Northern Trust.

El VLN de cada uno de los Fondos seguira calculandose el 31 de marzo de 2023, y las actividades de
gestion de inversiones de cada uno de los Fondos continuardn durante este periodo de la forma
habitual.

3. ¢Cuales son los impactos sobre los Fondos y cOmo se gestionan?

Los servicios que los Fondos reciben de la Gestora y sus filiales seguiran sin verse afectados. Los
mismos equipos de gestidon de inversiones seguirdn gestionando cada uno de los Fondos. Sin
embargo, la funcionalidad adicional que ofrece la plataforma de Northern Trust ofrecera a las gestoras
de inversiones un mayor conocimiento de los Fondos y mejorara la eficiencia de diversos procesos
actuales.



No obstante, habra algunas areas en que los inversores veran una diferencia en el funcionamiento de
los Fondos después de la Fecha Efectiva. Por ejemplo, RBC ha gestionado un registro Gnico de
accionistas para los fondos britanicos e irlandeses del grupo J O Hambro Capital Management. Esto
significa que actualmente tiene usted un Unico niimero de cuenta en RBC.

En la Fecha Efectiva, este registro se dividira en dos, debido a que Northern Trust gestionara los
registros de accionistas del Reino Unido e Irlanda de forma independiente. Por lo tanto, si en el
momento de la migracion tiene usted participaciones en fondos tanto del Reino Unido como de
Irlanda, recibira dos nuevos nimeros de cuenta.

Se han creado las nuevas cuentas bancarias de los Fondos, cuyos detalles figuran en el Anexo 2, y
todo el dinero de las suscripciones de nuevas acciones de los Fondos debera ingresarse en estas
cuentas a partir de la Fecha Efectiva.

Por lo demés, no se espera que el cambio de proveedor de servicios de RBC a Northern Trust afecte
a los Fondos o a los accionistas de forma sustancial. La base contractual sobre la que se designara a
Northern Trust como depositario y administrador de los Fondos serd practicamente igual que en los
acuerdos contractuales actualmente vigentes con RBC: muchos de los deberes, responsabilidades y
obligaciones fundamentales impuestos a los depositarios y administradores se derivan de la Directiva
OICVM o de las normas del Banco Central de Irlanda.

4, Reduccion de Comisiones y Gastos

El Folleto actualizado de los Fondos contiene informacidn sobre las comisiones revisadas que
cobrara Northern Trust a los Fondos. Nuestros calculos indican que el efecto total de las nuevas
comisiones consistira en reducir los costes totales que deben pagar los Fondos a Northern Trust, en
comparacion con las comisiones actuales de RBC. En el Anexo 4 figura una comparaciéon de las
comisiones aplicables. La comision de gestion anual que deben pagar los Fondos no se ve afectada
por estas modificaciones.

5. Costes vinculados a la realizacion de estas modificaciones

Todos los costes asociados a esta transicién correran a cargo de la Gestora y no de los Fondos.

6. ¢ Qué tengo que hacer?

Estas modificaciones entraran en vigor en la Fecha Efectiva, y no se requiere accién alguna por su
parte. Sin embargo, a partir de la Fecha Efectiva, tendra que asegurarse de utilizar los datos de
contacto de Northern Trust (que figuran en el Anexo 2), y su(s) nuevo(s) nimero(s) de cuenta(s),

cuando se ponga en contacto con nosotros (estos numeros de cuenta se le enviaran por separado).

Si tiene alguna duda sobre la agencia de transferencias o sobre la operativa a través de Swift Straight
Through Processing, consulte el Anexo 2 para obtener mas detalles sobre adénde dirigirlas.

Si adquiere participaciones en los Fondos a partir del 3 de abril de 2023, debera asegurarse de que el
pago de sus participaciones se envie a los nuevos datos bancarios que figuran en el Anexo 2.

Tenga en cuenta que todos los pagos de compra de acciones anteriores al 30 de marzo de
2023 y en esa fecha (incluidos aquellos cuya liquidacion tenga su vencimiento hasta el 4 de
abril de 2023) deben realizarse a las cuentas bancarias existentes de la ICAV en RBC.

7. ¢;Donde se puede encontrar mas informacion actualizada sobre el producto?
Con efectos a partir de la Fecha Efectiva, las modificaciones mencionadas se incorporaran a un

Folleto actualizado para los Fondos, que estara disponible en el sitio web de JOHCM en
www.johcm.com.



http://www.johcm.com/

Los formularios de solicitud de los Fondos se actualizardn a medida que los Fondos dispongan de
nuevas cuentas bancarias (mencionadas anteriormente), a las que deberan abonarse todas las
suscripciones a partir de la Fecha Efectiva. Estos formularios también estaran disponibles en el sitio
web en la Fecha Efectiva. Para facilitar la consulta, los datos de la nueva cuenta bancaria figuran en
el Anexo 2 de esta carta.

8. ¢ Y sitengo mas preguntas?

Si tiene alguna pregunta o necesitas mas informacién, ponte en contacto con nuestro equipo de
Atencion al Cliente en clientservices@johcm.co.uk. Alternativamente, si desea discutir sobre estas
modificaciones, consulte a su asesor financiero. Puede obtener mas informacion sobre sus
inversiones en www.johcm.com.

Atentamente,

En nombre y representacion de
Regnan Umbrella Fund ICAV

En nombre y representacion de
JOHCM Funds (Ireland) Limited
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Informacién para los inversores en Suiza
Representante y Agente de pagos en Suiza: RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette,
Zurich Branch, Bleicherweg 7, CH-8027 Zulrich, Suiza. Pueden obtenerse ejemplares de los
Documentos de constitucion, el extracto del Folleto, los Documentos de datos fundamentales para el
inversor y los informes anuales y semestrales de la ICAV, de forma gratuita, a través del
Representante y Agente de pagos en Suiza.

Austria

El Folleto, los Suplementos, el Documento de datos fundamentales para el inversor y, si estan
disponibles, los Documentos de Informacion, los estatutos de la Sociedad y los informes anual y
semestral de la ICAV, todos ellos en forma impresa, asi como los precios de emisién, recompra y
canje, estan disponibles y podran obtenerse de forma gratuita en el domicilio del Agente de pagos
austriaco: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Viena, Austria.

Bélgica

El Folleto, los Suplementos, el Documento de datos fundamentales para el inversor y, si estan
disponibles, los Documentos de Informacién, los estatutos y los informes anual y semestral de la
ICAV, todos ellos en forma impresa, asi como los precios de emisién, recompra y canje, estan
disponibles y podran obtenerse de forma gratuita a través de nuestro intermediario en Bélgica (RBC
Investor Services Belgium SA cuya direccion postal es 20th floor, Zenith building, Boulevard du Roi
Albert Il, 37, B-1030 Bruselas, o por via electrénica en RBCIS BE _FundCorporateServices@rbc.com)
y en el sitio web www.fundinfo.com.

Alemania

Para los inversores alemanes, GerFIS — German Fund Information Service UG, Zum Eichhagen 4,
21382 Brietlingen, Alemania es el proveedor de servicios conforme a la Seccién 306a (1) del Cédigo
Aleman de Inversiones (KAGB), y el Folleto correspondiente, asi como los documentos de datos
fundamentales para los productos de inversion minorista empaquetados y basados en seguros
(PRIIPs-KIDs), el Acta y Memorando de Constitucion y los informes anual y semestral, todos ellos en
forma impresa, estan disponibles y podran obtenerse de forma gratuita a través de aquel.


mailto:RBCIS_BE_FundCorporateServices@rbc.com
http://www.fundinfo.com/

ANEXO 1
SUBFONDOS DE LA ICAV

Regnan Global Equity Impact Solutions
Regnan Sustainable Water and Waste Fund



ANEXO 2

INFORMACION IMPORTANTE EN RELACION CON LA ICAV

Los términos definidos a continuacién tienen el significado que se les da en el folleto de la ICAV, cuya

copia esta disponible en www.johcm.com.

Funcién Antes de la Fecha Efectiva A partir de la Fecha Efectiva
Administrador, RBC Investor Services Ireland Northern Trust International Fund
Contable del 4th Floor, One George's Quay Administration Services (Ireland)

Fondo y Agente de
Registros

Plaza, George's Quay, Dublin 2,
Irlanda

Limited
George’s Court, 54-62 Townsend
Street, Dublin 2, Irlanda

Ubicacion del

4th Floor, One George's Quay

George’s Court, 54-62 Townsend

registro de Plaza, George's Quay, Dublin 2, Street, Dublin 2, Irlanda
accionistas Irlanda
Depositario RBC Investor Services Bank, S.A., Northern Trust Fiduciary Services

Sucursal de Dublin

4th Floor, One George's Quay
Plaza, George's Quay, Dublin 2,
Irlanda

(Ireland) Limited.
George’s Court, 54-62 Townsend
Street, Dublin 2, Irlanda

Adonde enviar los
formularios de
solicitud para
operar con
acciones

(1) RBC Investor Services Ireland
4th Floor, One George's Quay
Plaza, George's Quay, Dublin 2,
Irlanda

0
(2) a través de un intermediario
autorizado

(1) Northern Trust International Fund

Administration Services (Ireland)
Limited

George’s Court, 54-62 Townsend
Street, Dublin 2, Irlanda

0
(2) a través de un intermediario
autorizado

NUEVOS DATOS DE CONTACTO

Consultas a la agencia de transmisiones

Para cualquier consulta sobre la agencia de transmisiones y todas las instrucciones presentadas a

partir del 3 de abril de 2023, los datos de contacto de Northern Trust son los siguientes:

e Llamada telefonica al: +353 1 434 5239 (las lineas estan abiertas los dias laborables de

9:00 a 17:00, excepto los dias bancarios no habiles)
e Correo electronico: JOH offshore TAQueries@ntrs.com

o [ax:

+353 1 553 9436

e Escribir a: J O Hambro Capital Management, City East Plaza - Block A, Towlerton,
Ballysimon Road, Limerick, Irlanda V94 X2N9
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NUEVOS DATOS DE CONTACTO (certificado de depdsito a plazo)

Operar a través de SWIFT

Si esta operando a través de Swift Straight Through Processing (No Fax o Teléfono), asegirese de
gue sus instrucciones operativas se envian a NT, a través de:

1. Swift Format ISO 15022 segun el Northern Trust Standard si esta presentando su operacion
directamente a través de la Agencia de Transmisiones de NT; o bien a través de
2. Swift Format ISO 20022, que puede acomodarse si lo envia a través de Calastone.

Si_necesita_alguna _ayuda para sus operaciones con Swift, péngase en contacto con la_siguiente

direccién de correo electronico de NT: NT EMEA STP Team@ntrs.com

INFORMACION DE LA NUEVA CUENTA BANCARIA

Si adquiere participaciones en los Fondos el 3 de abril de 2023 o después de esta fecha, debera
asegurarse de que el pago de sus participaciones se envie a los nuevos datos bancarios que figuran

a continuacion.

Nuevos datos bancarios de Regnan Umbrella Fund ICAV

GBP-Esterlina

EUR- Euro

USD- Délar estadounidense

Banco Intermediario: Barclays Bank

Banco Intermediario: Barclays Bank

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Direccion del Intermediario: 1 Churchill
Place, Londres E14 5HP

Direccion del Intermediario: Francfort

Caédigo Swift del Intermediario:
BARCGB22

Cadigo Swift del Intermediario:
BARCDEFF

FedwireABA:
026001122
CHIPS: 0112

Cddigo Sort del Banco
Intermediario: 203253

Numero de Cuenta del Banco
Beneficiario: 0210472800

Cddigo SWIFT del Banco Beneficiario:
CNORUS33

Numero de Cuenta del Banco
Beneficiario: 53529495

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Nombre y Niumero de Cuenta del
Beneficiario: 250001-20010- Regnan
Umbrella Fund ICAV

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Caodigo SWIFT del Banco Beneficiario:
CNORUS33

Cédigo SWIFT del Banco Beneficiario:
CNORUS33

Nombre y Nimero de Cuenta del
Beneficiario: 662650-20019 Regnan
Umbrella Fund ICAV

Nombre y Nimero de Cuenta del
Beneficiario: 662700-20019 Regnan
Umbrella Fund ICAV

Referencia: NUmero de cuenta registrada
y/o nimero de orden

Referencia: Nimero de cuenta registrada
y/o nimero de orden
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INFORMACION DE LA NUEVA CUENTA BANCARIA (certificado de depdsito a plazo)

Nuevos datos bancarios de Regnan Umbrella Fund ICAV

AUD - Délar australiano

CAD - Délar canadiense

NOK — Corona noruega

Banco Intermediario: National Australia
Bank

Banco Intermediario: Bank of Montreal

Banco Intermediario: DNB Bank ASA

Direccion del Intermediario: Melbourne

Direccion del Intermediario: Toronto

Direccion del Intermediario: Oslo

Swift del Intermediario: NATAAU33

Swift del Intermediario: BOFMCAM?2

Cdédigo Swift del Intermediario:
DNBANOKK

Numero de Cuenta del Banco
Beneficiario: 1803007471500

Numero de Cuenta del Banco
Beneficiario: 31441044481

Numero de Cuenta del Banco
Beneficiario: 70010241705

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Swift del Banco Beneficiario: CNORUS33

Swift del Banco Beneficiario: CNORUS33

Swift del Banco Beneficiario: CNORUS33

Nombre y Nimero de Cuenta del
Beneficiario: 662759-20019- Regnan
Umbrella Fund ICAV

Nombre y Niumero de Cuenta del
Beneficiario: 662809-20019 Regnan
Umbrella Fund ICAV

Nombre y Numero de Cuenta del
Beneficiario: 662858-20019 Regnan
Umbrella Fund ICAV

Referencia: Nimero de cuenta registrada
y/o nimero de orden

Referencia: NUmero de cuenta registrada
y/o nimero de orden

Referencia: NUmero de cuenta registrada
y/o niumero de orden

Nuevos datos bancarios de Regnan Umbrella Fund ICAV

SGD - Délar de Singapur

Banco Intermediario: DBS Bank Ltd

Direccion del Intermediario: Singapur

Swift del Intermediario: DBSSSGSG

Numero de Cuenta del Banco
Beneficiario: 0370035947

Banco Beneficiario: The Northern Trust
International Banking Corporation, New
Jersey

Swift del Banco Beneficiario: CNORUS33

Nombre y Nimero de Cuenta del
Beneficiario: 662908-20019 Regnan
Umbrella Fund ICAV

Referencia: Nimero de cuenta registrada
y/o nimero de orden

Tenga en cuenta que todos los pagos por compras de acciones anteriores al 30 de marzo de
2023 y en esa fecha (incluidos aquellos cuya liquidacion tenga su vencimiento hasta el 4 de
abril de 2023) deben realizarse a las cuentas bancarias existentes de la ICAV en RBC.




ANEXO 3
INFORMACION ADICIONAL SOBRE NORTHERN TRUST

Northern Trust es una destacada institucion financiera mundial, que presta servicios de administracion
de activos, gestion de inversiones y gestion de patrimonios para instituciones, y para familias y
particulares con grandes patrimonios. Esta regulada por el Banco Central de Irlanda. Durante mas de
130 afios, su éxito ha estado basado en un propdsito: ser el socio financiero de mayor confianza de
sus clientes, custodiando y haciendo crecer sus activos como si fueran propios.

Se ganan esta confianza manteniéndose fieles a su soélido historial fiduciaria y prestando un servicio
diferenciado y excepcional, adaptado a las necesidades especificas de cada cliente. Sus capacidades
tecnoldgicas, lideres en el mercado, les permiten ofrecer a sus clientes el mas alto nivel de servicio,
con rapidez y precision.

La gestion de activos es el negocio estrella de Northern Trust y el punto central de su modelo de
negocio y estrategia de crecimiento. Buena prueba de ello es lo siguiente:

o Afecha de 30 de septiembre de 2022, Northern Trust obtuvo el 70,3% de sus ingresos totales
de actividades basadas en comisiones y sin intereses, relacionadas con la gestion de activos.

e Invierten fuertemente en su plataforma basica de gestién de activos, con aproximadamente
4.300 millones de USD comprometidos para mejorar sus capacidades en los préximos tres
afios.

e Sus lineas de negocio de administracion de activos - externalizacion de operaciones,
contabilidad de fondos y administracién de fondos - aprovechan componentes sustanciales de
su plataforma principal de gestién de activos como servicios compartidos, haciendo que el
personal y los sistemas de custodia sean fundamentales para todo su modelo de negocio

La Gestora y sus afiliadas han llevado a cabo un amplio proceso de diligencia debida, y, tras ello, esta
satisfecha de seguir ampliando la asociacion con Northern Trust. Northern Trust lleva prestando un
servicio de alta calidad a nuestro negocio en EE.UU. desde hace més de una década. Ademés de
esto, Northern Trust Investor Services Limited ya funciona como depositario para los fondos
domiciliados en el Reino Unido del grupo J O Hambro Capital Management. Tiene un claro
planteamiento de asociacion y un enfoque de servicio que le distingue de sus homdlogas. Su amplia
oferta de servicios nos permitira consolidar el nimero de proveedores que tenemos en todo el
negocio, simplificando asi nuestra plataforma operativa y estandarizando varios de nuestros procesos
fundamentales.



ANEXO 4

COMPARACION DE LAS COMISIONES QUE LOS FONDOS DEBEN PAGAR A RBC AND
NORTHERN TRUST

La siguiente tabla muestra la Comisién de Administracion y la Comision de Depositario con respecto a

los Fondos, tanto antes de la Fecha Efectiva como a partir de esta.

Antes de |la Fecha Efectiva

A partir de la Fecha Efectiva

Comisién de Administracién

El Administrador tendra derecho a una comision
anual del 0,0025 % anual del Patrimonio Neto
de cada Subfondo, sujeto a un minimo de
32.500 euros anuales por cada Subfondo que
tenga hasta 2 clases de acciones y, ademas,
hasta 2.500 euros anuales por cada clase de
acciones adicional. Estas comisiones se
devengaréan diariamente, y se pagan por meses
vencidos. El Administrador tiene derecho a una
comisién anual de 6.250 euros por cada
Subfondo, en razon de la publicacion de
estados financieros.

El Administrador también tendr& derecho al
pago de comisiones por actuar como Agente de
Registro y Transmisiones, asi como de gastos
de operaciones (que se cobran a tarifas
comerciales normales), basados en las
transacciones realizadas por la ICAV, el nUmero
de suscripciones, reembolsos, canjes y
transmisiones de Acciones procesadas por el
Administrador y el reembolso de los gastos de
funcionamiento. Se aplicara a la ICAV una
comisién minima de Registrador y Agente de
Transmisiones, de 24.000 euros anuales.

El Administrador también tendra derecho a que
se le reembolsen todos los gastos de su bolsillo
en los que haya incurrido en nombre de la ICAV,
que incluirdn los honorarios razonables de
abogados, mensajeria, telecomunicaciones y
gastos.

Comision de Administracion

El Administrador tendra derecho a una comision
anual pagadera con cargo al Patrimonio Neto de
cada Subfondo (mas IVA, si lo hubiera) a un tipo
gue no superara el 0,0075 % anual. Estas
comisiones se devengaran diariamente, y se
pagan por meses vencidos.

El Administrador también tendra derecho al
pago de comisiones por actuar como Agente de
Registro y Transmisiones, asi como de gastos
de operaciones (que se cobran a tarifas
comerciales normales), basados en las
transacciones realizadas por la ICAV, el nUmero
de suscripciones, reembolsos, canjes, calculos
de distribucion, diligencia debida del inversor y
transmisiones de Acciones procesadas por el
Administrador y el tiempo dedicado a las
funciones de servicio a los accionistas de la
sociedad, asi como al reembolso de los gastos
de funcionamiento, incluida una comisién fija de
375 GBP anuales por las operaciones de cada
clase de acciones. El Administrador también
tendra derecho a las comisiones por los
servicios prestados en relacién con los
requisitos fiscales y de informacion sobre
normas de regulacion.

El Administrador también tendra derecho a que
se le reembolsen todos los gastos de su bolsillo
en los que haya incurrido en nombre de la ICAV,
gue incluirdn los honorarios razonables de
abogados, mensajeria, telecomunicaciones y
gastos.

Comisién de Depositario

El Depositario tendra derecho a unas
comisiones de custodia de hasta el 0,800 %
anual del Patrimonio Neto del Subfondo, en
funcién de la ubicacion de los activos
mantenidos, con sujecion a una comision

Comision de Depositario

El Depositario tendra derecho a una comisién
anual pagadera con cargo al Patrimonio Neto de
cada Fondo (més IVA, si lo hubiera) a un tipo
gue no superara el 0,0075% anual, y se
devengara diariamente, y se pagara por meses




Antes de la Fecha Efectiva

A partir de la Fecha Efectiva

minima que no superaré los 5.000 euros
anuales por cada Subfondo, y a unos gastos de
operaciones que se cobraran a las tarifas
comerciales normales.

Ademas, el Depositario tendra derecho a una
Comision de Fideicomiso anual de hasta el
0,006 % anual del Patrimonio Neta del Fondo,
con sujecién a una comision minima que no
superara los 7.700 euros anuales por cada
Subfondo. Hay un cargo adicional del 0,005 %
para los activos mantenidos en Mercados
Emergentes. Estas comisiones se devengaran
diariamente, y se pagan por meses vencidos. El
Depositario también tendra derecho a que se le
reembolsen los gastos razonables en que haya
incurrido, incluidos los gastos de teléfono y fax,
los derechos de timbre y las tasas de votacion
por delegacion y de registro.

vencidos. El Depositario también tendra derecho
a que se le reembolsen, con cargo a los activos
de cada Subfondo, todos los desembolsos
razonables en que incurra por cuenta de los
Fondos, incluidas las comisiones de custodia,
los gastos y las comisiones de operaciones, que
se cobraran a las tarifas comerciales normales.

El Depositario también tendra derecho a que se
le reembolsen los pequefios gastos razonables
en que haya incurrido en el desempefio de sus
funciones.




