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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 23/05/2014

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
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Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autdonoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

La Unica técnica que utilizard el fondo como gestion eficiente de la cartera sera la inversién en repos, es decir,
operaciones de adquisicion temporal de deuda publica con pacto de recompra. El vencimiento de estas operaciones no
sera superior a 7 dias. La finalidad de los repos sera gestionar las necesidades de liquidez del fondo. El uso de esta
técnica, en todo caso, se llevara a cabo en el mejor interés de la IIC. Esta operativa es econdmicamente adecuada para el
fondo, en el sentido de que resulta eficaz en relacion a su coste.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de la inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacién que no
tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacién o que disponga de
otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacién, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

- Las acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas, gestionadas o
no por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de tipo de interés, asi
como de concentracion geogréfica o sectorial. Como consecuencia de los riesgos descritos, el valor liquidativo de la

participacién puede presentar una alta volatilidad.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacion
inversora.

El fondo cumplira con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,91 0,59 1,48 0,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S | 761.088,21 | 807.578,08 906 937 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASEL | 729.710,26 | 813.563,62 598 644 EUR 0,00 0,00 50 NO
CLASE E | 408.534,59 | 409.612,05 341 328 EUR 0,00 0,00 50 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE S EUR 7.408 8.501 7.652 4.982
CLASE L EUR 7.219 9.040 9.612 8.765
CLASE E EUR 3.971 2.661 629

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE S EUR 9,7330 9,4002 9,2307 8,8995
CLASE L EUR 9,8931 9,5113 9,2980 8,9238
CLASE E EUR 9,7207 9,2760 8,9795

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE S 1,06 0,00 1,06 2,10 0,00 2,10 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE L 0,83 0,00 0,83 1,65 0,00 1,65 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio
CLASE E 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 patrimonio 0,08 0,15 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,54 0,73 -4,65 2,74 4,92 1,84 3,72

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,54 09-11-2017 -2,54 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,57 31-10-2017 2,03 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~ ~
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,71 11,40 9,42 10,16 7,45 18,61 17,74

Ibex-35 12,81 14,09 11,95 13,65 11,40 25,78 21,66

Letra Tesoro 1 afio 0,60 0,17 1,12 0,39 0,15 0,71 0,33
25%IBEX SMALL

C.&75%IBEX MID 9,94 11,19 8,82 11,02 8,56 17,85 16,65

CAPS

VaR histérico del

L 9,47 9,47 9,84 10,06 10,29 10,84 10,18
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,28 0,57 0,57 0,57 0,56 2,28 2,30 1,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,01 0,84 -4,53 2,86 5,04 2,29 4,19

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,54 09-11-2017 -2,54 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,57 31-10-2017 2,04 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,71 11,40 9,43 10,16 7,45 18,61 17,74

lbex-35 12,81 14,09 11,95 13,65 11,40 25,78 21,66

Letra Tesoro 1 afio 0,60 0,17 1,12 0,39 0,15 0,71 0,33
25%IBEX SMALL
C.&75%IBEX MID 9,94 11,19 8,82 11,02 8,56 17,85 16,65

CAPS

VaR histérico del

T 9,44 9,44 9,80 10,02 10,26 10,80 10,14
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,83 0,46 0,46 0,46 0,45 1,83 1,84 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE E .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,79 1,04 -4,36 3,05 5,23 3,30

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,54 09-11-2017 -2,54 09-11-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,57 31-10-2017 2,04 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o . : . . . .
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,71 11,40 9,42 10,16 7,45 18,61

lbex-35 12,81 14,09 11,95 13,65 11,40 25,78

Letra Tesoro 1 afio 0,60 0,17 1,12 0,39 0,15 0,71
25%IBEX SMALL
C.&75%IBEX MID 9,94 11,19 8,82 11,02 8,56 17,85

CAPS

VaR histérico del

T 9,60 9,60 10,15 10,51 10,95 11,94
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,27 0,27 0,27 0,26 1,10 0,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo e Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 488.485 24.493 1,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 32.109 6.491 3,57
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 65.693 4.837 1,27
Renta Variable Euro 98.482 8.998 -1,28
Renta Variable Internacional 26.261 2.392 1,07
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 28.728 1.787 0,54
Global 5.199 100 1,17
Total fondos 744.958 49.098 0,82

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.283 92,93 20.263 98,06
* Cartera interior 15.789 84,90 20.265 98,07
* Cartera exterior 1.493 8,03 -2 -0,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 623 3,35 285 1,38
(+/-) RESTO 692 3,72 116 0,56
TOTAL PATRIMONIO 18.598 100,00 % 20.664 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 20.664 20.202 20.202
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,55 -5,44 -11,95 12,15
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,12 7,66 3,96 -150,13
(+) Rendimientos de gestion -3,23 8,65 5,85 -134,78
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 1,49 1,46 2,95 -4,93
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,70 7,17 2,89 -161,07
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,04 0,02 -0,01 -254,59
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -1.005,00
+ Oftros rendimientos 0,02 0,00 0,01 21.318,24
(-) Gastos repercutidos -0,89 -1,00 -1,89 -16,79
- Comision de gestion -0,84 -0,85 -1,69 -7,29
- Comision de depositario -0,08 -0,07 -0,15 -5,30
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -18,25
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 1,22
- Otros gastos repercutidos 0,04 -0,06 -0,02 -163,75
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.598 20.664 18.598

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 15.789 84,90 20.265 98,06
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.789 84,90 20.265 98,06
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.789 84,90 20.265 98,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.493 8,03 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.493 8,03 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.493 8,03 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.283 92,93 20.265 98,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 46 .91%

SERVICIOS: 9,11%——

METALICAS BASICAS: ~——CONSTRUGGIGN; 18,61%

1040%

AUTOMOVIL: 14,98%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes.

El 11 de octubre de 2017, la CNMV informé de la inscripcion en sus Registros Oficiales de la actualizacion de oficio del
folleto y DFI del fondo, como consecuencia del cambio de domicilio social de la entidad depositaria BANCO
MEDIOLANUM, S.A. que pasa a estar en Valencia, calle Roger de Lauria 19, c.p. 46002.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento.

El 11 de octubre de 2017, la CNMV comunico la actualizacion de oficio del reglamento del fondo por cambio en el domicilio
social de su entidad depositaria, que pasa a estar en la calle Roger de Lauria n° 19 de Valencia.

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 9.128.125 euros, lo que representa un 47,15% sobre el patrimonio
medio de la IIC.

13



El importe de las operaciones de venta ha sido de 11.218.370 euros, lo que representa un 57,95% sobre el patrimonio
medio de la IIC.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0,095% sobre el patrimonio medio de la IIC.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones de repo, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a.l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

Los mercados en la segunda parte del afio han reflejado tres hitos importantes, por un lado una nueva aceleracion de la
economia real (adelantada por los datos de confianza empresarial) empujada por una reactivacion de la inversion
(producciones y precios industriales creciendo a tasas no vistas desde 2011) con una demanda interna (ventas al por
menor) manteniendo crecimientos discretos pero aceptables. El crecimiento sigue estable a nivel global (3,4%) vy el
consenso de mercado espera que esta situacion se mantenga por lo menos hasta 2019 con inflaciones sin dar
demasiados problemas a los bancos centrales. El segundo hito seria la esperada reforma fiscal en EE.UU., evento que se
venia descontando durante todo el afio, finalmente ha pasado a ser real y viene a suponer entre 8% y 12% de mejora en
los beneficios de las empresas. El dltimo hito, el reconocimiento de todos los bancos centrales a nivel global de la
necesidad de ir reduciendo estimulos, esto supone que en algin momento de la segunda mitad de 2018 veremos una
reduccion de la liquidez en el sistema a nivel global.

Los mejores activos en el periodo han sido las bolsas (MSCI World +9,76%). La subida ha estado centrada en dos temas
principales, reactivacion industrial (emergentes +14,61%) y tecnologia (Nasdaq +13,27%). En Europa las bolsas acabaron
subiendo 1,8% pero con importantes diferencias entre sectores, asi telecos y farma bajaron (-7,11% y -7,39%) y los mas
expuestos a ciclo subieron (materias primas +14,8% y autos +14,96%). Destacan por el lado positivo Italia (+6,17%) y en
el lado negativo Espafa (-3,84%). En renta fija en el semestre los bonos de gobiernos en Europa han sido los que mejor
se han comportado (subida de rating Portugal, crecimiento generalizado de todos los paises de la Eurozona) seguidos por
emergentes y corporativos de buen rating. Los bonos de alto riesgo, estrellas en los ultimos semestres, han caido en
EE.UU. y han acabado planos en Europa.

En materias primas hemos visto una fuerte recuperacion del crudo (Brent +33) e industriales (Cobre +20,59%, Zinc +21%),
los indices generales no han subido mas por el mal comportamiento de metales y agricultura.

Como conclusion, el segundo semestre muestra que el entorno macro sigue siendo favorable a las posiciones de riesgo y
que los datos adelantados de encuestas de confianza (consumo e inversion) hacen prever que por lo menos hasta la
primera mitad del 2018 los datos de economia real deberian seguir mostrando expansién (que por otro lado va a ser una
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de las mas largas de la historia reciente). Esto aporta sostenibilidad a las estimaciones de beneficios empresariales para el
primer trimestre del 2018. Los riesgos para el afio se centran en el proceso de reduccion en los balances de los bancos
centrales (ya ha empezado en EE.UU.) y el efecto que pueda tener en los precios de los bonos soberanos (sobre todo si
las inflaciones en la segunda parte del 2018 sorprenden al alza). En renta variable el principal riesgo es la complacencia
en los activos de riesgo (volatilidad excepcionalmente baja) particularmente en EE.UU.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

El tercer trimestre se ha caracterizo por ligeras bajadas en los mercados domésticos (lbex 35 -0.60%) de renta variable
mientras que los indices mas destacados de Europa (Euro Stoxx +4.44%, Dax +4.09%, Cac +4.08%, Mib +10.26% )
experimentaban revalorizaciones importantes. El mal comportamiento del mercado espafiol durante este trimestre se debe
a la creciente inestabilidad politica surgida en Catalufia. El diferencial negativo del fondo respecto a su Benchmark se
debe en gran medida a que la seleccién efectuada en el sector industrial y telecoms no ha aportado la rentabilidad
esperada. Ademas, nuestra infra ponderacion en el sector bancario también nos ha detraido retorno, debido al buen
comportamiento de los dos bancos globales (B. Santander y BBVA).

En cuanto a los sectores que han aportado rentabilidad a la cartera, destacamos la buena seleccién efectuada en el sector
de consumo discrecional y salud. Ademas, nuestro posicionamiento en el sector de materiales ha sido acertado. Durante
el tercer trimestre se han producido tres profit warnings de compafiias en cartera, concretamente Laboratorios Almirall,
Siemens-Gamesa y Gestamp, que han afectado significativamente a sus cotizaciones y en consecuencia a nuestra
cartera. Entre los valores que han contribuido positivamente al fondo durante el tercer trimestre destacamos a Cie
Automotive, Banco Santander, Arcelormittal, Repsol y Fluidra. Por el lado contrario, Siemens Gamesa, Almirall, Gestamp,
Euskaltel y Acciona nos han restado rentabilidad.

En octubre los indices small and mid se comportaron mejor que el Ibex durante el mes. El diferencial negativo respecto al
Benchmark se debié basicamente al mal comportamiento del sector industrial, consumo basico y materias basicas.
Ademads, otros sectores que detrajeron rentabilidad a la cartera fueron el financiero y telecoms. En cuanto a los sectores
gue han aportado rentabilidad al fondo destacamos el consumo ciclico. En cuanto a los valores que mas rentabilidad han
aportado a la cartera destacamos a CIE Automotive, Applus, Global Dominion, Gestamp, Baron de Ley y Ebro Foods. Por
el lado negativo, DIA, Sacyr, Tubacex, Renta Corp Real estate restaron rentabilidad a la cartera.

En noviembre el indice Ibex small tuvo un comportamiento mucho mejor, (+7,51%) que los indices Ibex medium (+0,89%)
y el Ibex 35 (-2,25%). El underperformance vino explicado por la sobreponderacion en Utilities. Por el lado contrario la
exposicién a Materiales y Healthcare explicaron parte del rendimiento del mes.

En cuanto a los valores que mas rentabilidad aportaron en el mes hay que destacar el buen rendimiento de Fluidra que
explicd un 1,57% del performance mensual. También aportaron rentabilidad Baron de Ley y Faes Farma. Los detractores
del mes fueron Melia y Siemens Gamesa.

En diciembre los indices small and mid se comportaron mejor que el Ibex. El diferencial respecto al Benchmark se debio
basicamente a nuestra infraponderacién en el sector financiero y al sector utilities. Los sectores que mas rentabilidad
aportaron fueron el sector financiero gracias a una buena seleccién de valores, el sector utilities y el sector consumo no
ciclico. Por el lado negativo el sector industrial y el de materias basicas nos restaron rentabilidad debido a la
sobreponderacién respecto al benchmark. En cuanto a los valores que mas rentabilidad nos aportaron a la cartera
destacamos a Applus, Acerinox, Gigas Hosting, Catalana Occidente, Europac y Tubacex. Por el lado negativo los valores
gue mas rentabilidad restaron fueron Logista, FCC, Dominion y Cie Automotive.

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA, FI - CLASE E: La rentabilidad del periodo ha sido del 1,040%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo ha sido de 0,123% con un acumulado anual del 9,335%.
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El patrimonio al final del periodo fue de 3.971 miles de euros respecto a 4.120 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 341 respecto de los 328 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0,270% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,080%.

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA, FI - CLASE L: La rentabilidad al final del periodo fue del 0,840%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo fue de 0,123% con un acumulado anual del 9,335%.

El patrimonio al final del periodo fue de 7.219 miles de euros respecto a 8.360 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 598 respecto de los 644 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0,460% sobre patrimonio con un acumulado anual del 1,830%.

MEDIOLANUM SMALL & MID CAPS ESPANA, FI - CLASE S: La rentabilidad del periodo ha sido del 0,730%. La
rentabilidad del indice de referencia del fondo ha sido de 0,123% con un acumulado anual del 9,335%.

El patrimonio al final del periodo fue de 7.408 miles de euros respecto a 8.183 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 906 respecto de los 937 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0,570% sobre patrimonio con un acumulado anual del 2,280%.
b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.
A cierre del periodo, el fondo tiene una exposicion a la Renta Variable Espafiola del 94,97%.

Durante el mes de julio lo més destacado en la operativa mensual fueron las compras de Global Dominion y Pharma Mar.
Por el contrario, la venta méas destacada fue la de Laboratorios Almirall.

Durante el mes de agosto, por el lado de las compras destacariamos Global Dominion y Pharma Mar. Por el lado de las
ventas, destacamos la salida de Siemens Gamesa de la cartera y la reduccion en el peso de Atresmedia.

Durante el mes de septiembre lo més destacado en la operativa mensual fueron las compras de Almirall, Melia Hotels,
Mediaset Espafia y Atresmedia. Por el lado de las ventas, destacamos la reduccién en el peso de CIE Automotive,
Euskaltel, Prosegur y Sacyr.

En octubre lo mas destacado en la operativa mensual fueron las compras de Global Dominion, Mediaset, Acerirnox, NH
Hoteles, Unicaja, Bankinter y Renta Corporacion. Por el lado de las ventas se redujeron las posiciones en Bankinter,
Sacyr, DIA y Euskaltel.

En el mes de noviembre se construy6 la posicién en Europac y se redujo posiciones en BME y Talgo. Se deshizo la
posicion completa en Euskaltel.

Durante el mes de diciembre se ha procedido a la restructuracion de la cartera con la entrada del nuevo equipo gestor. Las
operaciones mas destacadas han sido las compras de Talgo, Miquel y Costas, Neinor Homes, Técnicas Reunidas, FCC y
OHL. Por el lado de las ventas lo mas destacado fueron las ventas de Unicaja, Ebro Foods, Gestamp y Mediaset.

Respecto a la operativa en derivados, el fondo los utiliza con el tnico fin de una inversion agil y eficiente en el activo
subyacente Ibex 35, concretamente sobre el Ibex 35 y el Mini Ibex 35, esto es, para completar la cartera de contado de
acciones y no como cobertura. Durante el periodo se ha eliminado la exposicion en derivados, actualmente no
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mantenemos posiciones en instrumentos derivados.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV. A o largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite méximo de exposicion al
riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio
neto de la lIC que establece dicha Circular.

En el periodo no han existido costes derivados del servicio de andlisis.

El tracking error, a cierre del periodo era del 4.50%.
El fondo no realiza operativa de préstamo de valores.

En cuanto a los activos que se encuentran en circunstancias excepcionales, actualmente no tenemos ningun valor en esta
situacion.

Atendiendo a los criterios de antigliedad y representacion detallados a continuacién, no ha sido necesaria la asistencia a
las juntas y, en su caso, el ejercicio de los derechos de voto.

d) Informacién sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como Sociedad Gestora, tiene establecido el siguiente criterio en relacion al
ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo, especialmente por cuanto
atafie al derecho de asistencia y voto en las juntas generales:

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigiedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A.
asistird presencialmente a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos valores y ejercera el derecho a voto
atribuible a cada una de las IIC gestionadas.

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigliedad inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea
inferior al 1% del capital de la sociedad participada, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendra presencia en la
Junta de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad participada.

Por lo que respecta a este fondo, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como entidad gestora, no ha ejercido
directamente el derecho de voto sobre las acciones de las sociedades participadas cuyos valores integran su cartera ya
gue, siguiendo los criterios establecidos, la participacién durante el ejercicio ha sido inferior al 1% del capital, habiéndose
delegado el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de las sociedades objeto de la inversion por considerar
gue sera favorable a todos aquellos acuerdos que incrementen el valor y liquidez de las acciones.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.
El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, se situ6 en el 11,400% para la CLASE E, 11,400% para la
CLASE L, y en el 11,400% para la CLASE S, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del
0,600% y el IBEX del 12,810%. En cuanto al VaR historico, se ha situado en el 9,600% para la CLASE E, en el 9,440%
parala CLASE L y en el 9,470% para la CLASE S.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.
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Para los proximos meses prevemos que la macroeconomia espafiola continGie con la inercia con la que ha acabado 2017
y experimente crecimientos a ritmos del 2.5/2.8% de su PIB para el conjunto del afio.

Consideramos que el sector mas vinculado al consumo (sobre todo el ciclico) y al industrial continuara experimentando
crecimientos relevantes y, por lo tanto, mostrando cuentas de resultados soélidas (como se ha podido comprobar desde
mitad de 2016).

Bajo nuestro punto de vista, la mayoria de empresas que se encuentran dentro de estos sectores cotizan en el mercado
continuo mas que en el Ibex35 y consideramos que, para principio de 2018 un primer "caladero" de empresas se
encontraria aqui.

Con todo, si creemos que algunas de las compafiias que operan en estos sectores ya se encuentran en precio y cotizando
a ratios exigentes, por lo que creemos que hay que ser muy selectivos a la hora de invertir. Siguen quedando
oportunidades dentro de estos sectores.

Donde también siguen existiendo oportunidades es dentro del sector inmobiliario/constructor. Los datos que vamos
conociendo de venta de viviendas e inicio de obras son bastante interesantes y en linea con la etapa de crecimiento
econdémico que estamos viviendo en Espafia.

Otro sector en el que vemos oportunidades es en el financiero, sobre todo el de &mbito doméstico. En tanto en cuanto,
desde mediados de 2016 los tipos en la parte mas larga de la curva estan subiendo en Europa y nuestras expectativas es
que estos sigan subiendo en el corto y medio plazo (recordemos que existe una alta correlacion entre tipos de interés y
cotizacion del sector bancario y asegurador), el sector financiero nos parece que continla teniendo potencial, sobre todo el
domeéstico que es el que se ve mas beneficiado de las subidas de tipos.

i) Informacion sobre las politicas remunerativas de la Entidad Gestora.

Mediolanum Gestién, SGIIC, S.A como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, sigue las directrices
emanadas por este grupo en materia de Politicas de Remuneracion e Incentivacion y cuenta con una politica de
remuneracion compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos,
los valores y los intereses a largo plazo propios y de las IIC que gestiona. La politica se aprueba anualmente por el
Consejo de Administracién y es evaluada y verificada por los distintos 6rganos de supervision previa propuesta de
adaptacion de las mismas por parte del Comité de Nombramientos y Remuneraciones del Banco.

En base a esta politica, el importe total abonado por Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A. a su personal durante el ejercicio
2017 ha ascendido a 376.922,86 euros de remuneracion fija correspondiente a 8 empleados y 21.475 euros de
remuneracion variable que corresponden a 2 empleados. Los importes de la remuneracion variable a corto plazo son los
devengados en el 2016 que fueron abonados en el afio 2017.

Hay 2 altos cargos cuya retribucion fija ha ascendido a 156.074,62 euros y 19.475 euros de retribucion variable,
correspondiente a 1 de ellos.

No existe una remuneracion ligada a la comision de gestion variable de la IIC.
No existen beneficios discrecionales en forma de aportaciones a planes de pensiones.
No hay ningun empleado cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC.

La remuneracion del personal de la gestora prevé un componente fijo que recompensa el rol y alcance de
responsabilidades y un posible componente de incentivacién (variable). Los componentes variables se perciben en funcion
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de la consecucién de determinados objetivos: empresariales, considerando el Beneficio Neto Consolidado Target referido
al Grupo Mediolanum; individuales siguiendo una evaluacién cuantitativa y cualitativa de funciones.

El sistema de incentivacién previsto considera la concesion del componente variable anual si se cumplen los objetivos a
nivel de Grupo Mediolanum, de acuerdo con un esquema de calculo que tiene en cuenta: RARORAC (Risk Adjusted
Return On Risk Adjusted Capital): >=0%; Liquidity Coverage Ratio (LCR): >100%; La existencia de un exceso de capital

sabre los requisitos de patrimonio previstos para el conglomeradao financiero
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0605097908 - DERECHOS|THINK SMART SA EUR 2 0,01 0 0,00
ES0105251005 - ACCIONES|NEINOR HOMES SA EUR 274 1,48 0 0,00
ES0105287009 - ACCIONES|AEDAS HOMES SAU EUR 275 1,48 0 0,00
ES06828709B2 - DERECHOS|SACYR SA EUR 0 0,00 25 0,12
ES0105065017 - ACCIONES|TALGO SA EUR 0 0,00 3 0,01
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION EUR 286 1,54 810 3,92
ES0110944172 - ACCIONES|QUABIT INMOBILIARIA EUR 596 3,21 0 0,00
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 248 1,34 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE, SA EUR 772 4,15 0 0,00
ES0105075008 - ACCIONES|EUSKALTEL SA EUR 0 0,00 1.022 4,94
ES0105093001 - ACCIONES|GIGAS HOSTING EUR 130 0,70 101 0,49
ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 381 2,05 498 2,41
ES0105097002 - ACCIONES|THINK SMART SA EUR 77 0,42 84 0,41
ES0105089009 - ACCIONES|LLEIDANETWORKS, SA EUR 114 0,61 125 0,61
ES0105065009 - ACCIONES|TALGO SA EUR 423 2,28 204 0,99
ES0105043006 - ACCIONES|NATURHOUSE HEALTH EUR 180 0,97 189 0,92
ES0105062022 - ACCIONES|NBI BEARINGS EUROPE EUR 168 0,90 160 0,77
ES0116162068 - ACCIONES|CARBURES EUROPE SA EUR 14 0,07 15 0,07
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTA EUR 736 3,96 884 4,28
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 894 4,80 928 4,49
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX SA EUR 1.028 5,53 1.024 4,95
ES0126775032 - ACCIONES|DISTRIBUIDORA INTERN EUR 0 0,00 1.234 5,97
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 527 2,83 580 2,81
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER SA EUR 356 191 758 3,67
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 332 1,79 981 4,74
ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS Y MERCADOS ES EUR 352 1,89 1.045 5,06
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE EUR 544 2,93 1.243 6,01
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 318 171 0 0,00
ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORP EUR 456 2,45 273 1,32
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE, SA EUR 834 4,49 1.285 6,22
ES0109427734 - ACCIONES|ATRESMEDIA CORP MED EUR 553 2,97 461 2,23
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 724 3,89 656 3,17
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA COM EUR 276 1,48 0 0,00
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOG EUR 229 1,23 486 2,35
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR COMPARIA EUR 317 1,70 355 1,72
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY SA EUR 701 3,77 750 3,63
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS & MI EUR 235 1,26 0 0,00
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 0 0,00 1.091 5,28
ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELS INTERNA EUR 770 4,14 707 3,42
ES0122060314 - ACCIONES|F. CONSTRUCCIONES CO EUR 690 3,71 0 0,00
ES0142090317 - ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN EUR 199 1,07 0 0,00
ES0161560018 - ACCIONES|NH HOTEL GROUP SA EUR 392 2,11 703 3,40
ES0125220311 - ACCIONES|GRUPO ACCIONA SA EUR 0 0,00 752 3,64
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 385 2,07 0 0,00
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR SA EUR 0 0,00 836 4,04
TOTAL RV COTIZADA 15.789 84,90 20.265 98,06
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.789 84,90 20.265 98,06
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.789 84,90 20.265 98,06
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA

20




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
PTALTOAEO0002 - ACCIONES|ALTRI SGPS SA EUR 259 1,39 0 0,00
PTBCPOAMO0015 - ACCIONES|BANCO COMERCIAL PORT EUR 490 2,63 0 0,00
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICEIRA AMORIM SA EUR 175 0,94 0 0,00
PTRELOAMO0008 - ACCIONES|REDES ENERGETICAS NA EUR 570 3,07 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.493 8,03 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.493 8,03 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.493 8,03 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.283 92,93 20.265 98,06

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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