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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQO CONSOLIDADO (19)

Terra Networks, S.A. ha llevado a cabo todas las adquisiciones de sus sociedades dependientes

urante el ejercicio 1999, por lo que este es el primer ejercicio en el que el Grupo pressnta
consolidacion son las siguientes:

- Ordenamientos de Links Especializados, S.L. (Espana)
- Terra interactiva de Contenidos, S.A. (Espafia)

- Telefonica Servicios y Contenidos por la Red, S.A. (Espaiia)
- Telefénica Interactiva de Brasil, Ltda. (Brasil)

- Terra Networks Brasil, S.A. {Brasil)

- Nunetec Santa Maria Ltda. (Brasil)

- Nunetec Caxias do Sul Ltda, {(Brasil)

- Nunetec Criciima Ltda. (Brasil)

- Nunetec Blumenau Ltda. (Brasil)

- Nunetec Itajai Ltda. {Brasil)

- Africanet Proveedora de Acceso Ltda. {Brasil)

- Mago Informagoes ¢ Datos Lida, {Brasil)

- Voyager Informatica Ltda. (Brasii)

- ZAZ Soracaba Ltda. (Brasil)

- Manchester Informatica Ltda (Brasil)

- Pensatron Informatica Ltda (Brasil)

- Netmarket Informatica Ltda (Brasil)

- Missoes informatica Ltda (Brasil)

- DW Net intemet Ltda (Brasil)

- Nutec Corporation Ltda (Brasil)

- ZAZ Campifias Ltda (Brasil)

- Terra Networks Guatemala, S.A. (Guatemala)

- CIERV, S.L. (Espafia)

- Corporacién Real Time Team, S.L. (Espana)

- Terra Networks Argentina, S.A, (Argentina)

- Netgocios, S.A. (Argentina)

- Donde Latinoamericana, S.A. {Argentina)

- Terra Networks México, S.A. de C.V. (México)

- Informacion Selectiva, S.A. (Méxica)

- Infeshare Communications, Inc {(Estados Unidos)

- Guadalajara Teleport, S.A. de G.V. {Mexico)

- Interdata Infosel, S.A. de C V. {(México)

- Terra Networks Chile Holding Limitada (Chile)

- Terra Networks Ghile, S.A. (Chile)

- Terra Networks Peru, S.A. {Peru)

- Terra Networks USA, Inc (Estados Unidos)

- Terra Networks Access Services USA, Llc (Estados Unidos)
- Terra Networks Portal Services USA, Lic (Estados Unidos)

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.




Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO {19)

L

ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elaboracién de log datos e informaciones e cardcter financierg-contable Incluidos en [a presente informacion publica peridgdica,
deberin aplicarse los principios, normas de valeracion y criterios contables previstos en a normativa €n vigor para la elaboracion de
informacién de caracter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece Ia entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicada a ios datos e informaciones que se adjuntan ios
Principios y criterios de contabilidad generaimente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debers ser
sefnialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, la
situacion financlera ¥ los resultados de a ©MPresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, ¥ €on un alcance similar al anterior, deberin
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las tltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producide en los criterios contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan, Si se han aplicado los mismos
principios, criterios Y politicas contables que en las Oltimas cuentas anuales, y s aquellos responden a lo previsto en ia normativa
contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad, indiquese asj expresamente),

Espafia. No existe nigan  principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en Ia
informacion financiera, se haya dejado de aplicar.

La informacion individual no €S comparable a la del ejercicio 1988, que tan solo incluye el periodo
comprendido entre el 4 y el 31 ge diciembre de 1998, Y en el que solamente existia una transaccion: la
constitucion de la Sociedad €on un capital de 10 millones de pesetas.

Adicionaimente, existen ofras sociedades en las que el Grupo Terra tiene participaciones iguales o
inferiores al 50%, que no has sido incluidas en el perimetro de consolidacion, cuyo efecto es inmaterial
sobre la informacion financiera consolidada.

Todas las cuentas Y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion.

NOTA: cn caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para tas explicaciones solicitadas, Ia sociedad podra
adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,

felie ) ™



Ill. BASES DE PRESENTACION Y NOCRMAS DE VALORACION

{En Ia elaboracién de los datos o informaciones de caracter financiero-contahle Incluidos en la presente informacién pihlica periddica,
deberin aplicarse los principios, normas de valoracién Y criterios contables previstos en la normativa €N viger para la elaboracign de
informacién de caracter financierocontahle a incorporar a las cluentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al

sociedades dependientes consolidadas por integracién global, se presentan en los epigrafes "Socios
Externos” del Balance de Situacién del Grupo Consolidado y "Resuitados atribuidos a $ocios externos”
de la Cuenta de Resuitados del Grupo Consalidado.,

De acuerdo con Ia préctica habitual en Espafia, la informacion financiera consolidada adjunta no
incluye el efecto fiscal Que, en su caso, pudiera producirse oMo consecuencia de Ia incorporacion de
las reservas de las sociedades consolidadas en e patrimonio de la sociedad dominante, por considerar
Que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad
consolidada.

Terra Networks, SA. ha llevado a cabo todas las adquisiciones de sus sociedades dependientes
durante el ejercicio 1999, por o que este es g primer ejercicio en que el Grupo presenta informacién
financiera consalidada. En consecuencia, e balance y la cuenta de resultados consolidados no
presentan cifras comparativas con el ejercicio anterior.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estys cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra
adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.,
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Uds.: Millones de Pesetas

ACTIVO

. Gastos de Establecimiento
Il.  Inmovilizaciones Inmateriales
I1.1. Derechos sibienes en régimen de arrendamiento financiero 0
I.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 951
Il. Inmovilizaciones Materiales 729
V. Inmovilizaciones Financieras 99.532
Acciones Propias a Largo Plazo 0
- Deudores par Operaciones Trafico a Largo Plazo 0
B). INMOVILIZAD! o 109.680 0
0 i}
l.  Accionistas por Desembolsos Exigidos ¢
ll. Existencias 0
. Deudores 2.004
IV. Inversiones Financieras Temporales 104.709
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0
Vi. Tesoreria 25 10
. Ajustes por Periodificacion 12
AT 106.750 10
7 216.430 10|

PASIVO

l.  Capital Suscrito 93.176 10
II. Reservas 125.560
lll. Resultados de Ejercicios Anteriores 0
IV. Resultado del Periode -10.186
0

096 208.550 10

G55 q ]

0600 o] l
I.__Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610 0
Il Deudas con Entidades de Grédito 0615 0
Il. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0]
V. Otras Deudas a Largo 0

D} ACREEDORES A LARG! 0 0
l._ Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0
lil. Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas 2.747
IV, Acreedores Comerciales 4,326
V. Otras Deudas a Corto 807
0

7.880 0

0] |

216.430] 10]




Uds.: Millones de Pesetas

Importe

Yo

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 328 100,00% 0
+ Otros ingresos (6) )] 0,00% 0
+. Varci:aucién Existencias Productos Terminados y 0 0,00% 0
rso
328 100,00% 0
- Compras Netas 0 0,00% 0
. Va'riacién Existencia§ Mercaderia.s, Materias 0 0,00% 0
Primas y Otras Materias Consumibles !
- Gastos Externos y de Explotacion (7) -2.185 -666,16% 0
= VA -1.857)  -566,16% 0
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0 0,00%
- Gastos de Personal -575|  -175,30%
-2.432( -741,46% 0
- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado -179 -54,57% 0
- Dotaciones al Fondo de Reversién 0 0,00% 0
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 0 0,00% 0
R : -2.611| -796,04% 0
+ Ingresos Financieros 1.209( 368,60% 0
- Gastos Financieros -1.013| -308,84% 0
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 290 88,41% 0
. lIz)_otacic'm Amortizacién y Provisiones 0 0.00% 0
= RE 2.125| -647,87% 0
" sty ontos el lnmoulzado :
" Mty o lemovilid el :
" Gotgseame e oon Acciones o oos o
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0 0,00% 0
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15} 0 0,00% 0
‘= RESULTADOA -15.671] -4777,74% 0
5.485| 1672,26% 0
-10.186] -3105,49% 0
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Uds.: Millones de Pesetas
ACTIVO

AS POR DESENBOUS0S NG EXIGIDG

/]

.  Gastos de Establocimiento

PASIVO

8.507

Il Inmovilizaciones Inmateriales 15.439
1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0
1.2, Otro Inmovilizade Inmaterial 15.439
lll.  Inmovilizaciones Materiales 6.199
IV. Inmovilizaciones Financieras 9.205
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 0
Vl. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 0

B INMOVILIZAGG ' 1260 39.350 0

85.445] N

EJERGICIOS (2 306] ]
. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0
Il.  Existencias 437
ll. Deudores 7.815
IV. Inversiones Financieras Temporales 94,765
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 0
Vi. Tesoreria 3.401
VII. Ajustes por Periodificacion 2.852

EY "ACTIVG GIRCULANTE 109270 0

oT. 234.371] #VALOR!|

| EJERCICIO AGTUAL | EdErcicio ANTERIOR |

| Capital Suserite 93.176 n/a
Il Reservas Sociedad Dominante 125.560
ll. Reservas Sociedadas Consolidadas (16) 0
IV. Diferencias de Conversién {17} -103
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante -12.872
VI. Dividendo 0

- FONDOS | 205.761 0

217] ]

of il

of |

4] |
l._ Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0
Il.  Deudas con Entidades de Crédito 0
. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 0
V. Qtras Deudas a Largo 2522

[E} “ACREEDORES LARGC 40 2.522 0
l.__Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650 0
ll. _Deudas con Entidades de Crédito 0
lll. Acreedores Comerciales 39 15.099
IV. Otras Deudas a Corto ) 10.621
] 147

25.867 0

0 ]

234.371] 0]
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Uds,: Millones de Pesetas

Importe

48

0

Importe

o

_ DOMINANTE

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 6.562] 100,00% n/a| ###dE#
+ Otros Ingresos (6) 1531 2,33% #H##HBE
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso 0] 0,00% R
| 6.715] 102,33% o #asuns
- Compras Netas -3.756| -57,24% it
. \njl:;zlrti:::nci):::legitzla:SMercadenas, Materias Primas y Otras 50| 3.81% sHan

- Gastos Externos y de Explotacion (7) -12.633|-192,52% WS
= R ANADIDO -9.924]-151,23% of #itsuny
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0l 0,00% #iHH
- Gastos de Personal -2.908| -44,32% HEH B

. RESULTADO BRU -12.832/-195,55% 0| ##HiH

- Detacion Amortizaciones Inmovilizado 970 -14,78% HHHH
- Dotaciones al Fondo de Roversisn 0 0,00% AT
- Variacién Provisiones de Circulante (9) -2200 -3,35% #HHHE
= -14.022}-213,68% of #aHs
+ Ingresos Financieros 2103| 32,05% FHH
- Gastos Financieros -1.793| -27.32% #HiHH##
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0 0,00% idiziai3:3:4
- Dotacién Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 0] 0,00% #EHHRH
+/- Resultados de Conversién {18} o 0,00% HEHHHHA
+- ::Lt:‘c’:;rl):s;?: Resultados Sociedades Puestas en 10| -015% -
- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacién -4.795| -73,07% wRHHHH
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion o 0,00% igid:2 44
ESU ADES -18.517|-282,19% Of ###H
e Sotnn o oo st
) \é:rr'lt::;(sgeiﬂéz\::;gn;;)lnmovuIszado Inmaterial, Material y 0 0,00% RS
3 E:a::ilat.ztit:g)por Operaciones con Acciones y Obligaciones ol 0.00% P
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 0l 0,00% HEH
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) =357 -5,44% #HHHHHH
ES -18.754 |-285,80% 0 #####4
+/- Impuesto sobre Beneficios 5.608! 85,46% #HE##
‘= RESU -13.146/-200,34% 0| #ititH#
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2741  4,18% Hi it
=~ RESULTADO DEL EJERCIC -12.872|-196,16% 0| #anuus

(3-6
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V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

i ACTIVIDA erc.Anterior | Ejerc: Actual [:Eje arior
Publicidad 1 1) 843 n/a
Suscripciones/ Interconexién ¥y (1) 2.960 n/a
Servicios Corporativos @O (1) 1.783 n/a
Otros 1) (1) 1.129 n/a
(1) Sociedad Holding sin actividad de negocios
Obra Ejecutada Pendiente de certificar )
0 0 6.715 0
Mercado Interior
Exportacién: Unidn Europea
Paises 0.C.D.E.
Resto Paises

{*) A completar anicamente por Empresas Constructoras

VIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacién de
esta informacién semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién de [a cifra de ingresos y de los costes
anejos a dichos ingresos; composicion y analisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentaric de las operaciones de inversion y desinversién mds relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de

1.7



i 44148
28 Feb 00 08:28 Portatil

VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informaci6n a incluir dentro de este apartado, ademdas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la
cumplimentacion de esta informacién semestral, debers hacer mencién expresa sobre los siguientes aspectos:

Dentro de este epigrafe recogemos comentarios sobre los ingresos consolidados financieros, si bien

a modo comparativo con el "Folleto Informativo de Oferta Publica de Suscripcién de Acciones” y
comunicados a los inversores, en el Informe de Gestién de las Cuentas Anuales se recoge un analisis de
los "ingresos proforma”, donde se considera el 100% de los ingresos del ejercicio, con independencia de
la fecha de incorporacion al grupo de las sociedades consolidadas.

La partida mas significativa del epigrafe de ingresos corresponde a Suscripciones, que supone el 44%
del Total Ingresos del Grupo, a pesar de que Ia partida que mayor crecimiento ha tenido ha side la de
Publicidad.

El empeoramiento paulatino del resultado se ha debido claramente al incremento de los gastos de
marketing, como consecuencia de |a necesidad de posicionamiento en ios distintos mercados, asi como
por las distintas campanias de creacion y lanzamiento de la marca Terra, Adicionalmente se han
incrementado significativamente [os gastos de atencion técnica, como elemento diferenciador en el
lanzamiento del free ISP.

En el mes de septiembre el accionista unico acordé capitalizar la deuda con el accionita tnico por
importe de 44.390 millones de pesetas y aportar fondos por valor de 20.000 millones de pesetas.

Esta financiacion, unida a la obtenida en el mes de noviembre a través de una Oferta Publica de
Suseripcion de Acciones, por valor de 21.987 millones de pesetas (ampliacion de capital) y 119.872
millones de pesetas (prima de emision), se ha destinado a la adquisicién de participaciones
accionariales en sociedades proveedoras de acceso a Internet {ISP) y de portales de Internet en
Espafia, Estados Unidos y Latinoamérica, con el objetivo de convertir a Terra en el Grupo lider de
Internet en el mercado de habia hispana y portuguesa.

Asimismo, el Grupo ha realizado inversiones significativas en aplicaciones informaticas Y en equipos
para el proceso de informacion, con el fin de mantener una importante posicién de mercado enla
prestacion de servicios de conexion a Internet y en los servicios de portal, ademas de incrementar y
mejorar la capacidad y calidad de los mismos.

NOTA: €N ¢aso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar
cuantas hojas adicionales considere necesarias.

f- e ™
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

No se han distribuido dividendos en el gjercicio economico 1999,

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos}

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segun {a disposicién adicional 1° de la LSA {1 por 100}

3. Otros aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades nc cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete.)

4. Aumentos y reducciones del capital social o dei valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o dei Consejo de Administracion

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia |
significativa en la situacién econémica o financiera de la sociedad o &

de! Grupo
10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma I X I
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo
11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc. | X I

12. Acuerdos especiales de limitacion, ¢cesién o renuncia total o parcial, de
los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales X I I
(intercambio de paquetes accionariales, etc.)
14, Otros hechos significativos X I ]

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
(*} afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a |a SRVB.
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Punto 3; Adquisicion de participaciones significativas.

La totalidad de las sociedades dependientes han sido adquiridas por el Grupo durante el gjercicio
1999 y con anterioridad a la emision de acciones cotizadas en Bolsa {noviembre). Las principales
adquisiciones de compariias se describen a continuacion:

* Ordenamiento de Links Especializados, S.L.- El 15 de abril de 1999 Terra Networks adquirid el
100% de Ordenamiento de Links Especializados, S.L. {OLE) a la sociedad Infosearch Holdings, S.A.
por un importe total de 2.000 millones de pesetas. Con posterioridad, Terra Networks, S.A. suscribi6
una ampliacion de capital por importe de 1.000 millones de pesetas destinada a financiar la
compaiia. Con fecha 13 de septiembre de 1999, Terra Networks, S.A., Telefonica, S.A. e Infosearch
Holdings, S.A., formalizaron otro acuerdo por el cual esta (ltima adquirio 4.928 miles de acciones de
Terra Networks, S.A. por un importe de 3.460 millones de pesetas, en virtud del acuerdo de
incremento de capital aprobado por la Junta General de Accionistas de fecha 1 de octubre de 1999.

* Telefonica Servicios y Contenidos por la Red, S.A.- Con fecha 22 de abril de 1999 Terra Networks
adquirio a Telefonica, S.A. el 100% del capital social de Telefonica Servicios y Contenidos por la Red,
S.A. (TSCRY) por un importe de 343 millones de pesetas. Con fecha 30 de septiembre de 1999 TSCR
realizé una ampliacion de capital por 100 millones de pesetas con una prima de emision de 3.100
millones de pesetas, totalmente suscrita y desembolsada por Terra Networks.

* Terra Networks Brasil, S.A. - Durante el gjercicio 1999 Terra Networks, S.A. adquirio a través de la
sociedad de cartera Telefonica Interactiva de Brasil Ltda. el 96% de las acciones de Terra Networks
Brasil, S.A. (antes Nutec Informatica, S.A.), habiéndose articulado la compra en dos fases:

1. Con fecha 15 de junio de 1999 Terra Networks Brasil, S.A. realizo una ampliacion de capital por
importe equivalente al 16,67%, que fue totalmente suscrita y desembalsada por Telefonica Interactiva
Brasil Ltda. por aproximadamente 37.375 millones de pesetas.

2. Con fecha 5 de agosto de 1999 se incrementa la participacion de Telefonica Interactiva Brasil,
Lida. hasta un 96%, al desvincularse Rede Brasil Sul y otros socios minoritarios de Terra Netwarks
Brasil. S.A., mediante una reduccion de capital social por importe de 30.824 millones de pesetas.
Posteriormente se constituyo la sociedad Segovia Participagoes Ltda. (Segovia} con un capital social
de 10 millones de dolares, participada al 89,9% por Taetel, S.L. (sociedad del Grupo Telefénica) y al
0,1% por los accionistas minoritarios titulares del 4% de Terra Networks Brasil, S.A. Terra Networks
firmé el 30 de diciembre de 1999 un compromiso de compra a Taetel, S.A. de las acciones de
Segovia, de tal forma que Terra poseera directamente el 96% de Terra Networks Brasil Ltda. y a
través de la sociedad Segovia, el 4% restante.

* Terra Networks Guatemaia, S.A. - Con fecha 21 de julio de 1999, Terra Networks, S.A. adquirié el
95% de la sociedad Infovia, S.A. a la compafiia panamefia Infovia International Inc. por importe de
635 millones de pesetas.

* CIERYV, S.L. - Con fecha 29 de julio de 1999, Terra Networks firmé un acuerdo de compraventa de
acciones con los accionistas de Centro de Investigacion y Experimentacion de la Realidad Virtual,
S.L. (CIERV), en virtud del cual CIERV se escindi6 en dos sociedades: CIERV y CIERV NUEVA,
adquiriendo Terra Networks, S.A., por un importe de 1.077 millones de pesetas, el 100% de las
acciones de CIERV, la cual posee el 14,33% del capital de la sociedad Corporacion Real Time Team,
S.L. (CRTT).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, fa
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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Posteriormente Terra Networks, S.A. suscribié y desembolso en su totalidad una ampliacidn de
capital en CRTT por importe de 1.263 millones de pesetas, con lo que su porcentaje de participacion
en esta compafiia asciende al 27,1%.

* Terra Networks Argentina, S.A. - Con fecha 28 de julio de 1999, Terra Networks S.A. constituyo la
sociedad de cartera Telefonica Interactiva Argentina, S.A. con un capital social de 12.000 ddlares
USA, del que Terra Networks, S.A. participa en un 99,9%. La nueva sociedad adquirié, con fecha 21
de septiembre de 1999, el 100% de las acciones de Donde Latinoamericana, S.A. por importe de
4.504.000 dolares USA y, con fecha 9 de septiembre de 1999, el 100% de las acciones de Netgocios,
S.A. y de los dominios registrados bajo Gauchonet, por un importe de 5.486.000 délares.

* Terra Networks México S.A. de C.V. - Con fecha 10 de septiembre de 1999 Terra Networks, S.A. y
Bidasoa B.V. constituyen la sociedad de cartera Terra Networks México, S.A. de C.V. enla que Terra
Networks, S.A. participa al 75%, realizandose en la misma fecha una ampliacion de capital por
importe de 60 millones de dolares.

Con fecha 5 de octubre Terra Networks México S.A. de C.V. adquirié el 100% de Infosel por 60
millones de dolares. Posteriormente, TSCR formalizé la compra a Bidasoa B.V. del 25% del capital de
Terra Networks México, S.A. de C.V. por 235 miliones de dolares, pasando asi a tener Terra
Networks, S.A. directa e indirectamente el 100% de Infosel.

* Terra Networks Chile, S.A. - Con fecha 8 de septiembre de 1999 Terra Networks, S.A. constituyo la
sociedad de cartera Telefonica Interactiva de Chile Limitada con un capital social de 100.000 pesos
chilenos, en la que Terra Networks participa en un 99%. Con fecha 4 de octubre, la nueva sociedad
adquirid a CTC Mundo el total de las acciones que poseia en Proveedora de Servicios de
Conectividad, S.A., que ascendia al 95% del total de sus acciones, por un precio de 40 millones de
dolares USA.

* Terra Networks Peru, S.A. - Con fecha 2 de septiembre de 1999 Terra Networks, S.A. constituyo la
sociedad Terra Networks Pert, S.A. con un capital de 1.000 nuevos soles peruanocs, en la que Terra
Networks, S.A. participa en un 99,9%.

* Terra Networks USA Inc. - Con fecha 27 de mayo de 1999 Terra Networks, S.A. constituyé la
saciedad de cartera Terra Networks USA, Inc. (antes Telefénica Interactiva USA, Inc.). Con fecha 5
de octubre de 1999, ésta y la sociedad International Discount Telecomunications Corporation (IDT)
suscribieron un contrato de "joint venture" en virtud del cual constituyeron dos sociedades: Terra
Networks Access Services USA Llc., participada en un 51% y en un 49%, respectivamente, y Terra
Networks Portal Services USA Llc., participada en un 90% y en un 10%, respectivamente.

* Double Click Iberoamérica, S.L. - El 31 de mayo de 1999, Terra Networks, S.A. adquirio el 90% del
capital de Double Click Iberoamérica, S.L. a Telefonica Publicidad e Informacion, S.A., por importe de
88 millones de pesetas. Con fecha 4 de noviembre de 1999, dicha participacion fue vendida a Double
Click International internet Advertising Limited por un importe de 208 millones de pesetas.

Punto 4: Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos.

Durante el ejercicio y con anterioridad a la emisién de acciones cotizadas en Balsa, se han llevado a
cabo las siguientes ampliaciones en el capital de Terra Networks, S.A.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podri adjuntar cuantas hejas adicionales considere necesarias,

G-9b



28 Feb 00 08:30 Portatil 44148

* Con fecha 23 de abril de 1999 se realizd una ampliacion de capital de 2,944.959,28 euros (490
millones de pesetas), mediante la emision de 2.940.000 acciones de la misma clase, de valor nominal
1,00168683 euros cada una, totaimente suscrita y desembolsada por Telefonica, S.A.. Las acciones
se emitieron con una prima de emision de 7 euros por accion, siendo el total de la prima de 3.500
millones de pesetas.

* Con fecha 7 de septiembre de 1998, se acuerda el aumento del vaior nominal de las acciones que
integran el capital social y fa reduccion del nimero de acciones con una relacion de 1 a 2, asi como la
capitalizacion de la deuda con Telefénica, S.A. por importe de 44.390 millones de pesetas.

* En la misma fecha Telefonica, S.A. realiza una aportacion de fondos por valor de 20.000 millones de
pesetas.

* Con fecha 1 de octubre de 1999, se lleva a cabo una ampliacion de capital por imparte de 3.460
millones de pesetas, totalmente suscrita y desembolsado por Infosearch Holdings, S.A.

* En la misma fecha se realiza una ampliacion de capital por importe de 5.026 millones de pesetas
para dar entrada en el capital social a las entidades financieras agentes del Plan de Opciones sobre
Acciones de la sociedad.

* Con fecha 16 de noviembre de 1999 se realizé una nueva ampliacion de capital, objeto de una
Oferta Publica de Suscripcion de acciones, mediante la emision de 61.576.415 acciones a un valor
nominal de 2 euros, equivalentes a 20.490 millones de pesetas, con una prima de emision de 11
euros por accion, 111.636 millones de pesetas.

* Con fecha 2 de diciembre de 1999, se llevo a cabo una nueva ampliacion de capital, emitiéndose
4.500.000 acciones a un valor nominal de 2 euros, equivalentes a 1.497 millones de pesetas, con una
prima de emisién de 11 euros por accion, 8.236 millones de pesetas. Esta ampliacion fue objeto de
una Oferta Publica de Suscripcion de acciones.

Punto 6: Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Durante €l ejercicio se han producido los siguientes cambios en el Consejo de Administracion de la
sociedad Terra Networks, S.A. (todos ellos con anterioridad a la emisién de acciones cotizadas en
Bolsa):

* 17 de febrero de 1999: el Consejo dispone el cese como Consejero de D. Hans Wijers, quien fue
designado en el aclo constitutivo de la Sociedad y no llegd a aceptar el cargo.

* 23 de febrero de 1999: el Consejo acepta la dimision presentada por D. Manuel Echanove Pasguin
de su cargo de Consejero y Consejero-Delegado.

* 12 de mayo de 1999: el Consejo acepta la dimision del Secretario del Consejo, D. Juan Carlos Ros
Brugueras, y nombra a D. Diego Lozano Romeral Secretario - no Consejero del Consejo.

* 1 de octubre de 1999: se acuerda aceptar la dimision presentada por los sefiores consejeros D.
Guillermo Fernandez Vidal, D. Luis Martin de Bustamante Vega y D. Antonio Pedro de Carvalho
Viana-Baptista. Asimismo se acuerda el nombramiento como consejeros, por un plazo de 5 afios, de
las siguientes personas: D. Juan Villalonga Navarre, D. César Alierta Izuel, D. Alberto Cortina de
Alcocer, D. Alejandro Junco de la Vega, D. Francisco Moreno de Albaran, D. Neison P. Sirotsky y D.
José Maria Mas Millet.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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* 18 de octubre de 1999: se acepta la dimisién de D. Juan Perea Saenz de Buruaga como Presidente
del Consejo y se acuerda el nombramiento como Presidente de D. Juan Villalonga Navarro.
Asimismo se acuerda el nombramiento como Consejero Delegado de D. Juan Perea Saenz de
Buruaga. Se acepta la dimision del Secretario del Consejo, D. Diego Lozano Romeral, cuyo cargo es
ocupado por D. José Maria Mas Millet. Adicionalmente, se acuerda el nombramiento de Doiia Cristina
Lamana Chico como Vicesecretaria del Consejo.

Punto 7: Modificaciones de los estatutos sociales.

En el gjercicio 1999, con anterioridad a la emision de acciones cotizadas en Bolsa, se han producido
las siguientes modificaciones en los estatutos sociales de Terra Networks, S.A.:

* 17 de febrero de 1999: consecuencia del cambio de la denominacion social de "Telefbnica
Comunicacines Interactivas, S.A." por la de "Telefénica Interactiva, S.A.", se modifica la redaccién del
articulo 1° de los Estatutos Sociales.

* Como consecuencia de la redenominacién en euros de la cifra de capital social y de las
modificaciones del valor nominal de las acciones y, por consiguiente, de! nimero de acciones gue
integran el capital, que se mencionan en el punto 14, se modifican los articulos 5° y 6° de los
Estatutos Sociales.

* Come consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital que se detallan en el punto 4 anterior,
los articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales han sido modificados.

* 7 de septiembre de 1999: como consecuencia del traslado del domicilio social de la Sociedad,
queda modificado el articulo 3° de los Estatutos Sociales.

* Como consecuencia del cambio del objeto social de la Compariia el 7 de septiembre de 1999, el
articulo 2° de los Estatutos Sociales ha sido madificado.

* Como consecuencia dei cambio de la denominacion social por la de "Terra Networks, S.A.", queda
modificado el articulo 1° de los Estatutos Sociales.

Punto 13: Acuerdos estratégicos con grupos nacionales e internacionales.

En virtud de las adquisiciones anteriormente descritas en el punto 3, el capital de Terra esta formado
por los siguientes accionistas:

N° de acciones .
Telefonica, S.A. 184,995,566 69,64%
Bidasoa B.V. 16.417.420 5.86%
Infosearch Heldings, S.A. 4.928.000 1,76%
Cia de Telecomunicaciones de
Chile Transmisiones
Regionales, S.A. 2.984.986 1,07%
Telefénica del Pery, S.A. 2.238.739 0,80%
International Discount
Telecomunications Corp. 1.156.682 0,41%
Taetel, 3.L. 746.246 0,27%
Plan opciones sobre acciones 14.000.000 5,00%
Qtros minoritarios 42.532.341 15,19%
Total 280.000.000

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la
sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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Punto 14: Otros hechos significativos.
* Redenominacién en euros de la cifra de capital social con fecha 22 de abril de 1999.

* Modificacion del nimero de acciones en que esta dividide el capital social, mediante el
desdoblamiento en 6 acciones de cada una de las emitidas en ese momento, con la consiguiente
medificacion del valor nominal de cada accién y sin que ello suponga alteracion de la cifra de capital
social, con fecha 22 de abril de 1999,

* Aumento del valor nominal de la totalidad de las acciones que integran el capital social, cifrado en 1
euro, a la cantidad de 2 euros por accién, reduciendo el nimero de accicnes a la mitad, sin alteracion
alguna de la cifra de capital social, con fecha 7 de septiembre de 1999.

* El Consejo de Administracién y la Comision de Nombramientos y Retribuciones definen las
caracteristicas del plan de opciones sobre acciones (Fecha comunicacion: 7 de diciembre de 1999).

Otros hechos relevantes comunicados con posterioridad al cierre del ejercicio han sido:

* Acuerdo de colaboracién con BBVA, concretado en |la entrada de Terra, con un 20%, en el capital
del Banco Uno-e {(Fecha comunicacion: 4 de enero de 2000).

* Formalizacion de una alianza estratégica con el brasilefio Grupo Estado, dedicado al negocio de
la comunicacion (Fecha comunicacion: 1 de febrero de 2000).

* Acuerdo de colaboracién con la compaiia Sun Microsystems, Inc. para el desarrollo conjunto de
proyectos tecnolégicos relacionados con la creacion y difusién de servicios a través de intemet
(Fecha comunicacion: 3 de febrero de 2000).

* Formalizacion de alianza estratégica con la compafiia estadounidense Aremate.com, Inc., por la
cual Terra se compromete a adquirir, mediante canje de titulos, una participacién significativa del
30% en el capital de dicha sociedad (Fecha comunicacion 4 de febrero de 2000).

* Cambios en el Consejo de Administracion al ser aceptadas las dimisiones presentadas por D. Juan
Perea Saenz de Buruaga y por D. Alejandro Junco de la Vega Gonzalez. Para cubrir dichas vacantes,
han sido nombrados D. Abel Linares Palacios, quien ha sido asimismo designado Consejero
Delegado y formara parte de la Comision Delegada, y D. Alejandro Junco de la Vega Elizondo, quien
formara parte de la Comision de Auditoria y Control y de la Comision de Nombramientos y
Reftribuciones (Fecha comunicacion: 22 de febrerc de 2000).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones sulicitadas, la
sociedad podré adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo debera ser completado en la informacion correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al
tltimo cerrade auditado, y sera de aplicacion para aguellas sociedades emisoras que, de conformidad con [o previsto en
el apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un
informe especial de sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audoteria de las cuentas anuales del ejercicio
inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviers una opinién adversa o con salvedades. En el mismo, se
incluira la mencion de que se adjunta como anexc de la informacién semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de la Sociedad sobre la situacién actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria
aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado informe especial).

NOTA:  Encaso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro apara las explicaclones solicitadas, la

sociedad podra adjuntar cuantas hojas adiclonales considere necesarias.

G-10



