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1. DATOSIDENTIFICATIVOSDEL EMISOR |
Denominacion Social:

ESPANOLA DEL ZINC, S.A.
Domicilio Social: C.I.F.

AVDA. TITO DIDIO, S/N A28038990
Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan €|| Firma:
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la
representacion de la sociedad:

MIGUEL ANGEL BARAJAS GUTIERREZ - DIRECTOR FINANCIERO Y DE RR.HH.

PODER EXPEDIDO ANTE EL NOTARIO DE CARTAGENA D. FRANCISCO JAVIER HUERTAS

MARTINEZ CON FECHA 12 DE ENERO DE 2004, CON EL N° 7 DE SU PROTOCOLO.

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)
Individual | Consolidado

l. Datos | dentificativos del Emisor 0010 X
1. Variacién del Grupo Consolidado 0020
1. Basesde Presentacion y Normasde Valoracion 0030
IV.  Balancede Situacion (*) 0040
V. Resultados (*) 0050
V1. Balance Consolidado Compar ativo 0060
VIl.  Distribucion por Actividad del Importe Neto de la Cifra de Negocio 0070 X
VIIl.  NUmero de Personas Empleadas 0080
IX.  Evolucion delos Negocios 0090 X
X. Emisiones, Reembolsos 0 Cancelaciones de Empréstitos 0100
XI. Dividendos Distribuidos 0110
XII.  Hechos Significativos 0120 X
XII1.  Anexo Explicativo Hechos Significativos 0130 X
XIV. Operaciones con Partes Vinculadas 0140 X
XV. InformeEspecial delos Auditores 0150 X

legislacion vigente

(*) Respecto alainformacién consolidada, se rellenard exclusivamente el modelo de balance y cuenta de resultados que aplique segin la
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (1)
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I11. BASES DE PRESENTACION Y NORMASDE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de caréacter financiero-contable incluidos en la presente informacion piblica periddica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracién de
informacion de caréacter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere lainformacion publica
periddica que se presenta. S excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser sefialado y motivado

suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre e patrimonio, la situacion financiera y los

resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarsey comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criteriosy politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y s aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo

anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, seincluira en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

NO HAN SIDO VARIADAS LAS BASES DE PRESENTACION NI LAS NORMAS DE VALORACION CON
RESPECTO A LASULTIMAS CUENTAS AUDITADAS NI A EJERCICIOS ANTERIORES.
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IV. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros
ACTIVO

[ esercicio acTuaL | EsErcICIO ANTERIOR |

[) AccioNISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS [ [0200] | |

. Gastos de Establecimiento 0210

Il.  Inmovilizaciones Inmateriales 0220

11.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221

11.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 0222

Ill. Inmovilizaciones Materiales 0230 4.210 11.102

IV. Inmovilizaciones Financieras 0240 96.150 284

V. Acciones Propias a Largo Plazo 0250

VI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo 0255

B) INMOVILIZADO (2) 0260 100.360 11.386

[C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) [ [0280]

. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290

II. Existencias 0300 16.524 1.905

Ill. Deudores 0310 15.471 923

IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 1.324

V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330

VI. Tesoreria 0340 2.003 1.572

VII. Ajustes por Periodificacion 0350 171

D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 35.493 4.400

| TOTAL ACTIVO (A + B + C + D) [ [0370] 135.853] 15.786)
PASIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

I.  Capital Suscrito 0500 11.700 11.700

Il. Reservas 0510 38.775 7.546

Ill. Resultados de Ejercicios Anteriores 0520 -42.812

IV. Resultado del Periodo 0530 -10.710 -6.624

V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550

A) FONDOS PROPIOS 0560 39.765 -30.190

[B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4) [ {0590 | |

[©) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS [ [o600] 47.015]| 1.203)

I.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0610

Il.  Deudas con Entidades de Crédito 0615 8.671 23.948

Il. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620

IV. Acreedores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo 0625

V. Otras Deudas a Largo 0630 12.866 1.385

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 0640 21.537 25.333

. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0650

1. Deudas con Entidades de Crédito 0655 128 3.632

1. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0660

IV. Acreedores Comerciales 0665 8.011 6.068

V. Otras Deudas a Corto 0670 19.397 9.740

VI. Ajustes por Periodificacion 0680

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (5) 0690 27.536 19.440

|F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | |0695| | |

| TOTAL PASIVO (A +B +C +D +E + F) [ [0700] 135.853| 15.786)
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V. RESULTADOS INDIVIDUALESDE LA ENTIDAD

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Importe I

Importe |

Uds.: Milesdeeuros % %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 0800 39.957| 100,009 94  100,00%
+ Otros Ingresos (7) 0810 99 0,25% 19 20,21%
Variacion Existencias Productos Terminados y en
+/- Curso 0820 -1.238 -3,10% -4 -4,26%
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 38.818 97,15% 109  115,96%)
- Compras Netas 0840 -29.305 -73,34% -42 -44,68%
Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y 0
*I- Otras Materias Consumibles 0850 -7.027 -17.59% 9 5,32
- Gastos Externos y de Explotacion (8) 0860 -5.972 -14,95% -1.602 -1704,26%
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 -3.486 -8,72% -1.53( -1627,66%
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 0880 0,00% 0,00%)
- Gastos de Personal 0890 -4.509 -11,28% -4.069 -4328,72%)
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 -7.995 -20,01% -5.599 -5956,38%
_ Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 0910 -1.872 -4,69% -934 -993,62%
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0915 0,00% 0,00%)
+/- Variacion Provisiones de Circulante (10) 0920 0,00% 0,00%
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 -9.867 -24.69% -6.533 -6950,00%
+ Ingresos Financieros 0940 256 0,64% 2 2,13%)
- Gastos Financieros 0950 -237 -0,59% -5 -5,32%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0960 0,00% 0,00%
+/- Dotacion Amortizacién y Provisiones Financieras (11) 0970 0,00% 0,00%
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 -0.848 -24.65% -6.530 -6953,19%
Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, 0
*I- Material y Cartera de Control (12) 1021 0,00% 0,00%
Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, 0
+- Material y Cartera de Control (13) 1023 0,00% 0,00%
Resultados por Operaciones con Acciones y 0
+- Obligaciones Propias (14) 1025 0,00% 0,00%,
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 1026 -857 -2,14% -89 -93,62%
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 1030 5 -0,01% 0,00%
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 -10.710 -26,80% -6.624] -7046,81%
+/- Impuestos sobre Beneficios 1042 0,00% 0,00%
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 -10.710 -26,80% -6.624 -7046,81%,
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1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO

(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de euros

ACTIVO EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
|a) AccCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ] [1200
I. Gastos de Establecimiento 1210
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 1220
I1.1. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221
I1.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 1222,
Ill. Inmovilizaciones Materiales 1230
IV. Inmovilizaciones Financieras 1240
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250
VI. Deudores por Operaciones Tréfico a Largo Plazo 1255
B) INMOVILIZADO (2) 1260
[c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | [1274] ] |
|D)_GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [1280] | |
I.  Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290
Il. Existencias 1300
Ill. Deudores 1310
IV. Inversiones Financieras Temporales 1320
V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330
VI. Tesoreria 1340
VIl. Ajustes por Periodificacion 1350
E) ACTIVO CIRCULANTE 1360
[ TOTALACTIVO (A+B+C+D+E) | [2370] | |
PASIVO | esercicio actuaL | Esercicio anTERIOR |
|. _Capital Suscrito 1500
Il. Reservas Sociedad Dominante 1510
Ill. Reservas Sociedades Consolidadas (17) 1520
IV. Diferencias de Conversién (18) 1530
V. Resultados Atribuibles ala Sociedad Dominante 1540
VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 1550
A) FONDOS PROPIOS 1560
|B) socios EXTERNOS | |1570] | |
lc) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [1580] | |
ID) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (4) | [1590] | |
|[E)_PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ] [2600] | |
I. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1615
Ill. Acreedores por Operaciones de Tréafico a Largo Plazo 1625
IV. Otras Deudas a Largo 1630
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640
I.  Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650
Il. Deudas con Entidades de Crédito 1655
Ill. Acreedores Comerciales 1665
IV. Otras Deudas a Corto 1670
V. Ajustes por Periodificacién 1680
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 1690
IH) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [1695] | |
[ TOTAL PASVO (A+B+C+D+E+F+G +H) I [1700] ] |
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V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Miles de euros Importe % Importe %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 1800
+ Otros Ingresos (7) 1810
+/- Variacién Existencias Productos Terminados y en Curso 1820
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830
- Compras Netas 1840
Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras
__Materias Consumibles ——
- Gastos Externos y de Explotacién (8) 1860
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870
+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 1880
- Gastos de Personal 1890
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 1910
- Dotaciones al Fondo de Reversion 1915
+/- Variacién Provisiones de Circulante (10) 1920
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930
+ Ingresos Financieros 1940
- Gastos Financieros 1950
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960
+/- Dotacion Amortizacidn y Provisiones Financieras (11) 1970
+/- Resultados de Conversién (19) 1980
+/- Eg[jt:sﬁ:g::z Resultados Sociedades Puestas en 1990
- Amortizaciéon Fondo Comercio Consolidacion 2000
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion 2010
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020
+- Resul.tados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, 2021
Material y Cartera de Control (12)
3 Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y 2023
Cartera de Control (13)
3 Resu}ltados por Operaciones con Acciones y Obligaciones 2025
Propias (14)
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 2026
+/- Otros Resultados Extraordinarios (16) 2030
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040
+/- Impuesto sobre Beneficios 2042
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044
+/- Resultado Atribuido a Socios Externos 2050
_ RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 2060

~ DOMINANTE
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1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOL IDADO
(NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I. Inmovilizado material 4000
Il. Inversiones inmobiliarias 4010
Ill. Fondo de comercio 4020
IV. Otros activos intangibles 4030
V. Activos financieros no corrientes 4040
VI. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 4050
VII. Activos biolégicos 4060
VIII. Activos por impuestos diferidos 4070
IX. Otros activos no corrientes 4080
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4090
. Activos biolégicos 4100
Il.  Existencias 4110
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4120
IV. Otros activos financieros corrientes 4140
V. Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4150
VI. Otros activos corrientes 4160
VIl. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 4170
Subtotal activos corrientes 4180
VIILL Act.iv.os no cprriemes plasif. como mantenidos paralaventay de 2190
actividades interrumpidas
B) ACTIVOS CORRIENTES 4195
[TotALACTVO (A B) ] [2200] ] |
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO | esercicloactuaL | EsERcIciO ANTERIOR |
| Capital 4210
Il.  Otras reservas (20) 4220
Ill. Ganancias acumuladas (21) 4230
IV. Otros instrumentos de patrimonio neto 4235
V. Menos: Valores propios 4240
VI. Diferencias de cambio 4250
VII. Otros ajustes por valoracion 4260
v Reserve_ls de revalorizacion de act?v_os no c_orrientes _clasific. Como 4265
mantenidos para la ventay de actividades interrumpidas
IX. Menos: Dividendos a cuenta 4270
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 4280
NETO DE LA DOMINANTE
X. Intereses minoritarios 4290
A) PATRIMONIO NETO 4300
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4310
Il. Deudas con entidades de crédito 4320
Ill. Otros pasivos financieros 4330
IV. Pasivos por impuestos diferidos 4340
V. Provisiones 4350
VI. Otros pasivos no corrientes (22) 4360
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4370
I.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables 4380
Il. _Deudas con entidades de crédito 4390
Ill. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4400
IV. Otros pasivos financieros 4410
V. Provisiones 4420
VI. Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 4430
VII. Otros pasivos corrientes 4440
Subtotal pasivos corrientes 4450
VIIL. Pasivos direc?amente asociados con ac.ti\./os no (.:orrientes.clasificados 4465
como mantenidos paralaventay de actividades interrumpidas
C) PASIVOS CORRIENTES 4470
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B + C) | 14480] | |
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V.RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Milesdeeuros Importe | % Importe | %

+ Importe neto de la cifra de negocio 4500
+ Otros Ingresos 4510
+/- Variacién de existencias de productos terminados o en curso 4520
- Aprovisionamientos 4530
- Gastos de personal 4540
- Dotacion ala amortizacion 4550
- Otros gastos 4560
= BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 4570
+ Ingresos financieros 4580
- Gastos financieros 4590
+/- Diferencias de cambio (neto) 4600

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
+/- 4610

a valor razonable (neto)
4 Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a 1620

" valor razonable (neto)

Resultad deterioro/ ion del deteri d ti

4 esultado por deterioro/ reversién del deterioro de activos 4630

" (neto)

Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
+/- negocios conjuntos que se contabilicen seguin el método de la 4640
participacion

Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o
valoracion de activos no corrientes clasificados como

- mantenidos parala venta no incluidos dentro de las actividades 4650
interrumpidas (neto)

+/- Otras ganancias o pérdidas (neto) 4660
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE 4680
~ ACTIVIDADES CONTINUADAS

+/- Gasto por impuesto sobre las ganancias 4690
_ BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES 4700
~ CONTINUADAS

+ Resultado después de impuestos de las actividades 4710

“interrumpidas (neto) (23)

= BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO 4720
+/- Intereses minoritarios 4730
_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE 4740

~ INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
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VI. BALANCE CONSOLIDADO COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER
NACIONAL Y NORMASINTERNACIONAI ESDE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS)

Uds.: Miles de euros

APERTURA DEL CIERRE DEL
ACTIVO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
|. Gastos de establecimiento 5000
1l.__Inmovilizado material 5010
1. Inversiones inmobiliarias 5020
1V. Fondo de comercio 5030
V. Otros activos intangibles 5040
VI. Activos financieros no corrientes 5050
VII. Acciones de la sociedad dominante a largo plazo 5060
VIII. Otros activos no corrientes 5070
A) ACTIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5080
|B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ] [s090l
|.__Existencias 5100
1I. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5110
1ll.__Otros activos financieros corrientes 5120
IV. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo 5130
V. Otros activos corrientes 5140
VI. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5150
Subtotal 5160
VL. AcFivps no c}orrientes»clasif. como mantenidos para laventay de 5170
actividades interrumpidas
C) ACTIVO CIRCULANTE/ CORRIENTE 5175
[TotaLAcTvO A+B+C) ] [528d] |
APERTURA DEL CIERRE DEL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
(NIIF) (NORMA NACIONAL)
|. Capital 5190
Il. Reservas 5200
De las que: Ajuste contra reservas por la transicion a NIIF (*) 5210
1ll.  Otros instrumentos de patrimonio neto 5215
1V. Menos: Valores propios 5220
V. Ajustes por valoracion 5230
VI. Resultado del ejercicio 5240
VII. Menos: Dividendos a cuenta 5250
A) PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ PATRIMONIO
ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 5260
INETO DE LA DOMINANTE
|B) _INTERESES MINORITARIOS ] [5270] | ]
| TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A + B) | [5280] [ |
|c) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | I5200] | |
ID) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | 15300] | |
|. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5310
1l.__Deudas con entidades de crédito 5320
Ill. _Provisiones 5330}
V. Otros pasivos no corrientes 5340
E) E) PASIVO A LARGO PLAZO/ NO CORRIENTE 5350
I. Emisién de obligaciones y otros valores negociables 5360
1l.__Deudas con entidades de crédito 5370
1ll._Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 5380
1V. Provisiones 5390
V. Otros pasivos corrientes 5400
Subtotal 5410
VI, Pasivos. directamente asociados gon activgs no corri.entes clasif. como 5420
mantenidos para laventay de actividades interrumpidas
F) PASIVO A CORTO PLAZO/ CORRIENTE 5425
|TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B + C+ D +E +F) | |5430] | |

(*) Linea informativa, los importes no han de computarse aritméticamente para la obtencién de la cifra de "Patrimonio Neto segiin NIIF".
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VII. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior | Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
ZINC ELECTROLITICO 2100 28.683
ALEACIONES DE ZINC 2105 8.611
ACIDO SULFURICO 2110 468
SUBPRODUCTOS 2115 2195 94
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar 2145
Total I.N.C.N 2150 39.957 94
Mercado Interior 2160 25.404 94
Exportacion: Unién Europea 2170 14.553
Paises O.C.D.E. 2173
Resto Paises 2175

(*) A completar Unicamente por Empresas Constructoras

VIIIl. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior | Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior
TOTAL PERSONAS EMPLEADAS [ | 3000 263 246
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IX. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademéas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacién semestral, deberd hacer mencidn expresa sobre |os sguientes aspectos: evolucién de la cifra de ingresos y de los costes angjos a
dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion, en su caso, de resultados

extraordinarios; comentario de las operaciones de inversién y desinversion mas rel evantes, explicando su efecto sobre €l fondo de maniobra de
la compafiia y en especial sobrelatesoreria dela misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido
causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compariia en € semestre actual respecto de los

comunicados en € periodo anterior. Adicionalmente, aquellas entidades que remitan balance de situacion y cuenta de resultados del grupo
consolidado de conformidad con las NIIF adoptadas, deberéan facilitar informacion detallada acerca de aquellas operaciones con un impacto
significativo en la posicién financiera, los resultados o el patrimonio neto de la entidad o su grupo como consecuenciadel deterioro deactivos
0 de su reversion, de la valoracion de activos y pasivos a valor razonable, incluidos los instrumentos derivados y operaciones de cobertura
contable, de diferencias de cambio, de provisiones, de combinaciones de negocios, de actividades clasificadas como “ interrumpidas’ o de
cualquier otra operacion con efecto significativo, asi como una descripcion de las variaciones materiales de la rdbrica “ activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas’ y pasivos relacionados, de |as variaciones significativas en e

riesgo asumido y operaciones emprendidas para mitigarlo y de hechos posteriores al cierre, que siendo relevantes, no han sido reflgjadosen la
informacion financiera presentada. Por Gltimo, se deberan distinguir claramente, tanto |os comentarios realizados sobre los estados financieros
consolidados como, en su caso, sobre los estados financieros individuales).

Actividad Productiva

L as pérdidas brutas acumuladas de Espafioladel Zinc, S.A. durante el periodo 1/01/2007 a 30/06/2007 han sido de
-10.710.159,61 euros (-0,9154 euros por accion), frente alos-6.624.372,65 euros (-0,5662 euros por accion) del
mismo periodo del afio 2006, con una cifra de ventas de 39.957.382,59 euros, |o que supone 39.864.252,99
millones de euros mas que en el mismo periodo del gjercicio 2006.

L afabrica de Cartagena reanudd su actividad el pasasdo dia 11 de noviembre de 2006 tras un largo periodo de
paralizacion que durd préacticamente todo el afio 2005 y el 2006. Por esta circunstancia, no hubo ni produccion ni
ventas durante el primer semestre de 2006 ni de zinc metal ni de &cido sulfarico. En cambio la produccion de zinc
metal en el primer semestre de 2007 alcanzé las 13.497 t, y lade &cido sulfurico las 23.482 t. Las ventas de zinc
metal en este periodo fueron de 12.921 t, y de 23.000 t |as de acido sulfdrico.

Lacotizacion promedio del zinc en laLME, desde principio de afio, ha sido de 3.559,750 usd/t, frente alos
2.767,125 usd/t de media del primer semestre del pasado afio, es decir, un 28,64% mayor, con |o que se pone de
manifiesto la consolidacion de la recuperacion de los precios del zinc. Sin embargo la depreciacion del délar frente
al euro, con un ratio promedio en el primer semestre de 2007 de 1,3293 usd/euro frente al del mismo periodo del
ano 2006 de 1,2292 usd/euro, y que supone una disminucién del 8,14%, hace que el precio del zinc en euros seatan
solo un 18,95% superior a del mismo periodo del afio 2006, alcanzando un promedio de 2.677,821 euros/t, frente al
promedio de 2.251,153 euros/t del primer semestre de 2006.

Situacion Concursal.

Mediante Auto de 2 de febrero de 2005 por € Juzgado de lo Mercantil n°® 1 de Murcia declardé en concurso
necesario a la sociedad. El 10 de mayo de 2006 se aprobd por sentencia judicial el convenio de acreedores
presentado por la sociedad, cesando desde entonces los efectos de la declaracion del concurso con el consiguiente
cese de los administradores concursal es.

No obstante debe advertirse que existen pendientes de resolucion por la Audiencia Provincial de Murcia dos
apelaciones contra |la sentencia aprobatoria del convenio presentadas por dos acreedores. |gualmente, se encuentra
pendiente de resolucion la apelacion de dos incidentes concursales: (i) la correspondiente a Iberdrola Distribucién
Eléctrica contra la calificacion de su crédito como crédito concursal (por importe de 6.014.675,91 €), y (ii) la de
Poligono del Pilar S.L. y Egeay Villaescusa Promociones S.L. sobre reintegracion de una finca vendida de 90.000
m2, habiendo sido objeto engjenados los derechos que corresponden a la sociedad en el “proceso de venta de
terrenos’ (ver infra 3)..

Proceso de venta de sus terrenos.
La sociedad culminé el proceso de venta de los terrenos donde desarrolla su actividad de conformidad con la

autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas €l pasado dia 23 de Junio de 2006, de la que se dio
cuenta por el oportuno hecho relevante.
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A estos efectos, y tal y como se ha hecho publico mediante |os oportunos hechos rel evantes:
(i). Con fecha 18 de Agosto de 2006 se formalizé en escritura publica:

(A) El contrato de compraventa relativo a los terrenos de la sociedad entre EDZ y la sociedad QUORUM
CAPITAL INVESTMENTS, S.A. cuyas caracteristicas béasicas son las siguientes:

(@) Precio total de 142 millones de Euros (IVA no incluido), a satisfacer: (1) 45 millones de Euros (IVA no
incluido), han sido satisfechos en el momento del otorgamiento de la escritura publica; (11) 91 millones de Euros
(IVA no incluido) transcurridos 36 meses de la escritura y acreditado por la sociedad del cumplimiento de los
deberes de descontaminacion, demolicion, obtencidn definitiva de la calificacion urbanistica contemplada de las
fincas y del abono de los importe que consecuencia de la modificacién urbanistica corresponden a la sociedad
(gastos de gestion, compromisos financieros del convenio y compensacion por el porcentaje de cesion obligatoria),
y (I11) 6 millones (IVA no incluido), seran abonados mediante compensacion, al corresponder a precio del contrato
de arrendamiento de |os terrenos vendidos que se suscribe entre las partes.

(b) Garantias del precio aplazado: Aval bancario, por importe de 17,8 millones de Euros a favor de los trabajadores
(en garantiadel acuerdo suscrito el 4 de Julio de 2006, que contempla, en caso de fracaso del plan de viabilidad una
vez iniciado, una indemnizacién de 60 dias por afio trabajado por la extincién colectiva de los contratos de trabajo),
y otro, por la cuantiarestante, afavor de la sociedad.

(c) Anticipos del precio aplazado, hasta 40 millones de euros para el abono de los gastos que, de la operacion,
corresponden ala sociedad (descontaminacion, demolicion y abono de gatos derivados del convenio urbanistico).
(d) Deducciones del precio. La oferta contempla deducciones del precio (a razén de 398,30 €/M2), si ho se alcanza
la edificabilidad prevista, sin perjuicio de la posible resolucion de la compraventa en el supuesto de defecto de
calidad del suelo por no alcanzar el carécter de suelo urbano residencial.

(B) El contrato de arrendamiento de los mismos terrenos por un plazo de 36 meses a fin de permitir a EDZ, la
continuidad transitoria de su actividad en sus instal aciones actuales, de conformidad con las previsiones del plan de
viabilidad, y la ejecucion posterior de las tareas de descontaminacion y demolicion a que se encuentra obligada en
virtud del contrato de compraventa anteriormente indicado.

(ii) La modificacion del planeamiento urbanistico que presupone la venta de los terrencs y la condicion suspensiva
a que se sujeta la operacién conlleva la necesaria modificacion del plan general de Cartagenay la aprobacion del
plan parcial correspondiente. El proceso de redaccion y aprobacion del Plan Parcial podré simultanearse con el del
Plan General sin que en ningun caso pueda recaer aprobacion definitiva del Plan Parcial sin que se haya aprobado
definitivamente la Modificacion del Plan General.

LaMadificacion del Plan General ha superado hasta ahora los siguientes hitos:

(A) Convenio.

El pleno de la Corporacion Municipal de Cartagena, en su sesion del dia 31 de julio de 2006, aprobd el texto del
“Convenio Urbanistico para el desarrollo del sector Z y parte del area CE-2 del Plan General Municipal de
Ordenacién de Cartagena”. El @mbito del convenio esta constituido por los terrenos de la factoria de ZINCSA vy €l
objeto del mismo consistia en que €l suelo integre un sector de suelo urbanizable de uso residencial con un indice
de aprovechamiento de 0,55 m2/m2.

Este aprovechamiento es inferior a contemplado por el contrato de compraventa, si bien debera definirse de forma
definitiva en a oportuna modificacion del planeamiento urbanistico. El convenio expresa ademés que el acuerdo
con los trabajadores de la sociedad del dia 4 de Julio de 2006 es uno de sus fundamentosy que su validez y eficacia
esta supeditadaa cumplimiento del mismoy de la presentacién a Ayuntamiento de Cartagena de la documentacion
que “acredite y garantice € traslado de la fabrica a Valle de Escombreras o cualquier otro emplazamiento que de
mutuo acuerdo se fije en el término municipal”.

(B) Avance de laModificacién del Plan General.

Se ha elaborado y presentada por la propiedad la documentacion integrante del Avance de la Modificacion del Plan
General. El Decreto de Alcaldia del dia 5 de octubre de 2006 sometia a informacién publica dicha documentacion
mediante anuncios que se publicaron en el BORM del dia 18 de julio de 2006 y en €l diario La Opinién del

siguiente dia 19 de julio de 2006. Durante el periodo de nformacién publica sélo se presenté un escrito de
alegaciones suscrito por Landscape AugustaS.L.
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( C) . Proyecto de Modificacion de Plan General.

Tras la conclusién del periodo de exposicién publica del Avance y dentro del plazo previsto en el convenio, la
propiedad presentd en enero de 2007 el correspondiente proyecto de Modificacion Puntual del Plan General y €l
Documento de Inicio o Consulta de la Evaluacion Ambiental Estratégica, si fuera necesario. El Proyecto de
Modificacion se encuentra pendiente de aprobacioninicial.

Seguin lo expuesto hasta la fecha no se ha dado cumplimiento a la condicion suspensiva correspondiente a la
calificacién urbanistica contemplada en el contrato de compraventay se encuentra pendiente de resolucién ante la
Audiencia Provincial la apelacién planteada contra la sentencia que acordd en el concurso la reintegracion de
determinados terrenos (ver 2) cuyos derechos han sido objeto del proceso de venta.

Aplicacion del importe obtenido con laventa de los terrenos.

El importe obtenido en e momento de la formalizacién de la escritura publica de venta se ha aplicado a (i) la
satisfaccion de los créditos contra la masa'y al cumplimiento del convenio de acreedores (pago del primer plazo
previsto correspondiente al veinticinco por ciento del crédito reconocido) por un importe total de 16,43 millones de
euros; (ii) a la puesta en marcha de la actividad productiva mediante la realizacién de las inversiones requeridas
para ello (2,4 millones de euros) y la compra de mineral (47,9 millones de euros); (iii) a inicio de la gecucion del
plan de viabilidad que ha de comportar la construccion de unas nuevas instalaciones ( 1,54 millones de euros) y la
satisfaccion de |os gastos corrientes derivados de la actividad ( 18,3 millones de euros).

Se ha de advertir que la Sociedad esta afrontando las dificultades derivadas del proceso de reconstitucién del capital
circulante operativo al partir de una situacion negativa de tesoreria. A este respecto, previo ingreso de 7,40 millones
de euros, se solicité un aplazamiento y fraccionamiento de 15 millones de euros correspondientes a parte del IVA
ocasionado por la venta de los terrenos, que no fue concedido por resolucion de 11 de diciembre de 2006. Frente a
la desestimacién del aplazamiento de la deuda tributaria (que como se ha expresado alcanzaba un importe de 15
millones de euros) se interpusieron los correspondientes recursos administrativos, actualmente ya en via econémica
administrativa, que han incluido la solicitud de compensacion de los importes correspondientes a las devoluciones
generadas y por generar por e IVA a que la Sociedad tiene derecho. Igualmente se ha ido solicitando las
correspondientes compensaciones mensuales del 1VA a devolver hasta el mes de julio, habiéndose acordado la
compensacion correspondiente hasta el mes de abril de 2007. El importe pendiente de compensar o respecto a que
no se ha solicitado compensacién es de 4, 58 millones de euros.

La situacion actual de circulante esta condicionando la adecuada planificacion y obtencién del suministro de
mineral para su transformacion lo que afecta a la planificacion de la produccidn por lo que se han estudiado la
adopcion de las medidas necesarias desde el punto de vista de organizacion del trabajo.

Finalmente, se hade indicar que para superar las dificultades inmediatas de tesoreria de la Sociedad, que dificultan
la continuacion ordenada de su actividad productiva, se ha concedido un préstamo, el 3 de agosto, por importe de
4,25 millones de euros a aplicar a la compra de material y a devolver con el importe obtenido con su venta.
Igualmente se estd negociando el posible otorgamiento de financiacién adicional por hasta 14 millones de euros
paralamismafinalidad, si bien con un mayor periodo de vencimiento.

Nuevas Instalaciones.

Si bien la Sociedad esta manteniendo conversaciones para la consecucién de nuevos terrenos donde iniciar la
gjecucion del proyecto de las nuevas instalaciones, hasta la fecha no se ha conseguido derecho sobre los terrenos
identificados como aptos para la ubicacién del proyecto. Sin perjuicio de lo anterior se estén realizando los trabajos
iniciales correspondientes al disefio de ingenieria.

Aumento de capital social.

La junta general ordinaria celebrada el 27 de junio de 2007 aprobd un aimento de capital social por un importe
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nominal de 11.700.000 euros mediante la emision y puesta en circulacién de 11.700.000 acciones ordinarias de un
euro de valor nominal con una prima de emision de un euro cuarenta céntimos de euros por accion,
correspondiendo el derecho de suscripcion preferente a los accionistas que lo sean a las 24:00 horas del dia habil
anterior al de la fecha de publicacién del anuncio de la oferta de suscripcion de la nueva emision en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil, segun los registros contables de las entidades adheridas a IBERCLEAR, arazén de
una accion nuevas por cada accién en circulacion. De conformidad con el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades
Anodnimas, se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en el Presidente del Consejo de
Administracién o en cualesquiera de sus miembros 'y en el Secretario del Consejo, la facultad para que en el plazo
maximo de un afio a contar desde la fecha de la Junta General pueda sefialar |a fecha o fechas en que este acuerdo
de aumento de capital deba llevarse a efecto, total o parcialmente, en la cifra acordada, o desistir de su gjecucion, v,
en el caso de que decida ejecutarlo, fijar las condiciones del aumento en lo no previsto en el correspondiente
acuerdo.

Composicién del Consegjo de Administracion.

En la Junta General Ordinaria se fij6 en siete (7) e nimero de miembros del Consgjo de Administracion,
incorporandose al mismo Roberto Cuens Mesonero, D. D. Manuel Jeslis Pérez Pérez y D. José Luis Moya
Doménech.

Posteriormente se ha presentado la renuncia de D. Antonio Recio Sevilla como consejero; se ha nombrado
VicePresidente del Consejo de Administracion a D. José Carvajal Conesa, Consgjero Delegado a D. Manuel JesUs
Pérez Pérez, si bien su nombramiento se encuentra pendiente de inscripcién, y Secretario no consgjero a D. Juan
Antonio Acedo Fernandez.
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

(En este apartado se incluird informacion individualizada de cada emision, reembolso o cancelacion de empréstitos realizada desde e inicio del ejercicio econémico, por la entidad
obligada a presentar la informacién pablica periédica o, en su caso, por alguna entidad que forme parte del perimetro de la consolidacion, sefialando para cada emision, reembolso o
cancelacion la informacion que se detalla en

los cuadros adjuntos. Dicha informacion debera ser aportada de manera separada distinguiendo entre las emisiones, reembolsos o cancelaciones que, en relacion con la emisién o
colocacion de los valores, hayan requerido del registro de un folleto informativo en una Autoridad Competente(24) de un pais miembro de la Unién Europeay aquellas que no lo hayan
requerido. En el caso de emisiones, reembolsoso cancelaciones realizadas por entidades asociadas o cualquier otradistinta a las entidades dominante, dependientes o multigrupo, sélo
se incluird dicha informacion en la medida en que la emisién o cancelacién estuviera garantizada, total o parcialmente, por la entidad dominante, o por cualquier entidad dependiente o
multigrupo. Las emisiones o colocaciones de valores realizadas en e mercado monetario(25)se podran agregar(26) por tipo de operacién(27), al igual que las emisiones realizadas por
una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de que la emisién, reembolso o cancelacién sea instrumentada a través de une
“entidad de cometido especial”(28) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Emision, reembolso o cancelacion de empréstitos cuya emision o colocacion haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24) de
la Unién Europea
Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos

Entidad | Relacion ch’)e:fict:ﬁlo o » Cod. Tino d Fe§h€ sald Tipo Vto. y Mercadol/s Cal_'fl- G{a’ran-
emisora 9) i peracion ISIN ipo de |emision, aldo de modalidades | donde cacion fas

de resid. (27) 30) valor |reemb., vivo interés | amortizacion cotiza credi- otorga-

0 canc. ticia das (31)

Emisién, reembolso o cancelacién de empréstitos cuya emisién o colocacién no haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24)
de laUnidn Europea
Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelacién de empréstitos

Entidad | Relacién Pa|§ d_gl - Cod. ; Fe(.:h.g Tipo Vto. y Mercado/s Cal.'t' Ga}ran
X domicilio | Operacién Tipo de |emision, Saldo X cacion tias
emisora (29) X ISIN - de modalidades | donde X
deresid. (27) valor |reemb., Vivo . . B, . credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza S
o0 canc. ticia das (31)

X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se incluirdinformacion individualizada de cada emisién, reembolso o cancelacién deempréstitos que hayasido garantizada desde el inicio del ejercicio econémico, por
la entidad obligada apresentar la informacién publica periédica o, en su caso, por alguna entidad que forme parte del perimetro de la consolidacién, sobre emisiones o colocaciones no
incluidas en el apartado X.1.)

anterior, sefialando para cada una de ellas la informacién que se detallaen el cuadro adjunto. En el caso de que la garantia hayasido prestada por una entidad asociada o cualquier otra
entidad incluida en el perimetro de la consolidacién distinta de las entidades dominante, dependientes o multigrupo,sélo se incluira dicha informacién en el caso de que el ejercicio de la
garantia pudiera afectar de forma material(32) a los estados financieros consolidados. Las emisiones o colocaciones de valores realizadas en el mercado monetario(25) se podran
agregar(26) por tipo de operacion(27), al igual que las emisiones realizadas por una misma entidad, dentro de un mismo pais siempre que tengan caracteristicas similares. En el caso de
que la emision, reembolso o cancelacion sea instrumentada a través de una “entidad de cometido especial” (28) se debera mencionar expresamente esta circunstancia).

Caracteristicas de la emision, reembolso o cancelaciéon de empréstitos
. . Pais del ifi- -
Entidad | Relacién L L, Cod. ) Fe?h? Tipo Vto. y Mercado/s Cal.'f' Ga’ran
. domicilio | Operacion Tipo de |emision, Saldo ; cacioén tias
emisora (33) . ISIN ’ de modalidades | donde .
deresid. (27) valor |reemb., vivo . . RN . credi- otorga-
(30) interés | amortizacion cotiza L
0 canc. ticia das (31)
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XI. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(Se hard mencién de los dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gercicio econémico).

E Importe
% sobre Nominal u.r’os por (miles de
accion (X,xx) elltos)
1 Acciones Ordinarias 3100
2. Acciones Preferentes 3110
3. _Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

XIl. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11.
12.

13.

14.

(*

=

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segun la disposicién adicional 12 de la LSA (1 por 100).

Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.

Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

Modificaciones de los Estatutos Sociales.
Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambiosen laregularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situaciéon econémica o financiera de la Sociedad
o del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacién, cesiéon o renuncia, total o
parcial, de los derechos politicos y econémicos de las acciones de
la Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

Otros hechos significativos.

Marcar con una"X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de
comunicacién ala CNMV y ala SRBV.

3200

3210

3220

3230

3240

3250

3260

3270

3280

3290

3310

3320

3330

3340
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Informacion adicional sobreel reparto dedividendos (a cuenta, complementario, etc)
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XIIT. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
2. HACIENDO USO DE LAS AUTORIZACIONES ACORDADAS POR LAS JUNTAS GENERALES DE

ACCIONISTASDE

LOS DIAS 26.05.00, 24.05.01, 26.06.02, 27.06.03, 30.06.04, 30.06.05 Y 23.06.06, LA COMPANIA POSEE
583.238

ACCIONES PROPIAS AL 30.06.07, CUYO NOMINAL SUPONE EL 4,985% DEL CAPITAL SOCIAL,
ADQUISICIONES QUE HAN SIDO DEBIDAMENTE COMUNICADAS A LA CNMV. DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2007 LA SOCIEDAD NO HA REALIZADO NINGUNA OPERACION CON
ACCIONES PROPIAS.
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)

En relacién con la informacion a incluir en este apartado, se estara a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,

sobre la informacién de las operaciones vinculadas(35) que deben suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociaciéon

en mercados secundarios oficiales, teniendo en cuenta lo establecido en las instrucciones para la cumplimentacién del informe semestral.

1. OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD(36)

Parte
Cédigo . L Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP .
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) (@1) Vln&ljzlflda
I [ [ [ [ |
OtrosAspectos(43)
2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(36)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP R
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) || (miles de Euros) @1 Vln&uzl)ada
Informaciéon
026 Remuneraciones Agregada _ |Actual 308 ojcP
OtrosAspectos (43)
3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO(36)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP Partes
D ipcion de | ion(37 Al (38 Vi lad
(37) escripeion de la operacion(37) 8) (39) (miles de Euros) | (miles de Euros) (41) m((:ZZ? as
I [ [ [ |
OtrosAspectos(43)
4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(36)
Cédigo Ac/An Importe Benef/Pérdida(40) | CP/LP S
@7) Descripcion de la operacion(37) All (38) 39) (miles de Euros) | (miles de Euros) @1) Vm((;uzlfda
I | | [ | I
OtrosAspectos (43)
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XV.INFORME ESPECIAL DE LOSAUDITORES

(Este apartado sdlo debera ser completado en la informacion correspondiente al | Semestre del gercicio siguiente al Ultimo cerrado y auditado,
y serd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando €l informe
de auditoria de las cuentas anuales del gercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinién o contuviere una opinién adversa o con
salvedades. En el mismo, seincluiré la mencién de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial delos
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por € auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del
gercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del
mencionado informe especial).

DE ACUERDO CON LO PREVISTO EN EL APARTADO DECIMOTERCERO DE LA ORDEN
MINISTERIALDE 18 DE ENERO DE 1991, SE REMITIRA COMO ANEXO DE LA INFORMACION
REFERIDA AL PRIMER SEMESTRE DE 2007 EL INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES DE
CUENTAS, ASi COMO LA REPRODUCCION DE LAS MANIFESTACIONES EFECTUADAS POR LOS
ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION ACTUALIZADA DE LOS

SALVEDADES INCLUIDAS POR EL AUDITOR EN SU INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS
ANUALES DEL EJERCICIO ANTERIOR.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectudndose |os cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, deberd figurar el del periodo
correspondiente a ejercicio anterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (N11F adoptadas), aquéllas que la
Comisién Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

- Lainformacion financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracién de los estados
financieros del periodo anual al que serefiere lainformacién publica periddica que se presenta.

Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de
crédito, que por aplicacion de lo dispuesto en el Codigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las
cuentas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de gjercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija
admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en
la seccion tercera, del titulo 111 del libro primero del Cadigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre
y cuando no hubieran aplicado en un gercicio anterior las NIIF adoptadas, presentardn la informacién publica
periddica consolidada en los modelos de los apartados |V y V referidos ala normativa contable en vigor de carécter
nacional.

- Lainformacion aincluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios deberd permitir alos inversores formarse
una opinién, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados dotenidos durante el periodo cubierto por €l avance, asi como de la situacion financiera 'y otros datos
esenciales sobre lamarcha general de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Variacién delas sociedades que forman el grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aquellas sociedades
gue, con relaciéon a las cuentas anuales consolidadas del Ultimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o
excluido en el proceso de consolidacion.

(2) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado se presentarén netas de amortizaciones acumuladas y
provisiones.

(3) Los Gastos a distribuir en varios ejercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de
emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de
escritura publica, impuestos, confeccion de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferencia entre el importe de reembolso y €l precio de emisién de valores de renta fijay otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compafiias del sector eléctrico incluiran, ademas,
dentro de este epigrafe, las cuentas de periodificaci6n propias de su sector.

(4) Los Ingresos a distribuir en varios gjercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados a nominal de los créditos concedidos en
operaciones de tréfico, cuya imputacion a resultados deba realizarse en gjercicios futuros) y otros ingresos a
distribuir en varios gjercicios.

(5) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debera reclasificarse, dentro de la
rubrica correspondiente, en Acreedores a corto plazo.

(6) El Importe neto de la cifra de negocio comprendera los importes de la venta de productos y los de prestacion de
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servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demas
reducciones sobre ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados
con la citada cifra de negocios.

(7) En lardbrica Otros ingresos se englobaran 1os ingresos accesorios a la explotacion, |os trabgjos efectuados por
la empresa para €l inmovilizado (excepto los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
la explotacién (no incluir las subvenciones de capital transferidas al resultado del periodo).

(8) Enlarubrica Gastos externosy de explotacion se incluiran:

- Los trabajos realizados por otras empresas, |0s servicios exteriores (arrendamientos, reparaciones,  transportes,
seguros, energia, etc.); lostributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de gestion.

- La dotacion a las provisiones para riesgos y gastos de explotacion (grandes reparaciones, etc; excluida la
dotacién para pensionesy obligaciones similares que habra de imputarse a gastos de personal).

(9) Otros gastos e ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que corresponden a los participes no
gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239 a 243 del Cédigo de Comercio y en otras operaciones en
comun de andlogas caracteristicas.

(10) LaVariacion de las provisiones de circulante comprendera las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos
los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de carécter reversible
en las existencias, clientes y deudores. Asimismo, incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores.

(11) Las Dotaciones a la amortizaciones y provisiones financieras comprenderan las dotaciones realizadas en €l
periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones
de caracter reversible en valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros valores negociablesy en créditos no comerciales a corto y largo plazo.

(12) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderén los
beneficios y pérdidas producidas por la enajenacién de inmovilizado inmaterial o material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, o por la bgja en inventario total o parcial,
como consecuencia de pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(13) La Variacion de las provisiones de inmovilizados inmateriales, materiales y de cartera de control comprendera
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y |as aplicaciones, destinadas a realizar correcciones
valorativas por depreciaciones de caracter reversible en € inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital alargo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(14) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan |os beneficios o pérdidas
producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la engjenacion de acciones y obligaciones emitidas
por laempresa.

(15) Los Resultados de gercicios anteriores comprenderan los resultados relevantes correspondientes a gjercicios
anteriores, y que dada su importanciarelativa no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(16) Los Otros resultados extraordinarios comprenderan:

- El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.

- Losingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periddicos a evaluar los
resultados futuros de |a empresa.

(17) Las Reservas de sociedades consolidadas incluiran tanto las correspondientes a sociedades integradas por el
método de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia.

(18) y (19) Las rubricas Resultados y diferencias de conversién (aparecen Unicamente en consolidacion) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversién de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracion global o proporcional como por puesta en equivalencia).
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(20) Oitras reservas: dentro de esta rubrica se incluyen las reservas por revalorizacion de activos materiales e
intangiblesy otras reservas distintas de | as ganancias acumul adas.

(21) Ganancias acumuladas; dentro de esta ribrica se incluiran los resultados generados en €l gercicio corriente o
en gjercicios anteriores no distribuidos alos accionistas.

(22) Otros pasivos no corrientes: en esta ribrica se incluirén, entre otras partidas, las obligaciones por prestaciones
post-empleo a empleados u otras remuneraciones alargo plazo.

(23) Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto): dentro de esta ribrica se presentard|a
cifraneta de impuestos correspondiente a

(i) el resultado después de impuestos de | as actividades interrumpidas; y

(ii) el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la engjenacion o disposicion por otros medios de los activos o grupos engjenables de elementos que
constituyan la actividad interrumpida.

(24) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: |a que designe el Estado miembro de origen
segln se define en el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre €l folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de
valores.

(25) Emisiones de valores en el mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se consideraran como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que 10s mismos estén
admitidos y sean negociados en un rrercado secundario organizado, oficial 0 no, que sean valores prontamente
realizablesy que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacién seainferior o igual a dieciocho meses.

(26) Agregacion de emisiones o colocaciones: se agregaran por €l total de saldo vivo alafechaalaque serefierela
presente informacidn puablica periddica, aportando valores promediados en el caso de los epigrafes de tipo de
interés, vencimiento y calificacion crediticiau otros valores siempre que fueran mas significativos.

(27) Operacién: se consignara una de las siguientes claves segln €l tipo de operacion realizada: “E” para emisiones,
“R" parareembolsos o “C” para cancelaciones.

(28) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiacién): todo tipo de entidad, perteneciente o no al
grupo de la entidad obligada a presentar lainformacion piblica periédica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por ejemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacién y desarrollo o la titulizacién de activos), cualquiera que sea su forma juridica, y que habitualmente
estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los poderes que sus
organos de gobierno, consegjeros o directivos poseen sobre las actividades de dicha entidad.

(29) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera €l tipo de relaciéon con la
entidad que presenta la informacion publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otraentidad que seaincluidaen el perimetro de la consolidacién.

(30) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara € ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho cddigo. En otro caso, se consignara“N/A™.

(31) Garantias otorgadas: se sefialaré el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorgala misma.

(32) Garantia que pudiera afectar de forma material a los estados financieros: a los efectos de la presente
informacion, se considerara que el gjercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omision o
inclusion errénea del impacto de la gecucién de la garantia en la informacién proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en las decisiones econémicas del usuario de dichainformacion.

(33) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por el grupo): se recogera el tipo de relacién existente entre la
entidad que presenta la informacion publica periédica, o cualquiera incluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacion haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. En su caso, se indicara la
relacion entre la entidad garante y la entidad obligada a presentar 1ainformaci6n pablica periédica.
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(34) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actla en

concierto, gjerce o tiene la posibilidad de gjercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, €l control sobre la otra o una influencia significativa en latoma de decisiones financieras y operativas
delaotra

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aguella que permite a quien la gjerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aunque no ejerza el control sobre ésta. A los efectos de |la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes

supuestos:

a) representacion en el consejo de administracién, u 6rgano equival ente de direccion de la entidad participada;

b) participacién en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuciones;

c) transacciones de importanciarelativa entre el inversor y la participada;
d) intercambio de personal directivo; o
€) suministro de informacion técnica esencial .

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendra en cuenta, en su caso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(35) Operaciones vinculadas: la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. No seré necesario informar sobre operaciones entre sociedades o entidades de un mismo grupo
consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacién en €l proceso de elaboracion de la informacion
financiera consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y
condiciones. Tampoco es necesario informar de operaciones que, perteneciendo al giro o tréfico ordinario de la
compafiia, se efectlien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales
aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray
de los resultados de la entidad.

(36) Lainformacion sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo |os epigrafes que establece el apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de la mencionada
Orden, se informara exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que
informa o asu grupo.

(37) Caodigo y descripcién de la operacion: en todo caso deberd informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo codigo asociado se detalla en latabla a continuacién:

Cadigo Operacion

001 Compras de bienes (terminados 0 no)
002 Ventas de bienes (terminados 0 no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestacion de servicios

010 Recepcion de servicios

011 Contratos de colaboracién

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendamiento operativo
014 Transferencias de investigacion y desarrollo
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015 Acuerdos sobre licencias

016 Acuerdos de financiacion: préstamos

017 Acuerdos de financiacion: aportaciones de capital (ya sean en efectivo o en especie)
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar)

019 Intereses abonados

020 Intereses cargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 Intereses devengados pero no cobrados

023 Dividendosy otros beneficios distribuidos

024 Garantiasy avales

025 Contratos de gestion

026 Remuneraciones

027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones
convertibles, etc)

030 Compromisos por opciones de compra

031 Compromisos por opciones de venta

032 Otros instrumentos que puedan implicar una transmisién de recursos o de obligaciones entre la sociedad y la
parte vinculada

033 Otras (especificar)

(38) Informacién Agregada (A) o Individualizada (1): lainformacion a incluir en la tabla podré agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No obstante, debera facilitarse informacién de carécter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprensién de la
informacién publica periddica. En cuanto a la consideracién de una operacién como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de los estados financieros, se estara a lo dispuesto en el apartado quinto
de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacion de operaciones con partes vincul adas.

Se consideraran operaciones vinculadas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o tréfico ordinario de
la sociedad y tengan caréacter significativo con arreglo a los parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Circular, se consideraran operaciones vinculadas significativas
por su cuantia, aquéllas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de la informacion financiera
suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprensién de la informacion puablica
periddica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administraciény la
sociedad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan al giro o tréfico ordinario, y no se
efectlien en condiciones normal es de mercado.

(39) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en el cual se origind la operacion. En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde €l inicio del gjercicio econémico hasta la fecha de cierre del periodo al que se
refiere la informacién publica periddica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad a inicio del gjercicio
econdémico alin no extinguidas (An).

(40) Beneficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, la diferencia entre el valor en librosy €l
precio de latransaccion.

(41) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacidn se presente de forma agregada, deberd
clasificarse atendiendo a plazo existente hasta el vencimiento de la operacion, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por € contrario se trata de informacion individualizada, debera concretarse el plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes ala operacidn en concreto.

(42) Parte(s) vinculada(s): si se tratasede informacién individualizada, debera detallarse el nombre o denominacion
social dela(s) parte(s) vinculada(s) involucrada(s) en la operacion. No sera necesario rellenar este campo en caso de
gue lainformacién se presente de manera agregada.

(43) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informaci6n acerca de las politicas de precios empleadas,
las garantias otorgadas y recibidas, asi como sobre cualquier otro aspecto de las operaciones que permita una
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adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacién sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales debera indicarse cudl hubiera sido el beneficio o la pérdida
registrada por la entidad que informa o su grupo, si latransaccion se hubiese realizado a precios de mercado.
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