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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Abace Renta Fija, F.I. por encargo de los administradores de Abaco Capital,
S.G.LI.C., S.A. (la Sociedad gestora}:

Opinion 2
Hemos auditado las cuentas anuales de Abaco Renta Fija, F.1. (el Fondo), gue comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio nete y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspeclos significatives, [a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memcria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién
Hemos llevado a caba nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de canformidad con las requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que sen aplicables a nuestra auditoria de fas cuentas anuales en Espaiia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con |lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segln nuesiro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nusstra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esas riesgos.
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Abaco Renta Fija, F.I.

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para geslionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectives.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, €l Patrimonio atribuido a participes del
Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y el detalle de la carters, por tipo de
activo a 31 de diciembre de 2024, se muestra
en el balance adjunto.

ldentificarmos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que [a cartera tiene en el
calculo del valor liguidativo de este.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Abaco Capital, $.G.1.1.C., S.A., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacidn del valor
razonable de los instrumentos financieros
incluidos en la cartera del Fondo, aif objeto de
considerar que los anteriores son adecuados vy
se aplican de manera consistenie para todos los
activos incluidos en dicha cartera.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre ia cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Chtencidén de confirmaciones de fa Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre la respuesta recibida de la
Entidad depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad gestora.

Valcracion de fa carlera

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en fa cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2024, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando, para ello, vaiores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como ceonsecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en lz contabilidad
del Fondo.

Otra informacion: In:fqr_me de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Abaco Renta Fija, F.L

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditaria de tas citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién def informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sabre 1a base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la narmativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradares de ia Sociedad gestora en relaciéon con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiei del patrimanio, de la situacidn financiera y de
los resultados del Fonde, de conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de |la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, |las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciocnes, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un inferme de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios foman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y vatoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemoes evidencia de auditoria suficiente y adecuaca para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que ¢l fraude puede
implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del contral interno.



Abaco Renta Fija, F.1.

. Obtenemos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, cancluimos sobre si existe o ne una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresz en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditeria
sobre la carrespondiente informacian revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, gque expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futurcs pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, [a estructura y el contenido de las cuentas anuales, inciuida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ia imagen fiet.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momente de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamaos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativas.

Describimos esos riesgos en nuestra informe de auditoria salva que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion,
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CLASE 87

Abaco Renta Fija, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Qpresado en euros)

0,03 EUR0S

CP1237177

ACTIVO 2024 2023
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible
Inmovilizade material - S
Bienes inmuebles de usc propio -
Mabiliario y enseres -
Activos por imouesto diferido - -
Adtiva cerriente 14,222.979,17 9.448.407 37
Deudores 117.224,56 40.906,87
Cartera de inversiones financieras 13.713.948,19 8.876.952,14
Cartera intenor 5.665.650,99 6.257.406,08
Valores representativos de deuda 5.665.650,99 6 257 345,41
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 60,67
Otros - -
Cartera exterior 7.819.100,09 2 529.963,32
Valores representativos de deuda 7.819.100,09 2.529.863,32
Instrumentos de patrimonio -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depositos en Entidades de Crédite - -
Derivados - -
otres -
Intereses de la cartera de inversion 229.247 .10 89.582,74
Inversiones morasas, dudosas ¢ en litigio 0,01 -
Periodificaciones - -
Tesoreria 391.756,42 530.548,36
TOTAL ACTVO 14.222979,17 9.448 407,37

Las Notas 1 2 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciemibre deg 2024,
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Abaco Renta Fija, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

PATRIMONIO ¥ PASIVO

2024

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
{Acciones propias)
Resuitados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valcr en inmavilizado material de uso propio
Otro patrimonic atribuido

Pasivo no corriente
Provisionas & largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a ceric plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos firancieros
Derivados
Periodificacicnes

14.158.125,33

14.158.128,33

OP1237178

2023
9.422.690,71

9.422.690,71

13.555.347,70

602.781,63

64.848,84

41.247,85

23.601,99

9.083.310.22

339.380,49

25.716,66

21.187,27

4.529,39

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
CUENTAS DE ORDEN.

14,222 97917

9.448.407,37

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operacionas largas de derivados
Cormpremisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la iC
valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

5.778.204,82

5.778 204,82

2.004.426,95

2.004.426,95
78.775,40

78.775,40

5.778.204,82

2.083.202,35

Las Notas 1 2 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.
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Abaco Renta Fija, F.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones yo reembaolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva -
Gastos de personal . -
Otros gastos de explotacion -93.77471 _  -42.817.39
Comisién de gestion -76.107,29 -32.913,99
Comisién de depositario -9.536,11 -4.846,10
Ingresofgasto por compensacion compartimento -
Qtres -8.131,31 -5.057,30
Amortizacion del inmovilizade material - -
Excesos de provisiones - -
Detericro y resultados per enajenaciones de inmaovilizado - -
Resultado de explotacion -93.774,71 -42.817,39
Ingresos financiercs £53.900,79 345.5.8,68
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 331.064,69 -2.055.1)
Por operaciones de la cartera interior 24.0095,27 35 023,43
Por operaciones de la cartera exterior 336.899,94 -18.028,9¢
Por operaciones con derivados -29.930,52 -19.035,64
Otros -
Diferencias de cambio -14.337,76 -13.05%,52
Deteriora v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -267.982,68 54.416,21
Deterioros -
Resultados por operaciories de la cartera interior 350,21 -15.608,29
Resultados por operaciones de la cartera exterior 35.089,37 42.992,39
Resultados por operaciones con derivados -303.422,26 27.032,11
Otros -
Resultado financiero 702.645,04 384.830,25
Resultado antes de impuestos 608.870,33 342 012,86
Impuesto sobre beneficios -6.088,7C -2.632,37
RESULTADO DEL EJERCICIO €02.781,63 339.380,49

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunia, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual teminado el 31 de diciembre de 2024.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{Expresada en euros)

1.

Actividad y gestidn del riesgo
Actividad

Abaco Renta Fija, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 31 de agosto de 2021, Tiene su
domicilio social en Paseo General Martinez Campos 47, Madrid.

Ei Fondo se encuentrs instrito en el Registro de Fondos de inversién de la Comisidn Nacional del Mereado
de Valores (C N M.V.} desde el 17 de septiembre de 2023 con el ndmere 5 550, adquiriende, a efectos
legales, la consideracién de Fondo de Inversian a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, v sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de lax siraciones de tnversion Colectiva es ta
captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarios e noertirlos en bienes, derecho.,
valores v otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendaenentc del inversor se establezca en
funcion de los resultados coleciivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Abaco Capital, S.G.LLC., S.A.,
sociedad participada al 65,10% por Pablo Fernando Gonzdlez Ldpez, siendc la Entidad Depositaria del Fondo
Singular Bank, S.A.U. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar deterrminadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para ef Fondo, o2 acuerdo con fo estzblecido en la normativa en wgor,

Desde el 12 de septiembre de 2014 Iz Sociedad geslora del Foneo tiene acardada la delegacitr az ey
funciones de administracion en Singular Bank, S.A U. Come conseudzncia de este acuerdo, la Suaircad
gestora y Singular Bank, S.A.U. con fecha 7 de julic de 2014 firmaron un contrate de delegadidn ae ias
funciones de administracidn por la cual desde el 1 de agosto de 2014 la Sociedad gestora abona a Singular

Bank, S.A.L una comision en concepto de estos senvicios.

El Fondo tiene las siguientes clases de participaciones disponibles en {as que se divide el Patrimonio atribuido
a participes del Fondo:

e Clase B: Participacion denominada en euros sin inversion minima para aguellas entidades legalmente
habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion. Se suscribié esta clase hasta gue el
patiimonio alcanzd los 3 millones de euros, el 1 de octubre de 2021, fecha & partir de la cual séla se
pueden suscribir participaciones de la clase R.

« (lase R: Participacion dencminada en euros sin inversion mimma en la que se puede invertrr desde el 1
de octubre de 2021.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida principafmente
por ¢t Real Decreto 1082/2Q12, de 13 de julio, v sucesivas modificaciones (en adelante “Real Decreto
1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamenio de desarrcllo de ta Ley 35/2003. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguienies:

» El patrimonio minirmo deberd situarse en 3 000.000 auros.

s Eindmero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100,
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Abaco Renta Fija, F.).

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Cuando por crcunstancias del mercade o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el
patrimonio ¢ ef numero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran de
fos minimaos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activas financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo resiice en ios
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalment »
habilitadas para el gjecicio de esta funcion.

« Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de control
de la profundidad del mercado de los valores en que invieite considersndo la negociacian habitual y el
volumen invertido, para procurar una liguidacion ordenada de fes peiciones del Fondo & través de los
mecanismaos normales de contratacion. Los documentzs nformative. Jel Fondo deberan contener una
explicacion sobire la politica adoptada a este respecto.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones fremte a terceros y de concentracion de
inversiones.

» ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivad os por r asgo
de rercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto informativo del Fondo, la Scciedad Gesiora percibird una comisidn anual es
concepto de gastos de gestion que no excederd del 2,25% sobre el Patrimonio del Fendo.

lgualmante, el Reglamento de Gestidn del Fendo establece una remuneracién de la Entidad Depositaria que
no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado

CLASEB CLASE R
Comisidn de gestion
Sobre patrimonic 0,45% 0,70%
Comision de depaositaria 0,08% 0,08%

Durante el ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comision
sobre ef importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembaolsadas.

b) Gestion de! riesno
La politica de inversion del Fendo, asl como la descripcidn de las principales riesgos asociados, se detallan
en el folleto registrade y estan a disposicion del puiblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V. y en
la Sociedad Gestora.

Debido 2 lz operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a las que se encuentra
expuesta son los siguientes:
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CLASE 82 ™
Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

+ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en los
precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo Entre dichas riesgos, los mas
significativos son los de tipo de interés, kos de tipo de cambio y las cotizaciores de los titulos que el
Fondo tenga en cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a carntbios
en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

s Rizsgo de liquidez: se produce cuando exis:en dificultades en el momenio de realizar en el mercado 3
activos en cartera.

» Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas come resultado de errores humanos, procescs
internos inadecuados o defectuosos, fallos en s sistemas o como consecuencia de acontecimientos
externos.

e Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracicn cuanda 2 Fondc promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en ef ar:iculo 8 6 9 ast heglarento de la Unidn Europea
2G15/2088. Se considera lodo acontecirniento & estad: mediornbugnial, <odal o de gobernanza que,
de ocurrir, pudiera surtir un efecta material negative sobirs el vale v 'a weersion. El proceso de invession
tene en cuenia los riesgos de sostenibilidad v 2std basado en anaiiss propios. Para ello la Sociedad
Cestora utiliza una metodologia propia y tigne en cuenta informe £3G publicada por las propias
companias o emisores de los activos en los que invierte, asi como “ralinas” publicadas por proveedores
externos, B riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emizar, el
sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiongs gue presenten un ..
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precic de los activos subyacentes . ji..
tanta, afectar negativamente al valor liquidative de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene
en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los {fadlores de sostenihilidad, en
linea con su Dedlaracion de Prindipales Incidencias Adversas (PIAS) que se infarman a los participes an los
informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesanos para controlar fa exposicion a los riesgos
de mercado, crédito v liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionadoes en el apartado 1 a} anterior, limiian la exposicion a algunoes de dichos

riesgas.
2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imazen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fande, han side
preparadas 2 partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicade las disposiciones legales
vigentas en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion el Consejo de Administracion de la
Saciedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones sionificativas.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{Expresada en euros)

b} Pringizios contables

Para ia elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables v de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificacone;
Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. Ne existe ningin principio contable de aplicazio-
ohligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

4] Comgarabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a 13 estructura y principlos
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Admimistradores de la Sociedat Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas
de las cifras del ejercicio 2024, ias correspondientes a! eiercicio anterior,

No se han preducido modificaciones contables que afecten significativamente a Ya camparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023,

d} Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gosivre han realizado estimaciones para
obterer la valoracion de algunos actives, pasives, ingresos, gastos y comaromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimadones se refieren, principslmenite, ai valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si ios hubiera. Aun cuando estas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del cilc..,
acontecimientos futuros padrian ohligar a modificarlas prospectivemente, de acuerdo con la normativa
vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuaciones de los precios del
mercado y otros riesgos asociados & las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contabies ni errores gue se hubieran preducido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023,

Las cifras contenidas en los documentos que compenen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neto y esta memoria, estan expresacas en eurcs, excepto cuando
se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables més significativos aplicados en '3 formulacidn de estas cuentas anuales han sido los
siguienites:

a) Principio de emgpresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro
previsivle. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmisidn global o parcial ni €l importe resultante en caso de su liquidacion,

Lon
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Abaco Renta Fija, F.\.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Principico del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o page efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrarnio, es el pracio ge
transaccion, gue equivale al valor razonable de |a contraprestacidn entregada mas los costes de tianszaicy,
que les sean directamente atrivuibies.

La valoracion posterior se hace a su coste amottizado Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método dei tipo de interes efectvo. Mo obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un ano se valoran por su valor nominal,

Las pérdidas por detericro del valor de las partidas a cobra: se calcidan tervendo en cuenta los flujos de
efective futuros estimados, descontados al tivo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento, Las carrecciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se recongcen como un
gasto c un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados come actives financieros a vialor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias. Los principales productos financiercs recozidos
en la cartera, asi como la determinacidn de su valor razonable se gesceiben a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracion consistente en un interés establecidc contractualmente

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacidn en un mercado, siempre y cuanda este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habide un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momenta de {a transaccion.

tos intereses devengados no cobrados de valores representatives de deuda se geriadifican de acuerdo
con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicic.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras entidades, tales como accicnes
y cuotas participativas, que tienen la naturalezz de instrumentos de capital para el emisor.

E valor razonable de los instrumentos de patrimonic cotizades lo estzblece el cambio ofidial de cierre del
dia de {a fecha del balance, si existe, ¢ inmediato habil anterdor o el cambic medio ponderado si no
exisiiera precio oficial de cierre.

« Depgsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesereria.

Se considera valor razgnable el precic que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.
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Abaco Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

s Acciones ¢ participaciones de otras Instituciones de nveisidn Colectiva: su valor razonable se establece
en funcion del vajer fiquidativo o valor de cotizacion dei dia de referencia. En el caso de que para el dia
de referencia na se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltima valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion Colectiva
de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
dimilares, se utitizan, en su casg, valores liguidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las privias
pagadas/cobradas por warrants y opciones carnpradas/emitidas, cobros o pagos asociados a 10s contratos
de permuta financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencz determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, |a Saciedad Ges:ura establece un modele de valoracién en funcidn
de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 ge diciembre, de la CT.N.MV,,
sobre cperaciones con instrumentos derivados de las institeciones de Inversion Colectiva.

Los aclivos en los que concurra un deteriore notorio e inrecuperable de sy inversion se dardn de baja con
carga a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financiercs se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

2) Adauisicién v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por al
importe efectivo desembolsade, cuslesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en |z cuenta de activo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa come ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectiva.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firma del activo adguirido temparalmente se registra camo pasivo financiero a valor razonable
con cambics en pérdidas y ganancias.

fi Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonic cotizados se registran en el memento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan €orno consecuendia de los cambias en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de {a siguiente forrma: las diferencias negativas o diferencias pesitivas
se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiaros ¢ de
Variacion del valor razonable en instrumenios financieros por operaciones de lz cartera interior o exterior,
segun los cambios se hayan hau:dado o no, utilizando comg contrapartida ta cuenta de instrumentos de
patrimonio, de la cariera interior o exterior del activo del balance.

[9)] Valore: representatives de deuda
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2024
{Expresada en euros)

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable de
la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles & la
operacian.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma; las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de nstrumentos financieros o de
Variacion del valor razonahble an instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior,
segin los activos se hayan fiquidado o no, utilizanda como contrapartida la cuenta de Valores representativos
de deuda, de la cartera interior o eaterior del active del balance.

) Cperaciones de derivados

Las ogeraciones de derivados se registran en el momente de su contratacidn y hasta el momento de cierre
de la posicion ¢ el vencimiento del contrato, en el epigrate correspondiente de cuentas de arden, por el
importe nominal comprometido,

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la considerscion contable de depdsito cedido,
registrdndose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deuderas det activo en el balance

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
Valores aportados como garantla por la Institucion de Inversidn Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivadaos del activo
© pasivo del balance, en |z fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en el
epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo carriente del balance, segun
corresponda.

Las diferencias que surjan cormo consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se refleian
en 1z cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas
se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Varizcién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos s& hayan liquidado o ng, utilizando
como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente
del halance.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de
diciembre de 2024
(Expresada en euros)

i) Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y crédites, las diferencias de cambio, 3
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajc el epigrafe de Diferencis.
de cambio.

Para el resto de las partidas manetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

P Valor Yinuidativo de las sadicizaciones

La determinacion del patrimenio del Fondo a los efectos del célculo de! valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo compenen se realiza de aceeido con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre. de la CN.M.V., sobre la deterrmunacion del vaior liquidative y aspectos
operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

K) Suscripriones y reembolsos

Las suscripciones v reembolsos de particivaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscito o
reembalsado con aborno o cargo, respectivamente, al capituic de Participes de pasivo del balance del Fongdn,

El precio de las participaciones sera el valor liquidativa correspondiente al plazo establecido en el folieto
informativo, determindndose de este modo tanto el nomerc de participaciones suscritas o
reembaolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud
y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el
capitulo de Solicitudes de suscripcitén pendientes de asignar participacicnes, del pasivo del balance del
Fanda.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesta sobre beneficios, en cuyo caleulo se
contempla el efecto del diferimientc de las diferencias praducidas entre la base imponible del impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
séfo se reconacen en la medida en que resulte probable gue la Institucién disponga de ganancdias fiscates
futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento
de un active por impuesto diferido en ningun caso y sdlo se reconocen mediante la compensacian del gasto
por impuestc con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.
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diciembre de 2024
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4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depésitos de garantia 108.050,12 33.4812
Administraciones publicas deudoras 4,823,506 7 42555
Deudores por maneda extranjera . 4.350.88 D
117.224,56 40.90€ 87

El capitulo Depdsitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados al derre
del ejercicio correspandientes.

El capitulo de Administraciones pUblicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de
capital mehbiliario pendientes de liquidar a cierre del efercicio correspondiente.

5. Acresdores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, 25 el siguiente:

2024 2023
Administracicnes publicas acreedoras 13.936,39 2.632,37
Otros 2731146 18 554,90
41.247 85 21.187 27
El desglose del capitulo Administraciones piiblicas acreedoras, es el siguiente.
2024 2023
Impuesto sobre beneficios 6.088,70 2.632,37
Otros 7.847,69 -
13.936,39 2.632,37

El capitulo Acreedores - Dtros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion depositaria y ios
qastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pages que acumularan
aplazamientos supericres a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de
2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo
legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de ia cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciernbre de 2024 y 2023
se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos |y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciermnibre de 2024
y 2023, respectivamente, En los Anexos I y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del Fonde, at 31 de
diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos scn parte integrante de esta memoria

Al 31 de diciermbre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de ia cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en la Entidad Depositarta

7. Tesorerla

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositatio
Cuentas en euras 328.929,08 JO6.558 5
Cuentas en divisa 62.827,34 -265 980,72
3091.756,42 530.548,36

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracidn de las cuentas en la Entidad Depositaria ha
sido a un tipo de interés de mercado.

B. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido & participes durante los efercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado de
cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones per las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonic.

10
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El valor fiquidativo de cada participacidn al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma.

CLASEB CLASER
Patrimonio atribuido a participes 3.537.934,52 10.620.19@_&1_
Numera de participaciones emitidas B48.624,85 1 .940.61}1,3_‘_?_‘
Valor liquidativo por participacidn 5,45 5,47
Numero de participes 12 t79

El valor iquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 se ha obtenido de la siguiente forma:

CLASE B CLASER
Patrirmonio atribuido a participes 3721.641,01 5.701.049,70
Numero de participaciones emitidas 718.373,31 1.094.111,77
Valor hiquidativo por participacién 5,18 5,21
Numero de participes 12 $19

El resultado del efercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de Participas
del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1682/2012, se considera pariicipacidn significativa aguella que supera
el 209 del Patrimonio atribuido a participes del Fondo,

Al cierre de les ejercicias 2024 y 2023, no habia participes con participacion significativa en el Patrimonio atribuido
a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il v IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en derivados
del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10.  Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en &l batance adjunto.
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CLASE &?
Abaco Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024
{Expresada en euros)

11.  Administraciones publicas v situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 22/2014, de 27 de noviembre,
del Impueste sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuasto a un tipo de gravamen del 1 %, senpre
que el nimero de participes reguerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/20C3.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion del importe < fas
bases imponivles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcidn de la situacidn del Fondo respecio & las
mismas,

£l capitulo Arreedores - Administracicnes puhlicas recoge el Impuesto sobre beneticios devengado en el gjercicio,
gue se obtiene, principaimente, de aplicar el tipo impositive correspondiente al resultado contable antes de
impuestos.

De acuerdo con la legislacion vigente, las dedaracicones para los diferentes i puestos a los que el Fondo esta sujeto
no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las o Lridades fiscales o haber transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro anos.

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuesics a fos oue esta sujet de los GHimas cuatro ejerdicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisidn or las autoridades fiscales.
12.  Otrainformacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de gue las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes peritdicos
incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N M.V,, informacidn sobre las operaciones vinculadas
reslizadas, silas hubiera..

Adicionalmente, en |a Nota de Actividad y gestién del riesga se indica el imparte de las comisiones retrocedidas con
origen en 1as Institucionas de Inversién Colectiva gestionadas por entidades perteriecientes al Grupo de ia Sociedad
Gestora, en taso de que se hubieran producido durante el ejercicio

Respecto a la cperativa gue realiza con al Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas gue mantiene
el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades ne dispone de empleados ni oficinas y que por su haturaleza
debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion Calectiva, 1os termas relativos a la
protecaion del medio ambiente vy la seguridad y salud del trabajader aphcan exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honararios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales
de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose presiade otras servicios
en el gjerccio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de PricewaterhouseCocpers ha prestado otros
servicios al Fondo duranie jos mencionados ejercicios.

13.  Acontecimientos posteriores

Desde el cierre det ejercicic, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacidn de ias presentes cuentas
anualas, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en ests memaria.

12
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CLASE €2 B~ niall
Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de gesti6n correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

indice de reterencia

La gestion toma como referendia la rentakilidad del indice IBOXX Eurc Overall Total Return Index. El indice de
referencia se toma a efectos meramente informativos.

Evolucion del Patrimonio. participes. rentabilidad y gastas de la ilC

Desde el inicio acumula una rentabilidad del +9.45%, que en términos anualizados supone una rentabilidad del
2,78%

En el Gltimo ano el valer liquidativo de la clase R del fondo aumentd en un 5,03% vy para la clase 8 del fordo, &!
valor liquidativo aumentd un 5,29%.

El patrimonio del fondo & 31 de diciembre de 2024 se sitla en 14.158.129 de euros. Este se ha visto aumentadc
en un 50,26% con respecto al afio anterior.,

El ndmero de participes, entre todas las clases, ha aumertado desde 131 3 181 suponiendo esto un aumento ge}
45.80%.

Los gastos soportados por el fondo proceden, por una parie, de rostes y gastos comientes recurrentes ccmo la
comisién de gestién, depositaria y gastes relativos al mantenimients de s inversién como auditoria y tasas CNMY,
por otra parte, incluye también los costes y gastos operacionales y de intermediacion de la cartera del fondo.
Rentabilidades pasadas en ningdin caso garantizan rentabilidades futuras.

Informacién sobre las inversiones

Al final del afo el fondc tenfa una liquidez del 2,70% y una exposicién neta a renta fija del 26,86% scbre ef
patrimonio.

Las principales posiciones del fonde son el bono de International Petroleum 7,25% a 2027, el bono de Golar UG
7.75%a 2029, el bono de Minas Buenaventura 5,5% a 2026 y un pagaré de Gestamp.

Estas companias estan lideradas y dirigidas por equipos gestores excelentes, compietamente alineadas con nuestros
intereses, con una gestidn prudente y que han generado un enorme valor para estas en el pasado y que asi
esperamos que lo continten haciendo. Caracteristicas que también comparten el resto de las posiciones de la
cartera.

inversiones concretas realizadas durante el padiodo

Este ano hemos realizado alguna rotacién en la cartera intentando en todo momente maximizar el potencial de
revalorizacién.

Hernos reducida las posiciones en Letras del tesoro. Durante e} mismo periode, hemos aumentado el peso en los
bonos de Euronav Luxembourg 6,25% a 2026, Gaslog Partners 8,2% perpeiuo, Golar Ing 7,75% a 2029,
International Petroleurn 7,25% a 2027, Kosmos Energy Itd a 2026, Minas Buenaventura 5,5% a 2026, TAV
Havalimanlari 8,5% a 2028 y los pagarés de Aedas Homes, Arteche, Cie Automotive, Dominion, Inmobiliaria del
sur, Malre Tecnimont y Tubacex.

Como nuevas ideas incorpcradas en este afio tenemos bonos de Anadolu Efes 3,375% a 2028, Basic Fit NV 1,5%
a 2028, Burford Capital 9,25% a 2031, BW Offshore Ltd. float 9,72% a 2028, Fairfax India 5% a 2028, WG 0,5%
a 2027, MODG 2,75% a 2026, MPC Container Ships 7,375% a 2029, Seacrest Petroieurn 10% a 2027, Seadrill
Finance 8,375% a 2030, Torm plc 8,25% 3 2028, Transoceanic inc 8% a 2027 y pagarés de Ence y Gestamp.
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Abaco Renta Fija, F.I.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Par Gltimo, durante este periodo hernos cerrado las posiciones en Alliance Res op/fin 7,5% a 2021, Diana Shipping
Inc 8,375% a 2026, Grifols 5A 3,20% a 2025. Han vencido y hemos recibido el paga del principal de Pagaré
Acciona, Pagaré Elecnor, Pagaré Fluidra, Pagaré Sacyr, Pagaré Veralia v el bono de Thyssenkrupp.

La caitera consta de cincuenta y dos (52) pagarés y bonos corporatives y tres (3} letras del tesoro espafial.

En Abace Capital sabernos que es muy complicado batir al mercado si buscamaos hacer lo mismo, asi que es necesario
utilizar otros parametros, en nuestro caso nos dedicamos a analizar las companias, entenderlas, sélo comyprarlas
baratas y hacerlo con un horizonte temporal de largo plazo. Estamos convencidos de que |a actual cartera del fondo
tiene una rentabilidad muy superior a la de mercado y companias de calidad cuya deuda estd muy bien cubierta por
el valor de sus activos, la rentabilidad es superior al 4.7%.

Utilizacién de derivados

El fondo utiliza derlvados como cobertura. En este sentido, mantiene coberturas de divisa, con futuros de Euro-
Dolar.

Riescio asumido por el fondo

£l fondo asume un riesga relacionado directamente al nivel de concentracidn de 1as posiciones que tenemaos en las
ideas de mayor conviccion. S bien es cierto que hay pesiciones con pesa superor al 4%, no estan carrelacionadas
entre si, asegurandonos de que corresponden a ciclos o riesgas temporales disbintos {come es el caso de las empresas
de energiz, infraestructura, instituciones financieras o industriales) o distinlas geografias (teniendo las mayares
posiciones en Espaia y Estades Unidos).

Ejercicio derechos politicos

La politica de Abaco Capital, 5.G.1.1.L., 5.A. en relacidn con el gjercicio de los derechos politicos inherentes = los
valores en cartera de sus IIC garantiza el adecuado sequimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en
Espafia como en terceros Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC y, también,
que las eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente Abaco Capital, 5.G.1I.C,,
S.A. ejerce los derechos e asistencia y voto o delega los mismos en el Consejo de Administracion de la Saciedad
en las Juntas Generales de Accionistas de todas las Sociedades espanolas en las gue sus IC bajo gestion tienen
participacion con una antigtedad superior a 12 mesesy al 1% del capital social de |a Saciedad participaday, también
en aquellos otros casos que se considera por el Departamento de Inversianes conveniente para las IfC gestionadas.

La gestora no ha mantenido una participacion significativa (Participacién Significativa > 1%) durante mas de doce
mases segln la jurisdiccién en iz que se encuenira establecida.

Costes derivados del derecho de analisis

E! fondo puede seportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero. La asuncidn de los referidos gastos
no supane un aumento de los gastos totales del fondo o TER {ratio de gastos totales) ya gue, al mismo tiempo, los
gasios de intermediacion que soporta el fondo se han visto minarados.

Para el afio 2024, el importe de los gastos por este concepto ha supuesto un 0,0116062% sobre el patrimonio
medio gestionade.

LS
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Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Perspectivas del mercado y actuacign previsible del fondo

Las perspectivas aciuales del mercado muestran dindmicas significativsmente distintas entre Europa vy Estados
Unidos, lo que marca un contraste importante en nuestras decisiones estratégicas.

Er: Europa, la econemia atraviesa un periodo de estancemiento, con seciores ciclicos come la construccion y la
industria en niveles muy deprimidos. Este contexto, combinado con un endeudamiento mas moderado y déficits
fiscales controlados, nos lleva a prever un entorno mas favorable para contener la infiacdn. Estas cond«iones
podrian respaldar reducciones adicionales en los tipos de interés durante el afio. 5in embargo, las teisiones
geopoliticas en Ucrania e Israel, junto con posibles repercusiones indirectas de las medidas del nuevo o -
estadounidensa, podrian introducir elementos de incertidumbre en la regiér .

Por el contraric, en Estados Unidos observamos un panorama ecendmi ¢ mas dindmico, caracterizado por un
crecimiento robusto, pero impulsado por déficits fiscales significativos y alt. w.veies de endeudamiento. Ademas,
las presiones inflacionarias derivadas de posibles politicas arancelarias y olas medidas promavidas por la nueva
administracior podrian limitar la magnitud de las reducciones en Jos Hpos e nterds, hacdiendo que esias sean mas
moderadas en comparacion con Europa.

frente a este contexto, en Abaco mantenemos una exposicion limitads 2 cedito, reflejo del significativo
estrechamiento de los diferenciales de crédito que hemos observadc. Esta priciencia, cambinada con una estrategia
de duracién reducida en nuestra cartera, responde a nuestra conviccion de proteger y maximizar el valor para
nuestros participes.

Como gestora, sequimos trabajando con rigor y dedicacion, analizando en protundidad cada uno de los negoucs
en cartera y explorando nuevas opartunidades que nos permitan ofrecer 12 rrgjor rentabilidad posible a nuestros
participes. Nuestro comaromisc es continuar adaptandonos a un entorno dinamico, con un enfoque centrado en !y
excelencia en la gestion y en la creacién de valor sostenible.

Informarcion sobre la politica de remuneracion

Abaco Capital, 5 G LI.C., S.A. dispone de una politica remunerativa de acuerdo cort jos principios establecides en el
articulo 46 bis.1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre de instituciones de inversion coleciiva que tiene en cuenta
su dimension y actividad. A continuacidn, detallamos los aspectos cuantitatives y cualitativos mas significativos. La
cuantia total de remuneraciones abonaca al personal durante el afio 2024 ascendit a 451.978,30 eurps, con el
desglose de 251.125,74 euros de remungracion fija y 200.852,56 euros de remuneracidn variable. El nimero de
heneficiarios de las remuneracionas ascendi6 a catarce, de los cuaies fuercn beneficiarios de remuneracion varizble
cinco. No existe rernuneracion ligada a la comisién de gestion variable de las IIC. Del total de remuneraciones,
291.039,09 euros fueron abonados a altos cargos, siendo tres beneficiarios con el detalle de 143.685,68 euros de
remuneracion fijay 147.353,41 euros de remuneracion variable. Asimisme, del total de remuneraciones 118.058,53
euros corresponden a empleados diferentes de altos cargos cuya actuacion tiene una incidencia materiai en el perfil
de riesga de las IC gestionadas, siendo cinco beneficianos con el detalle de 66.514,95 euras de remuneracién fija
y 51.543,57 euros de remuneracion variable. La politica de remuneracian de la Gestora, y sus aspectos cualitativos,
puede consultarse en su pagina web (www.abacocapital.com), no ha habido madificacicnes de esta en 2024.
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infarme de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Usa de instrumentos financieros
Dada su actividad, el usa da instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria adjunta,
estd destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de |os riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y desarroliados
por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes de este producte financiero ne tienen en cuenta los criterios de ta UE para las actividades
econdmicas medicambientales sostenibles.

Gastos de 1+D y medicambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrallo.

Eni la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuaies del ejerswrio 2024 no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento aparte de infarrnacian medioambienta

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicic 2024, el Fondo no ha realizado pagos gue scur-tlaran aplazamientos superiores a los
legalmenyte establecidos diferentes a los descritos en la memaria. Asimismo, 2l cierre del ejercicio 2024, el Fondo no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento supeiior al plazo legal establecide.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones prapias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre de! ejercido, al 31 de diciembre de 2024, hasta |a fecha de este informe de gestién, no se han
producida hechos posteriores de espacial relevanciz que no se sefialen en la memoria,



