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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Gestora de Q-
Energy V, F.C.R.):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Q-Energy V, F.C.R., (el Fondo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 12. C.I.F. B-78970506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcién  El Fondo tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras que, a su vez, inviertan en el sector de la transicién
energética y la descarbonizacién, incluyendo (pero no fimitado) a energfas
renovables, servicios publicos relacionados con la energia eléctrica, transporte y
distribucién de energfa, baterias, almacenamiento y generacién de energfa flexible,
cadena de valor de biocombustibles y biogds, infraestructuras intensivas en energia,
negocios de captura de carbono y CO2, o cualguier otro negocio complementario a
los descritos, estando presente principalmente en Espafia, Italia, Reino Unido,
Alemania, Chile, Polonia y Estados Unidos de acuerdo con la informacién incluida en
la Nota 1 de la memoria adjunta. La politica de inversién del Fondo se encuentra
directamente relacionada con la de Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A., Q-Energy
TYG V, S.C.R., S.A., Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A., Qualitas Clean Energy, F.C.R.y
Q-Energy Sustainable V, F.C.R., siendo dichas entidades vehiculos paralelos y
auxiliares que realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de inversion
firmado entre las partes, tal y como se describe en la Nota 6 de la memoria adjunta.

En este contexto, el Fondo ha realizado inversiones y desinversiones durante el
ejercicio 2025 en instrumentos de patrimonio y préstamos que se encuentran
registradas dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo” del balance de situacién a 31 de diciembre de 2025 por un importe de
977.481.854 euros, representando, aproximadamente, el 96% del activo total del
balance de situacién en dicha fecha. Las normas de registro y valoracién aplicables a
las inversiones mencionadas y la informacién y desgloses se encuentran detalladas en
las Notas 4, 6, 7 y 13 de la memoria adjunta.

Consideramos las citadas inversiones como el aspecto mds relevante de nuestra
auditoria debido a la cuantfa que representan sobre el total de activos del balance asi
como por el significativo nimero de transacciones que han tenido lugar durante el
ejercicio.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Revisién y entendimiento de las cldusulas més relevantes de los contratos de
compraventa de participaciones sociales y acciones asi como de los contratos
de financiacién relativos a los préstamos concedidos a las sociedades
participadas.

Revisién de la consistencia entre el coste de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas registrado y los acuerdos firmados entre las partes en [os
contratos de compraventa de participaciones sociales y acciones.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Obtencion de las valoraciones realizadas por los Administradores de |a Sociedad
Gestora del Fondo sobre las inversiones en empresas del grupo a cierre del
gjercicio 2025, verificando la correccién aritmética de las mismas y la
adecuacién del método de valoracién empleado en relacién con las
participaciones mantenidas.

Andlisis de la razonabilidad de las principales hipdtesis utilizadas en las
valoraciones.

Verificacién de que las cuentas anuales incluyen todos los desgloses necesarios
relacionados con las mencionadas inversiones.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre [a base del trabajo realizado, segln lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en [a Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material,
debida a fraude o error.

En Ia preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seqguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de! control interno del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Globai Limited.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

J\UD'TOR:S de Cuentas con el N° S0530)

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pe CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L. <7
r
Ambrosio Arroyo Ferndndez-Rafada
2026 NOm. 01/26/09243 (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
SELLO CORPORATIVO  96.00 EUR de Cuentas con el N© 20648)

Informe de audstoria de cuentas sujeto
a ta normativa de auditoria de cuentas
espanoa o internacianal

30 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Q-Energy V, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2025 y 2024

(Importes en euros)

Ejercicio Ejercicio
Nptaa 2025 2024

Ingresos financieros 14.753.813 19.331.124
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13y 14.a 12.792.389 156.099.294
Otros ingresos financieros 1.961.424 4.231.830
Gastos financieros 14.b - (703.778)
Intereses y cargas asimiladas - (703.778)
Otros gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (8.051.782) 4.652.646
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 6y 13 (8.051.782) 4.639.173
Diferencias de cambio {netas) - 13.473
Otros resultados de explotacion 13y 14.c {26.527.188) (26.905.281)
Comisiones satisfechas (26.527.188) (26.905.281)

Comisién de gestién (26.527.188) (26.905.281)
MARGEN BRUTO {19.825.157) (3.625.289)
Otros ingresos de explotacion 13y14d - -
Otros gastos de explotacion 14.d (3.953.246) (2.192.301)
Excesos de provisiones - 4.086
RESULTADO DE EXPLOTACION (23.778.403) (5.813.504)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (23.778.403) (5.813.504)
Impuesto sobre beneficios 12 (4.105) -
RESULTADO DEL EJERCICIO (23.782.508) (5.813.504)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025y 2024.




Q-Energy V, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en euros)

vt [ e [Ee

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (A) 12 (23.782.508) | (5.813.504)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 10.b 2.957.412 | (1.332.728)
Por cobertura de flujos de efectivo 7 3.943.216 | (1.776.971)
Tipo impositivo 12 (985.804) 444 243
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (B) 2.957.412 | (1.332.728)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (C) - -

| TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {A+B+C) (20.825.096) | (7.146.232)

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024.
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Q-Energy V, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Importes en euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (52.268.463) (56.776.790)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (23.778.403) (5.813.504)
Ajustes del resultado (6.702.031) (23.270.605)
- Ingresos financieros (-) 14.a (14.753.813) (19.331.124)
- Gastos financieros (+) 14.b - 703.778
- Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+) 6y 13 8.051.782 (4.639.173)
- Exceso de provisiones (-) - (4.086)
Cambios en el capital corriente {23.812.554) (33.780.312)
- Deudores (Administraciones Publicas) 12 (240.048) (799.822)
- Deudores (cesion de tesoreria a Fondos Q-Energy V) ™ - -
- Deudores (resto) (245.235) 285.027
- Acreedores y cuentas a pagar 1.964.830 1.154.397
- Acreedores y cuentas a pagar (devolucion de tesoreria a Fondos Q-Energy V) (25.292.101) {34.419.914)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 2.024.525 6.087.631
- Pagos de intereses (-) 11.1 - (2.931.850)
- Cobros de dividendos (+) 14.a - 553.574
- Cobros de intereses (+) 2.024.525 8.465.907
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (275.749.110) (376.301.205)
Pagos por inversiones (-) (275.789.792) (389.459.878)
- Créditos a empresas del Grupo (adquisicion 2022 al resto de Fondos Q-V) - -
- Instrumentos de patrimonio (adquisicion 2022 al resto de Fondos Q-V) - -
- Créditos a empresas del Grupo 7y13 (53.333.628) (134.003.158)
- Instrumentos de patrimonio (adquisiciones y aportaciones) 6 (222.456.164) (255.456.720)
- Otros activos financieros (adquisicion 2023 al resto de Fondos Q-V) 6115 ¥ - -
Cobros por desinversiones (+) 40.682 13.158.673
- Créditos a empresas del Grupo (amortizaciones) 7y13 - 9.653.072
- Instrumentos de patrimonio {devolucién aportaciones) <] 40.682 3.505.601
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 243.868.126 453.116.502
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 222.229.142 517.586.901
- Emisién de instrumentos de patrimonio (capital) (+) 10.a 222.229.142 517.586.901
- Emisién de instrumentos de patrimonio (aportacidn de suscripcion tardia) (+) 10.a - -
- Amortizacion de instrumentos de patrimonio (capital) (-) 10.a -
- Amortizacién de instrumentos de patrimonio (aportacion de suscripcion tardia) (-) 10.a -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 21.638.984 (49.617.813)
- Devolucién y amortizacién de:
Deudas con entidades de crédito (-) - (49.617.813)
- Emisién:
Otros (desembolsos anticipados) (+) 111 21.638.984 -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (14.852.586)
- Dividendos (-) 10.a - (14.852.586)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (84.149.447) 20.038.506
Efectivo o equivalente al comienzo del gjercicio 8 123.852.136 103.813.630
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 39.702.689 123.852.136

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024.




Q-Energy V, F.C.R.

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1, RESENA DEL FONDO

Q-Energy V, F.C.R. (en adelante, el Fondo) es un Fondo de Capital-Riesgo que fue constituido en Madrid el 27 de
junio de 2022,

Con fecha 8 de julio de 2022, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) comunicd al Fondo su
inscripcién en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo con el nimero 386.

Su operativa se encuentra sujeta principalmente a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por las
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y en |a restante normativa especifica de
las entidades de capital-riesgo.

El Fondo tiene su domicilio social en Madrid, calle Jenner, nimero 3, 4°.

La direccion, administracién y representacion del Fondo corresponde a Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A.
(en adelante, la Sociedad Gestora). La Sociedad Gestora se encuentra inscrita en el Registro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 147, estando su domicilio social en Madrid, calle Jenner, nimero
3, 4°.

El Fondo, segun se establece en su Reglamento de Gestion, tiene por objeto principal la adquisicién de
participaciones temporales en el capital de comparijas de naturaleza no financiera ni inmobiliaria que, en el
momento de la adquisicion de participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideracién de empresas no financieras
aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos (vinculados a una
inversion de capital subyacente), asi como otras formas de financiacion, en este Ultimo caso tinicamente para
Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion, todo ello de conformidad con la
normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

El Fondo se ha constituido con una duracién total de diez afios, a contar desde la Fecha de Referencia (30 de
septiembre de 2022). La duracién del Fondo podra ser prorrogada en dos periodos sucesivos de un afio cada uno,
el primero a discrecion de la Sociedad Gestora y el segundo con autorizacion del Comité de Supervision.

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“SFDR”), el Fondo se clasifica como producto financiero que tiene como objetivo inversiones
sostenibles (“producto del Articulo 9%) y cuyo proceso de inversidn tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad.

Actividad del Fondo y politica de inversion

La politica de inversién del Fondo se centrara principalmente en empresas que operen en el sector de la transicion
energética y la descarbonizacion, incluyendo (pero no limitado) a energias renovables, servicios publicos
relacionados con la energia eléctrica, transporte y distribucion de energia, baterias, almacenamiento y generacion
de energia flexible, cadena de valor de biocombustibles y biogéas, infraestructuras intensivas en energia, negocios
de captura de carbono y CO2, o cualquier otro negocio complementario a los descritos.

El enfoque geografico de las inversiones del Fondo se centra principalmente en Espaifia, Italia, Reino Unido,
Alemania, Chile, Polonia y Estados Unidos, pudiéndose considerar proyectos de inversion en cualquier pais de la
OCDE.



La politica de inversion del Fondo se encuentra directamente relacionada con la de Qualitas Energy Green V,
S.C.R., S.A., Q-Energy Zero-EV, S.C.R., S.A,, Q-Energy TYG V, S.C.R,, S.A,, Qualitas Clean Energy, F.C.R.y Q-
Energy Sustainable V, F.C.R., siendo dichas entidades vehiculos paralelos y auxiliares que realizan inversiones
pari-passu (Fondos Paralelos), en base al acuerdo de inversion firmado entre las partes, estando todos ellos
administrados, dirigidos y representados por Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A. en base al Contrato de
Gestion. En su conjunto, este grupo de entidades de capital riesgo se conoce como “Fondos Paralelos” o “Fondos
Q-Energy V”.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1 Marco Normativo de informaciédn financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo,
modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26 de noviembre.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado, y por Ia que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion

Colectiva.
C) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
d) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual

desde su publicacion ha sido objeto de varias modificaciones, la dltima de ellas mediante la Ley 7/2024,
de 20 de diciembre, junto con sus Adaptaciones sectoriales.

e) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

f) El resto de la normativa espafiola que resulte de aplicacion.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significativos aplicables en la
preparacién de estas cuentas anuales.

Cabe destacar que las Normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las
contenidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, parcialmente modificada por las Circulares 4/2015, de 28
de octubre, y 5/2018, de 26 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-
riesgo, de lo previsto en el Codigo de Comercio, en la Ley de Sociedades Andnimas, en el Plan General de
Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacién. Para las cuestiones que no estén
especificamente reguladas en dicha Circular, se aplicara la normativa contable espariola vigente compatible con
el Plan General de Contabilidad.

2.2 Imagen fiel y bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas se presentan en euros (salvo que se indique expresamente lo contrario), han sido
obtenidas de los registros contables del Fondo y son formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular,
con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados del Fondo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente
ejercicio.



Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al ejercicio 2025 de Q-Energy V, F.C.R. han sido formuladas por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. Las mismas se encuentran pendientes de aprobacion; no
obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2024 fueron aprobados, sin ninguna modificacion, por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora con fecha 30 de mayo de 2025.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las presentes cuentas anuales. No
existe ningn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacién disponible a cierre del ejercicio 2025, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Basicamente estas estimaciones (véanse Notas 4.a y 4.b) se refieren a:
- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos no corrientes.

- Las hipétesis utilizadas para el calculo del valor razonable de determinados activos financieros no
cotizados en mercados secundarios oficiales.

2.5 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales referida al ejercicio 2025 se presenta a efectos
comparativos con la informacién del ejercicio 2024.

2,6 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
sibien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las Notas de la memoria
adjunta.

3. REQUERIMIENTOS LEGALES APLICABLES AL FONDO

Los aspectos més significativos establecidos en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, en relacion con los
requerimientos legales a los que se encuentran sujetos los fondos de capital riesgo son los siguientes:

a) El patrimonio minimo sera de 1.650.000 euros.
b) Debera mantener al cierre del ejercicio un coeficiente de inversién obligatorio cuyas caracteristicas son:

- Ademas de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos, debera mantener,
como minimo, el 60% de su activo computable invertido en acciones u otros valores o
instrumentos financieros que puedan dar derecho, a la suscripcién o adquisicion de acciones o
participaciones en el capital de empresas que son objeto de su actividad, asi como a préstamos
participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios.



- Dentro de este porcentaje, podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a otros préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad
principal y hasta el 100% del total de su activo computable en la adquisicién de acciones o
participaciones de entidades de capital-riesgo si bien, en este Ultimo caso, con ciertas
restricciones adicionales.

- También se incluye en el coeficiente obligatorio de inversion las acciones o participaciones en el
capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo mercado de una
bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espanol o en mercados equivalentes
de otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

- En el caso de que una Entidad de Capital Riesgo tenga una participacion en una entidad que
sea admitida a cotizacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion
podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante un plazo maximo de
tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta
Gltima. Transcurrido el plazo sefialado, dicha participacion debera computarse dentro del
coeficiente de libre disposicién. Lo anterior se aplicara asimismo cuando la Entidad de Capital
Riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de entidad.

c) El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podra mantenerse en:

- Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

- Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad principal.

- Efectivo, o demas activos especialmente liquidos que determine el Ministerio de Economia, o
con su delegacion expresa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

- Préstamos participativos.

- Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto social
principal.

d) Segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, el Fondo no podra invertir mas del 25% de su activo computable en el
momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades.

€) Podré invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
sociedad gestora tal y como se define en el Articulo 16.2 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital riesgo durante los
primeros tres afnos a partir de su constitucién, asi como durante veinticuatro meses a contar desde que se produzca
una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio que prorrogue su incumplimiento.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion y politicas contables utilizadas por el Fondo para la elaboracién de las
presentes cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido las siguientes:

a) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas (véase Nota 6)

Se consideran "sociedades dependientes" o "empresas del Grupo" aquellas sobre las que el Fondo tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior
o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros participes, se otorga al Fondo dicho control. Se
entiende por control sobre una participada cuando se posee derechos que le otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de
la participada.



Se consideran "negocios conjuntos” o "empresas multigrupo" los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades ("participes”) participan en entidades ("multigrupo"),
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las "empresas asociadas" son aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia significativa,
aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa en la gestion
de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- El Fondo participa en la empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes vias:

- Representacion en el Consejo de Administracion u 6rgano equivalente de direccion de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la totalidad de las participaciones que ostenta Q-Energy V, F.C.R. en otras
entidades han sido consideradas como inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas ya que, tal y
como se indica en la Nota 1 de |la presente memoria, la politica de inversién del Fondo se encuentra directamente
relacionada con la de una serie de entidades de capital riesgo (en su conjunto, “Fondos Q-Energy V"), todos ellos
dirigidos y representados por su Sociedad Gestora. Los porcentajes de participacion que ostentan estos vehiculos
paralelos sobre las entidades participadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

Participacion en el capital
_social y Derechos de voto |

Q-Energy V, F.C.R. 71,26%
Q-Energy Sustainable V, F.C.R. 10,61%
Q-Energy Zero-EV, S.C.R., SAA. 10,45%
Qualitas Energy Green V, S.C.R., SA. 2,64%
Qualitas Clean Energy, F.C.R. 2,55%
Q-Energy TYGV, S.C.R, SA. 2,49%

100%

i. Clasificacion de las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas pueden clasificarse, en caso de que corresponda,
como capital-inicio. Se entiende por inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compariias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta dltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion
inicial en el valor.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen inversiones en empresas del Grupo, muitigrupo y asociadas
clasificadas como capital-inicio.
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ii. Valoracion de las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente a su coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean atribuibles y, en
su caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversién en los términos que se establecen a continuacion. No obstante,
las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacioén del coste de la inversion con su
valor razonable se registran en el epigrafe 'plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)" de las cuentas de
orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

El célculo del valor razonable de cada uno de los valores incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo con las
siguientes reglas:

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se hayan producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas
y debidamente informadas, el valor razonable se determinara, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio
del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto
de la entidad (o del Grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

i) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o Grupo
consolidable, que s6lo podran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y estén verificadas por experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

ii) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su Grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan en el de la valoracién
posterior, siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y
otras distribuciones a los participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calculara aplicando alguna
formula valorativa de general aceptacion, disminuirdn el valor razonable de las participaciones en el
capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se
hagan efectivas dichas operaciones.

Si las cuentas anuales de la sociedad en la que se invierte estan auditadas, seran tenidos en cuenta los
ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Ultimo ejercicio cerrado, que
no estén recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor tedrico
contable.

No obstante lo anterior, el Fondo para determinadas inversiones utiliza otros modelos y técnicas de
valoracion generalmente admitidos en la practica, siempre que sea considerado que dichos métodos o
técnicas de valoracion resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y
garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del
valor estimado de realizacién de la inversion de que se trate.
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b)

Entre los modelos y técnicas de valoracion utilizados por el Fondo se incluyen:

s Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de fiujos de efectivo futuros estimados.

Con el objetivo de determinar el importe recuperable de las inversiones en empresas del Grupo y
asociadas realizadas por el Fondo en ejercicios anteriores (“Net Asset Value” o “NAV”), el Fondo realiza
una valoracion de las mismas, de acuerdo, principalmente, con los principios definidos en “International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”.

La determinacion del NAV a 31 de diciembre de 2025 y 2024 ha sido efectuada por los Administradores
de la Sociedad Gestora teniendo en consideracién el valor estimado de cada una de las sociedades en
las que Q-Energy V, F.C.R. posee participacion, multiplicado por el porcentaje de participacion directa o
indirecta que ostenta en las mismas, asf como el saldo de otros activos y pasivos de los estados
financieros individuales del Fondo a la fecha de valoracién.

Los criterios empleados en la valoracion de la cartera de inversiones en el capital de sociedades no
cotizadas han sido definidos teniendo en cuenta la permanencia de las inversiones en la cartera del
Fondo, la situacién de cada proyecto, la tecnologia empleada, su fase de desarrollo y otras caracteristicas
especificas de las mismas, del sector eléctrico o del mercado.

En términos generales, el criterio empleado por el Fondo en la valoracién de las inversiones a 31 de
diciembre ha sido el coste de adquisicion para los proyectos adquiridos durante el ejercicio. Para el resto
de proyectos (adquiridos en ejercicios anteriores) se realiza una valoracion de contraste (salvo mejor
evidencia disponible de su valor razonable), siendo el método principal el descuento de flujos de caja
disponibles para los participes que se espera que generen los proyectos.

Para llevar a cabo el descuento de flujos de caja, el Fondo utiliza los flujos de caja disponibles para los
participes que se determinan tomando en consideracion los flujos agregados de caja de los proyectos,
una vez minorados por el pago de amortizacidon e intereses de la deuda financiera en virtud de los
contratos de financiacién (tanto en vigor como los que se esperan contratar en el futuro) y teniendo en
consideracion las restricciones de repago a los accionistas incluidos en los citados contratos de
financiacion.

Para obtener el valor recuperable de las inversiones, los flujos de caja disponibles para los participes del
Fondo se han descontado al coste de capital de los fondos propios, que se ha calculado teniendo en
consideracion el coste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los
analistas para el negocio y zona geografica. Las tasas de descuento utilizadas se encuentran en el
intervalo comprendido entre un 7,4% y un 10,75%.

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permiten determinar el valor
razonable de la inversioén con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Creéditos a empresas del Grupo y asociadas (véanse Notas 7 y 13)

i. Clasificacién

En esta categoria se registran los préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como son los préstamos
participativos o cualquier otra financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal,
con independencia de que se encuentren registradas como “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a
largo plazo” o como “Inversiones financieras a largo plazo®. A efectos de su valoracién, se clasifican como
"Préstamos y partidas a cobrar”.

Se consideran “Préstamos y partidas a cobrar” los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, gue no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por el Fondo, salvo, en su
caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.
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ii. Reconocimiento y valoracién

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicial y
posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro, asi como su reversion se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe
"Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

i. Deudores (véanse Notas 7, 12y 13)

Recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores
ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los saldos pendientes
de liquidar por venta de valores. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Préstamos y partidas a cobrar”.

ii. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (véase Nota 8)

Este epigrafe del balance de situacion incluye el efectivo en caja, depositos a la vista y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, con vencimiento inferior a 3 meses, que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor. Se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar”.

d) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:
i. Acreedores y cuentas a pagar (véanse Notas 11y 13)

Recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios, o por cualquier otra prestacién de servicios, los
importes pendientes de pago en la adquisicion de valores u otras deudas con Administraciones Publicas.

ji. Deudas a corto plazo (véase Nota 11)

Dentro de este epigrafe se registran las deudas contraidas por el Fondo por las lineas de credito contratadas con
entidades financieras. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

Clasificacion, reconocimiento y valoracion

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como "Débitos y partidas a pagar", excepto cuando
se trate de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los instrumentos derivados que sean activos
financieros, o pasivos financieros mantenidos para negociar que se valoran como “Pasivos financieros mantenidos
para negociar".
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles.

Posteriormente, los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe "Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas" de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera liquidar en un plazo inferior a un afio se
valoran a su valor nominal.

e) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura (véanse Notas 7 y 10.b)

Los Fondos Q-Energy V han contratado durante el ejercicio 2025 y 2024 una serie de instrumentos financieros
derivados de compra/venta de divisas a plazo (seguros de cambio modalidad forward) para cubrir econémicamente
sus flujos de efectivo futuros cuyo retorno se producira en dolares estadounidenses.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, el Fondo verifica inicialmente y de
forma periédica a lo largo de su vida que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta se
compensen casi completamente por los de los instrumentos de cobertura.

Estos derivados de cobertura de flujos de efectivo se valoran por su valor de mercado a la fecha de contratacion.
Las variaciones posteriores en el valor de mercado en |a parte de la cobertura que se considera eficaz se registran
en el epigrafe de patrimonio “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, no reconociéndose como resultados hasta
que las pérdidas o ganancias de las operaciones cubiertas se registren en resultados, o hasta la fecha de
vencimiento de las operaciones. La parte de cobertura ineficiente se lleva directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios para la
contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se producen.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en
el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacién prevista. Cuando
no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas
acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

f) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se
dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que
forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacion
pagada (incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo
cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

g) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion, mientras que
las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan el dia
de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente.

Las compras se adeudan en el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones
de venta se registra en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (netos)" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion y hasta
el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromiso de compra de valores" o "Compromiso de venta de
valores" de las cuentas de orden, segn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

iii. Préstamos y crédifos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesién, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado h.i.

En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su saldo se
traspasa al epigrafe "Activos fallidos" de las cuentas de orden.

iv. Operaciones de cobertura contable

Todas las coberturas contables requeriran en el momento inicial una designacion formal y una documentacion de
la relacion de cobertura. Ademas, la cobertura debera ser altamente eficaz. Una cobertura se considerara
altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, la entidad de capital-riesgo puede esperar, prospectivamente, que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de
un rango de variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

En las operaciones de cobertura del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de la cobertura de los flujos de efectivo, la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura eficaz, se reconocera transitoriamente en el patrimonio neto,
imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta
prevista afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el
reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto
se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos (véase Nota 14)

A continuacion, se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el caso de operaciones a
tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de
determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia del asesoramiento a empresas objeto de capital-
riesgo y el resultado por otras actividades de explotacion, en su caso, se registran en el epigrafe "Otros resultados
de explotacion — Comisiones y otros ingresos percibidos" de la cuenta de pérdidas y ganancias en base a su
devengo.

Las comisiones de gestion, administracion, y representacion, asi como cualquier otro gasto de gestién necesario
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza y en base al devengo, en el epigrafe "Otros
resultados de explotacion - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
iv. Ecualizacion de ingresos y gastos

De acuerdo con lo establecido en el folleto informativo del Fondo reportado a la CNMV, cualquier ingreso o gasto
derivado de las coinversiones realizadas entre los Fondos Paralelos (a excepcién, principalmente, de las
comisiones de gestion de cada entidad), serd asumido por el Fondo y los Fondos Paralelos a prorrata de su
respectiva participacion en los compromisos totales de los Fondos Q-Energy V, independientemente del momento
en el que los Fondos se hayan constituido y los gastos en los que se hayan incurrido, considerandose como si
todos los Fondos Paralelos hubieran invertido simultdneamente en el mismo momento y bajo las mismas
condiciones.

i) Provisiones y Contingencias
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Fondo.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en el
balance de situacién, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria, en la medida en que no
sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un resultado financiero
conforme se va devengando y son estimadas en cada cierre contable.

J) Impuesto Sobre Beneficios (véase Nota 12)
El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto

corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
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El impuesto corriente es la cantidad que el Fondo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios, asi como las asociadas
a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que el Fondo puede controlar el
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida en que se considere probable que
el Fondo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura. Asimismo, en cada
cierre se evalGan los activos por impuesto diferido no registrados en el balance de situacién y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

Tal y como se establece en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre que deroga el R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprobd el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, las sociedades y los
fondos de capital — riesgo se beneficiaran de las siguientes exenciones y deducciones:

- Exencién parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de valores representativos de la
participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo
3 de la Ley 22/2014, en relacién con aquellas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el
articulo 21 la Ley 27/2014, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusién de cotizacién y hasta el
decimoquinto, inclusive. Dicha exencion serd del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el
decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencién, salvo
excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda
a la cotizacién en un mercado de valores regulado, la aplicacién de la exencién prevista anteriormente
quedara condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacién en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera
producido la admisién a cotizacion de esta Ultima.

- Exencion parcial en las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de acciones
o participaciones representativas del capital o los fondos propios de las entidades de capital-riesgo
tendran el siguiente tratamiento: Daran derecho a la exencion prevista en el articulo 21.3 de la Ley
27/2014, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones cuando su perceptor sea un contribuyente de este Impuesto o del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes con establecimiento permanente en Esparia.

- Exencién del 95% cuando los dividendos o participaciones en beneficios procedan de entidades en las
que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea igual o superior al 5%, siempre que dicho
porcentaje se hubiere tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible
el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea necesario
para completar un afio.
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k) Transacciones con partes vinculadas (véase Nota 13)

El Fondo realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Segun los acuerdos de coinversién firmados entre el Fondo y los restantes Fondos Paralelos (véase Nota 1), éstos
realizan, gestionan y enajenan las inversiones como si hubieran invertido simultaneamente en el mismo momento
y en las mismas condiciones.

De esta forma, y dado que el importe definitivo de los compromisos totales de los Fondos Q-Energy V no se
conocerd hasta el final del periodo de suscripcion, los acuerdos de coinversion entre el Fondo y los Fondos
Paralelos contemplan la adquisicion y transmision de participaciones entre las sociedades de los Fondos Q-Energy
V, realizandose éstas por un valor igual a su coste de adquisicién inicial.

)] Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Los activos y pasivos cuya fecha de vencimiento, contada a partir de la fecha del balance de situacion, es superior
a 12 meses, se clasifican como largo plazo. El resto de activos y pasivos son clasificados como corto plazo.

Como excepcion a lo anterior, la totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos se registran como activos y
pasivos no corrientes.

m) Estado de flujos de efectivo
En los estados de fiujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como "Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes " aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor.
De esta manera, el Fondo considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes
y en adquisiciones temporales de activos que se encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes" del activo del balance de situacion adjunto (véase Nota 8).

n) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra las variaciones
que se han producido en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta, desglosada, a su
vez en dos partes: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.
A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En este parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aguellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e) Los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los movimientos que se han producido en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este parte del estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con socios o participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las
suscripciones y reembolsos realizados, en su caso, durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser la distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

5. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2025 y 2024 del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora es la siguiente:

Miles de euros
2025 2024 |
Base de reparto:
Resultado del gjercicio (pérdida) (23.783) (5.814)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (23.783) (5.814)
6. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Este epigrafe del balance de situacion recoge las participaciones que el Fondo ostenta en las distintas empresas
del Grupo, multigrupo y asociadas.

La actividad de las sociedades participadas se centra en la transicion energética y la descarbonizacion, incluyendo
el desarrollo y explotacién de energias renovables, servicios publicos relacionados con la energia eléctrica,
transporte y distribucién de energia, baterias, almacenamiento y generacion de energia flexible, cadena de valor
de biocombustibles y biogas, infraestructuras intensivas en energia, negocios de captura de carbono y CO2, o
cualquier otro negocio complementario a los descritos.
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La politica de inversién de Q-Energy V, F.C.R. se encuentra directamente relacionada con la de los Fondos Q-
Energy Sustainable V, F.C.R. y Qualitas Clean Energy, F.C.R., y con la de las Sociedades de Capital Riesgo Q-
Energy TYG V, S.C.R,, S.A,, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A. y Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A,, siendo
dichas entidades vehiculos paralelos y auxiliares que realizan inversiones pari-passu, en base al acuerdo de
inversion firmado entre ambas partes (“Fondos Paralelos” o “Fondos Q-Energy V).

En el Anexo | de esta Memoria se incluye la totalidad de las inversiones en el patrimonio en empresas del Grupo
y asociadas del Fondo, indicandose los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion
relevante.

6.1 Descripcién de los principales movimientos

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2025 y 2024 se presenta a continuacion:

Ejercicio 2025
~_ Miles de euros
Incrementos Incrementos a?rlt?é?]gg%ﬂgs
Constitucion / | participaciones | participaciones P P 3 Reversion
Saldo it por devolucién r Saldo
inicial Adquisiciones por por de Deterioro de final
participaciones | aportaciones |capitalizaciones aportaciones deterioro
de socios de deuda de secios L
Instrumentos de patrimonio | 606.011 620 221.878 3.042 (41) {26.348) 18.297 | 823.459
606.011 620 221.878 3.042 (41) (26.348) 18.297 | 823.459
Ejercicio 2024
Miles de euros
Incrementos Incrementos g:;g"g‘é%?\gs
Saldo Constitucién / | participaciones | participaciones por deﬁrolucién Reversion Saldo
inicial Adquisiciones por por P de Deterioro de final
participaciones | aportaciones |capitalizaciones aportaciones deterioro
| de socios de deuda 5 Sobios
Instrumentos de patrimonio 43.967 191 255.266 305.615 (3.506) (473) 4.951| 606.011
43.967 191 255.266 305.615 (3.506) (473) 4.951| 606.011

6.1.1 Principales movimientos de participaciones en empresas del Grupo (Ejercicios 2025 y 2024)

QE Lux Holding SCS

Con fecha 7 de marzo de 2024, el Fondo, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A., Q-Energy Sustainable V, F.C.R., Q-
Energy TYG YV, S.C.R,, S.A,, Qualitas Energy Green V, S.C.R., SA, y Qualitas Clean Energy, F.C.R. constituyeron
QE Lux Holding SCS con un capital social de mil de délares estadounidenses (918 euros), correspondientes a
100.000 acciones, teniendo unos porcentajes de participacion de 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% vy
2,55%, respectivamente. Dicho capital social fue totalmente desembolsado el 8 de marzo de 2024.

Con fecha 4 de abril de 2024 se realizé una novacion de la escritura de constitucion de la sociedad participada en
la que han entrado nuevos inversores. Tras dicha novacién, el nuevo porcentaje de participacion que tiene el
Fondo sobre la sociedad participada es del 43,94%.

Entre el 26 de abril y el 31 de diciembre de 2024, el Fondo se realizaron aportaciones dinerarias de socios a la
sociedad participada por importe agregado de 186.628 miles de délares estadounidenses (174.283 miles de euros)
con el objeto de hacer frente a los desembolsos exigidos parciales del total comprometido con la sociedad
participada y mantener asi su porcentaje de participacion.

Entre el 20 de febrero y el 17 de diciembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de socios a la
sociedad participada por importe agregado 134.666 miles de euros, con el objeto de hacer frente a los
desembolsos exigidos parciales del total comprometido con la sociedad participada y mantener asi su porcentaje
de participacion.
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QE Lux Holding SCS es la entidad cabecera a través de la cual los Fondos Q-Energy V realiz6 su inversién durante
el ejercicio 2024 sobre el grupo Heelstone Renewable Energy, LLC, propietario de una amplia cartera de activos
solares fotovoltaicos y de almacenamiento (tanto en desarrollo como en construccion y explotacién) en Estados
Unidos (véase Anexo ).

QE Windpark 506 GmbH

Con fecha 1 de marzo de 2023, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A,, el Fondo, Q-Energy Sustainable V, F.C.R., Q-
Energy TYGV, S.C.R., S.A. y Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A. adquirieron a |a sociedad participada Qualitas
Energy Entwicklungs GmbH la totalidad del capital social de QE Windpark 506 GmbH (25 miles de euros repartidos
en 25 miles de acciones), en unos porcentajes de 22,33%, 51,27%, 15,83%, 4,88% y 5,69%, respectivamente.
Dicho importe fue totaimente desembolsado el 10 de mayo de 2023.

Con fecha 1 de noviembre de 2023, el Fondo procedié a la capitalizacion del principal de un crédito concedido a
favor de la sociedad participada por importe de 3.086 miles de euros con el objeto del fortalecimiento de los fondos
propios de la sociedad participada.

Con fecha 20 de noviembre de 2023, QE Windpark 506 GmbH realizé una devolucion de aportaciones dineradas
de capital al Fondo por importe de 1.025 miles de euros.

El 1 de diciembre de 2023, Q-Energy V, F.C.R. adquiri6 a Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A, Q-Energy Sustainable
V,F.C.R., Q-Energy TYG V, S.C.R,, S.A. y Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A el 53,21%, el 32,96%, el 48,85%
y el 8,85%, respectivamente, de la totalidad de las participaciones en el capital de QE Windpark 506 GmbH
poseidas por esta en dicha fecha por un importe de 808 miles de euros. Dicha adquisicion tuvo lugar en el contexto
de la ecualizacion de las inversiones realizadas por los Fondos proporcionalmente a su respectiva participacion
en los compromisos totales de los Fondos Q-Energy V (71,26% en el caso del Fondo) (véanse Notas 6.1.2 y 13).

Con fecha 22 de diciembre de 2023, QE Windpark 506 GmbH realizé una devolucién de aportaciones dinerarias
al Fondo por importe de 1.710 miles de euros.

El 31 de mayo de 2024, el Fondo procedié a la capitalizacion de la totalidad de los principales de los créditos
concedidos a favor de la filial alemana a dicha fecha por importe de 143.699 miles de euros con el objeto del
fortalecimiento de los fondos propios de la sociedad participada (véase Nota 13).

Asimismo, durante el segundo semestre del ejercicio 2024 el Fondo realiz6 aportaciones dinerarias de socios a la
sociedad participada por un importe agregado de 2.648 miles de euros.

Por Gltimo, con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo procedi6 a la capitalizacion de la totalidad de los intereses
devengados y no cobrados con la sociedad participada a dicha fecha asociados a los principales de los créditos
capitalizados con fecha 31 de mayo de 2024 por importe de 8.880 miles de euros con el objeto del fortalecimiento
de los fondos propios de la sociedad participada (véase Nota 13).

Entre el 17 de enero de 2025 y el 31 de octubre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de socios
a la sociedad participada por un importe agregado de 7.907 miles de euros, asi como capitalizaciones por importe
de 782 miles de euros, con el objeto de fortalecer los fondos propios de la sociedad participada.

Qualitas Energy lItalia V Ofto S.r.l.

En el afio 2024, el Fondo, Q-Energy Zero-E V S.C.R., S.A., Q-Energy Sustainable V F.C.R., Q-Energy TYG V
S.C.R., 8.A., Qualitas Energy Green V S.C.R., S.A. y Qualitas Clean Energy F.C.R., constituyeron Qualitas Energy
ltalia V Otto S.r.I. con un capital social de 10 miles de euros, dividido en participaciones y distribuido entre los
socios con los siguientes porcentajes: 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%, respectivamente. El
capital social fue integramente desembolsado mediante transferencias bancarias realizadas el 13 de diciembre de
2024 por cada una de las entidades participantes.

Entre el 4 de febrero de 2025 y el 20 de noviembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de
socios a la sociedad participada por un importe agregado de 9.631 miles de euros, con el objeto de atender a las
necesidades financieras de la sociedad y fortalecer sus fondos propios.
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Qualitas Energy Italia V Nove S.r.l.

Con fecha 9 de abril de 2025, el Fondo, Q-Energy Zero-E V S.C.R., S.A., Q-Energy Sustainable V F.C.R., Q-Energy
TYG V 8.C.R, S.A, Qualitas Energy Green V S.C.R., S.A. y Qualitas Clean Energy F.C.R., han constituido
Qualitas Energy Italia V Nove S.r.l. con un capital social de 10 miles de euros, dividido en participaciones y
distribuido entre los socios con los siguientes porcentajes: 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%,
respectivamente. El capital social ha sido integramente desembolsado mediante transferencias bancarias
realizadas el 2 de abril de 2025 por cada una de las entidades participantes.

Entre el 27 de mayo de 2025 y el 20 de noviembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de
socios a la sociedad participada por un importe agregado de 5.434 miles de euros, con el objeto de atender a las
necesidades financieras de la sociedad y fortalecer sus fondos propios.

Qualitas Energy Italia V Dodici S.r.1.

Con fecha 30 de junio de 2025,el Fondo, Q-Energy Zero-E V S.C.R., S.A., Q-Energy Sustainable V F.C.R,,
Q-Energy TYG V S.C.R,, S.A,, Qualitas Energy Green V S.C.R,, S.A. y Qualitas Clean Energy F.C.R., han
constituido Qualitas Energy Italia V Dodici S.r.l. con un capital social de 10 miles de euros, distribuido entre los
socios conforme a los siguientes porcentajes: 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%, respectivamente.
El capital social ha sido integramente desembolsado mediante transferencias bancarias realizadas el 26 de junio
de 2025, acreditadas en la cuenta designada en la escritura.

Entre el 25 de julio de 2025 y el 12 de diciembre de 2025, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de socios
a la sociedad participada por un importe agregado de 3.962 miles de euros, con el objeto de atender a las
necesidades financieras de la sociedad y fortalecer sus fondos propios.

QE Hydro Chile SpA (El Paso y Dongo)

Con fecha 11 de diciembre de 2024, el Fondo realiz6 una aportacion dineraria de capital a la sociedad participada
por importe de 1.178 miles de délares estadounidenses (1.122 miles de euros) con el objeto de adquirir el proyecto
Dongo.

QE Niemegk Holding GmbH (denominada QE Windpark 509 GmbH anteriormente) (Niemegk)

Con fechas 25 de julio y 21 de noviembre de 2024, el Fondo ha realizado aportaciones dinerarias de socios a la
sociedad participada por importe de 17 y 73 miles de euros, respectivamente.

Por altimo, con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo ha procedido a la capitalizacion de la totalidad de los
principales de los créditos concedidos a favor de la sociedad participada a dicha fecha, asi como de los intereses
devengados y no cobrados, por un importe agregado de 336 miles de euros con el objeto del fortalecimiento de
los fondos propios de la sociedad participada.

QE Windpark 519 GmbH (Neon)

Con fecha 17 de enero de 2024, el Fondo, Q-Energy Zero-E V, S.C.R., S.A., Q-Energy Sustainable V, F.C.R,, Q-
Energy TYG V, S.C.R,, S.A., Qualitas Energy Green V, S.C.R., S.A. y Qualitas Clean Energy, F.C.R. constituyeron
QE Windpark 519 GmbH con un capital social de 25 miles de euros, correspondientes a 25.000 acciones, teniendo
unos porcentajes de participacion de 71,26%, 10,45%, 10,61%, 2,49%, 2,64% y 2,55%, respectivamente. Dicho
capital social fue totalmente desembolsado el 23 de febrero de 2024.

El 28 de noviembre de 2024, el Fondo le realizé una aportacion dineraria de socios por importe de 26.000 miles
de euros con el objeto del fortalecimiento de los fondos propios de la sociedad participada.
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Con fecha 31 de diciembre de 2024, el Fondo procedi6 a la capitalizacion de la totalidad de los créditos concedidos
a favor de la sociedad participada a dicha fecha, asi como de los intereses devengados y no cobrados, por un
importe agregado de 40.748 miles de euros.

6.1.2 Dotaciones del deterioro, reversiones y otros movimientos

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha realizado correcciones valorativas por deterioro por importe de 26.348 miles
de euros, asi como reversiones de correcciones valorativas por deterioro por importe de 18.297 miles de euros
(véanse Notas 6.1y 6.2).

Durante el ejercicio 2024, el Fondo realiz6 correcciones valorativas por deterioro por importe de 473 miles de
euros, asi como reversiones de correcciones valorativas por deterioro por importe de 4.951 miles de euros (véanse
Notas 6.1y 6.2).
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6.2 Composicion de las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo y asociadas

La composicion a cierre del ejercicio 2025 del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo
plazo — Instrumentos de Patrimonio” del balance de situacion es la siguiente:

Miles de euros
Valor ) Total Plusvalias latentes
Sociedad participada Parti % i Coste a recuperable Dotacion Reversion deterioros EMM \{aloren
articlaaglon 31/12/2025 de la cartera de de deterioro acumulados fiaswalias mpatto Ibrosid
directo deterioro latentes tipo de 31/12/2025
a 31/12/2025 (netos) ‘
(9] cambio

Q-Energy V UK Holdco Limited 71,26% 14.532 51.813 (208) 5 (208) 37.489 205 14.324
QE Accumulate Holdco UK Ltd 71,26% - - - - - - - -
QE Development Holdco Ltd 71,26% 4.010 4.010 - - - - - 4.010
QAMV UK Ltd 71,26% 902 5 (802) 3 (902) - i E
QE Optimus Holdco UK Ltd 71,26% - - - - - - - -
QEFINV Ltd 71.26% - . - - - - - -
Q-Energy Zero V Asset Management, S.L. 71,26% 2.146 - (2.146) - (2.146) - - -
Esura Venlures & Investments, S.L. 71,26% 2 2 - - - - . 2
Q-Energy Colisa, S.L. 71,26% 2 2 - - - - - 2
Q-Holding Greenfield, S.L. 71,26% 42 42 - - - - - 42
Tabor Energy, S.L. 71,26% 2 2 - - - - - 2
QE Biomethane, S.L. 71.26% 5.212 5.749 - - - 537 - 5212
Keta Renewable Energy, S.L. 71.26% 57 - (57) - 57) - - -
Liza Renewable Energy, S.L. 71.26% 12.330 15.609 {144) 144 - 3.279 - 12.330
QE Lux Management Sarl 71,26% 9 9 - . - - - 9
QE Lux Holding SCS 71,26% 308.948 340.543 (17.249) 17.249 - 31.595 - 308.948
QE Hydro Chile SpA 71,26% 9.055 22.044 - - - 12.989 (548) 9.055
QE PMGD Chile SpA 1,26% 4.665 4.666 - - - 1 - 4.665
QE Utility Chile SpA 71,26% B 5 . 5 5 " o -
QE Rastrojos Chile SpA 71,26% 482 482 - - - - - 482
Q-Energy ltalia V S.r.L. 71.26% 9.723 13.377 (150) (150) 3.804 - 9.573
Qualitas Energy Italia V Due S.r.L. 71.26% 68 68 - - - - - 68
Qualitas Energy ltalia V Tre S.r.L. 71,26% 2.742 7.328 - - - 4.586 - 2742
Qualitas Energy ltalia V Quattro S.r.L. 71,26% 418 418 - - - - - 418
Qualitas Energy Italia V Cinque S.r.L. 71,26% 825 1.329 - - - 504 - 825
Qualitas Energy ltalia V Sei S.r.L. 71,26% 79 79 - - - - - 79
Qualitas Energy Italia V Sette S.r.L. 71,26% 1.385 1.385 - - - - - 1.385
Qualitas Energy ltalia V Otto S.r.L. 71,26% 2638 9.638 - - - - - 9.638
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH 71,26% 25.308 31.156 (81) - (81) 5.929 - 25.227
Qualitas Energy V Management GmbH 71,26% 19 19 - - - - - 19
QE Windpark Apensen GmbH 71,26% 16.662 17.929 - - - 1.267 - 16.662
QE Windpark 501 GmbH 71,26% 8.390 8.231 (159) : (159) E - 8.231
QE Blumberg Projekt GmbH 71,.26% - - - - - - - -
Qualitas Energy Erneuerbare Energien GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH 71,26% 14.803 25.597 - - - 10.794 - 14.803
QE Barnstédt Portfolio Projekt GmbH 71,26% - - - - - - - -
QE Windpark 506 GmbH 71.26% 165.233 179.384 {144) - (144) 14.295 - 165.089
QE Huy Schianstedt Projekt GmbH 71,.26% - 1.435 - B - 1.435 - -
QE Windpark 508 GmbH 71,26% 6.437 6.603 - - - 168 - 6.437
QE Niemegk Holding GmbH 71,26% - - - - - - - -
QE Menxheim Projekt GmbH 71,26% - - - - - - - -
QE Nordwest Portfolic Projekt GmbH 71,26% - - - - - - - -
QE Gerokdshausen Projekt GmbH 71,26% 1.147 - (1.147) - (1.147) - - -
QE Windpark 513 GmbH 71,26% 17.319 23.344 - - - 6.025 - 17.319
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH 71,26% - - - - - - - .
QE Dauwe Projekt GmbH 71,26% - . - - - - -
QE Heesten Projekt GmbH 71.26% - - - - - - - -
QE Nordleda Projekt GmbH 71,26% 8.562 8.743 - - - 181 - 8.562
LeiRnitz Projekt GmbH 71,26% 3.751 5.441 - - - 1.690 3.751
QE Windpark 519 GmbH 71,26% 68.482 69.120 - - - 638 68.482
QE Windpark 520 GmbH 71,26% 24.011 20.386 - - - 5.375 24.011
QE Windpark 521 GmbH 71,26% 18 18 - - “ - - 18
QE Windpark 522 GmbH 71.26% 18 18 - - . - - 18
QE Windpark 523 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 524 GmbH 71,26% 7.123 7123 - - - - - 7123
QE Windpark 525 GmbH 71.26% 7.468 7.468 - - - - - 7.468
QE Windpark 526 GmbH 71,26% 64 64 - - - - - 64
QE Windpark 527 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 528 GmbH 71,26% 1.377 1.377 - - - - - 1.377
QE Windpark 529 GrbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 530 GmbH 71,26% 1.636 1.636 - - - - - 1.636
QE Windpark 531 GmbH 71,26% 648 648 - - - - - 648
QE Windpark 532 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 533 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark Parum GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
Qualitas Energy V Bau GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
Windpark Kuhbett | GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
Q-Investments V Holding, S.L. 71,26% - - - - - - - -
Tina Energy, S.L. 71,26% 2 2 - - - - - 2
Q-Energy ltalia V Dieci, S.r.L. 71,26% 7 7 - - - - - 7
Q-Energy ltalia V Dodici, S.r.L. 71,26% 3.969 3.969 - - - - - 3.969
Q-Energy ltalia V Nove, Sr.L. 71,26% 5.441 5.441 - - - - - 5441
Q-Energy Ralia V Quattordici, S.r.L. 71,26% 7 7 - - - - - 7
Q-Energy ltalia V Quindici, S.r.L. 71,26% 7 7 - - - - - 7
Q-Energy Rtalia V Tredici, S.r.L. 71,26% 7 7 - - - » - 7
Q-Energy Italia V Undici, S.r.L. 71,26% 63 63 - - - - - 63
QE Blumberg Projekt GmbH 71,26% 13.118 659 (13.325) 866 (12.459) & s 659
QE Barnstédt Portfolio Projekt GmbH 71,26% 13.241 15.602 (136) - (138) 2497 - 13.105
QE Huy Schlanstedt Projekt GmbH 71,26% 1.416 1.416 - - - - - 1.416
QE Niemegk Holding GmbH 71,26% 11.730 12.855 - - - 1125 - 11.730
QE Mencheim Projekt GmbH 71,26% 5.180 5.375 - - - 185 - 5.180
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH 71,26% 8.814 12.261 - - - 3.447 - 8.814
QE Geroldshausen Projekt GmbH 71,26% 5278 5.278 - - . . - 5278
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH 71,26% 4.877 6.427 - - - 1.550 - 4.877
QE Dauwe Projekt GmbH 71.26% 1.961 3.727 - - - 1.764 - 1.961
QE Heesten Projekt GmbH 71.26% 18 18 - - - - - 18

841.048 976.287 | (35.848) 18.259 (17.589) 163457 (343) 823.459

(*) En el célculo del importe recuperable de la cartera se ha tenido en consideracién la estimacién de los flujos de caja generados (descontados)
por las sociedades participadas y disponibles para los participes, ajustados por las posiciones netas de créditos y deudas que mantiene el Fondo
con sus sociedades participadas a 31 de diciembre de 2025.
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Por otro lado, la composicién a cierre del ejercicio 2024 del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de Patrimonio™ del balance de situacion era la siguiente:

Miles de euros
Valor — F’Iu(sva'gas Ifatelntes
" > otal netas efecto
Sociedad participada Parti c?/; aditi Costea recnézelraa 2 DO[::‘OH Revs;s«on deterioros impositivo) \I/ika)Ir?:rse:
directo | V122024 | ioraa | deterioro | deterioro | 3cumulados | Plusvalias | Impacto | 54/15/5054
31/12/2024 (netos) latentes tipo d}e
") cambio

Q-Energy V UK Holdeo Limited 71.26% 14.324 21.413 - - - 5.591 1.498 14.324
QE Accumulate Holdco UK Ltd 71.26% 3 3 - - - - - 3
QE Development Holdco Ltd 71,26% 1.545 1.545 - - - - - 1.545
QAM V UK Ltd 71,26% 902 - (352) - (902) - -
QE Optimus Holdco UK Ltd 71,26% - - - - - = - -
QEFINV Ltd 71,26% - - - - - - - =
Q-Energy Zero V Asset Management, S.L. 71,26% 985 - - - (985) - « -
Esura Ventures & Investments, S.L. 71,26% 2 2 - - - - - 2
Q-Energy Colisa, S.1. 71,26% 2 2 - - - - - 2
Q-Holding Greenfield, S.L. 71,26% 49 49 - - - . - 49
Tabor Energy, S.L. 71,26% 2 2 - - - 2
QE Biomethane, S.L. 71,26% 3.305 3.305 - - - - 3.305
Keta Renewable Energy, S.L. 71,26% 55 &5 - - - 55
Liza Renewable Energy, S.L. 71.26% 8.062 7.918 (120) - (144) - 7.918
QE Lux Management Sari 71,26% 9 9 - - - - - 9
QE Lux Holding SCS 43,94% 174.284 175.617 - - - 1.333 ¥ 174.284
QE Hydro Chile SpA 71.26% 9.055 17.089 - - - 6.449 1.585 9.055
QE PMGD Chile SpA 71,26% 2701 2.701 - - - - - 2701
QE Utility Chile SpA 71,26% - - - - - - - -
QE BidCo SpA 71,26% - - - - - - - -
Q-Energy Italia V S.r.L. 71.26% 8.120 12.258 = - - 4.138 - 8.120
Qualitas Energy Italia V Due S.r.L. 71,.26% T 1 - - - - - 11
Qualitas Energy Italia V Tre S.r.L. 71,26% 1.270 6.356 - - - 5.086 - 1270
Qualitas Energy Italia V Quattro S.r.L. 71,26% 178 178 - - - - - 178
Qualitas Energy Italia V Cinque S.r.L. 71,26% 827 627 - - - - 627
Qualitas Energy Italia V Sei S.r.L. 71.26% 7 7 - - - - - 7
Qualitas Energy ltalia V Sette S.r.L. 71,26% 7 7 - - - - 7
Qualitas Energy ltalia V Otto S.r.L. 71.26% 7 7 - - - - - 7
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH 71,26% 21.669 22275 - 20 - 606 - 21669
Qualitas Energy V Management GmbH 71,26% 19 19 - - - - - 19
QE Windpark Apensen GmbH 71.26% 16.298 17.015 - - 717 - 16.298
QE Windpark 501 GmbH 71.26% 159 - - - (159) b - =
QE Blumberg Projekt GmbH (1) 71.26% 7.737 7.273 N 4.931 (464) - - 7.273
Qualitas Energy Emeuerbare Energien GmbH 71,.26% 18 18 - - - - - 18
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH 71.26% 10.907 10.907 - - - - - 10.907
QE Barnstédt Portfolio Projekt GmbH 71.26% 13.502 14,965 - - - 1.463 - 13.502
QE Windpark 506 GmbH 71,26% 156.399 160.860 - - - 4.481 - 156.399
QE Huy Schianstedt Projekt GmbH 71,26% 977 977 - - - . 977
QE Windpark 508 GmbH 71,26% 5.988 6.595 - - - 607 - 5.988
QE Niemegk Hoiding GmbH 71,26% 11.340 11.551 - . - 21 - 11.340
QE Merxheim Projekt GmbH 71.26% 5.085 5214 - - - 129 - 5.085
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH 71,26% 8.763 10.334 - - - 1.571 - 8.763
QE Geroldshausen Projekt GmbH 71.26% 5.486 5.486 - - - - - 5.486
QE Windpark 513 GmbH 71,26% 12.016 12.016 - - - - - 12.018
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH 71,26% 4.451 4.451 - - - - - 4.451
QE Dauwe Projekt GmbH 71,26% 1.316 1.318 - - - - - 1.318
QE Heesten Projekt GmbH 71,26% 18 18 - - . - - 18
QE Nordleda Projekt GmbH 71,26% 8.129 8.129 - - - - - 8.12¢
LeiBnitz Projekt GmbH 71.26% 3.113 3.113 - - - - - 3.113
QE Windpark 519 GmbH 71,26% 66.766 66.766 - - - - - 66.766
QE Windpark 5§20 GmbH 71,26% 22,871 22.871 . - - E - 22.871%
QF Windpark 521 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 522 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 523 GmbH 71.26% 18 18 = - - - . 18
QE Windpark 524 GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
QE Windpark 525 GmbH 71.26% - - - - - - - =
QE Windpark 526 GmbH 71.26% - - - - - - - -
QE Windpark 527 GmbH 71,26% - - . - - - - -
QE Windpark Parum GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
Qualitas Energy V Bau GmbH 71,26% 18 18 - - - - - 18
Windpark Kuhbett | GmbH 71,26% 18 18 - = - E - 18

608.665 641.456 {473) 4.951 (2.654) 32.362 3.083 606.011

(" En el célculo del importe recuperable de la cartera se ha tenido en consideracién la estimacion de los flujos de caja generados (descontados)
por las sociedades participadas y disponibles para los participes, ajustados por las posiciones netas de créditos y deudas que mantiene el Fondo
con sus sociedades participadas a 31 de diciembre de 2024.

(1) Con fecha 31 de mayo de 2024 se ha convertido en inversion la totalidad de los créditos que el Fondo mantenia en esta sociedad, y que llevaban
aparejados un deterioro total de 5.376 miles de euros.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

. Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos Instrumentos
2 ; Instrumentos 3 : Instrumentos
Fmar:(:)leros Financieros Flna:tc:)leros Financieros
Corrientes Corrientes Corrientes | Corrlentfs |
Inversiones financieras a largo plazo
Derivados 2.166 - - -
2.166 - - -
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 13)
Préstamos y créditos a empresas (principal) 137.969 - 85.730 -
Préstamos y créditos a empresas (intereses) 16.054 - 5.319 -
154.023 - 91.049 -
Deudores
Otros deudores - 229 - 142
Administraciones publicas (Nota 12) - 1.269 - -
Deudores, partes vinculadas (Nota 13) - 254 - 111
- 1.752 - 253
156.189 1.752 91.049 253
Derivados

Los Fondos Q-Energy V han contratado en el ejercicio 2025 y 2024 una serie de instrumentos financieros derivados
de compra/venta de divisas a plazo (seguros de cambio modalidad forward) para cubrir econémicamente el riesgo
sobre sus flujos de efectivo futuros vinculados a su reciente inversién en el grupo estadounidense Heelstone
Renewable Energy (véase Nota 6), los cuales se encuentran expuestos a la volatilidad de los tipos de cambio.

El detalle de las operaciones contratadas por el Fondo y vigentes a 31 de diciembre de 2025, cuya valoracion es
positiva, es el siguiente:

) . . . . Divisas de Mies
Instrumento financiero Entidad Financiera cambid 31/12/2025
i Nominai (USD) | Nominal (EUR) Valor Vencimiento
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.536 847 27/05/2026
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.309 771 27/05/2027
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 13.955 548 26/05/2028
48.585 42.800 2.166

El detalle de las operaciones contratadas por el Fondo y vigentes a 31 de diciembre de 2024, cuya valoracién era
negativa, es el siguiente:

. ) . . . Divisas de Nite
Instrumento financiero Entidad Financiera cambio 31/12/2024
Nominal (USD) | Nominal (EUR) Valor Vencimiento
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.779 689 27/05/2026
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.537 588 27/05/2027
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.309 500 26/05/2028
48.585 43.625 1.777

El Fondo ha cumplido con los requisitos detallados en las Notas 4.e y 4.g sobre normas de registro y valoracion
para poder clasificar este derivado financiero como de cobertura de flujos de efectivo (véase Nota 10.b).

Asimismo, los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que las coberturas son plenamente eficaces a
31 de diciembre de 2025 y 2024, por lo que no hay parte no efectiva reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio en ambos ejercicios.
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Otros deudores

A cierre del ejercicio 2025 el Fondo registra dentro del epigrafe “Deudores - Otros deudores” del balance de
situacién adjunto un importe de 229 miles de euros (142 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) que se
corresponde con los desembolsos de fondos exigidos a los participes del Fondo en relacion con participaciones
de Clase A que se encuentran pendiente de cobro a cierre de cada ejercicio (véase Nota 10.a).

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es la siguiente:

Miles de euros
_31/12/2025 31/12/2024
Caja y tesoreria 39.703 123.852
39.703 123.852

Como regla general, los saldos acumulados de tesoreria devengan un tipo de interés de mercado.

9. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero el mismo es gestionado por la Sociedad Gestora a través
de un proceso de identificacion, medicién y seguimiento continuo, verificando determinados limites y controles.
Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi
como la descripcion de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposicion del
publico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El Fondo esta expuesto al riesgo de crédito, de liquidez, de tipo de interés y de tipo de cambio derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades
de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y que son
controlados por la Sociedad Gestora. Los mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota
3 de la presente memoria.

Por ello, la Sociedad Gestora utiliza para la gestion de estos riesgos tanto la visién econdémica en la que se evalla,
a través de la revision de los planes de negocio, la relacion entre la exposicion y el valor actual de los flujos de
caja que arroja una inversion, como la visién contable, que permite evaluar el estado y la evolucion de las distintas
situaciones de riesgo.

La practica totalidad de las actividades del Fondo se centran en llevar a cabo inversiones en empresas del Grupo
y asociadas cuyo objeto social es el desarrollo y explotacion de proyectos de generacién de energia renovable,
por lo que su exposicién al riesgo va directamente relacionada con aquellos riesgos mas significativos que pueden
afectar a la consecucion de los planes de negocio de sus sociedades participadas.

Los siguientes son los principales riesgos que afectan a sus sociedades participadas:
- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de crédito.

- Riesgo de tipo de interés.

- Riesgo de tipo de cambio.

El seguimiento y control de estos riesgos se realiza periédicamente tal y como se describe a continuacion:
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a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compariia para hacer frente a sus compromisos, como
consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que dificultan o impiden la obtencién
de la financiacién necesaria para ello.

Tanto el Fondo como sus participadas gestionan el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible
suficiente para negociar en las mejores condiciones la sustitucion de operaciones préximas a vencer por otras
nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello el tener que recurrir a
la obtencién de fondos en condiciones desfavorables.

En las sociedades participadas, la cobertura del riesgo de liquidez se considera adecuada cuando se dispone de
un importe minimo de financiacién disponible equivalente a seis meses de servicio de la deuda.

A cierre del ejercicio 2025, el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas con terceros, y las existentes
estan cubiertas integramente por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

b) Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la contraparte
de cumplir con las obligaciones establecidas en el contrato. Tanto el Fondo como sus participadas, cuando las
operaciones contratadas pueden generar riesgo de contrapartida, sigue la politica de contratar estas operaciones
con una contraparte con calidad crediticia igual o superior a las suyas propias.

Por tanto, la Sociedad Gestora considera que, teniendo en cuenta una visién anualizada de la generacién de flujos
de los proyectos, el capital circulante del que dispone en la actualidad el Fondo y sus sociedades participadas,
unido al que se espera generar en los proximos meses, sera suficiente para atender las obligaciones financieras
contraidas a corto plazo.

A cierre de este ejercicio, no existen activos financieros por importe significativo que se encuentren en moray que
no se hayan considerado deteriorados.

c) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipo de interés es alcanzar el equilibrio en la estructura de deuda que permite
minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dependiendo de las estimaciones de las sociedades participadas por Q-Energy V, F.C.R. y de los objetivos de la
estructura de deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contrataciéon de instrumentos financieros
derivados que mitiguen estos riesgos.

d) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero varie debido a cambios en
los tipos de cambio. Aunque la mayoria de las inversiones se cierran en euros, también se estan realizando
inversiones en paises como Reino Unido, Estados Unidos, Polonia o Chile cuyas divisas son distintas a la moneda
funcional establecida (euro). Por ello, el valor de las citadas inversiones puede verse afectado favorable o
desfavorablemente por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar los
riesgos de tipo de cambio inherentes a la politica de inversion de los Fondos Q-Energy V.

A cierre del ejercicio 2025, el Fondo tiene contratados instrumentos financieros derivados de compra/venta de
divisas a plazo (seguros de cambios modalidad forward) (véase Nota 7).
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10. PATRIMONIO NETO

a) Fondos reembolsables
El patrimonio del Fondo esta integrado por las aportaciones que al mismo realizan sus participes.

Con fecha 27 de junio de 2022 el Fondo fue constituido con un compromiso de inversién por importe total de
1.650.000 euros, ascendiendo la aportacion inicial a un 10% del compromiso total (es decir, 165.000 euros)
aportados por Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A., mediante la suscripciéon de 165.000 participaciones de
Clase B, de un euro de valor de suscripcién cada una.

El patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones de Clase Ay B, y, a su vez, las participaciones de Clase
A estan divididas desde la A0 al A8, ambas inclusive, en base a los volimenes de compromiso de inversion, siendo
el compromiso de Inversién minimo de un millén de euros, si bien la Sociedad Gestora podra discrecionalmente
aceptar la suscripcion de Compromisos de Inversion por un importe inferior.

Desde su fecha de constitucion hasta el cierre del ejercicio 2025, se ha producido la entrada de nuevos inversores
en Q-Energy V, F.C.R. De esta forma, la cuantia del patrimonio del fondo es variable, ascendiendo el patrimonio
total comprometido a 1.709.455 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (1.693.912 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024).

Asimismo, a cierre del ejercicio 2025 el patrimonio comprometido exigido es de 1.693.912 miles de euros
(1.693.912 miles de euros a cierre del ejercicio 2024), mientras que el patrimonio comprometido no exigido es de
632.498 miles de euros (854.727 miles de euros a cierre del ejercicio 2024) y se encuentra recogido en las Cuentas
de Orden. A 31 de diciembre de 2025, quedan 229 miles de euros pendientes de desembolsar por los participes
sobre el patrimonio comprometido exigido (142 miles de euros a cierre del ejercicio 2024) (véase Nota 7).

Dichas participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo a prorrata
de su participacion y en los términos que lo regulan legal y contractualmente, y en particular, los establecidos en
el Reglamento de Gestion del Fondo. La suscripcién del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los
participes del Fondo implica la obligacién de cumplir con lo establecido por el Reglamento por el que se rige Q-
Energy V, F.C.R., y en particular, con la obligacion de suscribir y desembolsar los Compromisos de Inversion en
los términos y condiciones previstos en el mismo.

Aportaciones de suscripcion tardia

Ademas de las cuantias desembolsadas por los titulares de las participaciones de Clase A, cada participe posterior
esta obligado a abonar al Fondo una aportacién adicional equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés
anual de un ocho por ciento (8%) sobre el importe desembolsado por el participe posterior en la Fecha de su
Primer Desembolso y durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que el participe posterior hubiera
efectuado desembolsos si hubiera sido inversor de los Fondos Q-Energy V desde la Fecha de Referencia (30 de
septiembre de 2022) hasta la Fecha del Primer Desembolso del participe posterior (la “Aportacion de Suscripcion
Tardia”).

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha habido aportaciones de suscripcion tardia.

Distribuciones via reembolso de parlicipaciones

Durante el ejercicio 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo aprob6 por unanimidad
diferentes distribuciones a los participes via reembolso de participaciones. Dichas distribuciones, tal y como se
establece en la Norma 15.2 de la Circular 3/2008 de la CNMV, fueron registradas como menor saldo del epigrafe
“Participes” del balance de situacién, correspondiente con el importe nominal de dichas participaciones. La
diferencia entre el importe distribuido a los participes en el ejercicio 2024 y el valor contable de las participaciones
reembolsadas fue registrado en el epigrafe “Reservas” del balance de situacién adjunto por un importe de 690
miles de euros.
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El detalle de las distribuciones realizadas por Q-Energy V, F.C.R. durante el ejercicio 2024 fueron las siguientes:

Ejercicio 2024
(]
Fec(:l_a a}grop’acic’)n Partigsasjones parti(;'lp:gones e il
istribucién Reembolsadas teembolsadas Valor contable NAV Importe total distribuido | Impacto reservas
(1) (2) (3) 4)=(1)"@3) (8) = [(N*(2)] - (4)

18/04/2024 A0 27.824 1 0,936797 26.065 1.759
18/04/2024 A1 2.561.101 1 0,940963 2.409.901 151.200
18/04/2024 A2 2.885.359 1 0,945130 2.727.040 158.319
18/04/2024 A3 1.671.250 1 0,951380 1.589.994 81.256
18/04/2024 A4 3.421.395 1 0,957630 3.276.430 144.965
18/04/2024 A5 827.298 1 0,961797 795.693 31.605
18/04/2024 Ab 1.079.357 1 0,965963 1.042.619 36.738
18/04/2024 A6B 1.119.703 1 0,969955 1.086.062 33.641
18/04/2024 A7 895.601 1 0,970130 868.849 26.752
18/04/2024 A8 755.234 1 0,974297 735.822 19.412
18/04/2024 B 144.154 1 1,020130 147.056 (2.902)

15.388.276 14.705.531 682.745
29/10/2024 A0 - 1 0,936797 - -
29/10/2024 A1 - 1 0,940963 - -
29/10/2024 A2 99.523 1 0,945130 94.062 5.461
29/10/2024 A3 - 1 0,951380 - -
29/10/2024 A4 - 1 0,957630 - -
29/10/2024 A5 8.401 1 0,961797 8.080 321
29/10/2024 A8 44.973 1 0,965963 43.442 1.531
29/10/2024 A6B - 1 0,969955 - -
29/10/2024 A7 - 1 0,970130 - -
29/10/2024 A8 - 1 0,974297 - -
29/10/2024 B 1.442 1 1,020130 1.471 (29)

154.339 147.055 7.284
156.542.615 14.852.586 690.029

Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C., S.A,, la Sociedad Gestora, calcula periédicamente el valor liquidativo de las
participaciones, de conformidad con lo establecido en el articulo 64 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y en
la Circular 4/2015 de 28 de octubre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacién reservada de las entidades de capital-riesgo.

El detalle de las participaciones en circulacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

31 de diciembre de 2025

Clase Participes N° participaciones Valor inicial
A fon lon, S.L., Orilla Asset Management, S.L. y Q-Energy
Participaciones de Clase B Private Equity, S.G.E.LC., SA. 10.623.980 1 euro
Participaciones de Clase A Resto de inversores 1.050.790.005 1 euro
1.061.413.985
31 de diciembre de 2024
Clase Participes ] Ne°participaciones | Valor inicial
L lon lon, S.L., Orilla Asset Management, S.L. y Q-Energy
Participaciones de Clase B Private Equily, S.G.E.I.C., SA. 8.401.687 1 euro
Participaciones de Clase A Resto de inversores 830.783.156 1 euro
839.184.843

Asimismo, el detalle de las participaciones de Clase A en circulacién a 31 de diciembre de 2025 y 2024 por tipo es

el siguiente:
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31 de diciembre de 2025

Tipo Participes N° participaciones
A0 Varios participes 1.862.175
Al Varios participes 172.180.113
A2 Varios participes 201.572.366
A3 Varios participes 113.618.750
A4 Varios participes 234.151.605
A5 Varios participes 57.445.604
A6 Varios participes 77.625.670
A6b Novo Holdings A/S 77.630.297
A7 Varios participes 62.104.400
A8 lon lon, S.L. 52.599.025
1.050.790.005

31 de diciembre de 2024

Tipo Participes N° participaciones
A0 Varios participes 1.472.175
A1l Varios participes 136.122.402
A2 Varios participes 159.362.139
A3 Varios participes 89.828.750
Ad Varios participes 185.128.605
A5 Varios participes 45.419.302
A6 Varios participes 61.375.670
A6b Novo Holdings A/S 61.380.297
A7 Varios participes 49.104.400
A8 lon lon, S.L. 41.589.416
830.783.156

La composicion de los participes del Fondo, asi como sus porcentajes de participacién a cierre de los ejercicios

2025y 2024 es la siguiente:

I 31/12/2025 31/12/2024
Novo Holdings A/S 7,31% 7.31%
Mithaq Holding - Sole Proprietorship, L.L.C. 7,02% 7,02%
lon lon, S.L. 5,43% 5,43%
Otros participes 80,24% 80,24%

100% 100%

b) Ajustes por valoracién en patrimonio neto

El desglose y naturaleza de los ajustes por valoracion en patrimonio neto atribuidos al Fondo a 31 de diciembre

de 2025 y 2024 es la siguiente:

Miles de euros

31/12/2025 31/12/2024
Operaciones de cobertura (Nota 7) 1.625 (1.333)
1.625 (1.333)
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1. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros del Fondo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Pasivos financieros no corrientes:
Instrumentos de cobertura:
Deudas a largo plazo:
- Derivados (Nota 7) - 1.777
Pasivos financieros corrientes:
Débitos y partidas a pagar:
Acreedores y cuentas a pagar:
- Acreedores varios 2.463 498
- Acreedores, partes vinculadas (Nota 13) 1.206 26.499
Deudas a corto plazo:
- Ofras deudas (Nota 11.1) 21.639 -
25.308 28.774

11.1 Otras deudas

El epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas” del balance de situacién a 31 de diciembre de 2025 y 2024
incluye los importes correspondientes a los desembolsos anticipados realizados por los participes en relacion al
Patrimonio exigido cuya fecha de desembolso corresponde al 7 de enero de 2026 (Nota 16).

11.2 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Fondo informa que su periodo medio de pago a proveedores en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

2025 | 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 40 47
Ratio de operaciones pagadas 59 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 6 323

Importe (Miles de euros)

Total pagos realizados 29.375 28.371
Total pagos pendientes 16.497 20
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méaximo establecido en |a normativa vigente 345 13.752
Porcentaje que representan los pagos inferiores al maximo sobre el total de pagos realizados 1% 48%

Numero de facturas
Facturas pagadas en un perfodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 147 28
Porcentaje sobre el total de facturas 46% 26%

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo
de 60 dias naturales.

12. SITUACION FISCAL

A cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el Fondo tributa al Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacion
individual.

Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Fondo con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es el siguiente:
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Saldos deudores

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Activos por impuesto diferido 985 1.429
Total no corriente 985 1.429
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 1.269 972
Total corriente 1.269 972

Saldos acreedores

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Pasivos por impuesto diferido 542 | -
| Total no corriente 542 | &

Calculo de la base imponible del Fondo

La conciliacién entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

del Fondo es la siguiente:

Ejercicio 2025
Miles de Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos del Fondo - (23.778) (23.778)
Diferencias permanentes (Notas 6.1.2, 13 y 14.a) 26.348 (18.297) 8.051
Diferencias temporarias -
Base imponible fiscal 26.348 (42075 |  (15.727)
Ejercicio 2024
Miles de Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos del Fondo - {5.814) (5.814)
Diferencias permanentes (Notas 6.1.2, 13 y 14.a) 583 (5.648) (5.065)
Diferencias temporarias - - -
Base imponible fiscal 583 (11.462) (10.879)

Las principales diferencias permanentes registradas por el Fondo en los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden
con:

- Diferencia permanente positiva por importe de 26.348 miles de euros en el ejercicio 2025 (583 miles de euros
en el gjercicio 2024) que se corresponde con el deterioro de participaciones y créditos intragrupo registrados
por el Fondo (véanse Notas 6.1.3 y 13).

Dicho deterioro no es deducible en base a lo establecido en el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

- Diferencia permanente negativa por importe de 18.297 miles de euros (5.122 miles de euros en el gjercicio
2024) que se corresponde con las reversiones de deterioro de participaciones y créditos intragrupo registradas
por el Fondo (véanse Notas 6.1.3 y 13).

Dichas reversiones de deterioro no son deducibles en base a lo establecido en el articulo 13.2 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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- Diferencia permanente negativa por importe de 526 miles de euros en el ejercicio 2024 que se corresponde
con el 95% del dividendo obtenido por el Fondo de su filial QE Accumulate Holdco UK Ltd (véanse Notas 13
y 14.a).

Dicho dividendo esta exento de tributacién al 95% en base a lo establecido en el articulo 21 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Conciliacién entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre la base imponible fiscal y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente;

Miles de euros
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos del Fondo (23.778) __ (5.814)
Diferencia permanentes 8.051 (5.065)
Diferencias temporarias - -
Base imponible fiscal ] B (15.727) | {10.879) |
Impuesto teérico calculado al 25% - -
| Cuota liquida (gasto IS corriente del Fondo) - . -
Total (Gasto) / Ingreso por Impuesto sobre Sociedades . - -
Total BINS registradas en el ejercicio - -

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el Impuesto sobre Sociedades se ha calculado aplicando un tipo impositivo del
25%.

Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe a cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Activos por impuesto diferido
Crédito por pérdidas a compensar 985 985
Derivados — operaciones de cobertura (Notas 7 y 10.b) - 444
985 1.429
Pasvio por impuesto diferido
Derivados — operaciones de cobertura (Notas 7 y 10.b) 542 -
542 -

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion del
Fondo por considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de Q-Energy V, F.C.R., es probable que dichos activos sean recuperados.

La variacién positiva del valor razonable de los derivados de cobertura de tipo de interés designados como
coberturas de flujo de efectivo, registrada en otro resultado global, genera una diferencia temporaria imponible que
da lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido por importe de 542 millones de euros (variacion
negativa en 2024 que dio lugar a un pasivo por impuesto diferido por importe de 444 millones de euros).

Activos por impuesto diferido no registrados

El detalle de los activos por impuesto diferido no registrados por el Fondo en su balance de situacién a 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Crédito por pérdidas a compensar (generado en el gjercicio 2023) (en cuota) 6.922 6.922
Crédito por pérdidas a compensar (generado en el ejercicio 2024) (en cuota) 7.068 7.068
Crédito por pérdidas a compensar (generado en el ejercicio 2025) (en cuota) 3.932 -
17.922 13.990
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De esta forma, el total de los créditos por pérdidas a compensar de ejercicios anteriores acumulados a cierre del
ejercicio 2025 (tanto registrados como no registrados) en base ascienden a 75.627 miles de euros (43.091 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024).

Retenciones y pagos a cuenta

Las retenciones e ingresos a cuenta correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 se corresponden con los
intereses devengados a favor del Fondo, los cuales estan sujetos a la retencion en origen practicada por los
prestatarios conforme a la normativa fiscal aplicable.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa al balance de
situacion.

13. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
Operaciones con partes vinculadas

Ingresos financieros

Durante el ejercicio 2025 se han producido operaciones entre Q-Energy V, F.C.R. y sus sociedades participadas
por importe de 12.792 miles de euros (14.545 miles de euros en el ejercicio 2024) correspondientes a los intereses
devengados por el Fondo en relacion con la financiacién concedida a sus sociedades participadas (véanse Notas
7y 14.a).

El detalle de los ingresos financieros devengados por intereses en Q-Energy V, F.C.R. durante los ejercicios 2025
y 2024 por sociedad participada es el siguiente:

. - Miles de euros
i Sociedad participada 2025 . 5024

QE Windpark Apensen GmbH - 462
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH - 538
QE Accumulate Holdco UK Ltd - 37
QE Blumberg Projekt GmbH - 214
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH - 230
QE Barnstadt Portfolio Projekt GmbH - 884
QE Windpark 506 GmbH - 4.457
QE Windpark 508 GmbH - 399
QE Merxheim Projekt GmbH - 144
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH - 250
QE Hydro Chile SpA 1.921 1.907
QE PMGD Chile SpA 774 388
Q-Energy ltalia V S.r.L. 100 87
Qualitas Energy Italia V Tre S.r.L. 3 39
Liza Renewable Energy, S.L. 759 155
Q-Energy V UK Holdco Limited 8.758 3.344
QE Development Holdco Ltd 178 127
QE Niemegk Holding GmbH - 18
QE Vestenbergsgreuth Projekt GmbH - 145
QE Nordleda Projekt GmbH - 163
QE Windpark 519 GmbH - 274
QE Windpark 520 GmbH - 283
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 136 -
Q-Energy ltalia V Quattro, S.R.L. 92 -
Q-Energy ltalia V Tre S.R.L. ) -
QE Rastrojos Chile SpA 71 -

12.792 14.545
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2025 el Fondo no ha reconocido ingresos financieros en concepto de
dividendos (554 miles de euros en el ejercicio 2024 relativo a un dividendo obtenido de su sociedad participada
QE Accumulate Holdco UK Ltd) (véanse Notas 12 y 14.a).

Otros resultados de explotacion

Durante el ejercicio 2025 se han producido operaciones entre el Fondo y Q-Energy Private Equity, S.G.E.1.C., S.A.
por importe de 26.527 miles de euros (26.905 miles de euros en el gjercicio 2024) (véase Nota 14.c). Estas
transacciones se corresponden con las comisiones de gestién facturadas por la Sociedad Gestora por sus servicios
prestados a Q-Energy V, F.C.R. en concepto de direccidn, administracion y representacion, que suponen entre el
1,1% y el 2% anual sobre los compromisos totales de inversion correspondientes a los participes de Clase A del
Fondo, en funcién del tipo de participe.

Otros gastos de explotacion

Bajo este epigrafe el Fondo registré en el ejercicio 2024 un gasto por importe de 60 miles de euros con la parte
vinculada Q-Energy Renewable Services, S.L. (sociedad absorbida por Q-Energy Asset Management, S.L. en el
ejercicio 2024) relativo a los servicios prestados por esta en concepto de servicios de gobernanza, sociales y
medioambientales.

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos registrados por el Fondo en el balance de situacion con partes vinculadas a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos Instrumentos Instrumentos Instrumentos
Financieros no Financieros Financieros no | Financieros
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 7)
Préstamos y créditos a empresas 154.023 - 91.049 -
Deudores
Deudores, partes vinculadas (Nota 7) - 254 - 111
154.023 254 91.049 111
Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Instrumentos Instrumentos Instrumentos Instrumentos
Financieros no Financieros Financieros no Financieros
—— Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
Acreedores y cuentas a pagar
Acreedores, partes vinculadas (Nota 11) 1.026 - 26.499
- 1.026 - 26.499

Préstamos y créditos a empresas del Grupo y asociadas

Los creditos a empresas del Grupo y asociadas registrados en el balance de situacion adjunto a 31 de diciembre
de 2025 y 2024 se corresponden con los principales y los intereses devengados y no cobrados relativos a los
créditos concedidos por el Fondo a sus entidades participadas (véase Nota 7).
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El detalle de dichos créditos concedidos por el Fondo a sus sociedades participadas a cierre de los ejercicios 2025

y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo no corriente

Sociedad participada 31/12/2025
Coste Deterioro c%?lgzot:l " Concesioén Vencimiento Tr:?:rg:
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 158 - 158 25/11/2022 31/12/2038 4%
Q-Energy Italia V, S.r.L. 103 - 103 14/03/2023 31/12/2038 9,50%
QE Development Holdco Ltd (*) 1.462 1.462 14/04/2023 31/12/2032 11%
QE Hydro Chile SpA 14.559 - 14.559 26/04/2023 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy Italia V Tre, S.r.L. 26 - 26 30/05/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy V UK Holdco Limited (**) 96.923 - 89.332 07/06/2023 07/06/2029 12,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 487 - 487 22/06/2023 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 928 - 928 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 62 - 62 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 39 - 39 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 76 - 76 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy Italia V, S.r.L. 269 269 15/09/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 50 50 21/09/2023 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 434 434 27/10/2023 31/12/2038 9%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 100 - 100 31/10/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 94 - 94 24/11/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 329 - 329 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 38 - 38 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 922 - 922 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 31 - 31 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, Sr.L. 1 - 1 24/01/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 39 - 39 22/02/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 429 - 429 22/02/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 96 96 12/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 553 - 553 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 214 - 214 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy ltalia V Tre, S.r.L. 2 - 2 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 356 356 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 118 118 22/05/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 353 - 353 24/05/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 561 - 561 03/06/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 20 - 20 07/06/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 76 - 76 19/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 482 - 482 31/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 451 - 451 09/08/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 440 - 440 08/10/2024 31/12/2038 9,50%
QE Hydro Chile SpA 4372 4.372 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 887 887 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 5.536 - 5536 19/12/2024 31/12/2038 9%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 95 - 95 30/01/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S R.L. 1.616 - 1.616 05/06/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sette , S.R.L. 63 - 63 19/06/2025 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 2.148 - 2.148 18/06/2025 31/12/2038 9%
Q-Energy Italia V Quattro, S.R.L. 39 - 39 24/07/2025 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V Sefte , S.R.L. 453 - 453 24/07/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 223 - 223 14/02/2025 31/12/2038 9,50%
QE Rastrojos Chile SpA 952 - 952 19/03/2025 31/12/2038 9,50%
QE PMGD CHILE SPA 304 - 304 26/03/2025 31/12/2038 9,50%
137.969 -| 137.969
Intereses devengados y no cobrados 16.054 - 16.053
154.023 -| 154.022

(*) Linea de crédito con importe méximo hasta los 4.170.000 euros.
(**) Linea de crédito con importe méximo hasta los 521.280.000 euros.
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Miles de euros
Saldo no corriente
Sociedad participada 31/12/2024
Coste Deterioro 5 c:r/ftl'acgl & Concesién Vencimiento Tr"’fgrg:
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 158 - 158 | 25/11/2022 31/12/2038 4%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 103 - 103 | 14/03/2023 31/12/2038 9,50%
QE Development Holdco Ltd (*) 1.462 - 1.462 | 14/04/2023 31/12/2032 11%
QE Hydro Chile SpA 17.502 . 17.502 | 26/04/2023 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy Italia V Tre, S.r.L. 26 - 26 | 30/05/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy V UK Holdco Limited (**) 47.595 - 47.595 | 07/06/2023 07/06/2029 12,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 526 - 526 | 22/06/2023 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 928 - 928 | 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 922 - 922 | 30/06/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 269 - 269 | 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 76 - 76 | 05/07/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 39 - 39 | 15/09/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 50 - 50 | 21/09/2023 31/12/2038 9,560%
Liza Renewable Energy, S.L. 435 - 435 | 27/10/2023 31/12/2038 9%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 100 - 100 | 31/10/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 94 - 94 | 24/11/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 38 - 38| 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 329 - 329 | 20/12/2023 31/12/2038 9,560%
QE PMGD Chile SpA 62 - 62 | 20/12/2023 31/12/2038 9,50%
Q-Energy Italia V, S.r.L. 31 - 31| 20/12/2023 31/12/2038 9,60%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 1 - 1| 24/01/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 39 - 39 | 22/02/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 429 - 429 | 22/02/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 96 - 96 | 12/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 553 - 553 | 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 214 - 214 | 15/03/2024 31/12/2038 9,50%
Qualitas Energy ltalia V Tre, S.r.L. 2 - 2| 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 355 - 355 | 09/05/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 118 - 118 | 22/05/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 353 - 353 | 24/05/2024 31/12/2038 9%
QE PMGD Chile SpA 562 - 562 | 03/06/2024 31/12/2038 9,50%
Q-Energy ltalia V, S.r.L. 20 - 20 | 07/06/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 76 - 76 | 19/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 481 - 481 | 31/07/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 451 - 451 [ 09/08/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 439 - 439 | 08/10/2024 31/12/2038 9,50%
QE Hydro Chile SpA 4.373 - 4.373 | 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
QE PMGD Chile SpA 887 - 887 | 11/12/2024 31/12/2038 9,50%
Liza Renewable Energy, S.L. 3.117 - 3.117 | 19/12/2024 31/12/2038 9%
Liza Renewable Energy, S.L. 2.419 - 2.419 | 19/12/2024 31/12/2038 9%
85.730 - 85.730
Intereses devengados y no cobrados 5.319 - 5.319
91.049 - 91.049

(*) Linea de crédito con importe méximo hasta los 4.170.000 euros.
(**) Linea de crédito con importe méximo hasta los 521.280.000 euros.



Asimismo, el desglose de los intereses devengados y no cobrados de los créditos concedidos por el Fondo a sus
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Milesde euros
Sociedad participada Saldo no corriente
31/12/2025 31/12/2024

QE Windpark Apensen GmbH - -
Qualitas Energy Entwicklungs GmbH = -
QE Accumulate Holdco UK Ltd . .
QE Blumberg Projekt GmbH . =
Qualitas Energy Windentwicklungs GmbH = <
QE Barnstadt Portfolio Projekt GmbH - -
QE Windpark 506 GmbH E =
QE Windpark 508 GmbH E =
QE Merxheim Projekt GmbH = &
QE Nordwest Portfolio Projekt GmbH F g
QE Hydro Chile SpA 710 765

QE PMGD Chile SpA 1.253 477
Q-Energy ltalia V, S.r.L. - 115
Qualitas Energy Italia V Tre, S.R.L. - 5
Liza Renewable Energy, S.L. 947 186
Q-Energy V UK Holdco Limited 12.371 3.611
QE Development Holdco Ltd 335 160
Q-Energy [talia V Sette , S.R.L. 136 -
Q-Energy ltalia V S.r.L. 217 -
Qualitas Energy ltalia V Tre S.r.L. 8 -
Q-Energy ltalia V Quattro, S.R.L. 2 -
QE Rastrojos Chile Spa 75 -

16.054 5.319

Saldos deudores y acreedores con partes vinculadas

El detalle del epigrafe “Deudores, partes vinculadas” de! balance de situacion por entidad vinculada a cierre de los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
31/12/2025 31/12/2024
Empresas Empresas
Participes vinculadas Participes vinculadas

Entidad vinculada

Deudores, partes vinculadas (Nota 7) - 254 - 111
Acreedores, partes vinculadas (Nota 11) - 1.206 - 26.499
14. INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos financieros

Los ingresos financieros del ejercicio 2025 se corresponden principalmente con los intereses obtenidos por el
Fondo a través de los créditos concedidos a sus sociedades participadas, por un importe que asciende a 12.792
miles de euros (14.545 miles de euros en el ejercicio 2024) (véanse Notas 7 y 13).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2024 el Fondo también ha registrado un ingreso financiero por importe de 554
miles de euros relativo a un dividendo obtenido de su sociedad participada QE Accumulate Holdco UK Ltd tras la
venta de un parque en desarrolio de baterias ubicado en Liverpool (véanse Notas 12 y 13).

b) Gastos financieros

Los gastos financieros del ejercicio 2024 del Fondo se correspondieron con los intereses devengados ecualizados
de las lineas de crédito a corto plazo contratadas por algunos de los Fondos Paralelos con entidades de crédito
(inclusive la contratada por el Fondo; véase Nota 11.1).
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c) Otros resultados de explotacion

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2025 y 2024 es la
siguiente:

- Miles de euros
— 2025 2024
Comisiones satisfechas:
Comision de gestion (Nota 13) (26.527) (26.905)
(26.527) (26.905)

d)

Otros gastos de explotacion

Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
. 2025 2024

Servicios de profesionales independientes (3.119) (1.711)
Seguros (35) (31)
Servicios bancarios (521) (127)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (156) (103)
Otros servicios - (39)
Otros tributos (122) (181)

(3.953) {2.192)

Dentro de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias el Fondo registra en el ejercicio 2025 un importe de
519 miles de euros relativos a la comision depositaria (125 miles de euros en el ejercicio 2024).

Dentro del epigrafe de "Servicios de profesionales independientes” el Fondo registra en el ejercicio 2025 un importe
de 3.119 miles de euros (1.711 miles de euros en el ejercicio 2024) que se corresponde fundamentalmente con
los servicios de asesoramiento legal y fiscal recibidos de terceros.

15. OTRA INFORMACION

a) Personal

El Fondo no tiene personal a cierre de los ejercicios 2025 y 2024, ni lo ha tenido a lo largo de los mismos.
b) Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2025 y 2024 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de estas cuentas anuales y
otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales, Ernst & Young, S.L., han sido los siguientes:

Miles de euros
- 2025 2024
Servicios de auditoria 19 19
Otros servicios g B
19 19

c) Avales y garantias recibidos

A 31 de diciembre de 2025 la garantia a favor de la sociedad participada Three Maids Green Energy Limited
(proyecto Accorn) se encontraba vencida, habiendo expirado el 30 de junio de 2025. Dicha Garantia consistia en
avales emitidos por el Banco Santander para garantizar el cumplimiento de determinadas obligaciones financieras
contraidas por dicha sociedad, actuando los Fondos Q-Energy V como garantes (6.029 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024). En concreto, Q-Energy V, F.C.R. es garante por un importe de hasta 1.224 miles de euros
(3.091 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).
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Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que de la citada garantia no se derivara ninguna obligacion
de pago para el Fondo, por lo que el saldo de estos compromisos no debe ser considerado como una necesidad
futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Fondo o sus entidades participadas.

16. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha producido una intensificacién del conflicto bélico en Oriente Medio,
lo que esta generando un elevado nivel de incertidumbre tanto a nivel geopolitico como en la economia
internacional y en los mercados financieros, energéticos y de materias primas. En dltima instancia, las
consecuencias para la economia, en general, y para las operaciones del Fondo, en particular, van a depender en
gran medida de la evolucion y extension del conflicto, asi como de la capacidad de reaccién y adaptacion de los
diferentes gobiernos y agentes econédmicos.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, es prematuro realizar una valoraciéon detallada de los posibles
impactos que tendra ia situacion mencionada sobre el Fondo, debido a la incertidumbre existente. La Sociedad
gestora del Fondo estén realizando una supervision constante de la evolucién de la situacién y llevando a cabo las
acciones oportunas con el objeto de hacer frente a la misma y minimizar sus impactos, considerando que se trata
de una situacién coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicion de tesoreria a la fecha,
no compromete la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Asimismo, el 7 de enero de 2026, se han producido desembolsos de compromisos de inversion por parte de los
participes por importe de 170.945 miles de euros. Al 31 de diciembre 2025, se encontraban registrados en el
balance en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas” del balance de situacién desembolsos anticipados
por parte de determinados participes en relacion con este concepto por importe de 21.638 miles de euros (ningln
importe a 31 de diciembre de 2024).

No se han producido acontecimientos con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 adicionales a los ya comentados
que por ser significativos requieran su desglose en estas cuentas anuales.

41



pu PU Py pu pU z20z = %.5'09 (1) ujooy pajwi ABJsug ueyeN
Pu PU PU pu pu ceoe = %.5'09 (1) wiooy pajiwr ABisu3 osjely
Pu pu pu pu pu zeoz * %.15'09 {1 uiooy pajiwry ABssuz nbey
pu Pu pu pu pu zeoe - %1509 (1 wioay pajwr ABisuz uune
pu Py pu pu pu zZ02 S %.5'09 [{%) wody pajwI ABJsu3 uopser
Pu pu pu Py pu ze0e . %.5'09 (1) wody pajiwi ABisug uenep
pu pu pu pu Pu 2zoe - %.5'09 (8] uwiosy peyjwin ABJeu3 ueolol4
Pu ‘pu ‘pu pu Py 220z - %1509 (1) w00y panwi ABsaug salol4
Py pu pu pu Py zzoT = %.5'09 (1) ujooy peyiwi ABJsu3 Jooul 4
pu Py Py Py pu T20z e %L£5'09 (1) wiooy pejwi ABisu3 seiozy
pu pu pu pu Py ceoe i %45'09 (1) utooy pajiwr ABJsu3 O uesie
pu pu PU pu PU zeoe - %4509 (1) ulody pajwi ABseu3 emem
Pu pu Py pu Pu (44074 ] %2509 (L) uiooy pajwi ABisuz pueis| punoy
Py Py Py Py pu ze0e . %.5'09 (1) ujoay pejwi ABisuz euopy
pu PU pu pu pu 220T = %.5'09 (1) usooy payjwi ABJsu3 eprie
pu pu Py pu pu 2202 = %.5'09 (1) wiooy paywi ABisu3 ojor
pu pu pu P pu z20T - %.5'09 (1) woay paywr ABisu3 osowo
pru ‘pu Py pu pu 2202 = %1509 (b uiody palwr ABisu3 sniseje)
pu pu pu Pu pu zeoz = %2509 (1) uioay pajiwn ABisuz Jowed
pu PU PU pu pu ze0z - %1509 (1) uooy pajwi ABJsu3 sopuy
pu ‘pu pu Py pu z20e " %1509 (1) uiooy pajiwr ABJsu3 eluciqy
‘U pu pu Py Py 44074 : %.15'09 (1) ulooy pejwi ABJeu3 uspmeg
pu Py pu PU PU 2202 = %.G'09 (1) ujooy paywi ABsausolg uiooy
pu pUu Py pu Pu [dora = %.5'09 ({81 usooy pajiwr 0opjoH ABiausolg ulooy
pu pu pu pu PU ze0e - %9C'LL () utooy P17 ‘00pig wiody 3D
pu Py Py pu pu 2202 = %9T'LL (1) uiooy P ‘) 09pjoH WodY 30
pu pu pu Py pu ze0e %9T'LL . (1) uody Pajiwr 03pjoH XN A ABisuz-p
REN ojeN uoioeoldxg Nd 19P ojoA OjoA
oluowed sepiued seno | jenden uorisinbpy ap soyoals(g ap soyosasag @
lejol opejinsay A sensesay A ouy A opang A oyaupu) aoiwog pepiaioy [QLEVIIR] () pepalog
o ugioedioed ugioediaiued o
(soina ap s epedionied pepsioos ef ap oluowied op sleyuaniod | ep alejusolod

GZ0Z 9p d4qusldip 3p Lg B "y D4 ‘A AB1auz-p ap sepediopied sopepalnog | oxauy



154

neq
3 opluf 0 pajiun] Jamod usal9 uo
p— = S pu 5202 - %£5'09 ouley (1) woay
b i P i opiun ulooy pajw ABaug usalg Ucya|eyLoN
o pu pu 20z - %.5'09 ouley (W
PU pu pu p opiun ooy poywy] ABieuz uesi9 wowbuo
" = . pU 2202 - %.45'09 ocwmm (¥
L A Py P ov.ED { ujoay pajwi ABisu3 Ussl9 usayley Jo [iIH
. . pu ze0z - %2509 ol -
B e = e ovwc: y ulooy paywi] ABieug usald) seuke)| UoJSY
- pu pu zz0e - %.5'09 oulsy b
i e P ° opiiN Wwiooy paywi ABisug useld sI0Y uuleydeuely
e ou pu 2202 4 %7609 ocmmw_ (1)
LiE L . P opiun woay pajjwI Jamod usBIS) 3s0|) 8SJ0H
. - pu zz02 - %4509 ouiey (4
pu pu pu P opiun e pejuw A6Jeu3 usBIS YoIMpJEH
P pu pu 2e0z g %.5'09 ouioy th
pu Py pu P opIun o PajiWIT JaMOd UBBIS) YOIMISY
'l pu pu zeoe & %Z45'09 ouioy (1
P B5 e < opun iKicy pejwi ABiaug use.g) sbeusoy
P pu ‘pu zz0e = %.5'09 ouisy W
P L P P opiun Loy pajwil] ABeu3 usal) SPIeiN 89U L
o u U ze0e - %16'09 ouisy L
b LS = . opun Wiy paywi] ABJBUT UBBIS) UMOPMOD
o el U zz02 - %25'09 oty W
5 e P ¥ opiun uiooy pajw suoljeledQ ABisusolg ulooy
= pu pu ze0z - %/5'09 ouisy i
2 — Py P o_u_cD ulooy pajiw|T Jamod uaais) Asup jsel
= - U 2202 - %.5'09 ey (1)
by L FE . oplun wooy pojwI] Jamod uesi) ancid) Bundsg
3 P pu pu zzoT > %25'09 ouioy Y
P e e g apun usooy pajwi ABisug ussig) uued dwed
2 - pu z202 - %.5'09 ouiey (1]
i P = ¥ opn uiooy papwi ABreug sneosez
- pu U zeoz - %.5'09 ouay L
piie iy P L ovm:: uiooy pajwi] ABiaug sopuid
. pu pu zzoe 2 %46'09 ouey W
Lk i P P onmc: ulooy pepwi ABssu3 uozni
o P U zeog . %1509 ouley W
HR Ly = v opun ulooy papwi ABssuz nodwon
. U pu ze0z - %.5'09 ouiey w
Like p P P opfn ) usooy paywi ABiau3 soue
] e P - %1509 uio k
e L = e - s m_u_cw ulooy papwy Aisbug soyjediey
- 0'u pu 2202 - %.G'09 ousy (0}
e P o £ opmn wiooy papwi ABisuz sober
- pu pu ze0z - %4509 ouey W
pu pU pu P opiun W wook/ peyiun ABisuz elowo
P P - %1509 o b
pu pu pu pu pu zz0T MM:M " wooy paywi ABisug sondg
; P e %£5'09 " -
pu PU U pu pu f44174 o MMWM A PO E—
o oy U z202 . %.G'09 &hisy (1)
pu pu pu P opiun W o papui ABisug sddin
" ! L
pu pU U pu pu zzoz ) %509 ouey
OJoA 0l0A
oleN ojeN ugBiojdxy Nd I3p soudaIe op soydaseq EpaIoo
oluowed sepiped sesjo | |enden - mu> Que_n_ a Aoy PEPIAIIY opehoid () pepajoog
1oL SPREEY g ouy uopedoed | uobedoied

(souns sp saIN) epedioued pepsioos el sp oluowljed

ap sleyusaiod

ap elejusdiod




144

‘pu pu pU pu pU 5202 = %9z L2 () E pajwiI Wie Jejos aueT YIBp
‘pU pu pu pU pu 5202 = %9Z'LL (1) = pajwI] wied Jejog uai] Jaay
U pu U pu U s20Z = %9T'LL (1) B PajiWIT Wik Jejos |IIH 0ouyong
pu Pu U PU U 5202 = %9Z 1L (1 - pajiweT uled U [itH aibuem
U pu pu pu ‘pu 5202 . %9Z'LL (1) N pajiwI] wWied Jejos Yooug Aep
PU pu U pU pUu T4 = %9T'LL (1) = PYT Wed U [IIH J8iWwo1D)
pu pu pu PU pu 5202 > %92'LL (1) - pajiwry Jejos joqie] Hod
pu pu U U 2 ¥20z + %9T'LL (1 - pajwi Yied Jejos npplosH
pu U U pu pu ¥2oe . %9Z'LL (L = paywI] AdS UnousBuny 30
pU pu pU pU pu ¥202 = %9T' 1L (i = PajLIT $S3 Jamod edoiquidd
pu U U pu U zz0z - %9T'LL (%] slepuiag PV 1 $S36 30 elepuiad
U pu PU pu pu 4474 %9T' 1L e (1) = P11 02pIoH Wswdojersg 0
PU pu pu pu pU zz02 L %9T' VL (1) aibawed P¥13IN oopig aibswed 30
pu U PU pu U z20z = %9T'LL (L) sibause) PV )N 0opig Ueypomuad 30
U pu pu pu pu zz0T %9C'LL - (il aiBouse) PY1 XN 0OpIoH 8jeinwnady 30
Pu pu U U PU zz0z = %.5'09 (L) Wwiooy P11 ‘could uooy 30
pUu pu pu pu PU ze0e = %.5'09 (1) Uloay P11 ‘2 09pIOH Wody 3D
pu pu pu pu pu 2202 - %.5'09 113] uloay pajwi seforg Asusoy)
pu pu pu pu U ze0z - %L5'09 b uiooy pajw seboig uosieN
PU pU U U pu zzoz = %.5'09 (v ulooy pajiw seboig jueaeH
pu 2 U PU U zzoe E %.5'09 (1) Loy pajiwr sebolg 3o00iqing
U PU pu U U zeoe & %L5°09 (1) wooy panwr seboig uoibuley
PU Pu Pu pu U zeoe ; %25'09 ({%] wooy pajjwr sebolg ase abpug
pu U PU pu pu zzoz = %.5'09 (1) ui0oy pajwi seboig uewio
U U pu pu pu §z0T - %.5'09 (W uiooy pajwi ABisu3 ussis soleg
P pu pu pu pu 520C . %.5'09 (L) uwiooy pajwn ABJsuz ussi ancibleyd
pu pu pu U pu §202 > %£5°09 (1] usooy paywr ABisuz useug snwndo
o1eN o1eN uoroeyodx3 Nd 1ep Ol10A OJoA
oluowed sepiied seno | |eyden woroisinbpy ap soyodasag 8p soyoslaQq
|ejoL opeynsay A senlesay - oc< A ojang A oyaupu| PEPIAOY 0j08h0.d (,) pepaioog
N uoeddived ugoedidied

(sono ap s

) epedioned pepaioos g ap oluouined

ap sleyusoiod

ap afejusoiod




114

U U pu pu puU 5202 = %66'E9 eueds3 (1 = TS ‘osefad ouejsuiolg
pu U U pu puU 520T = %66'€9 eueds3 (1) = 'S 'epauioIpuy ouejswolg
pu Py pu pu pu S202 > %66'E9 |efnpod (1) = 1N ‘snasiad ouejewolg
U pu U pu U 5202 - %66'E9 eyeds3 () - 'S 'uoLQ ouejauiolg
pU pU Pu pu pu 5202 e %66'E9 eueds3 (L) = 'S ‘eloA ouejawolg
PU pu U U pu 5202 - %66'E9 eueds] (1 = 'S ‘euI] ouejpwolg
pu U pu pu pu 5202 d %66'E9 eyeds3 (1 - 1§ ‘¢ elfsuaquie
U pu pu pu pu 5202 = %66'€9 eyedsy (1) . 1§ 'sisneL 30
pu Py pu pu pu $20¢C B %66'€9 eyeds3 (1) - “1'S 'Busuleon ougjeWwolg
pu pu U pu pu 5202 = %66'€9 eyeds3 (1) 2 1S 'sai00jy 07 ouejawolg
U pu U pu Pu 5202 ] %66'€9 eueds3 (1) > 'S 'eAlonH ouejewoig
pU pu P pu pU 5202 - %66'€9 euedsy (L) = 1S 'Elospad ouejawolg
pu Py PU pu pu §20C - %66'€9 eyedsy (1) -] '8 'Aey joQ esayaQ ouejawolg
U U U pu pu 5202 = %66'€9 eyeds3y (0] = “T'S 'leyeuy ouejawolg
pU pu pu pu pu 5Z02 - %66'€9 eyeds3 1{h] R “1'S ‘eieAoTedseNnH ouelawolg
pu pu pu pu U $202T > %66'€9 eueds3 (] = 1'g ‘ezel) ouejewolg
pu U U pu pu 5202 - %66'E9 eyedsg () 3 'S ‘008UoRd 81101 OUEBEWOIE
pu pUu pU pU pU ¥z0e e %66'€9 eyeds3 (1 > “1'S "eAoH e ouejowolg
pU pu ‘PU pu pu ¥2oe = %66'C9 eyedsy () ~ 'S 'uouezel ejewolg
Pu U U pu pu ¥20z = %66'€9 eueds3 (b = 7'S ‘owely ewend ouejawoig
pu pu pu pu pu 20z - %66'€9 eueds3 (1) - “T's 'uojebewolg 30
pU pu P U U ¥Z0e = %66'€9 eyeds3 (%) . TS "efog ousjswolg
pu U pUu pu pu 202 - %66 '€9 eueds3 (1) - T§ "easooid 30
pu U pu pu pu 2202 - %66'€9 eyeds3 (v = 'S 'seu] eUOQ OUBBWIOIY
pU pu pu pu pU zzoe . %66'€9 eueds3 (1) S TS "weque A 30
pu pu pU ‘pu pu 202 %9T' 1L x eyeds3 (1 - T's ‘aueylowolg 0
PU Py pu pu pu ze0z %92 VL o eyedsy (1) - 1§ ‘ABiaug JogeL
U pu Py Py Py 2202 5 %92’ LL eyeds3 (1) . ' ‘ABisug enjo L
pu Py pu pu U ceoe - %92 1L eyeds3 (1) = 7'g ‘ABiau3 eunoip
pu pu U pu pu ze0e %9T' 1L = eyeds3 (v . 7'S ‘pleyusas9 BulpioH-0
pu pu pu pu ‘pu ceoe %9Z'LL = eueds3 9] - 'S 'esyjo) ABiaug-0
‘pu pu Py U ‘pu 2202 %92 L. - eueds3 (1) - “T'S ‘SjusWISaAU] B SRINJUSA BINST
Py Py PU Py pu f24v74 %9T'LL = eueds3 (1) S 'S YueweBeUB J8SSY A 0497 AB18UZ-D
pu U pU pu pu £20z %9T 1L - ik (1) - P ANISZD
pu pu pu pu P ¥20z : %ge'1L i W . P} coaeq ABieuZ HLTO
P P pu pu P £z0e %9T'hL - Kipind (k) - P¥1 N 09pioH snwid0 30
Pu U P pu pu €20z %9T'hL - ey (n - PN A WYO
pu pu pu Pu pU sz0z - %9T'1L e 1) - Pl g00s3 ABleusD
oleN 08N Nd Iep ojop . . mmso\w "

(soune ap sapw) epedioied pepaioos ] p olowlied

ap sleusalod

ap afejusalod




o

pu pu U pU pu $202 = %bL'ey ‘nnas {3 soueipeL] 377 4elos 8Nid
pu pu U U pu ¥20z - %yL'er nn'a3 (1) douelpeL| 071 elog ensingniy
pu Pu PU U PU ¥202T . %y L'eh nn'a3 (1) souetpel) 071 Jejos sijododay
pu pu U pU pu S20Z L %yL'eh nna3 (1) soue|pe.l| 071 ‘Pum ejebuep
pu pu pU pu U $202 E %bl'ey ‘nn'a3 (1 souelpe.) OT1 'PuI Jozebieig
pu pu U U pu $202 - %¥L'Ey ‘nna3a (1) souelpeL OT1 Il PUM SPeoISsOIQ Uaseg
pu PU pu pU PU 5202 S %bL'ey ‘nnaa (1) soueIpEL| 0711 ‘PUM SpeOISSOI] Hasag
pu pu pu U pu 5202 = %bL'Ey nna3 (1) souBIpE.L| 071 ‘PUM PNgasoy
pu pU PU pu pu s202 g %l'cy nnaa (1) souelpeL) Q71 ‘Pu uosmeq
pru PU pu Py PU sz0T . %bL'El nnaa {1 aguelpes| 071 ‘PUIM 8uOIsjeaH
pu pU pu PU U ¥202 - %y L'Er nn'a3 (4] soue|peJl| 071 Wuewdojsrsq suoisjoey
U pu PU Py pUu ¥202 = %bL'Ey ‘nnas (1) aue(pe.| 071 'ssipedold suoisjaaly
pu pu P pu pu 5202 3 %yl'sh GEF! () ooueIpRL| 0T 'sBuiploH Jsxoolg 09AeQ suiseeH
U U PU pu Ppu ¥202 = %L 'Sy nna3 tL souelpel| 077 'JUswiaunoold suojs(aaH
PU Pu Py pu pu 20z - %L nnaa ) souelpe.) 0T 'sedlnseg aucisieay
pu Pu Pu 2 pu vzoz S %Ly nnas (1) souelpe.) 077 '09pIoH We IHH
pu Py U U U ¥zoz S %yl ‘nna3a (1) soue|pe.l| 071 'ABeuz siqemeusy suojstos
pu PU pu pu PU £202 3 %v6'ey ‘N3 () souelpel| 011 '} sN ABiauz seyend
PU pu pu Py pu [Z4v4 %b6'sy - oB.inquisxn (1) souelpRL| $9S BuipjoH xn7 30
U pu pu pu Pu ¥20T %9C'LL - oBinguexn (1) = e’ uswabeuepy xn 30
PU pu pu puU pUu €202 = %92’ L. eluojod {3 = 0'0Z 'dg juewdojereq ABisug seyend
U U pU puy PU ¥202 S %9T'LL Bluojod (v - 00 Z 'dg 015 ABieu3 seyjenp
pu Py U U Py ¥20z B %9T' 1L ejuojod (8] - 00 Z 'dg 60g ABieu3 seyend
pu ‘pu Pu ‘pu pu 202 = %9Z'LL ejuojod (1) - 00 Z 'dg g0g ABJeu3 seyend
pu Py pU pru pu ¥20zZ - %9T'bL eluojod ({Y) . 00 Z "dg 205 ABleuz seyent
pu PU pu pu PU ¥20T - %9T'LL Eiuojod () - 007 'dg IISNOM 190A 8I
pu pu pu pu pu $202 - %9T'LL eluojod 48] - 00 Z 'dg AMVINOIS LDOA gi
pu U PU ‘pu ‘pu 44 - %9Z'LL eiuojod 8] - 0'0 7 'dg 90g ABJsu3 seyend
Py pu pu pu pu €202 E %9Z'1L E|Uo|od (] - 00 2 'dg €0g ABieuz seyend
pu Py Py pU PU ¥202 S %L0'LG ejuojod (1) = 002'd$ L NNS aW
pu PU PU Py ‘Pu €202 - %9C'LL eluojod (1 - 0°0 7 'dg Zog AB1eug sepeny
U pu pu Pu pu €202 = %9Z' 1L eluojod (1) - 0'0Z 'dg |0g ABIsuz seyjenp
Py Py pu pu pu $202 & %9ZbL {ebnyod (1) ~ Va7 [eossediun 'SdOS ABiaug gjon
P PU p'U U Py 5202 %92’ 1L = eyeds3 (1) - 'S ‘ABrouz eul)
pu pU Py pU PU 220z %92C'LL = eyeds3 (1) = 'S 'ABiauz eiqemeusy e2z1]
U pu pu pru pU T202 %9T'LL 3 eyeds3y (1) . 1'S ‘ABrouz siqemausy ey
pu pu pu pu PU S20T 5 %66'€9 eyeds3 ) = 'S ‘ossiad ouejpuolg
pu pu pu pu pu §202 - %66'€9 eyedsy (1) . “T'S ‘eepal ouejewolg
oloN o}aN uoioejojdxgy Nd 18p OJOA OJoA
oluowed seplied seno | |eyden ap soyoalag ap soyoasa(q
leyo ) opejnsey A senissey A opang A opeupy| (2) oyroiwoq | pepianoy 03084014 (+) peparog
ugioedidied | uojoedoiued

(souna ap sa|iy) epedioiued pepaloos e sp oluowned

sp eleyuaoioy

op slejusolod




YA

Py pU U pu pu v2oe - %Pl '€y nna3a (1) souelped] 071 'Jejos aa%ng
pu U pU pu U 202 d %L 'Ey EE! (W aouelpes| 071 Uejos Ajddemi)
pu pu pu pu pu ¥20Z ] %yL'Er nna3a (1) esuelpes) 0711 ejos 3od uinog
pu Py Py pu Py vzoz = % L'Ey nna3a (1 souelpel)| OT1 Jejog Jeueys
pu pu pu Py Py yeoz . %L 'er nn'a3a (1) souelpe| 0717 ejog dejnr
pu U pu pu pu ¥eoT - %¥L'E ‘nn'a3a (1 souelpel| 271 elos pouuspio9
Py pu pu ‘pu Py veoe o %Pl 'EY nn3a3 (1) aouelpe| 071 '$S348 uiels uepjog
Py pu pu pu pu 202 & % L'y nn33a (0] souelpel)| 071 “fejos spiaid ssesbanig
pu pu Py Py pu 202 = %¥yL'Ey ‘nn'a3 () goueipel| 711 'tejos %ea19 Jojebllly
pu pu pu Py pu yeoT - %yLEy nn3aa (1) souelpe.s| 2771 "sS38 Jeuoog
pu pu pu pu Pu 2474 - %bL'Er nna3a (1} souelpel| 71 “Jejos Wowwew
Py Py pu Py U ¥zoz - %y1'Ey ‘nna3a (1) ouelpels] 271 Jejog eleueg sl
pu pu pu Pu Pu 2474 = %P1 'EY ‘nna3 W] aouerped| OT1 'Jejog uewbuy
Py pu PU pu pu vzoz - %yL'Ey ‘nna3a fL) souelpels) 971 "tejos 0BnH
Py pu U pu pu §20c = %bL'Ey nna3 () souelpeL| o711 "ejog uideyn
Py pu pu Py pu vaoe - %b ey ‘nna3a (1) souelpel)| 271 Jelos T 2o
PU pu pu Pu pu ¥20z : %y }'EV nnaa (8] aoueipey| 271 Jelog | oy
Py pu PUu pu U vzoz . %YL'EY nn3I3a (18] asoueipe.| OT1 'Jejog 00ZeA
pu U pu pu pu vzoe L %L ey NNEE! (1) aouelpeu| 071 “Jejos poomies|d
Py pu Ppu PuU pu [ 44074 E %PL'Er ‘nnaa (W souelpely| 071 ‘Jejog PuUnoH isted
pu pu U ‘U pu veoe - 13434 nn33a (1 aouelpe| 071 's$38 oleyng
Py pu Py pu PU ¥zoe B %yL'ey nn3I3a (W) aouelpell| 071 ‘“sejog elodtyoeedy
Py pu Pu Pu pu 2oz = %b'ey nn3a3a (1) soueipel| 0717 'eloid JejoS %201SPOOM
pu pu pu pu U 20T = %yl 'ey nn33a (1) souelpels| 071 ejog xod dwems
U pu pu ‘pu Py 2oz - %yL'EY nn3a3a (1) aouespes) 711 ejos Aoog
pU Pu Py Pu Py vzoz - 3484 nn3sa (1) souelpels| D71 fejos pueesH
U pu U py Py 2oz = 34%44 ‘nna3a () aouelpel 071 Jejos ebply Jeloe|)
U Py pu pu PU yeoT = %YL 'EP ‘n'na3 1Y) souelpely 071 ‘sS34d peoy 8||inepe)d
Py PU pu pu pu 202 - %y L'EY ‘nn'33a (1) eouepeL| 2711 °5838 JeIS UHoN
Pu U ‘P'U pu U yeoz = %L’y nna3 (1) aouelpel) OT1 JeloS Uny Assinl
pu ‘Pu U pu pu 20z = %yL'EY nn3a3a () soueipel| 0711 'ejog slowebeg
U p'u pu pu PU yeoT = %V¥L'EV nnas (1) souelpe| 071 Yejos uny Bunsooy
pu Py pu pu U 74V 4 = %PbLEY ‘nn33a (v souelped) 0711 'SS34 VosipEN
pu pu pu pu pu y20T = %PbL'EV nn3a3 (11 aoueIpel)) 071 'SS34 lIH %04
Py Pu U pu pu [ 244 - %Pl NHEE! (1) souelpeL| 071 'Jelog siswod Aunod
Pu pu Py PU U 20T ] %VyL'EV ‘nn3a3 (1) souelpes) 071 'kejog enig PO
pu pu pu pu pu 2oz - %y L' nn3I3a ] souBIped] Q71 “Jelos Jepusiniy
pu pu pu pu pru 520T = %¥L'EY nna3a (1) souelpel) OT1 iejoS UIMpooY
pu Py pu pu pu 6202 = %¥L'er ‘n'n3a3a {1 soueipel| QT 'fejog Z JepueIniAl
OI18N OieN upioeo|dx3 Nd 18P OJoA Ol0A
oluowiied sepiped seno | [eyded N —— op soydseJad ap soysieQg @
|eyoL ope)nsay A senasay . ouy A opaug A oyoallpul oloILOa PEDIAOY ojpahold (.} pepaog
g3 ugioedoned ugloedioied s

(souns ap saiy) epedioed pepaloos | ap oiuowllied

ap elejuadiod

ap sleusasod




114

Pu PU Pu Py U eoe - %19'22 nna3a (1) souepe) 071 Jejos Boq pug
Pu pu PU Pu PU ¥202 - %L9'/Z n'naa (1) soueipel) OT7 'l 9pIoH JYH
Pu ‘pu pu pu pu ¥zoz = %EY'0 nna3 119] souelpeL| 077 Il 89ss87 IUH
‘pu pu Pu pU Pu yeoe - %yl nn3a3a (L) aougipe.L| o771 'l WA FHH
pu Py Pu Py Py ¥20e - %Py n'n3a3 (1) aouelpe.)| 077 ‘(i1 ©3PIOH 3L FHH
Py Pu ‘Pu pu pu yzoe - %S.L'9T nn3a3a (1 aouepel| 071 Uejos usjom
PU pu PU PU Py ¥20z = %G.'9T nn'I3a 0] soueipeu) 0717 “Jejog Jejemioe|g
Pu ‘Pu PuU PU Py P44 s %S.'9Z EE] (1) souelpel| 077 'l 09pIoH TuH
pu pu PuU Pu Pu [ A4 - %EY'0 nn3a3a {4} SoUEelpey| 071 1l 85887 JHH
pu Pu Pu PU PU 20z - %VL'EV nna3a (1) souelped) OT1 ' AN IHH
pu Pu PU Pu PU ¥eoT - 3454 nna3 (1) aouelpel)| 077 'l 09pIOH 3L JYH
Pu Pu Py Pu U 2oz - %L.'6Z nn3a‘3 (1) 2oueipe.L| 071 Yejog suoAq
Pu PuU Py PU Py AorA E %LL'6C nnas (1) aouelpe.| 0711 09PIOH JHH
Py PU U PU PU yeoz =2 %EP'0 nna3a k) aouelpel| 071 'l eesseT Iy
PU pu ‘pu Py pu ¥zoc - %¥L'ey nn3a3 1% souelpe.| OT1'I WA HH
pu Pu Py pu Pu ycoc = %V L'er nn33a 13 aouelpels| 07711 93pIoH 1 JuH
Py Pu PU PU PuU Yoz - %Ly nn3a3 (1) aouelpe.)| 071 "ejos 18 pniy
pu Py pU pu U 202 = %bL'Ey ‘nnasa {3 eoue|pel| 071 ejos Boud Az
PU PU Py Pu Py geoz - %l ey ‘nnaa (1) souelpel)| 071 'Jejog sjeoyn
pu Py Py Pu U ycoe E %L eV ‘nna3a (1) IVUEIpRL OT1 “Yejos yonw
pu pu pu Py pu 202 S %YL 'ey nnag (1) oouelpe.| 071 '$$S39 euelIy
U PU Pu pu PU ¥20z = %bL'Sh nnaa ) souelpe.] 071 ‘$$34 Ausganig
PU pu Py P Py jg44 - %YL'Er nn'aa 13} aoueipess| 071 Jejog sanjg om L
pu Py PU Py Py AviA = %vL'eh nna3a 4%} soueipe.| 0171 e(os pleyung
U ‘pu pu U p'u #2027 c %bL ' nnaa (1) soueIpeL) 071 “ejos uobespdeus
pu pu pu Py pu vzoz = [/34% >4 nna3 (1) souelpeL| 071 “ejog 1dAB3 jo oxe
pu U ‘pu Pu U 5202 S %¥L'Sy nna3 (L) sougipeu| 077 'Je|oS siueg MO|IsA
PU PUu pu pu pU 5202 = %bl eV nnaa (1) eoueIpeL)| 0T Bjog plesswi]
pu 124 pU U pu 5202 = %yL'sh ‘nn'a3 (1) oouIpe.| 071 “ejog sseuoseg
P Py pu Py PU 20T = %PL'EY nnaa (1) aouelpeu) 0771 '$$34d ajiinejeg
PU Py PU Py PuU 2oz = %bL'Er HUEE! (4) souelpe| 071 “Uejog eanemeliy PIO
‘pu pu Py U pu ¥eoe = %pl'ey ‘nn3a3a (1) ouelpel| 071 “Jejog xnoy
pu ‘PU PU ‘Pu pu f A4 - %Y L'EY ‘nna3a (1) souelpeLy 071 “Jejog opuoH ony
PU ‘PU U PU Py 20T - %Y L'Ey nna3a (1) souelpeL| 071 Yelog oqung
P Py Py PU U [ 44 - %PL'ey nn3a3 8} souelpe.) 0717 'Jejos uipnog
pU pu pu pu PU ¥20T = %bL'Sh nn'aEa (L) souelpel] 077 'ejos Jeay jnsog
Py Pu Pu P PU veoz = %Y L'EVy nnaa {1 souepel| 0711 's$3g anojfixog
‘pu pu pu PuU pu j A4 = %pl'ey nn3aa 18] Souelpe.Lt 071 'fejos pug yinog
PU ‘pu ‘pu pu ‘pu veoe e %Ly nn3a3a (L) aouelpel| 071 “Jelog peoy nussyd
ojeN o1eN uooejoldx3y Nd 19p OJOA ojoA
oluowed sepied seno | eyden ugISINbEY ap soyoasag 3p soyoalag
leyoL opeyjnsay A sensesay ouy A opaug A ojoaupu| PEPIAIDY opahold (.} pepamog
¥ uopedpoiied | ugpedpiued

(soune ap seI) epedioiued pepados g op oluowned

op efeyuasiod

ap afejuesiod




(14

pu pU pu pu Py €202 - %E9'GE elel| (1) eosalep “7'1'S euesijol eao3 eibieul
pu pu Py pu pu £202 %9 1LL = elei| (¥ edsaIely 11 21 A eljey ABueu3 seyenD
pu pu pU pu pu £20C %9Z'LL . ele)| () S 7'4'g anq A ey ABssug sepend
pU Py pu pu ‘pu zeoz 3 %EQ'GE elell (1) d71 “7U'S Z seigemauay AB1au3-0
pu pu ‘pU pu pu 2z0T %9Z'4L & ele)| (1) d%1 TS Aeiey ABleuz-D
pu U pu pu pu 5202 S %02 L 8o (1) ] vds oyoQ eusieg €7
pu pu Py U U €202 %9C'LL e Ells) (1) - vds apy) solonsey 30
pu pru pu Py pu €202 %9C'LL = Ell ) (1) = vds ajug Aunn 30
pu Py U Py Py ¥202 - %92 1L Ellle] (1} - vds 9 AdS 0OWd 30
P P Py pu pu ¥20z - %92'LL alyo (1) ET %] vdg G AdS GOWd 30
.”.“ .”.“ .”.c Py U 5202 : %9C'LL Elll) (1) smoN vds oun enbuesing YespuM
pu pu pu pU pu €202 . %92C'LL Ee] () usAnoue] vds £ AdS GO 30
pu pu Py pu pru €202 - %gT'LL ayo (%] ABsouny vds T AdS 09Wd 30
Pu Py U pu pu SZ0T - %92Z'1L |IuD (1) Jeybes vdg eJopis| EJUES 1|0S EjUE|d
pu U pu pu pu 5202 . %9C'LL /11Ve] {3} Jepibes vdg ses| A ejuasend |1 Jejos
pu Py pU ‘pu pu 5202 . %9T' VL sy ) lenbes vdg ejuendui) | L Jejos
pu Py U U pu 5202 - %9Z'LL ElllVe) (1 fepibeg ydg oyoonuiap 1L Jejos
pu Py pu pu PU 5202 - %9Z'LL 8u0 () Jepibeg 'vdg sopnuiaA |1 Jejos
P P pu pu U 5202 - %9Z'LL 8jiyd (1) sepibeg “yds JejoS OUIoAI]
”“ A”.“ .ws pu pu ¥z0z - %9T'LL Clllt ) (1) sepbes vdg Jejog BLNZEAY
pu Pu pu puU pu ¥zoz - %9C' 1L sy (1) leyibes ydg Jejog eZUOW
‘pu pu pu pu puU ¥20z - %92'LL aluo (1) sepibes vdg Jejos euapoiy
pu pu pu pu PU €202 - %9Z' 1L Et) (1] seybes vds | AdS GOINd 30
pU pu pu pu pu €202 %9T' L = elyo (1 3 vds ejiud aSWd 30
‘pu pu pu Py pu ¥zoz E %8819 Ellh) (4 obuog vdg obuog edu1og|a0.pIH
pu pu pu pu pu €202 o %88'L9 ElllTe} {8} osed |3 ydg osed |e eougis0IpiH
pu pu Py pu pu £202 = %88'19 BUD (1) osed |3 vds epunbag osed 13
Py pu pu pu ‘pu €202 %92'LL S Elllls) (0] obuog A osed 13 vds 8|iyD 0JpAH 30
pu pu Py pu pu 5202 : %yL'ey nna3 (3] soueIpe.| 0717 ‘As @esse IHH
Ppu pu pu pu pu S20T - %y L'ey NEE! (1) souelpes| 71 ‘Al 09pIoH 3Y4H
pu pu U pu pu S20T S %bL'er NOEE] (1) souBIpey| OT1'Nl WIN 3HH
pu pu pUu pU pu 5202 = %yL'eh n'na3a ({3] eouelpes| 071 'sBulpjoH ajqemausy LoIN
pu Py pu pu pu 5202 - %L 'Ey nnaa (1) aouelipel] 0717 'sBuipioH g sselD ejgemausy yoniy
pu pu pu pu pu 5202 = %y L'Er ‘nnaa (1) soueipe.) 077 ‘sBUIpjoH oljojlod BIqeMmaUay UINI
pu U PU pu pu 5202 S %b)'Er HOEE! (8} soueIpBL| 9711 ‘sbuiploH %es819 Jojebily
Pu Py pu pu PU 5202 - %L e ‘nna3a (1) aouelpel| 0T 'sBulpjoH oflofiiod 3eas) Jojebiliy
pu Py Py pu Py S20T = %¥1 ey ‘nn33a (1) souelpels| o711 'sBuipjoH Bunelado IUH
pu pu pUu Py pu S202 = %y L'eh NOEE! (v} souelpen| 971 ‘Al 09pjoH J1 J¥H
pu pu pu pu ‘PU ¥202 s %19'/T nna3a (1) saueIpeL| OT1 “Ie|og [IeudoH
o_cmﬁ_ﬂmm A phickabais mmv__,”_m.wmwm:o |ended ap mw.rﬂ“w._mo 8p mwmww._mo @

(soJne ep selN) epedioiued pepsioos e| 8p oluowlied

ap alesoliod

ap slejuasiod




0s

pu Pu pu pu pu z202 - %9C'LL eluewsy [{A] Blequinig OX 0D 2 HqWo Biequing sedpup, ABisus Ayg useis
pu pu pu U U 2z0z %9T' 1L = eluewely (1) Biaquinig Haws9 peloid Biequinig 30
Pu Py Py pu pu [etd074 = %9¢C'LL BlUBWSIY 441 Biaquepur OX 00 8 HQWD WnuisnsnaN ul [eysiug 3Jedpuipy d
pu PU pu pu pu zz0e %9Z'LL - ejuewaly 18] Bisquapury HAWS 1og Medpum 30
p'uU pu pU p'u pu 220z - %brZ'vo BlUBWS|Y {1) ussuady O "0 8 Hquo ussuady suedpuimiebing ABleug sepeny
pu pu pu Py pU 220z %9T' 1L E eluewWaly (1) ussuady HAwo ussuady yedpun 30
pu Pu Py PU PU ze0z %9Z°LL e eluewely (1 S Haws uswsbeue A ABisuz sepreny
PU U Py Pu Py zz0e = %9Z'1L eluews|y (4] e _vﬂwmw“._u,_vwmmm HAws yenpsug
pu U U pu pu zz0z %9T'LL - ewewaly O | e Lﬂwmww_mﬁwmmw HAWs sbunppimug ABleus seyend
pu Pu pu pu U 5z02 - %9C 1L eley () S 14°'S uoolqny A eley) ABisuz seyenp
PU pu pu pu pu 5202 - %9Z'LL elje) (1) - T4'S PIpIoReND A eijey ABisug seyenp
pu pu pu pu Pu 6202 - %9Z'LL el 18] - T4'S PIPRIL A Blley ABisuz seyiend
Pu pu pu PU Py 5202 s %9Z'LL eley () = T4'S Ad 0duqqed
pu PU pu pu pu [etder4 = %ST'LL elfey| (1) . T4'S 02T A4
Py pu PU Pu pu sz0Z %92'LL S eljey (1) . T4'8 10Ipoq A eley ABisu3 seyienp
U pu pu pu pu [erder4 %92'LL = eife)l (1) T'S 0IpUN A Bljey ABisuz sepend
pu PU pu PU Pu fer4e74 %9Z'LL = elje)| (1) = 14§ 19810 A eljey ABiau3 seyen
PU Pu Py Pu Py 5202 4 %9T'LL elle)| (1) - TS LOIMS
pU Py PU pu U S202 k. %9T'LL elle) (1) S 1'4°S ooIeyoAcioS g BluiUod
PU pu pu Pu pu o074 L %9Z'LL elle)| () = I4'g ooleljoAcjo g Bue]
pu PU PU pu PU 5202 & %9Z 1L ele) () - T4'S 0olej|or0j0 BUNET
PU pu Pu Pu pu 5202 %9Z' L. = elle}| (1) = 17'S 8noN A elje) AB1suz seyeny
PU pu PU pu PU [erde T4 E %9Z'LL elle)| (1) . T4'S Ad ounuswoy
Py U Py P PU §202 - %9Z'LL ey (1 i T4'S L Ad 0Zznjeseg
Pu pu pu Py pu o104 2 %9T'LL ] ] - T4S | Ad od Bualy
pu PU Pu pu Pu 5202 . %9C'LL ele) (1) 148 T Ad eupuessajy
Pu pu Pu Py pu [erv74 - %9¢'LL elfey| (1) - J'S | Ad BlpueSSaly
pu PU Pu ‘pu Py ¥e2oz %9Z'LL = eljey ] . 1S 0RO A eiley ABisuz seyenD
Pu pu U pU Pu 6202 4 %9T'LL eljeyl (4) = 'S pweloid WS
pu Py Py P pU ¥Z02 %9T'LL - ] (1) - “T4'S 8Nes A eljey) ABisu3 seyend
pu pu pu Py pu ¥202 %9T 1L b eley (1) L 1S 198 A Bliey ABisu3 seyenpd
U pu pu pu pu ¥z0z a %9Z'LL eley| {1} = 14§ 2 gnyusesn
Pu pu pu PuU pu ¥202 o %9Z'LL eljey (1) = TIS L anyusesn
Py U pu pu pu €202 %9C'LL & eley (1] = 14'g snbuid A eiey AB1auz sepjent
Pu pu pu Py Py [erder4 = %92 LL eljey (4) ] 48 | ojuesober
pu Py Py Pu pu €202 %9Z'LL 4 eley (1) 3 “11's openp A el ABisug seyenDd
pu PU Pu pU Pu £202 = %EY'GE el (1 eosalely TU°S ouejualysIsED JejoSN|g
Pu pu pu pu pu €202 = %E9'SE eley| (¥} eosalep TS | W Jejosnig
pu PU Pu pu Py €202 . %EQY'SE elfe;| (1) eosalely “T4'S oJausjUO ABJsuT pu
RN o8N ugioejojdx3 Nd [ep OJoA OJoA
oowneq sepiued seno | jeuden ap soyoalaQ ap soyoslaQ
|eo] opejnsay A senissay co_uhvwﬂcu< A opaug A opanpy) PEPIAIIOY ojo8hold (.) pepalog
ugediomed uoedoiey

(souna ep sa|) epedioued pepsioos e[ ap ojuowuied

9p slejuaniod

ap efejusdiog




1S

pu pu pu pu pu ¥zoz S %9T' 1L eluewaly (b} epajpION O3 "00 '3 HqWO puejseg eps|pIoN 30
pu Py pu ‘pu pu ¥20e %92'LL 3 elugws)y (1) epajpIoN Haws paloid epajpoN 30
pu pu pU pu Py frdvid %9T'4L S eluewaly 8] usjseaH Hawso Jaysuniy sedpuii 30
Py pu Py pu pu ¥20Z = %9Z' 1L elueWwalY (1) amneq O3 '00 8 HGWS puejseg oljojod smneq
pu Py Py Py pu €202 %9Z'LL = eluewsly (1) amnegq Haws pislold emnea 30
pu pu pu pu pu ¥20T - %9T'LL eiuewaly (1) uuol4 9y 00 3 HAWO pueisag yinaiBsBiaqueisep 30
Py pu pu pu puU €202 %9Z'LL - EBluBwWalY () uuol4 Haws piefoid winaiBsbiaquajsep 30
‘pu Py pu pu pu ¥zoz - %9T'+L Eluews|y (t) soleL O 00 B HAWS USSWIEM 3IedPUIM JLV
pu U pu ‘pu Py ¥ZoT - %9C'VL eluBwaly (1) soeL Ol 0D B HAWS) JBISUNWIIZA-YIEGUISM YIBdPUM TLY
pu pu pru ‘pu pu [g44 - %92'LL EluBWalY (%] soey O ‘00 ' HAWD ipseygn edpuim 31V
pu Py U Py pru ¥zoz 5 %9Z'1LL eluewalY (1} sojeL 931 00 ' HAWS epiod suedpuipi 31V
pu Py pu pu pu €202 %9¢'LL 3 BluBLISNY (¥) soel Hawo 18leloid oljojuod soel 30
pu pu Py Py pu 5202 . %LL'EL eluews|y ({8] ussneyspiosen O 00 '3 HGWE) INPINISEIU| 2uosHuIieiun '€
pu Py pu Py pu 5202 S %9Z'LL eluewaly () Uesneysp|oieD O3 "0 B HIWO SqaLjeg ejsBizuemzpuniuioY UBJOM 3edpuim
pu Py pu Py pu ¥202 = %9C' VL eluews|y () ussneysp|osed O 00 B HAWS 8)813 UBSNEUSP|0JOD YedpUuim
Py pu pu pu Py £202 %92 LL S eluewalY (%} ussneyspioeD Haws piafoid uasneyspjolen 30
pu ‘pU pu pu pu €202 %92’V L 5 eluews|y (%) uoyoall Haws pefoid oyojuod isempioN 30
pu pu pu pu Py €202 5 %9T'LL eluews|y ({h) wiayxia O3 00 8 HAWD wieyxssiy yedaibleus]
pu pu pu pu pu €202 %92 VL 5 eluBwoy 1) sy Hawo piaford wisyxie 30
U Py ‘pu pu pu €202 . %61 '6€ eluewaly ] sBowaiN 9 00 8 HqWD YojeseH 33
pu Py Py pu pu €202 %9Z'L L 5 ejuews|y (1) sBewaIN Hawg BuipjoH BswalN 30
pu pu pu pu pu £202 %9C'1L x eluewsaly () wnjgsisund Hawso pjelosd 1HeA!3 30
pu Py pu pu pru €202 %9C'LL - eluewaly () peisueyos AnH Hqwso peloid 1paisueiuos AnH 30
pu Py Py pu pu €202 = %9V L eluewaly (1) 1ason O '00 8 HIWS [9SON-¥orUSUNH YIedpuin
pu pu pu Py Py £20C . %92T'LL eluews|y 18] 12soN O 00 8 HAWD PIEM-JeuIegqiap YedPUIM
pu pu pu Py pu €202 = %9T'LL eluBwalY (1) 12so 9 '00 '8 HAWD P.ON aydrepaiybals sedpuiiy
pru U pu Py pu €202 . %9T L ejuews|y (1 19soN D)1 "00 8 HWD Wexn 3edpuim
pu pu pu U pu €202 = %92’} L ejugwaly (1] [esoN D) 00 B HAWD Jun- wajyeq Hedpuipy
Py Py pru pu pu €202 . %9T'LL eluews|y (1) [EEL] O 00 B HAWD PIoYDSWassip sedpuii
pu pu pu Py pru €202 J %9Z'VL Eluewsy (1) 19so O '00 B HAWS JalemsieD) 3/edpui
pu Py Py pu pu o4 - %9T'LL eluewely (8] [0 Haws seu) ABisu3 seyiend
pu pu pu pu Py 6202 3 %9¢'LL ejuewsly (1) 9SO Hawso) sBunBlisjeg Jelll 30
pu pu pu Py pu Teoz %9Z'LL 2 ejueWaly (b} [9s0IN Haws BuiploH oljofiod 8l 30
pu pu pu pY Py £202 . %92 4L EluBWALY 18] aNo 91 "0 2 HAWS SHOMSPUNID HOPSWaN/USsneuaQ edpum
pu pu pu Py pu €202 . %GL'ET eluews|y (1 aND OHO 0D 3 HAWD SqalijeqzioN 1pajsuany 3edpuim
pu pU ‘pu Py pu €202 » %086'9 eluBWSIY (%} 3aND OHO "09 '8 HqWD Ussneydo MN
pu pu Py Py pu €202 - %9Z'VL eluewaly {3] aNo Oy "00 2 HJWO pueiseg ollojliod ipgisuied 30
pu Py Py Py pru €20z - %92 VL eluewsly {5] aNo Hawo-sbunjemiap HOpSWaN/uasneyqo Hedpuim
pu ‘pu pu pu pu 220z %9T'LL £ Bluewaly 18] aND Hawg waloxd olopiod Ipgisuied 30
pu pu pu pu pu faderd %9E'LL = elvews|y 5] = Hawo sBunpiaimuspui ABieu3 seyend
‘pu ‘pu ‘pu pu pu 2202 %9Z'LL - BluBWR|Y (1) - Hawso uelbiaul siegienawiy ABisug seyend
02N ojoN ugioeyojdx3 Nd 19p OJON OJOA
oluowed sepiued seyjo | [euden uoIsInbpy ap soyoassQq ap soyoalaQ @
|e10L opejnsay A sensaseoy “Fe c< A opaing A oyoaiipu} oniog pepIAoY opalord (,) pepaioos
ugioedioned | uooediied !

(souna ap se|i) epedioied pepsioos | op ojuouwilied

ap slejusaiod

ap sleyusalod




[4°]

pu pu pu Py PU s20Z %9T'LL - ZBETET (1) - HAWo peg yedpupt 30
pu pu pu pu U 520z %9Z'LL = elugws|y (1) 3 HAWo geg redpuipy 30
pu pu PU pu pu szoe %9C'LL # ElUBWaY (1) ~ 9X 00 ' HAWD
pu Pu pu pu pu s20T . %9Z' 1L BlUBWSlY (1) - Biagranin Jegoso yiedpupn aNg
pu pu pu pu pu SZ02 = %9C'LL eluB Wy (3] = OX 00 8 HWS) UasyoesUspQ Miedpuiss INd
pu pu pu pu Py 5202 = %9212 EluBWBlY (1) - OM 00 '8 HqW) UssneyzisH sedpuing ING
pru pu pu pu pu 5202 %9C 1L - eluews|y (1) S Haws Leg wedpum 30
pu U Py Pu PU sz0z < %9Z'LL ejuelWaly [{3] . O3 0D 3 HqWs | Buuamodey BisquausieH suedpumt ING
pu pu PU pu pu S20C %9Z'LL & eluews]Y (1) = Haqws 0€s %edpum 30
pu pu pu pu pu 5202 %9C'LL . ElUBWa|Y (1) = Haws 625 Yedpumy 30
pu Py PU pu Py $202 = %92 1L eluews|y (1) = OM "00 2 HqWS) 1] HOPUUIZ SedPUIM NYAA
pu U pu pu pu $20z %9Z'LL - BlUBWS|Y (1) = HIWo 826 Wedpum 30
pu pu U pu pu ¥202 %92'LL - eluewaly (1) = Haw9 (1 nequny siedpuipy
pu pu pu pU pu £202 %9T VL eluews|y (1) < Haws neg A ABisug seyienp
pU pu pu pu pu €202 %9C'LL - ElUBWA|Y (1) - HAWH wnied xedpupy 30
pu pu Pu pU pu ¥zoz %9Z'LL . eluBWaY (] = HAWo /g6 spedpuna 30
Py pu pu pu pu ¥20Z %92'LL ] ElUBWa|Y (1) = HAws 926 Medpupi 30
pu pu pu pu PUu 5202 - %92'LL eluewsjy (1) - OX 00 '8 HAWO paiT 8ydsiem yedpuiry INd
U pu pu pu pu yzoz %9T'LL 2 eluBWa|Y 3] = Haws gzg Hedpupi 30
pu U Py pu pu 5202 . %9Z'LL eiuets|y (1) uisjsuayoq "OM 00 HqW9) puejseg uIsisUaYoH JO
pu pu pu pu pu ¥202 %9C VL . eluewa|y (1) uisisuayoH Haws ppploid ydosusblen-uisisuayoH 30
‘Pu pu pu pu pu veoe %9C'LL - eluewaly (] ULopM-mo[eeg HAwo ez¢ »edpupa 30
pu PU pU Py PU ¥20z %9C'LL > eluewely (L) plemoss ayoispaLybalg siedpuing IO
Py pu pu pu pu ¥zoe %9C'LL & ElUBWAY (1) Hopiaddipg Haws Biequey yredpu 30
U Py pu pu ‘PU sz20C 1 %92'LL Eluewaly () sposusdeg O '00 '8 HJWS Bunamoday spoiusded yedpuin INJ
pu pu pu pu pu veoz %921 L * BlUBWS|Y (1 spoiusded HAws 0zs »edpup 30
pu Py Py pu PU ¥20z = %9C' 1L eluewsly () uoaN OM 00 2 HAWS PUI ussneys|iZ
pu pu pu pu pu ¥202 . %9C'LL eluBWwalY (1) uosN OM 00 2 HAWD PUIM HOPSUUBLILIIAA
Pu U pu pu pu ¥202 3 %9212 eluewaly (1) uoaN OX '0D *? HQW9 PUIpA NEZ|0D-IpUBTIBAA
pu pU pU pu ‘pu ¥202 - %9T'+L eluewajy () uosN OM 00 ' HQWS PUIA UspUE|YDSIIH
pu pu pu pu pu ¥202 d %92'LL eluBWS|Y (1) uosN OM 00 '8 HGWD PUM lungstasuig
pu Py Py pu pU ¥20Z — %9C' VL Bluewaly (1) uosN OX 00 ' HAWS puip wisyuaneq
pu pu pu Py PU ¥20Z E %9T'LL eluswaly (1 uoaN O 00 B HAWD JNPNISEYU] QMO dM
PU pu pu pu PU 20z ) %9C'LL EluBLWalY (1) uoaN O 00 2 HQW9 LIOPsiax00}g sedpuipy
Py pu pu pu pu ¥20z = %9212 eluewajy (1) uoaN O 00 8 HqW9) usbeyse) suedpuny
pu pU pu pu pu ¥20Z = %92'LL BlUBWS|Y (1 uosN X 00 ' HqW9 ness|q yedpupy
U Pu pu pu pu ¥20z = %92'LL eluewely (1) uoaN X 00 8 HIWD JojsuoLd siedpup
pu pu pu pu pu ¥20Z %9Z'LL E eluewa|y (1) uoaN Hawo wplo.d ojojod uoeN IO
pu Py pu pu PU ¥202 = %9T L2 eluewalY (1) Zuge Haws puejsag zjugia
pU pu pu pu U ¥20z %9C'LL . eluzwalY (1) Zugen HAwo palotg zyugie]
o8N RN uoioeyoldx3y Nd 12p ojoA ojoA
oluowed sepiied seno | |eyden uoIsInbpy ap soysalaq |p soyosleqg
lejo) opejnsay A sensasay G on< A opaug A opaupu PEPIAOY ojahold (,) pepatoog
= uopedioied | uoioedidiued

(souna op sai) epedioned PEpaIoos el ap oluoulllled

ap slejuadiod

ap slejuasiod




€5

pu Py ‘Pu Pu Py gzoz %9T'} L = Bluewaly 19)] 3 HAwo €S Yedpum 30
pu Py pu pu PU G202 %9T'VL E eluews|y () - Haws zy6 siedpum 30
pu U pu Py pu §20e %9Z'LL - EluBWaAlY (1 = Hqwg Lpg xedpuip 30
pu pu pu Py Py S20T %9T'LL - elueway {8} = Haws oG Yedpuim 30
Py pu PU pu Py s20e %9Z'V L = eluetaly {1 = Hawo 6€5 »edpuim 30
pu pu Py pu PU Geoe %9C'LL . elueuRly 4%} b Hqws geg edpuim 30
pu pu Py pu pu §c0T %9T 1L = eluetwsly {3} - Haqws €6 Wedpuim 30
‘pu ‘pu Py pu pu 74074 %9T'LL - eluewaly (1) o HQWo ge5 Yedpuim 30
Pu P pu U pu §20e %9T'LL = eluewsyy (%! = Hawo ge§ Medpuim 30

018N O1eN uorejo|dxa Nd 19p Ol0A 010N
oluowuied sepiued seso | epded ap soyossag ap soudalag @

fejoL opeynsay A seaasay A ojpsiag A oyoailpu} onanog PEPIANDY ojoshoid (,) pepaioos

ugioedionied uoiediied o

{souna ap saNp) epedioiped pepstoos g} 8p OlUoWLIEd

ap slejusaiod

ap alejusalod




pu pu pu Py pu z202 S %509 opiuM oulsy (3] o2y pejiwn] seboig a3e ebpug
Py pu Py pu PU 220z = %.5'09 oplun ougy (L) wiody pejwi sebolg uew)i9
pu p'u pu Py Py 20z - %.5°09 opiun ouley (1) uiooy payl ABiauz ussig) uoysljeypoN
PU Pu Py Py Pu 2202 S %.5'09 opiun outay (1 ulooy paywry ABisug usaig wowbuo
Py PU ‘pu PU Py zz0e S %.5'09 opiun ouley (8] uiosy paywi ABisu3 usalg) UsAYieY JO [IIH
pu ‘pu Y pu pu z202 - %.5'09 opiun oulay (%] uroay psjwr ABeu3 usaig) seukey uolusy
PU pu U PU U ze0e = %.5'09 opiun ouiay (1) wody pajwi ABJau3 usai9 sioy uuleYoEUEN
Py pu PU PU pu zeoe S %.5'09 oplun ouiay (1) uiooy PajiI Jemod Uaaic) 8509 95I0H
PU pu pu Py pu zz0e = %.5'09 opun oulsy (1) usoay paywr ABIeu3 Usai9) yoImpIeH
Pu pU Py pu Py ze0e S %.S'09 opiun oulsy (1) uiooy PejiLIT Jamod Usals) doimsy
Py pu PuU p'u pu 2202 - %.5'09 opiun ouley (L) ulooy payw ABieug usaig) sbeuwioy
pu pu Py pY Pu 2202 = %.5'09 n ousy (1) wioay pawr ABjsuz usalg) sprepy sauy |
pu pu Py PU Py 2202 S %.5'09 [ n outey (1) uiody pejwr ABseu3 Usai) ar0I9) plalpesg
PU Py pu Py U zzoz = %509 oplun ouidy (1) wiooy pajwI ABleug UsaI9 UMOPMOD
pu pu pu pu PU 2zoz . %.5°09 opiun ouley (1 wooy pajiwn suonesadQ ABisusolg uiooy
Pu PU pu Py pu 220z - %.5'09 n ouiey (1) uiooy PojIT Jomod usaI) ASU Ised
pu pu PU Py PU ze0e = %.5'09 opiun oulsy (1) uioay pajw Jamod usal encss) Buudg
pu pu pu pu ‘pu 2202 - %1509 OpIUN ouIgy (1) ujody pejwi ABssu3 ueals wiey dwe)
pU pU PU Py pu 2202 = %.5'09 n ouey (¥) uiody pajwi ABJeu3 snaosez
pu Py pu Py Py [£4074 = %.5'09 oplun ouiey (1) uiooy paywi ABJeuz sopuld
pu pu Py pu U zz0z = %2509 opiun oulsy () uody pajiwr ABssug uozn
Py pu pU pu Py 2202 S | %16'09 opiun ouisy (1) uIooy peywr ABIsu3 sodwoT
pu pu pu pu PU ceoz = %.5'09 nousy | (1) usooy pejiwr ABJsug sioten
Pu U pu PU pu 20T - %1509 opiun ouley (1) uiooy pajwi Aebug soyrediey
U pu pu pu pu z202 - %.S'09 n outoy 73] ooy pajjwr] ABieu3 sober
U PU Py pu pru zzoz = %.5'09 n oursy () uioay pajiwry ABJsu3 esawos
pu PU Py U pu 220z o %2509 opiun ouiey () wiooy pajjwr ABJeuz sond3
Pu PU pu Py Py 2202 S %.G'09 opiun ouley (1) uloay paywi ABJsu3 piedoyd
pu ‘pu Pu pU ‘pu zzoz - %1509 oplun ouiey {1 ulooy pajiw ABssu3 sddig
U pu pu Pu Py 220T S %.5'09 opiun oulsy (3] Ujooy pajlwi ABJeuz ueyeN
U pu Py Py Py zz0T = %L5'09 oplun outey (1) wody paywi ABsu3 osje
pu pU pu PU pu zeoz = %.5'09 oplun ouisy ({8} wiody pajiwr ABssug nbey
‘pu PU Py ‘pu Pu [44174 5 %2509 oplun oulay (1) wiooy paywi ABisuz uunp
Py pu Py pu Py ze0z = %.5'09 opiun oulsy (L) uI00y paywiy ABJauz uopsar
pu Py pu Py Py z20C = %.5'09 opiun oulsy (t) uiooy paywi ABisuz ueaer
U pu PU pu pu zz0e S %.5'08 opiuN ouley (1) ulosy pajwr ABJsuz ueonoj4
pU pu pu PU Py zeoz = %.5'09 oplun ouiey (1) woay
pu Py pu pu pU zz0z S %.5'09 oplun oujey (1) Uiooy paywi ABJsu3 Joojui4
‘pu pu Py pu pu 20z & %.5'09 opiun oulsy (1) wooy pajjwr ABisu3 ssiozy
Py PU Py pu pu z202 = %.5'09 opiun oulsy 3] usooy
Pu ‘pu pu pu pu 2202 S %.5'09 opiuf oulsy 1] usooy pajwi ABJjau3 anem
PU pu pu PU pu zeoe 3 %.$'09 opiuM oulsy (1 ulody pajwr ABssu3 puejs) punoy
pu Py pu pu Py 220z = %L5'09 oplun ouay (1) uiody paywr] ABisu3 euop
pu Py pu pU pu zzoz = %.5'09 opiun ouley (1) uiody peywi ABieuz epriely
pu pU Py ‘pu pu z202 & %.5'09 opiun oulsy (1) _ uiooy pajwr ABJsu3 ojor
pu pU Py pu pu 2202 = [ %.G'09 oplun ouley (3 ulooy pejjwi ABJsu3 osowo)
Py pu pu Py pu z202 = %.5'08 opiun ouley (1) ulooy pajjwi ABJeu3 smyseje)
U ‘p'u Py pu pu zz0T - %15'09 opiun outay (1) uiooy paywi ABsuz Joued
PU pu PU pu pu zeoe S %.5'09 opiun ouay ({8} uiooy pajwir ABisuz soipuy
PU pu pu U Py ze0e = %.5'09 opiun oulsy (1) wioay pajwr] ABiau3 ejuosqy
pu Py pu pu Py 220z E %1509 oplun ouley {1 wooy pajiwi ABisuzg uepmeq
pU pu Pu pu pru zz0e = %.5'09 opiun oulsy (1) ulooy 7 ABJsusolg uiody
U Py pUu Py pu 4074 S %9214 opiun ouley f1) wody PajiwIg 0opjoH ABisusolg uicoy
‘Pu ‘PU Py pu pU zz0e = | %9Z'LL oplun ouey () wiooy P37 'oopig wIooY 30
Py pu PU U Py ze0z o %9C'LL oplun outey (1) uiosy P¥7 ‘L 09pjoH wody 30
pu pu Py Py pru zz0z %9Z'LL = oplun ouley (1) _ usoay PaYWI 03PIOH 3N A ABIBuz-D
Nd 9P I | |

O8N - dx OJOA 9p SOUI3Ja(Q | OJOA p soyoasag
olouiEd N R MMmﬁmM 1eude3 | urisinbpy A opaug A opauipu) (Z) oioIwoy _ PEpIAOY oj0ahol (,) pepajoo

1g10L e Ty ouy ugedpney uopedioney fioteg ! & L PRRARAS

{s01na ap s3I} epedidilied pepaioos g op olLoWiied | | &p efejusolag op eleuadiog

$20Z op 21qwidIdIp 8p LE B "Y'D'd ‘A ABasuz-p ap sepedioiued sepepasioog || oxauy



SG

; —— "ABI1aUZ e|qemauay auois|osH
pu pu pu P B 240 . 343 PEE] Mu e T S ) S0 Abseus seneno
pu pu ‘pu pu .U.C £202 . fo 5 oBunquieam m SaEPE) §9s BuipjoH XN 30
pu U pu ‘pu pu 20z %bB'EY - e ) i e RNDRCER T 3D
pU pu pu PU Pu ¥eoz %92 LL o S It z 0°0 7 “dg juswdojoreq ABreu3 seyienD
pu pu pu Py .v.c €202 h e\umN.K eluojod (+) = 0'0 Z 'dg 0)§ ABsau3] sejjend
‘pu U pu pU pu ¥202 - %9T 1L BUoRY i 5 0'0 7 "dg 605 AB1au3 seyEnd
pu ‘pu Py Pil ._u.: 202 N N\oww__ﬂm L it . 0'0 7 ‘dg 80g ABieu3 seEnD
U U pU pu pu 20T %WN_E e o 8 0’02 d3 108 AGISUT SENEND
U ‘pu pu pu pu yz0z > e il il : 007 ‘A5 IHSNOX LOOA gl
pu pu pu pu U 202 - o s R S < 0'0Z 'dg AMVINO1S LOOA
pu ‘p'U PU p'u .v.c yzoe - o! A mmco_om ] ) 0’0 7 dg 90g ABisud seEnD
pu ‘pu ‘pu pu .U.C 202 “\uwN. mmco_on_ w ) 0'0 7 "dg 505 AB1BUT SEEND
U U pu ‘pu pu 202 s e\emu_m st m = 0°0 Z 'dg pog ABssu3 seyjenp
pu ‘pu pu pu Ppu yeoe - c} WM " eiuojod (1) - 00 7 'dg gog ABJeuz sejienDd
pu PU pu Pu pu LCar = % 102G ewojod (1) - o0z °ds / NNS aW
PU pu pu pu pu ¥z0z s ewolod W . 007 "dg Zog ABsaug seyend
pu pru Pu Py p'u £20C - %9C LL T (0 . 007 'dg }0g ABsaug sejend
pu pU pu pu ‘puU €202 ot e\amw 1L mom%m M 2 “1'S *AB1au3 ojgemausy ez
pu pu pu pu ‘Pu (44014 %9C VL oinds i 2 'S ‘ABiau] sjgemausy Bjs)y
‘pu ‘pu pu Py PU Tz0e %9T1L - m.mn_mm_ m - 15 ‘ehoH e BleWolg
pu pu pu pu pu ¥eaz - %.8 29 m_c_mawm (m . “1'S ‘uoLsezey ejewolg
pu pU pu Py pu $202 = o\..B.Nw ﬂ._mamm s - “1'g ‘eLedsejeq ouejaLolg
pu pu pu pu .U”c 202 - $N®.Nw mmmuww m i “1's ‘owely Sjusnd ouejBLIOlE
L u pu (Pl pu v20z . %89 Susds3 ) : e AT s
U p'u U pu pu 20T - \ehw.Nw mm_mn_mm_ ] . I8 .N__uw ouejBLIOlg
' Hu Lidy i B ¥20z = %L8'29 fei 1 - S St
PU pu pu pu pu ¥e0e - %879 Siede () . 1'§ ‘ejuBAST EIINW OuBjaUIOIg
pu U - U pu 7202 - %.8'29 mmwamm it i “I's 'sau| BUOQ OUE)BUIOIY
U pu U pu pu 202 - %.829 mm_mnmw i : “I'S 'Heque A 30
- ‘pu pu ‘pu pu 2202 - %4829 B m B 3 aueyawolg 0
U pu pu pu pu ¥20Z %9Z'LL - b nv - ' *Abieug loge L
pu Py pu ‘pu pUu zeoe %92'LL - mmmnmm it _ 'S ‘ABraug snjoi
pu pU pu pu pu [44v4 - %9T VL mmm%w m = “J'g *ABlau3 eqojig
pu pru pu pu pu ze0e = %OT 4L i %o i 7 1 ‘ABieu3z oja.by
pu ‘pu pu pu p'u 2202 s %9C 1L he e i 2 —1'g “AB1su3 eUNOIA
pu pu ‘p'u pu pu [44u4 i %9 +L m_._mumm_ ) _ “T'S 'pleyuaaig) Bup|oH-O
pu pu pu pu ‘pu 2202 %92' 1L - i amm i . 'S ‘esio) ABisuz-0
pu pU PU ‘pu U 2202 %9e' 1L - m-m%m i g I R 5 SRR BN
pu pu pu ‘pu ._uuc zeoe $®N. VL = mmm mmw (0 i 1'g ‘JuswsBeUB 19SSV A 0197 ABJeUT-D
pu pu pu U U 220z %92Z'LL - L o - P A NIZ30
pU ‘pu U Py .v.: £20C %9C VL - onm:: oc_mm ) ) pi7 ooaaq ABisug HL3OD
‘pu ‘p'u pu U .v.c 202 - u\awm 3 O_umr_D o:mwm S ) Y1 YN ©9pIoH snwndo J0
pu ‘pU pu ‘p'u ._u.r_ £20T .x.wN_ VL i OUF_D o:_wm i _ PITXN A WYD
pu pu Pu Pu pu €202 L2l - aaniotisdt | 15 p pejiI] uEd JEOS NPPiosH
pu pu PU pu pu re0c . by opunouisy | (1) g PaIII AdS ULOUSBUIY 30
pu pu pu Pu pu 20T - %ww. s i S B pelwI §§318 JomMod 8yoIquad
pu pu ‘pu pu U ¥20Z - S g b Bl B olEpWe PY1 | §538 30 ajepule
pU pu Pu pru Pu [44v4 . %z opIGTotIeY it N Y1 09pjoH ewdojersd IO
U pu pu Py pu 2202 \eww 72 —y P oT] (W aibeweD P17 YN oopig aifsuied 30
pu pu pu Pu pu f44014 ] e\”ww.— 7 onmcD ouley m elbsulen P11 XN oopig ueyuomuad 30
Pu R 2 i Lo et _ . opunousy | (1) sifaue) PI73IN 09PIOH efEINWOOY O
pu U pu pu pu z202 %9’ - o L ) ‘wooy P ‘00Ut uiooY ID
O sy (mnoe | 0| AR
U P . ptee pajwr] seboig Aswoy L
pu pu ‘pu PU Py 2202 2 %1509 Mmﬁw M”ﬂwm M_v‘w uumw« panw seboig uosiaN
pu pu B - U zzo0z %1509 iy gl t s oinrrdgecsd iy
pu pu pu pu Pu 2202 - %G 09 i Lol 0 ooy pajiun seboig soougind
pU U pU p'u pu FAATA - o\ehm.cw o e e penwr] sebolg uojbulse
Pu Py pu Pu Pu zeoz - %15 09 opiun ouley

Nd [P 0J0A 8p soyoesaq | OjoA ep soyoalad
oj9)
o_couE_n_umm ojeN uopejoldxa | sepjed lendes | ugiisinbpy K opaug £ ojoaupul (2) ouoiwog | pepinsaY opekoid () pepaiocs
) m.o. 18 sesjo A ouy uoroedioed uopedionsed o *
| ! opejnsey sensesay | : op elejusaiod op elejusdiod
| {soina ap saji) epedioiyed pepaioos e| ap oluowled




U pu U PU PU ¥20Z %L 1Y GIEE] souelpe.) OT1 Jejos uobep paseno)
Py pu Py pu Py yzoz %YLy ‘nnas souelpe| 071 'tejog pay Big
pu Py Py ‘pu pu ¥202 WiL'Ly nn'aa souelpe.] 017 Jejog xnoy
pU PU U pu Py ¥20z %Ly LEE! eouelpell| 071 'Ielos opucH ory
Py PU Py pu pu ¥202 %iL'Ly nn'33a eouelpe.l| 011 Uejos oqung
PU ‘PU Py U PU $202 %yl Ly LHGEE! aouelpe J717 'Uelos uipnog
pu Py Py pUu pu yeoz %vl'ly nnas 2ouepe.| 071 Jejos Jaary jnsog
pu PU Py U Pu 2oz %Ly BOQEE! souelpeLl)| 071 'SS3g 8noibxo4
Pu pu PU Py pu vz0Z %yl'Ly nwnaa souelpeL| 077 'Jejos pugz yinos
PU pu Py U pU ¥202 %vL'Ly nnag souelpel| 071 'Jejog peoy inulseyo
PU pU Py pu PUu ¥20Z %yLLY ‘nnga souelpeL)| 071 'lejog saxung
‘U pu ‘pu U Py ¥202 %Pl Ly nna3 0717 Jejog AyddemAt
Py pu pu Py pu ¥202 %irl'Ly HOEF! 0T 12108 %04 Yinog
Py pu PU pu pu ¥202 %Ly ‘nn'aa souelpeL| 071 elos seueys
pu pu pu pu pu ¥20z %bl'Ly nnas souelpew| 071 'tejos dajnp
PU pu Py Py pu ¥Z0z %bL Ly nn'I3a 0711 '48j0S poiusp|oD)
pu pu pu pu pu ¥20e %bL'Ly nn3a3 SoueIpRL| 071 '$S34 ueIS uapjos
PU PU Py pu pu ¥20z %il'Ly nnaa souelpe) 77 'Jelos spjeld sse.banig
U pu Py PU Py ¥202 %Ly ‘nn'aa souelpe. 011 'Jejos B0 usain
‘PU PU Py pU Py yz0z %yl'Ly nnaa souelpel| 071 'ejog Y819 Jojebly
Py pu pu Py PU $202 %Ly ‘nn'aa souelpe.) 071 '$$39 Jeucog
U Py PU PU U ¥20C %Ly ‘n'n'aa soue|peL)| 0711 Jejog oig
pu PU pu pU pu {44 %irl'ly nna3 souelpe.| 071 '1ej0S Yjowwey
Py ‘pu pu PU PU $202 %Ly HOEE] aouelpeL) 077 'Uejos eleyes s
PU PU PU PU pu ¥20z %yL'Ly nna3 souelpeL| 071 Jejos vewBury
Py Pu Py pu pu ¥20z %iL'Ly NNnEE! souBpe.| 071 Yejog obny
PU pu U pu Py yzoz %L LY NEE! soue|peL Q77 Jeios T exoly
PU U pu pu pu yzoz %vl'Ly nnasa souelpe.l| 071 'Jejos | evoy
PU pu Py Py pu $202 %yl ‘nn'asa adue|pe.l| 071 'lejog cozep
PU Py pUu ‘pu pu ¥202 %Ly ‘N33 souelpe.l)| 077 'ejog poomies|4
U pu pu Py pu 202 %bl'Ly nnag eouelpe.) 077 Jejos punoH isie4
PU pu PU pu Py ¥Z0z %l ‘nn'33a soueipe.Ll| 071 ‘sS4 oleyng
PU PU pu PU pu ¥20z %yl'Ly nnas souelpe.l| 071 'JeI0S Eloojyceledy
PY PU pu Y PU ¥202 %Ly HOEE! souelpe.| 071 'Wafoid Jejog yooispoop
pu U Pu PU pu ¥202 %Ly LEE! soue|peL 071 "eiog xog dwemg
Py pu pu PU PU ¥202 %vl'Ly nna3 eouelpel| 0717 Jejos Ajolog
pu Py PU pu Py veoz %PL'LY N33 adueipel| 071 ejog puepsesy
‘pu PU pu pu pu ¥2oz %Ly LOEE! eouelpeL) O “ejog 8bpiy Jaioe|D
U PU pu pu pu $202 %bl'Ly nn'aa souelpe.s 071 'SS38 peoy sjinepa)
PU pu pu pu Py ¥20Z %Ly HGEE] souelpeL| 0711 'SS34 &S YuoN
pu pu pu pu pu A4 %Ly nnas souelpeL| 071 Jejog uny Asxun |,
pu pu PU Pu pu ¥zoz %Ly ‘nnaa soue|pe.| 371 'Jejos asowebeg
PU U pu pu pu ¥zZoz %L1y nhEE! eouelpeL) 071 'Uejog uny Bunsocoy
Pu pu pu pu pu ¥202 %bl'Ly nnasg souelpe| 011 'SS39 uosipepy
pU pu PU Pu ‘pu (44 %Ly ‘nn'a3a soueipel| 0717 '$S38 IiH X0 4
PU Py pu pu pu ¥zZ0Z %yL'Ly nn'a3a souelpell| 0711 “ejog ssswed Aqunod
pu pu Py pu pU yzZoz %il'Ly ‘nn'3a souelpe| 071 Jejog enig plo
Pu pu pu PU pu ¥20e %Ly ‘nn'aa aouelpe| 071 'JeloS Japusinpy
pU pu ‘pu pu pu veoz %yl'ly nnaa souelpeL| 71 208 ayd
pu pu U pu PU 20z %YLy ‘nn'3a aoueipe.| 077 'Jejos enajnuniy
U PU PU pu pu ¥20z %YLy hhEE! souelpe.l| 077 '$$3g avouo
U Py pu pu pu ¥202 %bl'Ly HNOEE] soue|pel| 071 'ejog peoy axouoT
Pu PU Pu Py U ¥z0z %Ly GHGEE! @ouelpes| 071 'ss3g axe Big
PU pu U pu pu yeoz %il'Ly nnasa eouelpe.) 077 'Jejos sfjodoxy
pu U Py ‘pu pu 202 %pl'Ly ‘nn'a3a souelpe.| 011 ‘luswdoipasq suoisjeaH
Py PU pu PU Py $20z %Ly ‘nnaa soueIpRL) O71 'seluadoud suoisigay
Py pU pu pu pu vzoz Wirl'Ly ‘nnaa ) 977 'lUBWaINo014 sUOjs|oeH
pu pu pu Pu pU vyzoe %Pl HEE] el 71 'sav1Aieg suoisjga
PU pu PU PU pu ¥zoz %Ly nnaz souelpe 077 '09PioH ¥g IHH
Nd 19p

O1aN 0JOA 9p soyoaia(q
oluowed O1eN _ ugieloldxg MwwwﬂmM 1eyded | upmisinbpy A opauipu) opefol (.) peparo

S opElnsay | seaissay ouy uoioediansed d 1 100§

(souns ap seiI) epedion.ed peps|oos B| ap olUoWeq | 8p efejueaiod




pu Py pu pU pU €202 = %E9'SE elje) (D] eosalely TS cUejualjjelse Jejosnig
pu pu pu pu U €202 = %EY'GE [{%} eosale TI'S | WP Jejosnig
pu ‘p'u pu ‘pu ‘pu €202 - %EY'SE (4] eosalep 1S ossuauoly ABseul] pUM
‘pu pru Py pu pu €202 = %E9'GE (1) eosalep “}4'S euesiiol Boljo3 eibseul
pu pu pu pu pu €202 %9Z'LL = () BOS2IBI “74°g a1 A eley ABiau3 seyjend
PU pu PU pu pu €202 %SC'LL = 18] S 14§ 8ng A eyel ABieu3 sejiend
pu Py pu U pu zeoz & %E9'GE (1) d81 I8 Z sejqemauay AB1su3-D
pu Py U pu pu 7202 %aT 1L = (1) d91 1S A enel ABueua-0
Py U pu pu pu £202 %9C'LL S () 5 vds ogpid 3D
pu pu pu pu pu £202 %9Z'LL 3 (v) = vds alyd AN 30
Py pu Py pu pu ¥202 - %92'LL (1 & vds 9 AdS 0OWd 30
Py pu pu pu pu 202 > %9T' VL (1) and vds g AdS GOWd 30
pu ‘PU pu pu pu £20Z = %oz’ LL (1) SNIoN vds ¥ AdS 0OWd 30
pU pru Py Py pu £202 | %9C'LL () uehnoue vds € AdS dOWd 30
pu pu pu pru Pu £202 5 %9z 1L (1) ABisunL vds Z AdS 0OWd 30
pu pu pu pu pu yZ0z = %9T'LL (W) Jeyibes vdg Jejog eunzeAly
‘pu pu pu pu Py ¥2oz . %9T' 1L (1) JepiBeg vdg Jejog ezuoly
Pu pu Py Py pu ¥zoe 3 %9T 1L (1) Jepbes vds Jejog euspoiy
pu pU pu pu pu £202 - %9C'LL () Jepifes vds | AdS UOWd 30
pu Py pu pu U €202 %9Z'LL S (1) E vds 8D a9iNd 30
pu pu pu pu pu yeoe : %88'19 [19) obuoq vdg obuo( eau1og|a0IPIH
pu pu U pu pu €202 - %88°19 (1) osed |3 vdg osed |8 oU}08[e0.pIH
pu Py pu pu pu €202 > %88'L9 (1) osed i3 vds epunbag osed 3
Py pu pu Py ‘pu €202 %9Z'LL S fo] ] obuoQ 4 osed 13 vds a0 oJpAH 30
Py pu pu pu pu ¥20T - %.8'9Z nna3 (1) aouelpe.| 071 'Uej0S [leudoH
pu pu Py U pu ¥202 * %.8'9Z nnas (1) eoue|pel| 2711 elog Soq pug
pu pu pu pu pu y20e . %L.8'92 ‘nnaa (1) souelpel| OT1 ‘Il 0oploH IHH
U pu PU pu pu ¥zoz - %Ch'0 MOEE! () soueipel] 0711 'lll 895597 IYH
PU Py Py U pu ¥202 = %b L'WY nnaa (1) soueiped| 277 ‘Ui WIN 3EH
pu pu pu pu pu $202 = %bl'Ly I EE! (1) souelpes)| 277 'l 09pioH 31 3HH
pu pu pU U pu ¥202 = %v0'9C ‘a3 [{8] soueIpes| 071 '1ej0S UMSHOM
pu pu pu pru Pu ¥202 = %¥0'92 ‘nn'a'a (1) aouelpEL| 071 “el08 Jejeavioelg
pu pu pu pu pu 20z = %v0'9Z ILEE! (3] souelpel)| 071 ‘Il 09picH 3WH
pu pu pu pru PU ¥z02 = %Zy'0 nna3 (1) souelpes] 271 'l 898887 JUH
Pu pu pu pu pu ¥20Z 3 %bl'Ly nnaa (5] aouelpes) 971l WA 24H
pu pu Py pu Py ¥20z s %bL'VY ‘nnaa (1) souBIpEL] 071 ‘11 09pIoH 31 IHH
pu pu pu pu pu 202 = %E6'8C nn'aa {1) eaue|peJs) 0T ‘iejog suok]
pU pU Py pu pu ¥zoe = %E6'8C nnaa (1) souelpeM]| 0711 03pPIoH J4H
pu pu Py pu pu y20T S %er'0 ‘nn'aa (9] 0711 88sse I¥H
pu U pu pu Pu ¥zoz S %Ly GOEE! (9] 2771 WN JuH
pu pu pu Py pu ¥202 S %Ly IEE! (1) soueipes] OT1 1 09pIoH 3L TUH
pu pu ‘pu pu pu ¥202 - %L’y NNEE! (1) aoueipely OT1 “eiog 182 PN
Py U pu pu Py yzoz = %bl'lp ‘a3 (1) 9T 'tejog Boud Aze
pu pu Py pu U y20T - %bL Ly IGEE! (1) souelpej 71 '1ejog Janty Bupuim
pu pu pu pu pu ¥20z - %L VW GBOEE!] (1 saueipes) 971 4e10S YNy
pu pu pu Py Py ¥20z S %y LIy ‘nnaa (1) soue|pel| 0711 'SS34 eUeloIN
pu pU pu Py pu ¥202 - %iL'Ly nn3a3 (1) souEIpes| 0711 '$534 Auagenig
U pu pu pu pu yzoe = %b L'y nn3aa 19)] souelpes| OT1 ‘fej0g sanig oML
pu pu pu pu Pu ¥20T - %L1y nnaa 1) aouelpe.s] 071 “4E10S pislunsg
pu pu pu pu ‘pu ¥202 = %'\ NYEE] (1 souBlpely O71 'tejos uoBespdeug
pu pu U pu Py ¥z02 2 %bLLy nnaa (1) 8oUBIPEL| 271 “Jelos youelg Buo
pu Py Py pu pu ¥20e s %Ly nnaa 1) soueipess| 071 'Yelog 10463 Jo axen
pu Py Py p'U pu ¥202 = %bL'Vr NOEE! (1) eouElpe.| 271 '$S34 sjlnalieg
pu pu pu Py Py ¥20T S %L1y INEE! (1) eouelpes| 271 “ejog enbeJds
Pu pu pu pu pu ¥20C = %b L'\ ‘nna3 (1) soueIpEL| 0711 "elos uoisiey
pu pu pu U pu yeoz = PAA%4 nnIa (1) eoueIpeL| 071 Jejog saxnemely PIO
pu Py pu pu pu ¥20e e %Ly INLEE! () soueipe.| 971 "fejog uonounp AsBuny
pu pu Py pu pu ¥zoe - %Ly NOEE! (1) soueipeL] 071 Jeios Boq auteid
U pu Py Py PU yeoz = Wb l'Ly NEE! () souelpes| 0711 'Bjog yiqgenoer
Nd 2P
o_cwﬁuﬁm oleN uoieiodx3 sepiyed fendes | uoioisinbpy Qc>>m W.mmuMwhmo o«o\v Ndowm.ﬂﬂw_wn_
[2ioL omm_§41||“ d MM% Mm oy ugiedionied uoioediiped (2) oorwiod | PEPIMIDY ojehold (,) pepeioog
{soine ap se||N) epedionied PEpaIdos g ap oluounied ep efejusoiod ap afejueaiod




g HAW9 616 redpuny 30
pu pU PU U Pu ¥20¢ %9C 1L - MHHM« E ucow_w_._ HAWS puslsed Zyugie
pu pu pu R IRl 0z . 9L A Pt BugeT Hawo pialoid AugleT
s LA (i U B Lo de %sz'1. eluewaly i) epeipIoN 95100 % HaO puSissq epoIPION 30
o i e : . Hows ppelosd EpeipioN 30
gy L Lo Ly o Mees $mN.K ” M“MHM__« M__”W MWMW_MH Hawo pislold usisesH 30
pu Piu (B B By ECO% b 1 %9Z" Bwaly (1) amneqg O 0D B HQW9 puejseg oljojo4 smneq
pu iU jpiu pu e yeod = el e Lion; ) amneq HawD ppelosd amneq 30
pu pu pu B Bu e, ) e - e () uol4 O 00 ' HAWS PuElsag YinaiBsB.oqualseA 0
pu pu ipu pu 2 4202 = L e i upioly HAW prefoid Uinaibsbioqueisen, 3
pu U pu U U €207 %IZ'LL . g it} e O3 03 3 eIl URSOLTIA BN, o
pu i pu B 1 rese : woors EluBWSlY (1) sofe O 00 B HAWS JOISUNIISM-UOBqUISA YiedpUyA FLv
A i, S L B g5 . o eueway | () solel O 00 % HAWS JRBYYNT Yedpunt 31y
i e g e i 2 . ke eluEwely (1) sofe) 31 '00 2 HAWS 8pJog suedpupy 3Ly
. ke B L iy el z .\nww - «mcmEm_< 0] soje| Hauo ¢16 sedpung 30
Ru Py pu B B [ &ee wai %9z elLRWelY (L) uasneysp|olen) OX 00 B HQWY 8)s13 Uasneysp|olas) 3sedpuing
2L it o B Lde o z §o.w - BlUeWS|Y (L) ussneyspjosagy Haw9 pislod ussneysplosss 30
pu pu Pu Pu pu £20C %L - e i Ty HOID Diefon] OpoIod 15epion) o9
B B B B e = ok %o’ BB W wieys 3 '00 B HIWS Wieyal yedeibious
ok U s pU P €20z 5 %eZ'LL el W e, s S s te
U PU U PU pu €202 %9Z' 1L . el W . e 5070 7 B s e
pu B B o L 38 " %6l e elueWaly e BowaIN HAWS BuploH YBewaiN 30
JES B i L D eehg o\..wu, 4 - mm:me_< () Es_nm._wi:w HAw9 80g >wedpupp 30
pu pu pu pu B Be0r ds " e (v IPaIsUBIYOS Aniy HAWS piolold 1palsUeIDS AnH T0
pu pu ‘puU pu U £20C %9T'LL , mwcmEm_«‘ it lvoungy 951 "0D) ' HAWS) |9SOW-onsunH sedpuiny
pu pu pu ‘pu ..U..: €20z H M\ewN. _r.h mmcme_< W Lm<0r_30 O 0D B HAWS Plepm-Iouiaqiep, edpupy
B LI oy -y i : L e anvoung X 00 B HAWS PION 8UoIBPaLYBeIS edpupy
U U PU pu Pu €202 - e\._wN.K elews|y ) Jyoung D3 "0 B HQWS Wiexn yiedou
pu L pu pu o | ez s euewely it syoung 3 00 B HAWS Jun WelUeq 3edpuis
Bu e bty PU pu £202 - 4oL 1L seusty 4 el PRIt ey e
P L ipid il . ] : e\owﬂ m_cmeE (1) .__<0c3n_ O 00 B HJWO Jajlams.Io0 yiedpuiy
B i LT L% .._uA.E S - $mN. 3 elueWONY (5] _m<oc:n_ Hawo sBunbiisieg >uedpu Jivoung
e 30 b £ oy e - for EIUBWapY (1) Joung HOWS Bunueld uedpuin tyoung
pu U ‘pu Pu pu €20z . c. \em.N LL wmcmEm_< i ‘_m<oc3n_ HAWS 906 edpUy 30
I ol | s B L - “ eewely (n ‘aNo ) 00 B HAWS SHONISPUNID HOPSWBN/USSNEYIQ SedpLiy
pu L pu pu pu €202 - %92 L. ! W e AR g il e
P pu pu pu Pu €207 - %GL'€Z BlUBWSlY L 3 _
= : 3 B ; eluBwalY (1) aNo OHO '00 B HQWS UBSNELA0 MN
Pu LA Y- il e 05 : o enibpiey e NS X ‘0D B HGWD PUEISEE OllojLO IPEISLIER IO
i il 9 |4 it o) - o ey elURwslY () N9 HAWO-SBUNJEAUEA LOPSWEN/UBSNEYAO %edpUi
pu Pu ‘p'u pUu pu €202 = %9C' LL m_,cmEm_< i sl HAWS Pisloid OloIod IpEISLES J0
Py pu pu Py B zeoe $mN. L - elUBWS (1) = Hawg sBunpioimiuspuing Abisuz seyeny
R Ry pu L [y 2200 LAl . H mm:NEm“« nT - Hawo usiBisu3 aeqienswiy ABsuz seyeny
- L i g L4y g b : wEwe (n Biequinig O 00 8 HAWD Bisquinig sedpuim ABIsug A9 Usel
pu pu ipu It By 0 = e -y () Biaquing HAwo pieloid Blequinig 30
p B i L B g .x.wm._.n - BlUBWAY (L) Bisquapuny Hawo Log spedpupg 30
P gy LR Bu B ez0e il g (1) ussusdy OX 03 @ HqWo ussusdy edpuimabing ABisug seyenp
pu B B e B goe ” %eses Gl a_u ussuady Hawso ussuady suedpups 30
(B [ B B e £ ﬁ_ww.ﬁ . m_cmﬂm_< _:J = Hawo swabeuep A ABleug seyenp
pU Pu pU pu U z20z %9Z'LL - eluEwelY - a5 vemon
U pu PU PU U | gzoe - %9C 1L EluewaY (O 2 YED|IBUT-I5|pesss

Plaiiejum sBunpioimuz ABJeu3 sepen
g = B Lo e o el i e 0 - s o3 A sl ABiaus sepeng
Pu L) Py pu pu ¥20Z %9Z'LL = M_m: m . 1§ 188 A ElE) ABJsLT seyient
pu pu pu pu pu vz | %ozl 7 - 1l m : "8 Z Gueeis
B U pu pu U v20z - %921 elfe;) i : TUS | anuusas
pu U pu pu pu ¥eoz ~ | %9C’ L } E “7U°g anbuig) A eley ABlsug sepent
pu pu PU pu U | gzog %9Z 1L - } i T'I'S OIEND A elley ABisuT seyEND
‘pu U pu pu pu £20¢ %9Z'LL - _ 3
Nd Jep OlOA 8P SOU0RI8Q | 01O Sp Soydaseq _
0]
ououiieg | N | uspsod Sopmed | eudeo | uowmsinbpy Kopeiq | Kopespu | (2) ouoiwoq | pepiaoy oishoid () pepaiog
) _m.E. T T TTo T Y E— 207 ouy ugoedioiyed ugiordoed it
OPEjInsey SeAlssoy | ) ap slejusdiog op alejussiod
| (soJna &p saliN) epedionied pepsioos &) op oluouwiied




6G

-oBinguaxnT ' 'Ussieled M’ pJeasinog ‘Gl Ue opealqn Biuand!
AOSJE/\ U OpEoIgn BJjUBndUS 9 seae|od sel

se| op Pepl|e|o)} €| Op [B100S OlIdIWOP |3

SepEPBIo0S 5Bl 9P PEPIEIC) B] 9P [BI20S OJ[I0iWOP |3 "SaIpuoT] ‘Blueld o} ‘age|d 199ld § Ue opeoian
iued sSpEpeloos s8| P PEPIIEIO) Bl 9P |BI00S OljidIIop
‘p* IUBJOD) BIA Us OPEDIGN BAUSNOUS 95 SEUBIEY sepedionsed sapepa|des sej 8p peplfelo) | 8p [e100S O

86 Ue opEdiqn eJjusndud s opiufn ouley ep seped

ua as sesanbinquiexn| sepedioie

d sepepa|oos Se| op PEPIEIO) €| 8P [BI00S
pediofied sepepaioos SB| 8p PEpielo) | Sp |el20S OlIvILIoP
eJUSNOUS S [B190S Oj(iojWop 0Ano ‘sepedioed
13 "uled ‘6l “HSZUN 8]jed B ue opediaqn
JWOP |3 ‘PUPEN ‘o 'S "JBUUST S]jED UB OpEJIgN BJIUSMIUS oS sejouedsa sepedion

‘B0l1}0g]e B16JBUS B 8P OPEDISLU (8 LD OPRUOIoBIS 0| 0p0} 4 sooyaBiaus sojoakoid sp ugioejojdxa A uoowosd ‘0jjoLIESEP B U2 BAUSD 85 Sepepeloos 58] p PEPIAOE B 'ES|OF U8 EZII00 SEPEUDIOUSW SSPEpBIos SEj ap eunbuiN (1)

|3 "SesUSPIUNOPE]S® SOpEIsa SO}

‘sepejpre ou seyd ()

Jwop 13 “oBeluEeS Us OpEdign BJUSNOUS 3s SBUS|ILO sepedioijed sapeps|oos
US| US OPEJIGN BAUSNOUS &S SBsUepIUNOpe)ss sepedioljed
sapepsioos sns A penwi ABisusolg Uiy 8p ugiodaoxe B 'saipuo ‘198RS UbIH auoga|iiep]
esusnous os seuBwsle sepedioiyed sepepeioos SE| 8p PEPIE)o) Bl 2p |einos onoiwop |3 "UB|IA

ed sopepaloos se| 9p Pep!|eio) e ap |

1os ogoiwop 13 (2)

pu pu pU pu pu ¥20C %92 LL 3 ENCEE (D] 5 HAWS 1 #2qUn} YHEdPUIM

pu pu pu U pu i €202 %92’ VL : eluewaly (1) . Hawo neg A ABieud sepenD

pu pu pu Py pu £20C %9¢ 1L = (1) = HQwe wnsed yedpuim 30
pu pu PU pu pu ¥20z %9Z'LL 5 (1) - Hqw9 /g6 Medpum 30
pu ‘pru U U pu ¥202 %9T'bL < (1) = HOWS 9¢g Yedpuim A0
pu Py pu pu pu 20z %92 1L = eluBWRlY () . Hawo §Z5 Yedpuim 30
pu Py U pu pu ¥z0e %9z 1L = eluBwalY (1) uspnud HAWS pzg Yedpuim 30
pu pu pu pu Pu ¥2oT %9CT' 1L = eluews|y (n ULIOA-MOjoBS Haws g£zg sedpup 30
PU U pu pu pu 20T %O LL B EeluBWalY (1) plemoas Hows zgs %edpum 30
pu pu pu pu pu ¥20z %9C' 1L g eluewaly (1) uopiaddipy Hawso 1L.2g »edpum 30
pu pu pu ‘pu pu 202 = %9C'LL BlUBWOIY (1) sposusded ) "0 3 HqWs Buuemodey spoiuaded siedpuim INd
pu pu pu pu pu %202 %92' VL = ejuews|y (1) apoluaded HAwo 0z Hedpuim 30
pu U pu pu pu 202 = %92 1L BlUBWSIY (1) uosN O ‘00 '3 HAWS PUIA UISNEYS|
pu pu pu U pu ¥20z 5 %9C' kL gluewsiy () UosN D) 09 8 HOWD PUIM HOPSULBWILOIM
pu pu pu pu pu 202 - %9T'VL eluewaly (1) uoaN O 00 '8 HAWO PUM NEZIGO-IPUBTISM
pU Py pu U pu ¥202 S %9Z'LL BlUBWAIY (1) uoaN ) 00 B HGWO PUAA USPUR|YISIH
pu Py Py Py pu ¥202 - %9T 1L BlUBLIBIY () UoeN 9 '00 B HAWD PUIM |Ungsienuld
Py pu Py Py pu ¥zoz S %9Z' L. BlUELWB|Y (1) uoaN ) 00 @ HAWD PUM WiBYUINeq
pu U pu pu pu ¥202 . %9Z'1L BluBWY (1) uosN ) 00 8 HAWO Jnpnaseul GMO dM
Py Py Py pu Py ¥20z 5 %9Z' 1L ejuewely (1) uoeN O 09 '3 HAWD HOPSISNO0IS YECPUIM
pu Py Py pru pu ¥202T . %9Z'1L BILEWIY (1) UoaN O 09 HAWO usbeyseD sedpuimn
pu U pu pu pu ¥zoe . %9C'LL eluews|y (1) uoaN o) ‘0D 3 HJWS NessI(] J/edpUA
pu pu Py pU pU y20e = %9C'HL sluBwaly (3] uoeN D) 0D B HAWD Hojsuold 31edpuipm

013N Nd 1P OJOA 8P soydeis(g | OIOA ap soyoasad
olowigd oen Hopeioiha mmmh_me feyded | upISINbRY Aopaiq A opaupu) {2) oljr1wo BPIAIO 0108404, {.) pepaioo
JeloL SPeiEe cxulaaty _ ouy ugioedionred uppedineg | (@) CIANLOT | PRIV Rt PeRaizos
| ap efejuadiod ap sleyuadiod

[ {soina op se|IN) epedioned pepeioos e| ep ojuowilied




Q-Energy V, F.C.R.

Informe de Gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. Evolucién de los negocios y la situacion del Fondo

Durante el ejercicio 2025, el Fondo ha continuado su proceso de inversién mediante la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas que se dedican principalmente a la transicién energética y la
descarbonizacidn, incluyendo el desarrollo y explotacién de energias renovables, servicios publicos relacionados
con la energia eléctrica, transporte y distribucion de energia, baterias, almacenamiento y generacion de energia
flexible, cadena de valor de biocombustibles y biogas, infraestructuras intensivas en energia, negocios de captura
de carbono y CO2, o cualquier otro negocio complementario a los descritos.

Durante el ejercicio 2025, el resultado de explotacién del ejercicio ha ascendido a una pérdida de 23.778 miles de
euros (5.814 miles de euros de pérdida en el ejercicio 2024). El volumen de ingresos en el ejercicio 2025 ha
ascendido a 14.754 miles de euros (19.331 miles de euros en el ejercicio 2024), siendo el resultado del ejercicio
después de impuestos una pérdida de 23.783 miles de euros (5.814 miles de euros de pérdida en el ejercicio
2024).

2, Principales riesgos del negocio

El principal riesgo del negocio del Fondo esta directamente relacionado con los posibles cambios regulatorios que
se puedan producir en los diferentes mercados energéticos en el que sus sociedades participadas desarrollan su
actividad.

A suvez, el Fondo esta expuesto a los riesgos financieros descritos en la Nota 9 de la memoria adjunta.
3. Utilizacion de Instrumentos financieros

Los Fondos Q-Energy V han contratado en el ejercicio 2025 y 2024 una serie de instrumentos financieros
derivados de compra/venta de divisas a plazo (seguros de cambio modalidad forward) para cubrir
econdémicamente el riesgo sobre sus flujos de efectivo futuros vinculados a su reciente inversién en el grupo
estadounidense Heelstone Renewable Energy (véase Nota 6), los cuales se encuentran expuestos a |la volatilidad
de los tipos de cambio.

El detalle de las operaciones contratadas por el Fondo y vigentes a 31 de diciembre de 2025, cuya valoracion es
negativa, es el siguiente:

‘ Divi d Miles

Instrumento financiero Entidad Financiera ::Va'i?;o 2 31/12/2025
Nominal (USD) | Nominal (EUR) Valor Vencimiento
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.536 847 27/05/2026
Forward de Tipo de Cambio Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 14.309 771 27/05/2027
Forward de Tipo de Cambio | Banco Santander, S.A. USD/EUR 16.195 13.955 548 26/05/2028

48.585 42.800 2.166
4, Evolucién previsible del negocio

El objetivo estratégico del Fondo para el préximo ejercicio se basa en la continuacion de la tenencia e inversion
en activos en explotacién o desarrollo en Alemania, ltalia, Espafia, Reino Unido, Chile, Polonia y Estados Unidos.
La explotacion de los proyectos se realiza de la forma mas eficiente posible, de modo que se maximice su valor.
El Fondo evalla periédicamente alternativas para capturar valor para los inversores, ya sea optimizando [a
estructura financiera de sus sociedades participadas, como analizando posibles inversiones y desinversiones.

5. Acontecimientos importantes para el Fondo ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han puesto de manifiesto aspectos relevantes adicionales a los descritos en la Nota 16 de la memoria
adjunta.
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6. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El Fondo informa que su periodo medio de pago a proveedores en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

1 2025 | 2024 |
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 40 47
Ratio de operaciones pagadas 59 47
Ratio de operaciones pendientes de pago 6 323
Importe (Miles de euros)
Total pagos realizados 29.375 28.371
Total pagos pendientes 16.497 20
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa vigente 345 13.752
Porcentaje que representan los pagos inferiores al maximo sobre el total de pagos realizados 1% 48%

Numero de facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad 147 28
Porcentaje sobre el total de facturas 46% 26%

El plazo maximo legal de pago aplicable al Fondo en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un maximo
de 60 dias naturales.

7. Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han desarrollado actividades de investigacion y desarrollo.

8. Adquisiciones de participaciones propias

E! Fondo, durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha efectuado transacciones con participaciones propias y a cierre
de los ejercicios 2025 y 2024 no tiene autocartera.
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