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A los accionistas de Caser Valores e Inversiones, AV, S.A.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Caser Valores e Inversiones, AV., S.A. {la Sociedad), gque
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cusnta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memeria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aguellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, v
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones (véase Nota 14 de las cuentas anuales

Descripeion
El reconocimiento de ingresos par comisiones es el epigrafe mas significativo de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad. Estos se componen principalmente de ingresos derivados de la

comercializacion de instituciones de inversién colectiva, fondos y planes de pensiones y productos
de seguros, y por los ingresos por comisiones de asesoramiento a clientes en materia de inversién.

Nuestra respuesta

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos realizade un
antendimiento del proceso de célculo de las comisiones percibidas por la Sociedad.

Adicionalmente, las principales pruebas de detalle realizadas sobre el reconccimiento de ingresos
por comisiones han sido las siguientes:

- Hemos revisado la totalidad de fos contratos firmados por comercializacion de instituciones de
inversion colectiva, fondos v planes de pensiones y productos de seguros y hemos recalculado
la totalidad de las comisiones percibidas el gjercicio 2020,

— Para una muestra de clientes, se les ha solicitado confirmacién de las comisiones por
comercializacién percibidas por la Sociedad. En aguellos casos en los que no se ha obtenido
respuesta, se han solicitado los extractos bancarios justificativos.

- Para una muestra de clientes se ha revisado los contratos de asesoramiento firmados con los
clientes

— Para una muestra de clientes, se les ha solicitado confirmacién de las comisiones por
asesoramiento percibidas por la Socitedad. En aquellos casos en los gue no se ha obtenido
respuesta, se han solicitado los extractos bancarios justificativos.

— Hemos evaluadeo que la informacidn de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisiones es adecuada de conformidad con el marco normative de informacién financiera que
resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |4
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma aue
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, v
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son respensables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principic
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunio
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza qgue
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de ias
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funciocnamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
ermpresa en funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados vy los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Caser
Valores e Inversiones, A.V., S.A., determinamos los que han sido de fa mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdklicamente la cuestion.
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CASER VALORES E INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A_U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
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CASER VALORES E INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A L.

Balance de Situacién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

ACTIVO _ : Nota 2020 2019

Tesoreria - -
Cartera de negociacion - -
Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - -
Otres activos financieros - .

Derivados de negociacién = =

Pro-memoria; Prestados o en garantia - -
Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en

perdidas y - -
ganancias

Valores representatives de deuda - -
Otros instrumentos de capitai N -

Otros actives financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 7 1.200,00 600,00

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 1.200,00 600,00
Pro-memoria; Prestados o en garantia - -
Inversiones crediticias 8 2.301.151,27 3.375.015,94
Crédito a intermediarios financieros 8.1 2.246.871,70 3.319.453,62
Crédito a particulares 8.2 54.579,57 55.662,32

Otros activos financieros N =
Cartera de inversidn a vencimiento - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

Derivados de cobertura = -
Activos no corrientes en venta = g

Valores representatives de deuda = _

Instrumentos de capital - -

Activo material - -
Participaciones = -

Entidades del grupo = N

Entidades multigrupo - -

Entidades asociadas - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo material =S -
De uso propio 5 -

Inversiones inmobiliarias - -

Activo intangible - -
Fondo de comercio = -

Otro activo intangible - -

Activos fiscales 15.1 54.075,33 77.018,25
Corrientes - -
Diferidos 54.075,33 77.018,25

Resto de activos 11 304.001,06 239.139,27

TOTAL ACTIVO 2.660.427,66 3.691.773,46




CASER VALORES E INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

Balance de Situacién correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en Euros)

_PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2020 2019
Cartera de negociacion - =
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 9 1.562.945,56 3.028.369,64
Deudas con intermediarics financieros = -
Deudas con particulares 1.317.510,14 2.714.636,26
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros 24543542 313.733,38
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - =
Provisiones 10 756,54 775,08
Fondas para pensicnes y obiigaciones similares 756,54 775,08
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales = -
Ofras provisiones - -
Pasivos fiscales 1541 93,60 150,00
Corrientes - -
Diferidos 93,60 150,00
Resto de pasivos 1 67.237,86 55.724,78
TOTAL PASIVO 1.631.033,56 3.085.019,50
FONDOS PROPIOS 1.029.394,10 606.753,96
Capital 121 150.000,00 150.000,00
Escriturade 150.000,00 150.000,00
Menos: Capital nc exigido = =
Prima de emisidn 12.1 1.800.000,00 1.800.000,00
Reservas {1.342.965,23) (516.322,45)
Otros instrumentos de capital 1.200.000,00 -
Resultados negativos de gjercicios anteriores - -
Menos: Valores propios = B
Resultado del ejercicio 4 {777.640,67) {826.923,59)
Menos: Dividendos y retribuciones - -
AJUSTES POR VALORACION - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los fiujos de efectivo = B
Coberturas de inversicnes netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Resto de ajustes por valoracion - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.029.394,10 606.753,96
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.660.427,66 3.691.773,46




CASER VALORES E INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

Balance de Situacién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Euros)

. PRO-MEMORIA ' Nota 2020 2018

Avalss y garantias concedidas = -
QOtros pasivos contingentes = E
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo = =
Desembolsos comprometidos & -
Derivados financieros & -

Otras cuentas de riesge y compromiso - -

' TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO ' e =

Depésito de titulos 158.902.346,56 95.553.083,11
Carteras gestionadas = .
Ofras cuentas de orden 16.858.236,12 6.878.777,19
;%glarms;cumas oe 13.2 175.760.582,68 102.431.860,30




CASER VALORES E INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2020
{Expresado en Euros)
Nota 2020 2019

Intereses y rendimientos asimilados - -
Intereses y cargas asimiladas (15.550,32) (1.772,56)
MARGEN DE INTERESES (15.550,32) {1.772,56)
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas 14.1 1.050.477.10 388.735,95
Comisiones pagadas 141 (961.198,46) (586.575,14)

Resultado de operaciones financieras {neto)
Cartera de negociacion

Otros instrumentos financieros a valora razenable con cambios en pérdidas y
ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valer razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Ctros

Diferencias de cambio {neto)
Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacién 14.2

(23,69)

(28.250,86)

(0.,05)
0,68
(21.609,85)

MARGEN BRUTO

45.453,77

(221.220,97)

14.3
14.4

Gastos de personal

Gastos generales

Amertizacién

Dotaciones a provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto}
Inversiones crediticias

Otros instrumentos financieres no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

(512.083,80)
(566.630,71)

(435.353,71)
(445.932,47)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

(1.033.260,74)

{1.102.507,15)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Inmovilizado material

Activos intangibles

Resto 8.3
Ganancias{(Pérdidas) en activos no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias/ (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

(3.793,49)

(3.793,49)

RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS

(1.037.054,23)

{1.102.507,15}

Impueste sobre beneficios 15

259.413,56

275.583,56

' RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS

(777.640,67)

(826.923,59)

Resultado de operaciones interrumpidas (nete)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(777.640,67)

(826.923,59)




CASER VALORES E INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

Nota: 2020 2019
A) Resultado del ejercicio (777.640,67) (826.923,59)
B} OTROS INGRESOSI/GASTOS RECONOCIDOS 280,81 (106,45)

1. Activos financieros disponibles para la venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢} Otras reclasificaciones = -

2. Coberturas de los flujos de efectivo - -
a) (Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Importes transferidos al valor iniciai de ‘as partidas cubiertas - -

d) Otras reclasificaciones - -

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
a) (Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢) Otras reclasificaciones = =

4. Diferencias de cambio - -
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion - -
by Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c) Otras reclasificaciones = N

5. Activos no corrientes en venta - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

¢) Otras reclasificaciones = -

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de

6. pensiones 10 374,41 (141,93)
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
8. [mpuesto sobre beneficio 10 (93,60) 3548

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (777.359,86) (827.030,04)
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CASER VALORES E INVERSIONES, A.V., S.AU.

Memoria de Cuenfas Anuales

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
1.1 Denominacién de la entidad, forma legal y direccion de su sede social

Caser Valores e Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U., (en adelante la Agencia o la Sociedad) fue
constituida el 15 de enero de 2018, quedando inscrita el 13 de abril de 2018 en el Registro de
Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante
C.N.M.V.) con el ndmerc 281.

El domicilio social se encuentra en la Plaza de la Lealtad, n° 4, 42 planta, de Madrid.

La Sociedad forma grupo con su accionista Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A. (Sociedad dominante del Grupo CASER), que presenta cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales del gjercicio 2019 de Grupo CASER, fueron aprobadas el 30 de
abril de 2020 y se depositaron en el Registro Mercantil de Madrid, junto con el correspondiente informe
de auditoria. Las cuentas anuales del ejercicio 2020 de Grupo CASER seran formuladas el 29 de marzo
de 2021, encontrandose pendientes de aprobacion por su Junta General.

Las Agencias de Valores se encuentran reguladas por las disposiciones que e son aplicables, en
especial por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios
de inversién y sus sucesivas modificaciones, asi como por la normativa emanada de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacion entre los
cuales cabe destacar los siguientes:

a) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.

b) El capital social minimo sera de 125.000 euros.

c) Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la

normativa de la C.N.M.V.
1.2 Descripcién de su objeto social y principales actividades

La Sociedad tiene por objeto social la prestacion de aquellos servicios de inversién y servicios
auxiliares previstos en el articulo 143 del Texto Refundido de ia Ley del Mercado de Valores {TRLMV)
siendo su principal actividad la prestacion de servicios a clientes profesionales y minoristas del sector
financiero, no financiero y contrapartes elegibles, estando legalmente habilitada al efecto para prestar
los siguientes servicios de inversion:

. Recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.
° Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos

conferidos por clientes.
. Asesoramiento en materia de inversion.

. Custodia y administracion por cuenta de clientes de instrumentos financieros.
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. Asesoramiento a empresas sobre estructuras de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones
de empresas.

] Cambio de divisas, cuando esté relacionado con la prestacion de servicios de inversion.

. Recepcidn y transmision de érdenes y asesoramiento y distribucién de planes de pensiones
del sistema individual y seguros de vida ahorro.

Los servicios de inversidn y auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros detallados en el
articulo 2 del TRLMV.

Asimismo, la Sociedad pedra realizar actividades que supongan la prolongacion de negocio, y prestar
los servicios de inversion y auxiliares previstos en el presente articulo sobre instrumentos no
financieros, todo ello en los términos establecidos en el articulo 142.2 del TRLMV.

Las actividades contempladas anteriormente podran ser realizadas por la Sociedad, de acuerdo con la
normativa de aplicacién, tanto en el ambito nacional como en el internacional.

1.3 Formulacidn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del ejercicio 2020, que han sido formutadas por el Consejo de Administracion en
su reunion de 29 de marzo de 2021, se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico
de la Sociedad. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin modificaciones.

14 Estructura de la plantilla de la Sociedad

El ndmero medio de empleados durante el ejercicio 2020 y 2019, asi como la distribucicn por sexos de
la plantilla de la Sociedad al cierre de diche ejercicio, es la siguiente:

Nuimero de personas empleadas al Niimero medio de
final del ejercicio personas empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio
Ejercicio 2020
Directivos - 1 1 1
Técnicos 2 1 3 3
Administrativos - 2 1 2
2 4 6 6
Ejercicio 2019
Directivos - 1 1 1
Técnicos 2 1 3 3
Administrativos - 1 1 2
: 2 > 5 6

En el curso de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha empleado personas con discapacidad igual
o superior al 33%.

En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion, la distribucion por sexos al cierre
del ejercicio 2020 viene representada por 3 hombres y 1 mujer (3 hombres en 2019).
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1.5 Contratos con sociedades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantenia los siguientes contratos firmados con su
Accionista Unico:

- Contrato de delegacién de funciones y prestacion de servicios generaies
- Contrato de arrendamiento de oficinas y plazas de aparcamiento

- Contrato de comercializacion de seguros de vida, no vida y planes de pensiones suscrito con
el Accionista Unico y CASER PENSIONES, EGFP, S.A. respectivamente.

- Contrato mercantil de agencia exclusiva de seguros
1.6 Detalle de sucursales y representantes

La Sociedad tiene 28 representantes a 31 de diciembre de 2020 comunicados a la Comision Nacional
del Mercado de Valores (14 representantes al 31 de diciembre de 2018).

La Sociedad no tiene Sucursales.

1.7 Situacién actual derivada de la pandemia del coronavirus

La Organizacién Mundial de la Salud elevé el pasado 11 de marzo de 2020 la situacién de emergencia
de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La rapidez en la evolucion
de los hechos, a escala nacional e internacional y las circunstancias extraordinarias que concurrieron
constituyeron, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes de enorme magnitud. Para hacer frente
a esta situacion, el Gobierno espafiol considerd necesario proceder a la declaracion del estado de
alarma, a través de la publicacion del Real Decrefo 463/2020.

El impacto econdmico derivado de la mencionada declaracion llevé tanto al Gobierno espafiol como
a las autoridades europeas e internacionales a tomar medidas de estimulo econémico con el abjetivo
de mitigar los impactos sociales y econémicos de esta crisis.

La Entidad, por su parte, también ha tomado las medidas necesarias para asegurar la continuidad
de las operaciones y de sus negocios. Para ello ha provisto a sus empleados de equipos informaticos
y teléfonos méviles al objeto de posibilitar el normal desempefio de sus funciones desde sus
domicilios con conexién en remoto a los sistemas de la Entidad. Asimismo, y en lo que a gestion de
personas se refiere se han eliminado totalmente las reuniones presenciales sustituyéndose éstas por
videoconferencias con el fin de garantizar la seguridad e integridad del personal.

Pese a la existencia de una vacuna efectiva contra el COVID-19 en fase de comercializacién masiva,
la aparicién de nuevas variantes del virus podra impactar en el entorno macroeconémico espaiiol e
internacional y de forma directa e inmediata a la valoracion de los activos financieros y por tanto de las
carteras gestionadas, hechos que podrian afectar al volumen de negocio. Si bien a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales es prematuro para valorar el efecto de esta situacion sobre el
negocio en los proximos ejercicios, los Administradores de la Sociedad consideran gue nos
encontramos ante una situacion coyuntural, que no comprometerd la continuidad de los negocios, cuyo
efecto se registrara prospectivamente. Por Ultimo, resaltar que los Administradores de la Sociedad
estan realizando un seguimiento constante de la evolucion de la situacion, con el fin de informar de
cualquier cambio en esta evaluacion en el caso de que sea necesaria.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
21 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la C.N.M.V. (modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre) sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de
Sociedades de capital riesgo y sus posteriores modificaciones (en adelante la Circular 7/2008 de la
C.N.M.V)), y el resto de la normativa contable espaficla que resuite de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de |a situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en os flujos
de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y los
criterios de valoracion recogidos en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V., que se resumen en la Nota 3.
No existe ningin principio contable o criterio de vaioracion de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales se presentan en euros, salvo que se indique otra cosa.
2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior comprendido
entre el 01 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019. En la memoria también se incluye
informacién cuantitativa del ejercicio anterior comprendido entre el 01 de enero de 2019 y el 31 de
diciembre de 2019, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Los saldos del ejercicio 2019 han sido objeto de ciertas reclasificaciones para hacerlos comparativos
con los del 2020.

23 Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2020 la Sociedad ha tenido resultados de la actividad de explotacion negativos por
importe de 1.033.260,74 euros (1.102.507,15 euros en el ejercicio 2019). A este respecto, los
Administradores manifiestan que la Sociedad cuenta con el apoyo financiero del Accionista Unico para
posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las obligaciones de pago contraidas por la
Sociedad y asegurar la continuidad de sus operaciones. En consecuencia, los Administradores de la
Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

24 Principios contables no obligatorios

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo a los principios contables obligatorios previstos en
la normativa que regula la actividad de la Sociedad.

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligaterios durante los ejercicios 2020 y 2019,
25 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios de valor, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a

los saidos de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi comao al desglose de los pasivos contingentes
existentes en ia fecha de emisién de las presentes cuentas anuales.

-10-
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Los juicios de valor, estimaciones y asunciones se han realizado en base a la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, considerando que las asunciones
utilizadas son razonables. Las estimaciones y |las asunciones son revisadas de forma periédica. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes
significativos en el futurc sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas
anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 3.b).

. La vaioracion del coste de los planes de pensiones de prestacion definida {Nota 3.h.2).
. Activos por impuestos diferidos (Nota 3.j).

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principales criterios de registro y valoracion que se han utilizados por la Sociedad en la preparacidn
de estas cuentas anuales son los que se resumen a centinuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 7/2008 de la C.N.M.V. y sus posteriores modificacicnes.

a) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Les instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad reconoce
las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo, vy los derivados financieros desde la fecha de
contratacidn. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la
fecha de liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espaficles, si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacién.

a.1)  Activos financieros

Se califican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo, instrumentos de
patrimonio de otra empresa, ¢ suponen un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero,
o cualquier intercambio de instrumentos financiercs en condiciones favorables. Son activos financieros,
entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales, los créditos a intermediarios
financieros, los créditos a particulares, los valores representativos de deuda y los instrumentos de
capital adquiridos.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

. “Inversiones crediticias”™: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valer razeonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desemboiso
realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Se
incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros, los créditos a particulares
y otros créditos por operacicnes comerciales y no comerciales.

. “Activos financieros disponibles para la venta”; esta cartera incluye valores representativos de
deuda no calificados como inversién a vencimiento © a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes,
asociadas o muitigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversién.

11 -
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En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonabie. El
valor razonabie es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, © un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconacimiento inicial, la Sociedad valora todos los activos financieros per su valor razonable,
sin deducir ningtin coste de transaccion en que pudiera incurrirse por su venta, o cualquier otra forma
de disposicion.

. Los activos financieros incluidos en la categoria de “Inversiones crediticias’, se valoran por su
coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que iniciaimente fue valorado el
instrumento financiere, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del
tipe de intereés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del active o mediante una cuenta correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable se valoran por su coste menos el importe acumulado de
correcciones valorativas por deterioro de su valor.

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de mercado
siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos sean de publicacién periédica en los
sisternas de informacion habituales y proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Cuando un determinado instrumento financiero carece de precio de mercado se recurre, para estimar
su valor razonable, al establecido en transacciones recientes de instrumentos anaiogos vy, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientermente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y
los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
large de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual estabiecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de inferés variabie, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia
que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo transmisidn ni retencién
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este dltimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir,
per un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios de valor del active financiero
transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

a.2) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquetlos instrumentos emitidos, incurridos o asumidos, que

suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o indirecta atendiendo a su realidad
econémica, de entregar efective u otro activo financiero.

-12-



CASER VALORES E INVERSIONES, A.V., S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién en la categoria de "Pasivos financieros
al coste amortizado”. En esta categoria se clasifican las deudas con intermediarios financieros, deudas
con particulares y los débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.
Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros de la Sociedad se valoran por su coste
amortizade. Los intereses se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

a.3}  Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados se caiculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
(i} Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota, (jii)
Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate
de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como “ajustes por
valoracion”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su
baja de balance, en cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonic neto
de la Sociedad hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

b} Deterioro del valor de los actives financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso de los flujos de efectivo
estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del deudor.

b.1) Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los créditos
y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que
supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda

significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

-13-
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En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos cotizados como sustituto del
valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que éste es
suficientemente fiable. El importe de las perdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor
de los activos.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontandoe al tipo de interés efectivo de la
operacion (si la operacion se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la operacion en la fecha
de la actualizacion (si la operacién se contraté a tipo variable). Los flujos futuros previstos son
determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se prevé
se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por deterioro
es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacion de
principai, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas de que un descenso en el valor
razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como "Ajustes por valoracién”
en el “‘Patrimonio Neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la cuenta
de perdidas y ganancias del periodo en el que se produce |la recuperacion.

b.2)  Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han detericrado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no sevaa
peder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de "Activos
financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se cafcula come Ia diferencia entre su
coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las
minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion” en el "Patrimonic neto”
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determina que el descensa del valor
razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce en la partida de "Ajustes per valoracién” del "Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados ai coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado
para otros valores similares. Para la determinacidn del deterioro se toma en consideracion el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de ia
valoracidn. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente
el instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de
venta.

c) Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos
de informatica y ofras instalaciones propiedad de la Sociedad o adquiridas en regimen de
arrendamiento financiero. Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en: inmovilizado
material de uso propio e inversiones inmobiliarias, y podran reclasificarse en otra categoria cuando
cambie su uso o destino.
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El Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad © en régimen de
arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear, duranie mas de un gjercicio, para fines
administrativos o para la produccion o suministro de bienes y servicios. Estos activos se valoran
inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su amortizacion acumulada vy, si
hubiere, menos el imperte acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccién, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obiener beneficios econdmicos futuros.

Asimismo, forman parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y costes de rehabilitacion y similares,
cuando estas obligaciones den lugar al registro de provisicnes de conformidad con lo indicado en la
norma de valoracién de provisiones en esta memoria.

El coste de adquisicion ¢ produccion de los activos materiales, nete de su valor residual, se amortiza
linealmente, en funcion de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento, gue no incrementan la vida (til del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incutren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluiran como mayor vator
de! precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el periodo de tiempo
para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momenio de su enajenacioén, cuando se
dispone de €l, o cuando quedan permaneniemente retirados de uso y no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzea la baja del activo y
se clasifica en una partida separada.

La Scciedad revisa periodicamente el valor residual, la vida utit y el método de amortizacion de los
activos, e identifica si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin elemento del
inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros.
Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendide coma
el mayor entre: (i} su valor razonable menos los costes de venta necesarios y {ii) su valor de uso. Si el
valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe
recuperabie.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y durante dichos ejercicios, noc existian aclivos de inmovilizado
material.

d) Activos intangibles

La Entidad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia fisica, de
los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse
de manera fiable. Los actives intangibles son clasificados por la Entidad como de vida dtil definida (se
amortizan a lo largo de la vida Util del activo) y vida util indefinida (no se amortizan y debera analizarse
su eventual deterioro anualmente).

Los activos intangibles se recenacen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo intangible se
reconoce coma tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste
pueda ser valarado de forma fiable.
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Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros de financiacion
especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos
activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso.

En cada caso se analiza y determina si a vida Util econdmica de un activo intangible es definida o
indefinida. Los que tienen una vida util definida son amortizados sistematicamente a lo largo de sus
vidas Utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados de forma prospectiva. Los activos
intangibles cuya vida util se estima indefinida no se amortizan, pero estan sujetos a un analisis de su
eventual deterioro siempre que existan indicios del mismo y al menos anualmente. La consideracion
de vida util indefinida de estos activos es reevaluada por la direccién de la Sociedad con caracter anual.

Aplicaciones informéaticas.

En las aplicaciones informaticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas apiicaciones
informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. Se contabilizan
por su coste de adquisicién y se amortizan linealmente a lo large de su vida Util, que se estima en
términos generales en 3 afos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y durante dichos ejercicios, no existian activos intangibies.

e) Arrendamientos

e.1)  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien arrendado permanecen en el arrendador.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tiene arrendamientos operativos en los que actie
como arrendador.

Cuando la Sociedad actta como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos
del arrendamiento se registran en el epigrafe “Gastos generales” (Nota 14.4) de la cuenta de pérdidas
y ganancias a lo largo de la duracion del contrato de arrendamiento siguiendo el principic de devengo.

e.2)  Arrendamientos financieros

Un arrendamiento se considera financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no mantenia este tipo de arrendamientos.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida
0 que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada

de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos
de efectivo futuros.
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El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto
se supeditara al cumplimienfo de las siguientes premisas:

’ Su importe se pueda estimar de manera fiable.
. Sea probabie que la entidad reciba los beneficios econémicos.
. La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocide entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no coma un menor
ingreso.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas v ganancias en base a los
siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

. Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion del
instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni se reconocen como
ingresos.

g) Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en Ia cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seguin su naturaleza. Los mas significativos son:

* Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcion de su grado de realizacion a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de
comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva, Fondos y Planes de Pensiones y
seguros, y de las actividades de asesoramiento se incluyen en el saldo del capitulo
‘Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones, los procedentes de servicios de agencia y de
comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva, Fondos y Planes de Pensiones y
seguros se incluyen en el saldo "Comisiones Pagadas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

Dentro de este tipo de comisiones figuran las procedentes de la intermediacién de valores, que
se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas® de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Adicionalmente, se incluyen en el mismo capitulo las comisiones por los servicios
de asesoramiento que se devengan en base al éxito de la operacién.
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h) Gastos de personal y remuneraciones basadas en instrumentos de capital
h.1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por ios
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del gjercicio y como
una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho
en base al devengo.

h.2)  Compromisos por pensiones

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza entre planes de
aportacion definida, para los que la Sociedad solo esta obligado a realizar contribuciones fijas a un
tercero, o de prestacion definida, para los que la Sociedad se compromete a pagar una cantidad
cuando se produzca la contingencia en funcién de variables tales como la edad, afios de servicio y
salario, entre ofras.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance corresponde al valor actual de los
compromises adquiridos a la fecha de cierre, menos, en su caso, el valor razonable a dicha fecha de
los activos afectos al plan, menos los costes por servicios pasados no registrados.

Las pérdidas y ganancias actuariales se originan por incrementos o disminuciones en el valor actual
de las obligaciones derivadas de planes por retribuciones post empleo de prestaciones definidas, o por
variaciones en el valor razonable de los activos del plan, como resultado de los ajustes producidos por
las diferencias entre las hipotesis actuariales previas y los hechos efectivamente ocurridos en el plan
o por efecto de los cambios en las hipétesis actuariales. La Sociedad reconoce en ingresos y gastos
reconocidos, en su caso, las pérdidas y ganancias actuariales en el ejercicio en el que se producen.

h.3) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como una provision y como un gasto de personal
Unicamente cuando la Sociedad esta comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empieado o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacién, o bien a pagar
retribuciones por cese como resuitado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria
por parte de los empleados.

i) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimeniales para las entidad, que se
consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ © momento de cancelacion, mientras que los segundos son
obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materiaiizacion esta
condicionada a que ocurra, © no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. L.os activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o no
eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y gue confirman el origen de! activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las posibles provisiones significativas si las hubiera,
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y
que ésta implique para ia entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos en cuentas de orden.
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Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las
actividades propias de la entidad ni para compensar menores beneficios futuros.

En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el momento de
liguidar la obligacion y siempre que no existan dudas de que dicho reembolsc sera percibido, se
contabiiiza un activo que no supone una minoracion del importe de la deuda. El importe por el gue se
registra el citado activo no podra exceder del importe de la obligacion registrada contablemente. Solo
en aquellos casos en que existe un vinculo legal o contractual, por el que se ha exteriorizado parte del
riesgo, y en virtud del cual la empresa no esté obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la
estimacion del importe de la provision.

] Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinade por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando ia transaccion se registra directamente en el patrimenio neto y en las combinaciones de
negocio en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimenial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes "Activos fiscales” y “Pasivos
fiscales” del balance de situacién adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por tanto
los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones valorativas
oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los impuestos diferidos activos y pasives se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se espera
que sean aplicables al gjercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden, en base a
los tipos impositivos (v legislacion fiscal} aprobados a la fecha del balance de situacion.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El importe de la deuda o crédito en concepto
de impuesto sobre sociedades se registra contra deudas o créditos con empresas del grupo y
asociadas, segun corresponda.

K Recursos de clientes fuera de balance

En cuentas de orden (ver Nota 13), se registran por el valor razonable o, en caso de que no existiera
una estimacion fiable del mismo por su coste, los activos adquiridos por cuenta de terceros,
instrumentos de capital, de deuda, derivados y otros instrumentos financieros que se mantienen en
depésito, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad frente a sus clientes.

La Sociedad registrara el valor de mercado de los valores y ofros instrumentos financieros de terceros
en el epigrafe “Cuentas de Orden — Depédsitos de titulos” si asume el riesgo de custodia de los mismos.
En caso de que no asuma el riesgo de custodia, los valores y otros instrumentos financieros de terceros
comercializados por la Sociedad se registraran en la cuenta “Cuentas de orden — Otras cuentas de
orden”.
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En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y solo cuando la operativa del
mercado asi lo exige (mercados internacionales) la Sociedad puede utilizar cuentas globales de
custodia (6mnibus), en las que la propia entidad aparece como titular de las posiciones, manteniendo
los registros internes necesarios para conocer el desglose por cliente.

Para la determinacion del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de
cotizacion obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales cuando
se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo).

l.as comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota 14.1 de esta Memoria.

1} Operaciones en moneda extranjera.

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacion
el euro, entendiendose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en meneda extranjera se han convertido
a euros utilizando €! tipo de cambio de contado. Con postericridad a ese momento, se aplican las
siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a euros:

’ Los activos y pasivos de caricter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas el valor razonable, se conviertan el tipc de cambic de la
fecha en [a que se determiné el valor razonabie.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicande el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
. Las amortizaciones se convierten aplicando el tipe de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversidn de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en partidas no monetarias
valoradas por su valor razonabie cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a patrimonio neto hasta
el momento en que éstas se realicen.

m) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 628/2010, de 14 de mayo, por el que
se modifican los importes garantizados, las Agencias de Valores deben realizar una aportacién anual
al Fondo de Garantia de Inversiones.

El célculo de la contribuciéon de cada entidad parte de la proporcién que cada una de ellas representa
sobre el total agregado del siguiente concepto: pasivos totales de la entidad, excluidos recursos propios
y el importe garantizado de los depésitos, que posteriormente se ajusta al perfil de riesgo de cada
entidad.

La aportacion realizada durante el ejercicio 2020 ha ascendido a 28.250.86 euros (Nota 14.2). La
aportacién inicial de adhesion al citade Fondo realizada por la Sociedad en el ejercicio 2019 ascendid
a 20.283,72 euros.
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n) Partes vinculadas

la Sociedad considera como partes vinculadas a los Administradores y personas relacionadas, asi
como el resto de entidades del grupo al gue pertenece la Sociedad.

Las transacciones con partes vinculadas, relacionadas con el trafico normal de la Sociedad, se realizan
en condiciones normales de mercado y son registradas sequn las normas de valoracion anteriormente
detailadas.

fi) Estado de flujos de efectivo

Dicho estado no resulta de aplicacion a la Sociedad al encontrarse en las situaciones contempladas a
tal efecto en el punto 6 de la Norma 82 de [a Circular 7/2008.
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4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacién la distribucion del resultado del ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondra al Accionista Unico para su aprobacion:

(Euros) 2020

Base de reparto:

Resultado dei ejercicio (777 .640,67)

Distribucion:

A resultados negativos de ejercicios anteriores (777.640,67)
(777.640,67)

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, formulada por los Administradores y
aprobada por el Accionista Unico, fue la siguiente:

| (Euros) . 2019
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (826.923,59)
Distribucién:
A resultados negativos de ejercicios anteriores (826.923,59)
(826.923,59)

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta aicance, al menos, el 20% del capital social. Al 31 diciembre de 2020 y
2019 esta reserva no se encuentra constituida.

5. GESTION DE CAPITAL

La Sociedad mantiene una gestion activa de sus recursgs propios basada en la cobertura de los
principales riesgos de negocio. La adecuacion de los recursos propios se supervisa de acuerdo con la
normativa establecida en el Reglamento (UE)} N° 575/2013 de 26 de junio sobre los requisitos
prudenciaies de las entidades de crédito y las empresas de inversion, de chligado cumplimienio para
los paises miembros y de aplicacion a partir del 1 de enero de 2014, en la Directiva 2013/36/UE y en
la Circular 2/2014 de la CNMV (en adelanie, la normativa de solvencia).

El principal objetivo de la gestion del capital de la Sociedad es asegurar que se cumple con los
requerimientos de recursos propios y que la Agencia mantiene una ratio de capital saneado con el fin
de desarrollar su negocio, mantener su viabilidad y maximizar el valor para el accionista.

La Agencia gestiona su estructura de recursos propios y hace los ajustes necesarios de acuerdo con
los cambios en las condiciones econdmicas y en los riesgos derivados de las actividades que
desarrolla. La Unidad de Gestién de Riesgos de la Agencia es el drea responsable de vigilar el
cumplimiento de las exigencias minimas de recursos propios y evaluar la relacion entre los recursos
propios y el capital interno en base a los niveles de riesgo asumidos, de conformidad con los criterios
relativos al procesc de autoevaluacion de capital establecidos en la normativa aplicable.

Principales caracteristicas y condiciones de los elementos computados como Capital de Nivel 1y como
Capital de Nivel 2.

A efectos del calculo de los requisitos de fondos propios, Ia Sociedad considera como Capital de Nivel
1 los elementos definidos como tales, considerando sus correspondientes deducciones en la normativa
de solvencia.
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Los elementos de Capital de Nivel 1 se caracterizan por ser componentes de los fondos propios que
pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas en
cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre de todo impuesto previsible en el
momento en el que se calcula. Estos elementos muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo,
a priori superior a la de los componentes de Capital de Nivel 2 que se explican a continuacion.

El capital de Nivel 1 de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta formado, principalmente,
por los instrumentos de capital desembolsados, la prima de emision y las ganancias acumuladas.

Por su parte, se consideran elementos de Capital de Nivel 2 los definidos como tales, con los limites y
deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos elementos, si bien se ajustan a la
definicién de fondos propios establecida en la normativa vigente, se caracterizan por tener, a priori,
una volatilidad o grado de permanencia menor que los elementos considerados como Capital de Nivel
1. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no dispone de Capital de Nivel 2.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia, forman parte de
los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas por beneficios no distribuidos, el
resuitado del ejercicio, ajustes por valoracién positivos de activos financieros disponibles para la venta,
etc., cuyas caracteristicas y definicién no varian, independientemente de la entidad para la que sean
analizados.

La Sociedad no presenta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ningun elemento de fondos propios
computables con caracteristicas especificas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los recursos propios computables excedian a los requeridos por la
normativa de solvencia en vigor.

6. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La unidad dentro de la Agencia de Valores que desempefia la funcién de gestién de riesgos depende
del Consejo de Administracion, es por tanto independiente y garantiza una amplia cobertura de la
funcién de gestién de riesgos que facilita 1a aplicacion de las politicas y procedimientos de asuncién y
gestién de estos.

Dada la tipologia de actividades que realiza la Sociedad, la misma se encuentra sometida a distintas
categorias de riesgos susceptibles de originar pérdidas que puedan afectarle. Como consecuencia de
sus actividades y el tipo de operativa realizada por la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta en la actualidad son el riesgo operativo, reputacional y el riesgo de incumplimiento
normativo. Adicionalmente, y de manera residual, la Sociedad presenta exposicion ai riesgo de crédito
y de concentracion, riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de , estas exposiciones no se
consideran significativas.

Principales riesgos

Las principales tipologias de riesgo a las que se encuentra expuesto la AV en el ejercicio de su actividad
se describen a continuacion:

6.1 Riesgo de crédito y de concentracion
El riesgo de crédito se entiende como la pérdida potencial que incurriria la entidad en caso de que el

prestatario o acreditade no tenga capacidad o voluntad para hacer efectiva sus obligaciones
coniractuales de pago.
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Por otro lado, el riesgo de contraparte viene determinado por la posibilidad de que se produzcan
impagos por parte de las contrapartidas en operaciones financieras (Interbancario, Derivados, Renta
Fija...).

La AV no concede financiacion a terceros con relacion a sus actividades de negocio, por ello se
considera que el riesgo de crédito y concentracion es bajo.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2020 y 2019:

Euros 2020 - 2019

Crédito a intermediarios financieros (Nota 8) 2.246.571,70 3.319.453,62
Crédite a particulares (Nota 8) 54.579,57 55.562,32
Otros activos (Nota 11) 304.001,06 239.139,27
Total activos : 2.605.152,33 3.614.155,21

Cuentas de riesgo y compromiso -
- Exposicién maxima 2.605.152,33 3.614.155,21

El epigrafe de “Créditos a intermediarios financieros” corresponde a “Depositos a la vista” mas otros
créditos derivados de la actividad de la sociedad, para los que tos Administradores de la Sociedad
consideran que su valor en libros constituye una buena aproximacion a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2020 se han registrado créditos deteriorados por valor de 3.793,49 euros, en
2019 no existian créditos y cuentas a cobrar deteriorados.

6.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como el riesgo de que un activo financiero experimente variaciones en
su valor de mercado como consecuencia de movimientos adversos en sus factores de riesgo: precio,
tipo de intereés, tipo de cambio, etc.

En 2020 la AV no ha realizado operaciones por cuenta propia y no tiene cartera de negociacién, por lo
que la entidad no esta expuesta a la fecha de este informe a riesgo de mercado.

6.3 Riesgo de liquidez

La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en tode momento un
volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un porcentaje sobre los
pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las cuentas acreedoras de caracter
instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por el Ministerio de Economia, con un minimo
del 10 por 100.
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En los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad ha cumplido con el coeficiente de liquidez. El calcuio
efectuado por la Sociedad al cierre del gjercicio ha side el siguiente:

Euros 2020 - 2019

Depésitos a la vista en intermediarios financieros (Nota 8) 2.056.250,40 3.221.840,52
(-) Saldes transiterios de clientes (Nota 9) (1.317.510,14) (2.714.636,26)
Total activos computables 738.740,26 507.204,26

Intermediarios financieros -
Otros pasivos 312.673,28 369.458,16

Total pasivos computables : - : 312.673,28 369.458.16
Actives minimos necesarios 31.267,32 36.845,82
Exceso de cobertura 707.472,94 470.258,44

La ciasificacion de los activos, pasivos, pasivos contingentes y asimilados por plazos de vencimiento
contractual o esperado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
Entre
_ Hastat Entrely 3y6 No
A [a vista mes 3 meses meses determinado Total

2020

Activos financieros:

Inversiones crediticias 2.056.250,40 244.900,87 - - - 2.301.181,27
Otros activos - 291.308,23 - - 12.692,83 304.001,06
Total activos financieros 2.056.250,40 536.209,10 - - 12.692,83 2.605.152,33
Pasivos financieros:

Pasivos financieros a ceoste amordizade - - - - 131751014 1.317.510,14
Otros pasivos - 57.22219 10.015,67 - 245.435,42 312.673,28
~Total pasivos financieros - 57.222,19 10.015,67 -  1.562.945,56 1.630.183,42

2018

Activos financieros;

Inversiones crediticias 3.221.840,52 153.175,42 - - - 3.375.01594

Ctros actives - 72.703,85 - - 166.435,42 239.139,27

Total activos financieros 3.221.840,52 225.879,27 - - 166.43542 3.614.155.21
Pasivos financieros:

Pasivos financieros a coste amortizado - - - - 2714636,26 2.714.636,26

Otros pasivos - 5572478 5.802,34 - 307.931,04 369.458,16

Total pasivos financieros - 5572458 5.80234 - 3.022.567,30 3.084.094,42

6.4 Riesgo operacional

El riesge operacional se define coma el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de
un fallo en los procesos, del personal, o0 de les sistemas internos, o bien como consecuencia de
acontecimientos externos. El riesgo operacicnal incluye el riesgo legal pero no el reputacional, ni el
estratégico.

La entidad no esta obligada a hace una dotacion de recursos propios por riesgo operacional.
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6.4.1 Riesgo de depositaria
Instituciones de Inversioén Colectiva extranjeras

Las inversiones de los clientes de la Agencia en las Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras se
realizan utilizando la cuenta 6mnibus abierta en Banco Inversis, registrando en dicha cuenta las
posiciones de cada cliente en las distintas Instituciones de Inversion Colectiva.

La Sociedad mantiene un registro interno con el desglose por cliente de la cuenta 6mnibus y recibe
diariamente de Inversis un detalle de saldos individualizados por cliente que le permite detectar de
manera inmediata cualquier diferencia con los titulos que custodia segln los registros internos de la
Saciedad.

Instituciones de Inversion Colectiva nacionales

En los casos en los que la gestora Naciona! utilice cuentas émnibus se aplicara lo mismo que en el
parrafo anterior.

En el resto de casos, se realiza la apertura de la cuenta a nombre del cliente en la propia IIC y es el
titular directo de la cuenta.

Renta Variable, Renta Fija y otros

Las posiciones de los clientes en los distintos subyacentes estidn depositadas en la cuenta de
“administracion y custodia”, que cada cliente abre en Banco Inversis, con caracter previo a la
realizacion de las operaciones en los distintos mercados y valores, no existiendo riesgo de depdsito
para {a Sociedad.

6.4.2 Riesgo reputacional

El Riesgo Reputacional se define como las pérdidas potenciales sufridas por un deterioro en la
percepcion de la Entidad de la opinion publica, clientes, inversores o cualquier otra parte interesada.
Para mitigar este riesgo, de acuerdo con la normativa establecida por la C.N.M.V. y otros Organismos,
la Entidad cuenta con cédigos de conducta, politicas, procedimientos y drganos de control.

6.5 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la pesible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros fiujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2020 la sociedad mantiene saldos en cuenta corriente en délares americanos
por un importe de 102.887,18, siendo su confravalor en euros de 88.653,87. En 2019 la sociedad ha
realizado transacciones poco relevantes en moneda distinta del euro, manteniendo un saldo en cuentas
corrientes a la vista en ddlares americanos de 1.999,13, siendo su contravalor en euros de 1.766,01.

7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 corresponde a la

participacion que la Sociedad mantiene en la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones,
S.A. El saldo en el gjercicio 2020 es de 1.200 euros (en el 2019 era de 600 euros).

-26 -



CASER VALORES E INVERSIONES, A.V., S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuaies

8. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

“Euros 2020 2019
Credito a intermediarios financieros (Notas 6.1, 6.3) 2.248.571,70 3.319.453,62
Crédito a particulares (Nota 8.1) 54.579,57 55.562,32
Total 2.301.151,27 3.375.015,94

8.1 Crédito a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financiercs al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros 2020 2019

Depésitos a la vista 2.056.250,40 3.221.840,52
Deudores varios 190.321,30 97.613,10
Total 2.246.571,70 3.319.453,62

El saldo de la cuenta "Depdsitos a la vista” recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidas por
la Sociedad en entidades financieras, que devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de
cuentas. Los intereses devengados se incluyen en el capitulo *Intereses y Cargas Asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. Durante el ejercicio 2020 se han devengado
intereses deudores por este concepto un importe de 15.543,38 eures, (1.767,82 euros en &l gjercicio
20189).

Al 31 de diciembre de 2020 existen 1.478.132,08 euros (2.741.021,86 euros al 31 de diciembre de
2019) clasificados en este epigrafe correspondientes a saldos transitorios de clientes que se mantienen
en “cuentas émnibus” especificamente denominadas como cuentas de clientes. El pasivo asociado a
dicho importe se encuentra registrado en el epigrafe “Deudas con particulares” del pasivo del balance
de situacion (Nota 9).

El saldo de la cuenta “Deudores varios” al 31 de diciembre de 2020 corresponde, principalmente, a
comisiones pendientes de facturar a intermediarios financieros en conceptos de asesoramiento en
materia de inversion y custodia.

8.2 Crédito a particulares

Ei saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2020 por importe de 54.579,57
euros corresponde, principalmente, a comisiones pendientes de facturar en conceptos de
asesoramiento en materia de inversion y custodia. De este importe 14.882,81 son facturas emitidas
pendientes de cobro.

8.3 Pérdidas por deterioro

La Sociedad ha registrado pérdidas por deterioro durante el ejercicio 2020 por un importe 3.793,49

correspondiente a saldos de dudosc cobro de clientes. En 2019 no se registraron pérdidas por
deterioro.
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9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es
el siguiente:

Euros : 2020 2019

Deudas con particulares (Nota 8.1) 1.317.510,14 2.714.636,26
Otros pasivos financieros 245.435,42 313.733,38
Total 1.562.945,56  3.028.369,64

El detalle de otros pasivos financieros a coste amortizado es el siguiente:

Euros 2020 2019

Proveedores 29.276,05 5.802,34
Remuneraciones pendientes de pago 54.928,96 38.836,25
Comisiones cedidas a representantes pendientes de pago 124 298,38 84.965,00
Otros acreedores, facturas pendientes de recibir 36.932,03 184.129,79
Total : : : 245.435,42 313.733,38

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe
a otras carteras de pasivos financieros.

10. PROVISIONES

El detalle de este epigrafe del pasivo del baiance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es
el siguiente:

Euros 2020 2019
Fondos para pensiones y obligaciones similares 756,54 775,08
Total 756,54 775,08

El epigrafe “Fondos para pensiones y obligaciones similares” incluye dos planes de prestacion
consistentes en un seguro de rentas de viudedad antes de la jubilacion y en un descuento en la
contratacion de seguros que se mantienen tras el paso a la situacién de prejubilacién o jubilacién
valorados conforme a lo detallade en la descripcion de las normas de registro y valoracién.

Al 31 de diciembre de 2020 el valor actual de los compromisos a cubrir por riesgos devengados par
pensiones no causadas por el personal activo de |a sociedad asciende a 756,54 eurcs (775,08 euros
al 31 de diciembre de 2019), que se encuentra cubierio con un fondo interno que figura registrado en
el epigrafe "Provisiones - Fondos para pensiones y chligaciones similares" del balance. Dicho importe
ha sido estimado de acuerdo con el estudio actuarial encargado por la Sociedad en el que se han
considerado las condiciones pactadas en el Convenio Colectivo vigente y, entre otras, las siguientes
hipotesis:

iHipétesis Rentas Viudedad Descuento Seguros
Tabla PERMF 2000 P PERMF 2000 -P
Tipa Interés 0,3355% 0,3064%
Edad Jubilacion &7 &7
Rotacion No No
Tasa crecimiento de las primas 10% -
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Los movimientos habidos en &l valor actual de las retribuciones comprometidas son los siguientes:

Euros : : o : : 2020 2019
Saldo inicial 775,08 168,42
Coste financiero por actualizacién de provisiones 6,94 474
Coste de los servicios dei ejercicio corriente (pensiones devengadas) (Nota 14.3) 348,93 45999
Pérdidas actuariales (374,41) 141,93
“Saldo final 756,54 775,08

Al 31 de diciembre de 2020 se han registrado pérdidas actuariales directamente en patrimonio neto
por importe de 374,41 euros, netas del correspendiente efecto impositivo de 93,60 eures (Nota 15.1).

1. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de ctros activos y pasivos incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y
2019 es el siguiente:

- Euros o ; 2020 - 2019

Activo:

Fianzas {Nota 186} 12.230,00 12.230,00

Crédito impositive Empresas del Grupo por Impuesto sobre Sociedades (Notas 15y 16) 282.206,48 220.777,09

Cuenta corriente con Empresas del Grupo (Nota 16) 8.150,25 3.271,48

Periodificaciones (Nota 14.1) - -

Otros activos 1.414,33 2.860,70
304.001,06 239.139,27

Pasivo:

Administraciones Piiblicas 57.22219 46.480,87

Cuentas corrientes con empresas del grupo (Nota 18) 10.015,67 9.233,91

67.237,86 55.724,78

El saldo del epigrafe "“Resto de Pasivos — Administraciones Pulblicas” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 se desglosa a continuacién:

Euros
2020 2019
Organismos de la Seguridad Social acreedores 9.139,98 7.076,99
Hacienda Puablica, acreedora por VA 65.698,00 5.325,01
Hacienda Publica, retenciones IRPF 41.384,21 34.088,87

57.222,19 46.490,87
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12. PATRIMONIO NETO

121 Fondos propios

Capital social

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de la Sociedad es de 150.000,00 euros,
representado por 15.000 acciones nominativas, de una sola serie y clase, de 10 euros de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos, no cotizan en mercados organizados y no existen derechos incorporados a
partes fundadores, bonos de disfrute, obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

No existen instrumentos de capital cuya emision esté reservada como consecuencia de la existencia
de opciones o coniratos de venta de tales instrumentos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 no
existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio
{medificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse como patrimeonio neto a los efectos de reduccion
de capital y liquidacién de sociedades.

El Accionista Unico de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es Caja de Seguros Reunidos,
Compaiiia de Sequros y Reaseguros, S.A.

Prima de emision

El 8 de marzo de 2018 el accionista Gnico de la Sociedad decidio constituir una prima de emision de
1.800.000,00 euros, equivalente a 120 euros por accién.

La prima de emisién es de libre distribucién.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta
reserva no se encuentra constituida.

Aportaciones de socios

La sociedad ha recibido durante el ejercicio 2020 dos aportaciones de socios del accionista Gnico Caja
de Seguros Reunidos, Compafiia de Seguros y Reaseguros SA, de 600.000 euros cada una,
registrandose en marzo y octubre respectivamente. El total de aportaciones de socios recibidas por la
sociedad asciende a 1.200.000 euros.

12.2  Ajustes por valoracién

Este epigrafe del balance de situacién recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en
la Nota 3, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Sociedad. Dichas
variaciones se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los
activos en los que tienen su origen.

El movimiento de este epigrafe del balance se incluye en el estado de ingresos y gastos reconocidos

Al cierre del ejercicio no se ha registrado ningun importe por este concepto.
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13. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

13.1 CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2018 la Sociedad no presenta “Avales y garantias concedidas”.
13.2  Otras cuentas de orden

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Euros 2020 2019
Depédsitos de instrumentos financieros (valor de mercado) 158.902.346,56 95.553.083,11
Otras cuentas de orden 16.858.236,12 6.878.777,19
Total Otras cuentas de orden 175.760.582,68 102.431.860,30

La rubrica “Depositos de instrumentos financieros (valor de mercado)” al 31 de diciembre de 2020 y
2019 recoge basicamente el valor de mercado de las participaciones en Instituciones de Inversién
Colectiva nacionales y extranjeras comercializadas por la Agencia, que se encuentran a su vez sub-
depositadas en Banco Inversis.

El detalle del capitule “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Euros 2020 2019

Patrimonios comercializados de Fondos y Planes de Pensiones (Nota 16) 16.858.236,12 6.878.777,19

16.858.236,12 6.878.777,19

14. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
141 Comisiones percibidas y satisfechas

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 y 2019 es
la siguiente:

Euros 2020 2019

Comisiones percibidas
Tramitacion y ejecucion de drdenes de clientes para compraventa de valores 3.541,19 1.354,58
Comisiones por comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva 520.458,17 206.180,00
Comisiones por asescramiento en materia de inversién 42409273 131.271,01
Comisiones por comercializacion de Fondos vy Planes de Pensiones (Nota 16) 68.104,53 30.768,03
Comisiones por comercializacion de Seguros (Nota 16} 16.634,69 12.937,12
Otras comisiones 17.645,79 6.225,12

Total : 1.050.477,10  388.735,95

Al 31 de diciembre de 2020 las comisiones que se encontraban devengadas y no cobradas ascienden
a un importe de 233.811,55 euros (Nota 8).

Euros ; 2020 2019
Comisiones satisfechas
Comisicnes cedidas a representantes 957.883,54 441.170,95
Comisiones por prestacién de servicios financieros por otras entidades - 144.847,08
Comisiones de intermediacion 3.314,92 557 11
Total : : 961.198,46 586.575,14
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14.2  Otras cargas de explotacién

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacién” correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 es
el siguiente:

Euros 2020 2019

Aportaciones FOGAIN (Nota 3.m) 28.250,86 20.283,72
Tasas CNMV - 1.326,13
Total 28.250,86 21.609,85

Las tasas de la CNMV estan incluidas en el epigrafe de gastos generales (servicios profesionales
independientes).

14.3 Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros : : 2020 2019

Sueidos vy salarios 420.804,00 353.343,97
Indemnizaciones - 688,20
Cuctas a la seguridad social 86.644,00 72.693,39
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 10) 348,93 459 99
Ofros gastos sociales 4.286,87 8.168,16
Total ~ 512.083,80 435.353,71

144 Gastos generales

La composicion de los gastos generaies y ofras cargas de explotacion del ejercicio 2020 y 2019 es Ia
siguiente:

Euros 2020 2019

(Gastos generales
Alquiler de inmuebles e instalaciones (Notas 16 y 17.7) 103.824,31 103.125,61
Servicios de profesionales independientes 419.076,55 300.931,60
Primas de seguros (Nota 17.3) 12.252,26 10.705,00
Servicios bancarios y similares 1.362,66 3.343,97
Publicidad y propaganda 2.816,80 31,50
Representacion desplazamiento - 563,68
Contribuciones e impuestos 23.192 46 321,33
Otros servicios exteriores 4,105,57 26.909,78

Total 566.630,71 445.932 47

15. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legaies vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecide en cuatro afios. En opinién de los Administradores de
la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes
de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas.
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lLa conciliacion entre el resultade del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre sociedades,

correspondiente al ejercicic 2020 y 2019, es como sigue:

Euros 2020 2019
Resultado del gjercicio, antes de la provision para el impuesto sobre Sociedades (1.037.054,23) (1.102.507,15)
Aumentos (disminuciones) por diferencias pemanentes: - 172,80

Resultado contable ajustado

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y

(1.037.054,23)  (1.102.334,25)

_Ganancias (91.771,67) 219.225,86
Base imponible (1.128.825,90) (383.108,39)
- 2020 Euros
Impuesto Impuesto a
Devengado Pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado (259.413,56) -
Saobre base imponible - (282.206,48)
Otros - -
Impuesto sobre Sociedades {259.413,56) (282.206,48)

Retenciones y pagos a cuenta

(282.206,48)

Crédito impositivo con Empresas del Grupo (Notas 11 y 16)
2019 - Euros
- Impuesto Impuesto a
Devengado Pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado (275.583,56) -
Sobre base imponible - (220.777.10)
Otros - -
_Impuesto sobre Sociedades (275.583,56) (220.777,10)

Retenciones y pagos a cuenta

Crédito impositivo con Empresas del Grupo (Notas 11 y 16)

(220.777,10)

La Sociedad aplica un tipo impositive del 25%.

151 Activos por impuesto diferido

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2020 y 2019 de los impuestos diferidos registrados en el

hatance de la Sociedad es como sigue:

Saldo al 31 de

Variaciones reflejadas en

Cuenta de Patrimonio Saldo al 31 de

 diciembrede  Pérdidas y Neto diciembre de
Euros Ganancias {Nota 10) 2020
Ejercicio 2020
Activos por impuestos diferido
Por diferencias temporarias 35,48 (22.942 92) 54.075,33
Pasivos por impuestos diferido
Por diferencias temporarias 129,08 (150,00} 93,60
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Variaciones reflejadas en
Saldoal 31 de  Cuenta de Patrimonio  Saldo al 31 de
diciembrede  Pérdidasy Neto diciembre de
Euros 2018 Ganancias (Nota 10) 2019
Ejercicio 2019
Activos por impuestos diferido
Por diferencias temporarias 22.176,30 54.806,47 35,48 77.018,25

16. PARTES VINCULADAS

Las operaciones realizadas por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019 con accionistas y empresas
del grupo, asi como los saldos resuitantes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

2020 Euros
: CASER
Accionista  Pensiones Gesinca
Unico EGFP, S.A. Consultora

Balance de situacién

Activo
Resto de activos
Fianzas (Nota 11) 12.230,00 - -
Crédito impositive Empresas Grupo por IS (Notas 11 y 15) 282.206,48 -
Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota 11) - 8.150,25 -

Pasiva
Resto de pasivos
Cuenta corriente con empresas del grupe (Nota 11) 9.000,66 - 1.015,01
Cuenta de pérdidas y ganancias

Comisiones percibidas

Comisiones por comercializacion de Fondos de Pensiones (Nota 14.1) - 68.104,53 -

Comisiones por comercializacion de Seguros (Nota 14.1) 16.634,69 - -
Gastos generales

Alquiler de inmuebies e instalaciones {Notas 14 4y 17.7) 103.824,31 - -

Otras cuentas de orden
Depésito de tituios 2.625.919,50

Otras cuentas de orden (Nota 13.2) 16.858.236,12 -
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2019 ' Euros
: _ CASER
Accionista Pensiones Gesinca
Unico EGFP, S.A. Consultora

Balance de situacién

Activo
Resto de activos
Fianzas (Nota 11) 12.230,00 - -
Crédita impositivo Empresas Grupo por IS (Netas 11 y 15) 220.777,08 -
Cuentfa corriente con empresas del grupo {Nota 11) - 3.271,48 -
Pasivo
Resto de pasivos
Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota 11) 8.218,90 - 1.015,01
Cuenta de pérdidas y ganancias

Comisiones percibidas
Comisiones por comercializacion de Fondos de Pensiones (Nota 14.1) -
Comisiones por comercializacion de Seguros (Nota 14.1) 12.937.12
Gastos generales
Alquiler de inmuebles e instalaciones (Notas 14.4y 17.7) 103.125,61 - -

30.768,03 -

Oftras cuentas de orden
Depdsito de titulos 2.461.684,21 -
Ofras cuentas de orden (Nota 13.2) - 6.878.777,19 -

17. OTRA INFORMACION
171 Servicio de atencién al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, el Ministerio de Economia establece Ia
obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso los defensores del
cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracién un informe
explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente. De acuerdo con dicho informe,
la Agencia no ha recibido a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 ninguna reclamacion por parte de
sus clientes.

17.2  Saldos y depésitos abandonados

De conformidad con lo indicade en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el
patrimonio de las administraciones pablicas, no existen saldos y depdsitos en la Sociedad inmersos en
abandono conforme a lo dispuesto en el citado articulo.

17.3  Administradores y Alta Direccién

En relacién con el articulo 228 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneraciones en los ejercicios 2020
y 2019 en razon de su cargo. Adicionalmente, durante los ejercicios 2020 y 2018, los miembros del
Consejo de Administracién no han realizado ninguna facturacion a la Agencia en concepto de servicios
profesionales.

En los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha tenido personal considerado clave o de Alta Direccion.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha formado parte de 6rganos de administracion de
ofras sociedades como persona juridica administradora.
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No existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion ni a la Alta
Direccion durante los ejercicios 2020 y 2019.

La Agencia no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones o de seguros de vida con
los miembros del Consejo de Administracién ni con el personal de Alta Direccion.

Durante el ejercicio 2020 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 12.252,26 euros
(10.705,00 euros en el ejercicio 2019) (Nota 14.4).

17.4 Remuneracion a los auditores

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio 2020
han ascendido a 10 miles de euros y por otros servicios distintos de los de auditoria a 3 miles de euros
(15 miles de euros y 7 miles de euros, respectivamente, en el gjercicio 2019).

Durante los ejercicios 2020 y 2019 las empresas que forman parte de la misma red internacional del
auditor no han prestado otro tipe de servicios por los que se hayan satisfecho honorarios adicionales.

17.5 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2020 2019
Pericdo medio de pago a proveedores (dias) 31 3
Ratio de operaciones pagadas (%) 99 99
Ratio de operaciones pendientes de pago (%) 1 1
(Euros)
Total pagoes realizados 1.657.012,34 900.468, 46
Total pagos pendientes 29.276,05 5.802,34

17.6  Otra informacién requerida por la normativa legal

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio terminado a! 31 de diciembre de
2020y 2019.

17.7  Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid y varias plazas de aparcamiento hasta
el 29 de febrero de 2021. Estos contratos se renuevan automaticamente por anualidades sucesivas si
ninguna de las partes se opone con un preaviso de tres meses al vencimiento del contrato o de
cualquiera de sus prérrogas.

Los gastos de dichos contratos han ascendido a 103.824,61 euros en el ejercicio 2020 (103.125,61
euros en el ejercicio 2019) (Notas 14.4 y 16).
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Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento, no cancetables al 31 de diciembre son
los siguientes:

Euros - 2020 2019
Hasta 1 afio 21.510,66 84.287,07
Entre 1y § afies - 14.027 63
Mas de 5 afios - -
Total : 21.510,66 98.314,70

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Desde el 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales no ha
ocurrido ningun hecho que afecte o modifique significativamente la informacién contenida en las
mismas.
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ANEXO |
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE INVERSION
Ejercicio 2020

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundide de la Ley del Mercado de Valores, a continuacion se
detalla la informacién requerida por la citada norma:

a) Denominacién, naturaleza v ubicacion geogréfica de la actividad

Caser Valores e Inversiones A.V., S.A. es una entidad establecida en Espafia y registrada en CNMV
desde el 13 de abril de 2018 con el nimero 281.

La sede social se encuentra en;

Plaza de la Lealtad, 4, 4° planta

Madrid, 28014
La Sociedad tiene por objeto social la prestacion de aquellos servicios de inversion y servicios
auxiliares previstos en el articulo 143 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores (TRLMV)
siendo su principal actividad la prestacion de servicios a clientes profesionales y minoristas del sector

financiero, no financiero y contrapartes elegibles, estando legaimente habilitada al efecto para prestar
los siguientes servicios de inversion:

. Recepcidn y transmision de érdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.
® Gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos

conferidos por clientes.

. Asesoramiento en materia de inversion.

o Custodia y administracion por cuenta de clientes de instrumentos financieros.

. Asesoramiento a empresas sobre estructuras de capital, estrategia industrial y cuestiones
afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones
de empresas.

. Cambio de divisas, cuando esté relacionado con la prestacion de servicios de inversion.

. Recepcion y transmision de érdenes y asesoramiento y distribucién de planes de pensiones

del sistema individual y seguros de vida ahorro.

Los servicios de inversién y auxiliares se prestardn sobre los instrumentos financieros detallados en el
articulo 2 del TRLMV.

b) Volumen de negocio

El dato de Importe Neto de la Cifra de Negocios en el 2020 ha sido de 1.050.477 euros (388.736 euros
en el gjercicio 2019).

c) Nimero de empleados a tiempo completo

El nimero de empleados a tiempo a completo a 31 de diciembre de 2020 es de 6 (4 empleados al 31
de diciembre de 2019).
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d) Resultado bruto antes e impuestos

El resultado negativo antes de impuestos en 2020 ha sido de (1.037.054) euros ((1.102.507) euros en
el ejercicio 2018).

e) Impuesto sobre el resultado

El impuesto sobre resultados en 2020 ha sido de 259.414 euros (275.584 euros en el ejercicio 2019).
f) Subvenciones ¢ ayudas publicas recibidas

No se ha recibido ninguna subvencién ni ayuda publica durante los ejercicios 2020 y 2018.

a) Rendimiento de los activos

La sociedad ha generado un resultado negativo en el ejercicio 2020 de (777.641) euros y la ratio

caiculado como beneficio neto entre total activo es de (29,23%) (resultado negativo en el ejercicio 2019
de (826.923,59) euros y una rafic de beneficio neto entre total activo de (22,40%)).
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Al Accionista Unico:

Nos comptace presentarles el Informe de Gestidn de Caser Valores e Inversiones AV., S AU. (en
adelante, Caser Valores o la Sociedad), correspondiente al ejercicio 2020.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD
L.a Sociedad dic comienze su actividad mercantil el quince de enero de dos mil dieciocho, siendo su
obieto social la prestacidn de aquellos servicios de inversion y servicios auxiliares que confoerme al

articulo 143.3 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores (TRLMV) pueden prestar las
Agencias de Valores.

Dicha Sociedad se constituyd con unos recurses financieros de 150.000 euros de capital social suscrito
y totalmente desembolsade mas una prima de emisién de acciones por un importe de 1.800.000 euros
totalmente desemboisada como estabiece !a legislacion en vigor.

La sociedad ha recibido durante el ejercicio 2020 dos aportaciones de socios del accionista (nico Caja
de Seguros Reunidos, Compafila de Seguros y Reaseguros SA, de 600.000 euros cada una,

registrandose en marzo y octubre respectivamente. El total de aportaciones de socios recibidas por la
sociedad asciende a 1.200.000C euros.

A fecha del cierre de ejercicio, la Sociedad tiene en custodia instrumentos financieros de clientes por
un imperte de 158.902.346 euros y 16.858.236 en valor de planes de pensiones.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha sido dotada por su socio Unico de los recursos necesarios para emprender y desarrollar
su actividad en futuros ejercicios.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

No es politica de la Sociedad utilizar instrumentos financieros derivados de caracter especulativo, en
su estrategia de gestidn de inversiones.

En cuanto a la naturaleza y riesgo procedentes de los instrumentos financieros de la Sociedad, la
unidad de gestion de riesgos ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de dichos instrumentos financieros. Ver Nota 6 de
la Memoria.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado actividad alguna durante el 2020 en materia de Investigacion y Desarrolto.

ACCIONES PROFPIAS

La Sociedad no ha adquirido ni ha poseido acciones propias durante el gjercicio.

- 40 -



CASER VALORES E INVERSIONES, A.V., S.A.U.
Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2020

HECHOS POSTERIORES

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales, no se ha preducide ningtn
hecho adicional digno de mencion.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La Sociedad cumpie cen el periodo medio de pago a proveedores legalmente establecido.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

La Sociedad no emite este estado al pertenecer al Grupo de Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de

Seguros y Reaseguros S.A. “CASER” y Sociedades dependientes, que si lo emite. El Estado de
Informacién no Financiera de dicho Grupo se deposita en el Registro Mercantil de Madrid.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Los miembros del Consejo de Administracion proceden a formular, en su reunion del dia 29 de marzo
de 2021, las Cuentas Anuales constituidas por el balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria, asi como el Informe de Gestitn de Caser
Valores e Inversiones, Agencia de Valores S.A.U. correspondientes al ejercicio 2020, en 42 hojas
firmadas en ésta Uitima por todos los Sres. Consejeros y Sra. Consejera.

D. Juan José Cotorruelo Gémez D. Antonio Garcia Ortiz
Presidente Consejero

D* Hel D. José4/anuel Diex Barcenilla
Consejera Secretario Consejero
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