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INFORME DE AUDRITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Fonduxo, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de
su Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo v no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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CLASE 8:

BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

BALANGCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

014240643

ACTIVO

31-12-2012

31.12.2011 (%}

PATRIMONIO Y PASIVD

31412-2012 31.12-2011 {7

ACTIVO NO CORRIENTE
inmovllizado intangible

inmovltizado material
Sienes inmuebles de uso propio
Mobhitiarto y enseres
Activos por impuesto diferide
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
‘alores representativos de deuda
insfrumentos de patrimonio

instituciones de inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros

Cartera exterior
Vaiores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Qtros

intereses de ia cartera de inversion

inversiones morosas, dudosas o en litiglo

" Periodificaciones
Tesoreria

16.211.774,63

23.134.833,9¢8

434,955,486 514.820,48
13,580.611,02 21.628.793,70
12,694.156.83 15.080.805,53
§635514.13 19,856 883,03
2.843.942.50 2.733.822,50
- 500.000,00

123 .600,00 -
1.083.297,00 & 334.556,58
: 5.092.762,58
1.083.297,00 1.241.794,00
112.057,58 303.431,58
B87.308,15 991,219,851

PATRIMONIO ATRIBUIDG A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participas
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportacienes de socios
Resultade del ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propic
Otro patrimonie atribuido

atribuidos  a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plaze
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plaze
Deudas a certo plaze
Acreedores
Pasivos financieros
Cerivados
Periodificaciones

14.835.570,34 23.105.469,08

14.935.570,34 23.105.489,05
(6.938.581,22) 185183782
208.017.66 209.017,66

20.448 566,58 20.448.566,58

216.547 32 796.047,18

276.204,29 26.264,94
259.784,29 29.364,94
15,420,00 -

TOTAL ACTIVO

15.211.774,63

23.134.833,99

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

15.211.774,63 23.134.833,99

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS RE COMPROMISO

Compromises por operaciones iargas de
derivados

Compromisvs por operaclones corias de
derivados

GTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por {a lIG
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores racibidos en garanita por 18 10
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales & compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

5.734.450,00 §.908.803,00
5.330.900,00 5,588 812,00
403.550,00 1.312,9981,00
429.878,58 1,225.925,75
428 878,56 1.225.925,75
6.164.328,56 8.134,728.75

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en ia Memoria adjunta foerman parte integranie
del batance al 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Eurcs)
2012 2011 )

Comisicnes de descuente por suscripciones y/o reembolsos - .

Comistones retrocedidas afa lIC - -

Gastos de Personal . .

Otros gastos de explotacion {223.704,60) (299.587,36)
Comisidn de gestion {196.418,39) (258.966,74)
Comisidn depositario {16.706,52) (33.116,47)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento ~ -

Otros (8.579,69) (7.504,15)
Amortizacion del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones . -
Deteriore y resultados por enajenaciones de Inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {223.704,60) {289.587 36)
Ingresos financieros 769.744,40 806,589,19
Gastos financieros - -
Vartacién del valor razonable en instrumentos financieros (259.462,7T2) 995.602,13

Por operaciones de la cartera interior {249.791,11) 959.469 42

Por operaciones de la cartera exterior (8.871.81) 31.507 .69

Por operacicnes con derivados - 4.635,02

Otros - -
Diferencias de cambio hd d
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros {10.028,76} (706.666,77)

Deterioros - .

Resultados por operaciones de la cartera interior 27 550,55 (594,340 34)

Resultades por operaciones de la cartera exterior 456.313 50 {141.880,69)

Resuliados por operaciones con derivados (484 283,81) 29.664,26

Ctros - -
RESULTADQ FINANCIERC 440.251,982 1.095.834,55
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 216.547,32 796.047 1%
Impuesto sobre benefitios - :
RESULTADO DEL EJERCICIO 216.547,32 786.047,19

{*} Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 82

BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 {

Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias 216.547,32 | 796.047,19

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a ja cuenta de pérdidas y ganancias

216.547,32 | 796.047,19

Total de ingresos y gastos reconocidos

* Se presenta, (nica y exchusivamente, a sfecios comparativos.



"Z1L0Z 9P SIQWDIP 3P LS | OPRUIWLA} lenue 011l e ajuaipucdselion oeu duownied 13 U SOIQLUIED 2P OpeISs 1Bp ausifol aled UBLLIO BIUNIDE BUOWSIY B] US SBILIOSOD § B | SEION S8

soaje:EdWos S010819 B 'sjuauienshioxa A Bolun 'eisesaid g {,)

0
=¥
w
o
g
O
=3
e
L)

YE'0455E6° YL - - - TEIFS 9T - 45'g9¢' 8y 0T - 95" £ 107607 - (22" 195°826°5} - ZLOZ BP BIOWSISID 4G LT [B SOp[eS
- - - - - - - - - - - < oouithied j8f SUGRELEA SENCY
(zg'eva Le9708) - - - - - - - - - (ES'EYLLF L) - S0s0qUILaY
GYAGLTISTY - - - - - - - - B LBL ST T - sauapdiashg
sedpied B0 seunpedo
- - - - B1'2p0'96L - - - - - BL'1y0'06L - oRRIBE (B CPEINSAl [ap uopaIdy
2E'IF5 91T - - - ZE RS GLE - - - - - - - sopnotcaal soseb A sosafiuy ey
g1 s - . [ 3 s _ . B . one Ea- _ ZioE armziale
BO'69PS0LET §1Ip0'96L 98°995"evr 0T 95°L1L0'60T ToLERTIG9 L 1op oAkl 2 sopeysnle Sopleg
- - - - - - - - - - - - seibLe Jod Satsmly
. . - - . . - . - - - - BUIKD 3P SCRILES J0d S3isnfy
S0'69VS0LEE - - - EL 2907984 - RG'995 ¥y O - 99'L30°60Z - t9'2ee 15y L - {u} 1107 3P AQUBIDIP 2P i 1B Sopfeg
- - - - - - - - - - - - BUIGLLED (30 SUUDRLEA SEHY
{s6'skeae570t) - - - - - - - - - (56'evi 0ag 0L} - SOSI0CLURAY
£9°150°198°8 - - - - - - - - 50 LCE LOER - saunpdiosng
sadiiped uoo sauonBiado
- - - €2'9E0 Lrh - - - - - {gzgen 2vb) - otofuafs @p opERNSaZ PP BoPEldy
81290'952 - - - 61 L¥C95L - - - - - - - soppoursas sosed A sosaifhy [play
B0 205" - - o - it . o _ P . L) LHoZ O13rale
IL'ROL 0T HT - . {ez'ene ivd) 85995 9¥Y°0Z 99 LLO'E5T SHZaL86T Y 19D D131 T SOpRISHIE SOPIES
- - - - - - - - - - - - s2:048 )0d s3iEniy
- - - - - - - - - - - - LRI BP SOILIRD 104 SNy
L8904 906FT - - - {ez'ecorsvyl - 5998 FPY 0T - 95° 110602 - §1'791°86EF - (.} OLOE 8P B)IGUUAAP Lg (B SOD[ES
oudoxd osn
ap jepare SO P salotie
ezol Ghigiie “ADURZ {EyEand B ol ap wepode 1a3330F {serdcad SEAIBSDN HITS T sadizned [151E: 20
sluoused uz Jofea opuapInG) opeynsay SR ap sopEINSaL sauossay} ap Dusdid
ong ap souues
s0d spysaly
s01n7

11102 A Z10Z 9P 2:QWSip ap 1§ (9 SOPRUILS) Saienue sopiniale 50| g sewapuadsaico ojau olucuniied @ us soiquied ap Saielo) sopisy (g

CLASE 8°




0L4240647

GLASE 82

Bankia Fonduxo, Fondo de Inversién

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Bankia Fonduxo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituys el 9 de diciembre de 1992 bajo la
dencminacion de Fonduxé, Fondo de Inversion Mobiliaria, Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambio su
denominacion por la de Fonduxo, Fondo de Inversién y, finalmente, con fecha 8 de julio de 2011 el Fondo
cambi6 su denominacion por la actuat. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en ia Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de tnversidn Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decrefo 1.082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha ley y en ia restante normativa aplicable.

£| Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nGmero 378,

El chjeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
hienes, derechos, valores u otros instrumenios, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
estabiezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimenio, ia situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacion de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspandiente de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores.

Con fecha 25 de julio de 2012, ei Fondo ha comunicade mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversién al objeto de ajustar la calidad credificia minima para la inversion en
activos de renta fila a la calificacion de solvencia que en cada momento fenga el Reino de Espafia. Conforme al
articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva, este tipo de modificacidn no desvirtua la
finalidad y vocacion de un fondo de inversion.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. entidad integrada en ios Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia,

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, $.A. (Grupos Banco Financiero y de Ahorros y Bankia),
entidad depositaria del Fondo {véase Nota 4).

Con fecha 9 de mayo de 2012, el Consejo de Adminisiracion de Banco Financiero y de Ahorros, $.A. ("BFA”),
méaximo accionista de Bankia, S.A., acordd por unanimidad dirigirse al Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (‘FROB", a través del Banco de Espafa, soficitando la conversion de las participaciones preferentes
convertibles suscritas por el FROB, en acciones de BFA, Con fecha 14 de mayo de 2012 la Comision Rectora
det FROB acordo aceptar esta solicitud, de manera que el 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de
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CLASE 872

conversion de las Participaciones Preferentes Convertibles, el FROB ha pasado a ser accionista (nico de Banco
Financiero y de Ahorros, S.A., (accionista mayoritaric de Bankia, S.A., entidad depositaria del Fondo y sociedad
dominante Gltima de los Grupos en los que se integra la sociedad gestora del Fondoy al corresponderle el 100%
del capital social de BFA.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de! Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el estabiecido en la
Circutar 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacionat del Mercado de Valores, sobre normas
contabies, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrollc y adaptacion, para ias instiluciones de inversion colectiva, de 1o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan Generai de Contabilidad y normativa tegal
especifica que |e resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion
financiera de! Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuitados de sus operaciones gque se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1), No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios cantables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principic contable o norma de vatoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados vy la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
slaboracidn de las cuentas anuales.

En las cuentas anuaies del Fondo se han utiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponibie al cierre del ejercicio 2012, es posibie que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a meodificarlas (al alza o a la baja) en los préximos eiercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, Jas inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercade y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Noifa 4), lo que puede
provocar que et valor liquidative de la participacion fluctde tanto al alza como a la baja.
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¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2011 se presenta unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas pariidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

fi Correccion de errores

En la efaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto ia reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registre y valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, poliicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasfficacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
baiance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de crédito,
0 en casc contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrienies o saldos gue el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrcllar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de ios siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

« Valores representafivos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titufos o en anotaciones en cuenta, cuaiquiera
gue sea el sujetc emisor,
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» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
emisor,

« Instituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Deposites en entidades de crédite (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos gue se recogen en el epigrafe "Tesocreria”,

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razenable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como tos derivados impiicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su case, las acciones y participacicnes de las entidades de capitai-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacicnes no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de tos intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudesas o en litigio: incluye, en su caso, y a los mercs efeclos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y percdificaciones acumuladas cuye
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noverta dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en conceptc de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gue per cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar,
l.as pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se recenocen, en su caso,
como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacién de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se ciasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre otres, el valor razonable de los conirates de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opcicnes emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fonde tiene contratados, asi come los derivados implicitos
incorparados, en su caso, en los producios estructurados mantenidos por ef Fonde. Se clasifican a
efectos de su valoracion como ‘Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”.
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- Pasives financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que ne deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depositc. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion ds los achivos financieros

Los activos financieros clasificados a ofectos de valoracién como ‘Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe *Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia
gn contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, ios actives se valoran por su cosie amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en &l epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el meétodo
det tino de interés efectivo, No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros casificados a efectos de vaioracién come "Activos financiercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de Ia cartera de inversion” del activo dei halance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de perdidas y
ganancias (véase apartade 3.9.0ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razenable es el valor de mercado que resulta de aplicar &l
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Vaiores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el casc de que no esté disponible un
precio de cotizacion, ei valor razonable se corresponde con el precio de |a transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habide un cambic significativo en las circunstancias economicas desde el momento de fa
transaccion. En este casc, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
inferés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. £n caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran iécnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difuscres de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustanciaimente ef mismo, modelos de descuento de flujos y vaioracion de opciones,
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en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumentos de patrimenio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando come referencia ef valor
fedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el imporie de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de ia
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de aclivos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo ai precio que igugle el rendimiente intemo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, come ias condiciones de cancelacion
anticipada ¢ de riesgo de crédito de 1a entidad.

- Acciones o partficipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el alimo valor liquidativo
disponible. £n el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en [IC de inversion libre, IIC de 1IC de inversién libre e |IC extranjeras similares, segln
los articuios 73 y 74 dei Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidatives estimados.

- instrumentos financieros derivados; si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. £n el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados ©
sistemas multifaterales de negociacion, se valorardan mediante la aplicacion de metodos o modelos de
valoracidn adecuados y reconocides conforme a lo estipuiado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores,

it. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débites y pariidas a pagar”, se vaioran
inicialmente por su “valor razonable" (gque salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamenie atribuiblies & la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose lps intereses devengades en ef epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interds efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieres clasificados a efecios de valoracién como "Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razenable” (que salve evidencia en
contrario sera el precic de fa transaccion) incluyendo los costes de fransaccidn directamente atribuibles a la
operacién, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baia. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en |a cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii},

En particular, en el casc de ia financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del prestamo o
restitucion de los actives adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a tercercs — caso de las ventas incondicionafes
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonabte en la
facha de la recompra —, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo ohtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en fos gue concurra un deterioro notoric & frrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ casc
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de vaiores en fos que el prestatario tiens la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, €l activo financiero transferido no se
dara de baja del balance v se continuara valorandolo con los mismos criterios utitizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
imporie igual at de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. i valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconcceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HIC" ©
“Valores aportados como garantia por la IIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se fransfieren ni se retienen sustanciaimenie los rlesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuande no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que levan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuandoe se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan of dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operacicnes det mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidon. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, dei activo del balance, segn su naturateza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epfgrafe "Deterioro y resuitado por enajenaciones
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de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraverta de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmaciéon de la operacidn, aunque se desconozca el numero de pariicipaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de eiecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta ¢l
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de as cuentas de
orden, segin su naturaleza y por &l importe nominai comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultade por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el sjercicio, se registran las
" diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el vaior razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en ol epigrafe "Derivados” de la cartera interior 0 exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los insirumentos subyacentes a jos que haga referencia.

l.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion de! valor razonable en insfrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros denvados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del clerre de ia posicion o e vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromiscs por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturateza y por el importe nominat comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasive) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garaniia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumenteos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” 0 “Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivades”, dependiendo de ia realizacién o no de la liquidacidon de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en ef valor razonable de estos contrafos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

£n aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintes de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacidn de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance,

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue exisian, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en e! siguiente sjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balancs.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas -~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accienistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcion y reembalse, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidcs a participes ¢ accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en casc de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido & participes o accicnistas —
Fondos reembeoisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o acclonistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos © negativos) gue se encentraban pendientes de aplicacion at 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado en ejercicics anterfores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financiercs devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversicnes morosas, dudosas 0 en
litigio, que se registran en el momenio efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” dei activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en et epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibifios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo come consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe ef Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epfgrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depodsito asi como otros gastos de gesfidn necesarios para el
desenvolvimiente det Fondo se registran, seguin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacion dsl valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentes financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun correspenda, de ia cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apariados 3.b.i, 3.b.i y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adguisicicn, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos financiercs” de la
cuenta de pardidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto aigunc sobre &i patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financieros

10
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h) Impuesto sobre beneficios

i)

y/

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconccer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingresc por &l impuesto corriente y el gasto o ingrese por el impuesto
diferido.

£| impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como consecuencia de ias
iiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exisia, se corresponde con el reconocimientc y fa
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, gque surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contabie y fiscal, de los eiemenios patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deduciblies y los creditos por deducciones y ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
darn lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion, En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos vy fransacciones
denominades en monedas diferentes at euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utifizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir jos saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de pariidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resio
de pariidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumenios
financieros, las diferencias de cambio se llevarédn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

L.a scciedad gestora realiza per cugenta del Fonde operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 87
de la Ley 35/2003 y ios articulos 138 y 138 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
eiecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aguellas operaciones vy actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pusda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiente interno formal para cerciorarse de gue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condicicnes iguales 0 mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operacicnes
vinculadas reafizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instifuciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de fa sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de actives
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes ‘Depositos en EECC”, "Derivados” € “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parie integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazes de vencimiento de los valores representativos de deuda, es &!
siguiente:

Vencimiento Euros
Comprendido entre | y 2 afios 3.565.143,50
Comprendido entre 3 v 4 afios 4.052.600,00
Superior a § afios 2.008.870,63

9.626.614,13

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo superaba el limite de diversificacién del riesgo en valores emitidos o
avalados por un ente de los sefiatados en el articulo 50.2.b}. Para que el Fondo pueda inverir hasta el 100% de
su patrimonic en los mencionados valores, sera necesaric que se diversifigue, al menos, en seis emisiones
diferentes y que ia inversién en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. El Fondo
superaba dicheo limite al invertir el 44,97% de su patrimonio en tres titulos emitidos o avalados paor e Estado
Espafiol. De acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, el Fondo
dispone hasia e 1 de julio de 2013 para adapiar su cartera de inversiones a lo sefalado en el citado Real
Decreto.

Adicicnaimente, al 31 de diciembre de 2012, ¢ Fondo mantenia las siguientes posicicnes en {as cuentas de
COMPromiso:

12
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 5.328.500.00
Compra de opciones “cali” 2.400,00
5.330.900,00
Compromisos per operaciones cortas de '
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 403.550,00
403.550,00
Total 5.734.450,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimisme, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe gque el Fondo tenia registrado en el epigrafe
"Activo corriente — Cartera de inversiones financieras ~ Cartera interior — Derivados” de! activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro. Al 31 de diciembre de 2012 [a totalidad del importe
que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Pasive corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a
posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 340 miles de euros (445 miles de
euros al 31 de diclembre de 2011) depositados en concepte de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2012 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de
236 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se cancelan en la fecha
de liquidacion.

Los valores y actives que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo esian en
Bankia, S.A. 0 en framite de depobsito en dicha entidad (véanse Notas 1 v 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignhorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en ios mercados secundarics oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de ios resgos financieros gue lleva a cabo Ja sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controfar y gestionar la exposicién a las variaciones en los tipos
de inferes y lipes de cambio, asi come a los riesgos de crédito y liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna confrapare
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.
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La politica de gestién del riesgo de crédito consiste en la definicién y moniterizacién periddica de limites internos
definidos en funcién de la vocacién inversora de la 1C asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcién,
entre otros aspectos, del rating minimo de inversién por activo y del rating medic estimado para la cartera de
renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
fiquidez inferior a la dei Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elic, la sociedad gestora
de! Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

La politica de gestion del riesgo de liquidez consiste en ta definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora asi como de las principales caracteristicas de la IIC
concernientes a su liquidez. Se definen en funcion, entre ofros aspectos, de su exposicidn maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de inferés: la inversién en actives de renta fija conlfleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio; la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: ta inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la voiatitidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversidn en mercadeos considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de activos o imprevistos de indole pofitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestién del riesgo de mercado consiste en la definicion vy monitorizacion periédica de limites
internos definidos en funcién de la vocacién inversora de la 11IC asi como de la estrategia prevista para &
producte. Se definen en funcidn, entre otros aspectos, del VaR (méxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun io estabiecido en la normativa aplicable.

Adicionaimente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue
afecian al Fondo y cuyo control se realiza por ia sociedad gestora.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, Ja composicion del saldo de este capltulo del batance es fa siguiente:
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Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (cuentas en euros) 887.308,15
887.308,15

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en &
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
liquidable diariamente,

6. _Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimenio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el caiculo del valor de cada participacidén se ha efectuado de la siguiente

7

manera:
Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patt.‘lmomo at.ﬂbqlc'io a participes o accionistas del Fondo 14.935.570,34 23.105.469,05
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de Ia participacion 1.369,70 1,305,886
N? Participaciones 10.904,30 17.693,69
N¢ Participes 1.039 1.621

Conforme a la normativa aplicabie, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidn no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del piazo de un afio para llevar a cabe la reconstitucion permanente del

ndmero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, existia un participe (persona fisica) con participacién significativa superfor al 20%

del patrimonio del Fondo que ascendla at 21,83% de dicho patrimonio.

Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fonde estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha devengado una comision del 1,05% anual,
calculada sobre e patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 1) ha percibido durante el ejercicio 2012 y por el periodo
comprendido entre el 31 de agostc de 2011 y el 31 de diciembre de 2011, una comision del G,10% anual
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y gue se satisface mensualmente. Durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 31 de agostc de 2011, ta comision ascendia al 0,15% anual
calculada sobre ei patrimonio diario del Fondo. Adicionalmente, durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2011 y el 3 de junio de 2011, dicha comision se salisfacia semestralmente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Banco Financiero y de Ahorros, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente,
nivel méaximo de comisiones de gestidn y depdsito gue soporia, sobre la parte de carlera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de ias entidades depositarias de ias Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones reaifizadas lo han side en regimean de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigenie.

3. Supervisar ios criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caloulo del
valor liquidative de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Naciona!l del Mercado de Valorss, la exactitud,
calidad y suficiencia de ta informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar gue Igs procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio det Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de ia realizacién de dicha funcidn.

7. Comprobar gue las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que fijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar gue [as suscripciones y reembolsos cumpien con ios procedimientos establecidos en el folleto del
Fondc asi como en la legislacidn vigente.

Incluido en el salde del epigrafe "Otros gastos de explotacién ~ Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias de
los ejercicios 2012 y 2011 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuates de!
Fondo, por un importe de 5 miles de euros. Adicionaimente, en el saido del epigrafe "Otros gastos de
expictacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen por importe de 1 miles de suros los
honoerarios devengados por entidades vinculadas al auditor por fos servicios de reclamacion de retenciones en
origen recuperabies, por dividendos de fuente extranjera.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun imperie significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior al plazo legat
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicics 2012 y 2011 a dichos proveedores se
‘han realizado dentro de los limites iegales de aplazamiento.
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Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parie de las autoridades fiscales ia totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes. .

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en ef epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con ias
Administraciones Publicas en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 85 y 64 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultadc contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibies negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios”™ de la
cuenta de pérdidas v ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de ia compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley /2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de energ de 2012, En concreto, en el casc de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjian pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posferiores al cierre

Con postericridad al clerre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diciembre de 2012

BANKIA FONDUXO, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | BONORReino de Espanaj4.25]2016-10-31 4.052.600,00
EUR | OBLIGACIONES|Reino de Espanal4.7{2041-07-30 1.963.510,00
EUR |CEDULABankia S$.A.[42014-02-28 48.465,50
EUR | BONOBankinter{3,92014-01-14 603.678,00
EUR |CEDULA|Bankia 5 A [3.52014-11-13 2.913.000,00
EUR OBLIGACIONES|BBVA Hip. 3 FTA[2.43{2038-11-21 45.360,63
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 9.626.614,13
EUR | ACCIONES|Endesa SA 126.525.00
EUR | ACCIONESIBERDROLA S.A. 260.090,00
EUR { ACCIONES|Telefonica SA 112.090,00
EUR [ ACCIONES|Abertis Infrae. 198.720,00
EUR | ACCIONES|Redesa 53.250,00
EUR | ACCIONESRepsel SA 253.027,50
EUR | ACCIONESBBVA 264.4806,00
EUR | ACCIONES|Bankinter 144.440,00
EUR | ACCIONES|B.Popular 87.900,00
EUR { ACCIONES|Banco Santander 274.500,00
EUR | ACCIONES|Sacyr Valleherm 74.340,00
EUR | ACCIONES|Mapfre SA 219.925,00
EUR | ACCIONES{Enagas 193.680,00
EUR | ACCIONESIFaes Farma §2.500,00
EUR | ACCIONES|Abengoa 159.120,00
EUR | ACCIONESByM Espanoles 221.400,00
EUR | ACCIONESIAlmirall SA 70.775,00
EUR | ACCIONES|CaixaBank 105.480,00
EUR | DERECHOS{Faes Farma 1,700,600

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

2.943.942,50
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Divisa Descripcion Euros

EUR { ACCIONES|Valeo 188.175,00
EUR | ACCIONES|Sonae SGPS SA 61.830,00
EUR | ACCIONES|Sanofi- Aventis 142.780,00
EUR [ ACCIONES|Nokia OY} 146.300,00
EUR : ACCIONES|Daimler AG 123.960,00
EUR [ ACCIONESEEADS NV 206.500,00
EUR | ACCIONES|RedesEnergNac 55.485,00
EUR | ACCIONESMota Engil 158.267,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.083.297,00




0LA240666

GLASE 87

Bankia Fonduxo, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion
previsible

E!l ejercicio 2012 ha sido excepcional para los diversos mercados financiercs considerados con riesgo.

La boisa europea se recuperd de la crisis de deuda plblica correspondiente a la primera parte del afio (donde
incluso existieron dudas sobre la permanencia de algunos paises en el euro) al recibir Grecia ayuda adicional y
el compromiso de apoyo expresado por el Presidente del Banco Central Europeo en julio. Ello contribuyo a
estabilizar {a prima de riesgo de los paises periféricos, las rentabilidades de la deuda soberana se redujeron de
manera significativa en la segunda parte del afic (especialmente en ltalia y Espafia)} y las subastas de deuda
plbilica de los paises perifericos mejoraron en el transcurse del afo.

£n el otro lado de!l Atiantico, la bolsa de Estados Unidos continud su ascense iniciado en 2008 y en el 2012
gracias a los elevados beneficios empresariales, la politica monetaria de la Reserva Federal y la recuperacion
del sector inmobiliario. Este animo por el riesge se manifestd en el crédite norteamericano, sobre todo en el “high
yield", que experimentd una rentabilidad de un 15%.

Los activos de los paises emergentes, obtuvieron una elevada rentabilidad. Las diferentes bolsas y mercados de
renta fija tuvieron un comportamiento muy alcista {ef indice MSCI renta variable de mercados emergemnies tuvo
una rentabilidad del 18% mientras que e indice de bonos obtuvo unas plusvalias del 17%) gracias a la
recuperacion ecendimica (sobre todo al esperar a un "hard landing” chino) y la reduccion de tipos de interés.

En resumen, el ejercicio 2012 fue muy rentable para los inversores, volatil y donde las infervenciones monetarias
y politicas tuvieron un papei crucial para evitar sucesos extremos que la comunidad temta. Para el ejercicio
2013, se espera optimismo en los mercades. La bolsa tiene una valoracion atractiva en términos absolutos, y
ofrece mayor rentabilidad que Jos bonos los refornos por dividendo son muy superiores a la media histérica. A
nivel macroeconémico los indicadores sefialan una recuperacion econdmica global, sobre todo en los paises
emergentes. No obstante, hay ciertos factores que pueden conlievar inestabilidad en fes mercados, como son el
rescate a Chipre, las elecciones en ltalia y la resolucidn de la politica fiscal en Estados Unidos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y poiiticas de gestion de ios riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Follelo.
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Acontecimientos importantes ocurridos despugs del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrafiado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicidon de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién de Bankia Fondos, S.G.LI.C,,
S.A., D. Salvador Escribano Guzman, para hacer constar que tras la formulacion de las cuentas anuaies y el
informe de Gestion de BANKIA FONDUXQ, Fl al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2012 por los miembros
del Consejo de Administracion en la sesion del 21 de marzo de 2013, con vistas a su verificacién por los Auditores
de la Sociedad y posterior aprobacion por el Consejo de Administracion, han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto e informe de gestion, en hojas de papel timbrado cuya numeracién se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan a continuacion.

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escrinano Guzman NIF 7.212.741X
El Secretarioc no Consejero del Consejo de Administracidn

Consejeros:

.. e 3 s P

Fdo: B. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D® Rocio Eguiraun Montes Fdo: D. Jaime Gonzalez Lasso de la Vega
NiF 5.383.180-F NIF 15.934.519-G NiF 7.213.282-D




ANEXO

El presente documentc comprensivo de la mernoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambics en el patrimonio neto e informe de gestion. correspondientes al gjercicio 2012 de Barkia
Fonduxo, Fonde de Inversian, se compone de 25 hojas de papei timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracion 0L4240643 a 0L4240667, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros dei
Conseio de Administracién de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. en
la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacién

Madrid, 21 de marzo de 2013

Fdo.: D. Salvador Escribanc Guzmén

Secreiario no Consejerc del Consejo de Administracion



