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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Kobus Renewable Energy I, F.C.R. por encargo de los administradores de Kobus
Partners Management, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Kobus Renewable Energy I, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuates adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacicn de nuestra opinién sobre éstas, y
NG expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Kobus Renewable Energy 111, F.C.R.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Valoracion de las inversionas financleras

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de
los métodos de valoracion utilizados por la
Sociedad gestora del Fondo en la determinacion
de fa valoracion de los instrumentos de
patrimonio y créditos en empresas del grupo y
asociadas y las inversiones y créditos
otorgados.

De conformidad con la normativa vigente, €l
objeto social de Kobus Renewable Energy Il1,
F.C.R. consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de las empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que,
en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de
los paises miembro de la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdmico.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos sobre las
inversiones y créditos en empresas del grupo y
asociadas y las inversiones y créditos otorgados
por el Fondo entre los que destacan los
siguientes:

De acuerdo con el objeto social anteriormente
descrito, el Fondo mantiene inversiones en
instrumentos de patrimonic y financiacion

otorgada a entidades cbjeto de capital riesgo.
La pelitica contable aplicable dichas
inversiones financieras se describe en la nota 3
de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas. Asimismo, en las notas Sy 6 de la
misma se detallan las inversiones y créditos en
empresas del grupo y asociadas a 31 de
diciembre de 2022,

Identificamos esta darea como el aspecio mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la valoracion de
las inversiones y créditos en empresas cobjeto
de capital riesgos tiene en el calculo de las
plusvalias y minusvalias latentes y en los

Hemaos obtenido un detalle de las
participaciones y creditos mantenidos a
31 de diciembre de 2022 y hemos
cotejado los mismos contra registros
contables.

Hemos comprobado la valoracion de las
inversiones registradas en e! epigrafe
inversiones financieras e inversiones en
empresas del grupo y asociadas por ¢l
Fondo a 31 de diciembre de 2022,
mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora del
Fondo, que se basan en los establecidos
por la normativa aplicable.

posibles deterioros que podrian afectar al
patrimonio del Fondo vy, por tanto, a su valor
liquidativo.

Como resultado de los procedimientos
realizados no se han detectado diferencias que
puedan ccnsiderarse como significativas en la
valoracion de los instrumentos de patrimonio y
créditos clasificados como inversiones en
empresas del grupo y asociadas y las
inversiones del Fondo.

Ver notas 3, 5 y 6 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

2



L

pwc

Kobus Renewable Energy I1I, F.C.R.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del contral interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Segquridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control intemo.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y fa razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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Kobus Renewable Energy III, F.C.R.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, os riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plablicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

JAUDITORES
Nl e S,
Lsarman Roﬁn’guez Palit (23 ) :ﬁggr\gsggrt;guxcoopens
27 de abril de 2023 2023 Nom, 01/2311623
96,00 EUR
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KOBUS RENEWABLE ENERGY Ill, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Euros)

ACTIVO 2022

2021

ACTIVO CORRIENTE 11.900.275,76

7.051.202,81

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes {Nota 5) 1.507.357,90
Periodificaciones -
Inversiones financieras a corto plazo 200,00
Instrumentos de patrimonio

Préstamos y crédites a empresas

Valores representativos de deuda ¥
Derivados -
Otros activos financieros 200,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 6.277.037,47
Deudores (Nota 5) 4.115.680,39
Otros activos corrientes -

ACTIVO NO CORRIENTE 8.547.555,97

5.159.613,14

1.891.389,67
200,00

8.550.305,97

Activo por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstamos y craditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.547.555,97

8.550.305,97

Instrumentos de patrimonio (Nota 6) 8.547.555,97
De entidades objeto de capital riesgo 8.547.555,97
De otras entidades

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otras activos financieros

V. Inmovilizado material -

V. Inmovilizado intangible

V1. Otros activos no corrientes

8.550.305,57
8.650.305,97

TOTAL ACTIVO 20.447.831,73

15.601.508,78




KOBUS RENEWABLE ENERGY lll, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Euros)

PASIVOY PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 7}

Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

QOtros pasives no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES (Nota 8)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes {Nota 8)
Prima de emisién
Reservas
Instrumentos de capital propios (-)
Resultados de eiercicios anteriores (+/-}
Ofras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio (+/-}
Dividendo a cuenta (-}
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALQRACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2022 2021
687.262,17 260.709,22
687.262,17 260.709,22
687.262,17 260.709,22

19.760.560,56  15.340.799,56

19.760.569,56  15.340.799,56

22.431. 11,11

(1.166.950,44)

{1.503.591,11)

16.507.750,00

(102.232,85)

(1.064.717,59)

20.447.831,73

15.601.508,78
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KOBUS RENEWABLE ENERGY Ill, FONDO DE CAPITAL RIESGO

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Avales y garantias concedidos

Avales y garantias recibidos

Compromisos de compra de valores
De empresas objeto de capital riesgo (Nota 6)
De otras empresas

Compromiso de venta de valores
De empresas objeto de capital riesgo
De otras empresas

Resto de derivados

Compromiscs con socios o participes

Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido (Nota 9)
Patrimonio comprometido no exigido {(Noia 9)
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar {Nota 12}
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo

Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

16.119.246,27

16.119.246,27

16.119.246,27

16.119.246,27

108.417.208,22 48.231.950,44
64.088.888,89 16.507.750,00
41.657.777,78 30.6567.250,00
2.670.541,55 1.066.950,44
124.534.454,49 64.351.196,71




KOBUS RENEWABLE ENERGY lil, FONDO DE CAPITAL RIESGO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

{Euros)

Ingresos financieros (+)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados (Nota 5)
Otros ingresos financieros (Nota 5)

Gastos financieros (-)
Intereses y cargas asimiladas (Nota 5)
Otros gastos financieros (Nota 5)

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras {neto) (+/-)
Resultados por enajenaciones {netos) (+/-)
nstrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacian del valor razonable en instrumentos financieros {(+/-)
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras {-/+)
Diferencias de cambio (nefas) (+/-)

Otros resultados de explotacion (Nota 10)
Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas (-)
Comision de gestion
Otras comisiones vy gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-

Otros gastos de explotacion (-) (Nota 10)

Amortizacion del inmovilizado {-)

Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

Otros (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios {-) (Nota 12}

RESULTADO DEL EJERCICIO

2022 2021
80.440,63 4.049,77
80.076,01 4.049,77

364,62 -
(3.053,64) (2.610,17)

- (133,93)

(3.053,64) (2.476,24)
(1.495.712,67)  (1.044.212,91}
(1.495.712,67)  (1.044.212,91)
(1.406.962,67) (903.556,91)
(88.750,00)  (140.656,00}

(1.418.325,68)

(1.042.773,31)

(85.265,43) (21.944,28)
(1.503.591,11)  (1.084.717,59]
(1.503.591,11)  {1.064.717,59)

{1.503.591,11)

(1.064.717,59]




KOBUS RENEWABLE ENERGY lll, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A)ESTADO DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Euros)

2022

2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.503.591,11)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

{1.064.717 59}

Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

Otros ingresos / gastos

Por cobetturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes -
Efecto impositivo -

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Par valoracion de instrumentos financieros -

Activos financieros disponibles para la venta -
Otros ingresos / gastos

Par coberturas de fiujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
Efecto impositivo -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {1.503.591,11)

{1,084.717,59)
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KOBUS RENEWABLE ENERGY Iil, FONDO DE CAPITAL RIESGO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

(Euros)
2022 2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [1.077.107.44) 1856.317,06|

Resultado del gjercicio antes de impuestos (1.503.591,11) (1.064.717,59)

Ajustes del resultado (77.386 99) (1.439 60)
Amortizacion del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por detericro - -
Variacién de provisiones - -
Imputacion de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenzciones del inmovilizado - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -
Ingreses financieros (80.440,63) {4.049,77)
Gastos financieros 3.053,64 2.610,17
Diferenclas de cambio -
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros -
Otros ingresos y gastos -

Cambios en el capital corriente : 426.483,67 208,400,53
Periodificaciones -
Deudores y otras cuenias a cobrar {69,28) -
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 426.552,95 248.806,48
Oftros pasivos corrientes (40.205,95)
Otros activos y pasives no carrientes (200,00}

Otros flujos de efectivo de Ias actividades de explotacién 77.386,99 _1.439,60
Pages de intereses (3.053,64) (2.610,17)
Cobros de dividendos -
Cobros de intereses 80.440,63 4.049,77
Cobros / pagos por impuesto sabre beneficies -
Odros Cobros f pagos -

FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [4.382.897,80) ({10.386.489.82)

Pagos por inversiones {4.385.647 80| _110.378.590, 28]
Inversiones financieras {1.851.183,85)
Empresas del grupo y asociadas (4.385.847.8Q) (56.535.305,97)
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material -
Otros activos financieros - -
Otros actives -

GCobros por desinversiones 2.750,00 -
Inversiones financieras -
Empresas del grupo y asociadas 2.750,00 -
Inmovilizade intangible -
Inmovilizado material -
Oftros activos financieros -
Otros activos -

FLUJCS DE EFECTIVOQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.807.750,00 14.356.000,00

Cokros y pagos por instrumentocs de patrimonio 1.807.750,00 14.356.000 00
Emisidn de instrumentos de patrimenic 1.807.750,00 14.356.000,00
Arnortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Emisidn de deudas con entidades de crédito -
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas -
Emision de otras deudas - -
Devclucion y amortizacien de deudas con entidades de crédito
Develucién y amertizacién de deudas con empresas del grupo y

Asociadas - -
Devolucién y amortizacidn de ofras deudas -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
Patrimaonio -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES !3.652.255.24 3.113.193,12

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 5.159.613,14 2.046.420,02
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 1.507.357,90 5.159.613,14
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. Reseiia del Fondo

Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo (en adelante el Fondo) se ha constituido el 19 de
diciembre de 2019. Su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a [o dispuesto en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, ofras entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidén Colectiva, que ha derogado la Ley
25{2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras.

El Fondo ha sido inscrito el 10 de enero de 2020 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 281.

La direccion, administracion y gestién del Fondo estén encomendadas a Kobus Partners Management,
S.G.E.i.C., S.A. (en adelante la Sociedad Gestora), que figura inscrita en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 128. La Sociedad
Gestora tiene las mas amplias facultades para su representacién, incluyendo las de dominio y administracion
de su patrimonio, sin que ello suponga la propiedad del mismo.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria, cuyos valores, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores ¢ en cualquier otro mercado regulade equivalente de la Union
Europea o del resto de palses miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdémico
(OCDE). De confermidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo,
también tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea
la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.
Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, el Fondo podra extender
su objeto principal a la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
50% por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de la sociedad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en la legislacion aplicable.

Adicionalmente, el Fondo podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulade equivalente de la
Unién Europea o del resto de los paises miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién deniro de los doce
meses siguientes a la toma de |a participacion. Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversidn, todo elle de conformidad con
la normativa legal reguladora de los fondos de capital-riesgo.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecio a la informacién de cuestiones medioambientales.

El Fondo es un vehiculo paralelo a Kobus Renewable Energy IV, S.C.R., S.A. (en adelante, SCR), también
gestionado por la Sociedad Gestora. El Fondo y la SCR deberan invertir y desinvertir en paralelo, en términos
pari-passu, y sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas.

Asimismo, el Fondo también se regula por la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de entidades de capital riesgo.

Esta normativa regula, entre ofros, los siguientes aspectos:
- Constitucion con un patrimonic minimo de un millén seiscientos cincuenta mil euros (1.650.000 euros).
- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de su active computable en los siguientes activos:
a) Accicnes u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o

adquisicién de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de su
ambito de actividad principal.
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b)

c)

Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya
rentabilidad este completamente ligada a los beneficios o perdidas de la empresa de modo que sea nula
si la empresa no obtiene beneficios.

Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dambito de actividad principal,
hasta el 30 por ciento del total del active computable.

Acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo, de acuerdo con lo previsio en la Ley.

También se entenderan incluidas en el coeficiente obligatorio de inversidn la concesion de financiacion
que cumpla los requisitos de las lefras b) y c) anteriores, la inversién en acciones y participacicnes en el
capital de empresas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo mercado de una bolsa
espafola, en un sistema multilateral de negeciacién espafol o en mercados equivalentes de otros paises
y la concesion de préstamos participativos a las mismas. A tales efectos se consideraran aptos los
mercados que cumplan simultaneamente las siguientes caracteristicas:

a) Tratarse de un segmento especial o de un mercado extranjero cuyos requisitos de admisiéon sean
similares a los establecidos en la normativa estipulada para los sistemas multilaterales de negociacion.

b} Tratarse de un mercade especializade en valores de pequefias y medianas empresas.

c) Estar situado en Estados miembros de la Unién Europea o en terceros paises, siempre que dicho
tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accion Financiera Internacional sobre el Blangueo de Capitales y haya firmado con Espafia un
convenio para evitar doble imposicion con clausula de intercambic de informacion o de acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria.

En el caso de que una entidad de capital-riesgo tenga una participacion en una entidad que sea admitida
a cotizacion en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra computarse
dentro del coeficiente obligatorio de inversidén durante una plaza maxima de tres afios, contados desde la
fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta dltima Transcurrido el plazo sefialado,
dicha participacion debera computarse dentro del coeficiente de libre disposicion. Lo anterior se aplicard
asimismo cuando la entidad de capital-riesgo tenga concedido un préstamo participativo a dicho tipo de
entidad.

El coeficiente obligatorio de inversion deberd cumplirse al finalizar cada ejercicio social.

Se podra invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el coeficiente obligatorio de
inversién en ofras entidades capital-riesgo constituidas conforme a la Ley y en entidades extranjeras
similares que redinan las caracteristicas establecidas en la Ley. Para gue la inversion en las entidades
extranjeras se compute dentro del coeficiente obligatorio establecido en la Ley, seré preciso que las propias
entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros de la Unidén Europea o en
terceros paises, siempre que dicho tercer pals no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accién Financiera Internacional sobre el Blanquec de Capitales y haya firmado
con Espaiia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informaciéon o un
acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria; y que, cualquiera que sea su denominacién
o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las
realizadas por las entidades capital-riesgo reguladas en la Ley.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes casos:

- durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente registro en la Comisiaon
Nacional del Mercado de Valores {CNMV), v

- durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente obligatorio.

Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo en una misma empresa y del 35% en empresas

pertenecientes al mismo grupo de sociedades o de su Sociedad Gestora.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo tiene dispensa del cumplimiento de estos coeficientes dado que no ha

transcurrido mas de tres afios desde la inscripcion en el registro de la CNMV,
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E! Fondo se constituyd con una duracion de diez afios, prorrogables por dos periodos de un afio, a contar desde
la fecha de inscripcién en el Registro de la CNMV.

Los participes si podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la disclucion y liquidacion
del Fondo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Marco normativo de Ia informacion financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislaciéh mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMV y en o no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b} Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo se han preparado a partir de los registros de contabilidad del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacidn y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuenias anuaies dei Fondo correspondientes al gjercicio 2022 han sido formuiadas y aprobadas por
los Administradores de su Sociedad Gestora en el mismo acto.

¢} Principios coniables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

e) Comparabilidad de fa informacion

l.a informacién contenida en esta memoria referida al periodo 2021 se presenta, Gnica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2022 y, por consiguiente, no constituye las
cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2021.

f} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flyjos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensian, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las carrespondientes notas de la memoria.



Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Normas de registro y valoracion

En [a elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios y politicas
contables y criterios de valoracion;

a) Inversiones financieras

i.

Clasificacién de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que mantiene el Fondo, tanto a corto como a largo plazo.
Incluye, asimisma, las inversiones financieras clasificadas, en su casoc, como dudosas, bien sea porque su
reembolso sea problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento
total o parcial o con anterioridad a diche plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de
acreedores o se encuentren en situacién irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos como
activos financieros.

Las inversiones financieras que durante el ejercicio 2022 ha mantenido el Fondo, se clasifican en los
siguientes conceptos:

Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones colizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital riesgo, participaciones en instituciones de inversién
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del
grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se clasifican
a efectos de su valoracién como "Activos financieros disponibles para la venta”.

Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que corresponda, como capital inicio.
Se entiende por inversiones en capital inicio aguellas participaciones en compafiias no cotizadas con
menos de fres afios de existencia. Adicicnalmente, también se consideran capital-inicic aguellas
inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positivos durante un perfodo de dos afics consecutivos en los dltimos cinco y
dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Gltima definicién no podrd
aplicarse transcurridos tres afics desde la inversion inicial en el valor. Asimismo, las inversiones se
dividen entre:

» “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de |la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para [a Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras
similares, siempre que estén domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrcllo Econdmicos (OCDE) y que, cualguiera que sea su denominacion
o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades
tipicas de las entidades de capital-riesgo.

» ‘“De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones
cotizadas y no cotizadas, participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros
instrumentos de patrimonio.

Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedides por el Fondo, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacién a empresas participadas que formen parte de
su objeto social principal. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Préstamos y partidas a
cobrar”



Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

il. Reconacimiento, valoracion y deterioro de las inversiones financieras

Con caracter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, confabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un
afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se
calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su
reversién se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y
variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) - Deterioros y pérdidas
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, méas los costes
de transaccidn explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracion
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacion, se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente
en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes por valoracién en patrimonio neto -
Activos financieros disponibles para la venta®, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El importe de la correccién valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de
activos se toma en consideracién el valor razonable de |a inversion en los términos que se establecen
en los parrafos siguientes. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable de los
instrumentos de patrimanio, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto. Las correcciones valorativas por detericro del valor se imputan
en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras
(neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas clasificadas como capital inicio,
cuando no existen transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua
entre paries interesadas y debidamente informadas se valoran por su coste. En ningtin caso se
reconocen tas plusvalias latentes en inversiones de capital inicio en ausencia de transacciones sobre
el valor.

A los efectos del registro de las correcciones valorativas por detericro, las mismas deberan realizarse
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como
resultade de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen:

¢ En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

+ En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- Sino estando cotizando, se ha producide una caida de un 40% respecto a la valoracion inicial
del activo y si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

- En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la cotizacion y si se
ha preducido un descenso de la misma de forma prolongada durante un periodo de un afio
y medio sin que se recupere el valor.
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Las pérdidas acumutadas reconocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor razonable se
reconocen en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganhancias, siempre gue exista una evidencia objetiva de deterioro del valor del activo.

Para

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se considera empresa
del grupo aquélla que consfituye una unidad de decisién con el Fondo, que se corresponde con
aquélla para la que el Fondo tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una
participacion, directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se enfiende como el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de
una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aungue
no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por el Fondo y por ofra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjunios los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades o participes realizan operacicnes o mantienen activos de forma tal que cualgquier decision
estratégica de caracter financiero u operative que los afecta requiere el consentimiento unanime de
todos los participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras
financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa por tener
una participacion en la misma que, creando con ésta una vinculaciéon duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvoe prueba en contraric, que existe influencia significativa
cuando el Fondo, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos
de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

la deferminacion del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

Instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es el valor de mercado considerando como
tal el que resulte de aplicar el cambie oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil
anterior, ¢ el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido
transacciones recientes y salve mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio
de patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a las inversiones en el patrimonio neto
del Fondo (o del grupo consclidade), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas,
netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con pericdicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en
caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracién.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en e! de la valoracién
posterior y siempre gue no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del coste medio penderade por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la entidad en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo
ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen
para calcular el valor tedrico contable.

El valor razonable de los inversores también podra ser determinado mediante la aplicacion de otros
modelos y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas
de valoracién a utilizar se incluyen:

. Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

. Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
. Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracion empleados deberén ser aprobados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora y deberan estar debidamente documentados. Asimismo,
maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores que los participantes en el
mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el emplec de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualguiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades de
capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en
especial, los siguientes:;

. Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacion permanente del valor.

. La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de [os valores que planteen [a
necesidad de obtener financiacién adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus
actividades o en empresas del grupo.

. La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precie
predeterminado.

. Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizo la inversidn y que determinen fehacientemente
una valoracion inferior o superior de las plusvalias tacitas mencionadas anteriormente.

La Saciedad Gestora del Fondo debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion
que utilice de manera periodica, empleando como referencia en caso de gque estén disponibles y
resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los medelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menocs, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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b)

c)

- Las acciones y participaciones en otras entidades de capital-riesgo se valoran al dltimo valor liguidativo
publicado por la entidad participada en el momento de la valoracién, o valor difundido por esa entidad,
¢ en caso de disponerse, al altimo valor liquidativo que se deduce de las cuentas anuales auditadas
del ejercicio.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos (aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento) devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el organo competente en el momento de la adguisicion.

Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Reslo de aclivos financieros

El resto de actives financieros se desglosa, en su caso, a efectos de presentacioén y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance:

- Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias ¢ los depésitos a la vista con vencimientc no superior a tres meses, siempre que no exista
riesgo significative de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” (Nota 5).

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye, en su caso, los desembolsos exigidos a los participes,
desde la fecha que sean exigidos por el Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan exigibles. Por ultimo, incluye también, en su caso, los deudores que han sido clasificados como
dudosos, bien sea porque su reembolse sea problematico ¢ bien porgue han transcurride mas de
noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus
emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacion irreversible de
deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, gue mantiene el Fondo, se desglosan a efectos de presentacion en el epigrafe del
balance de “Acreedores y cuentas a pagar’ que recoge, en su caso, las deudas con suministradores de
servicios, incluidas las relativas a la comision de gestion gue paga el Fondo a su Sociedad Gestora o por
cualquier ofra prestacién de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicidn de valores u otras
deudas con Administraciones Publicas.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en
la fecha de la recompra-, el aclivo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre
la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y €l valor en libros del activo financiero, determinara
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con carge al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financieras (neto} - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

2. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.
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d)

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance
cuando expiren ¢ se hayan cedide los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluide los costes de transaccidn atribuibles y en la que se
debe recoger asimismo cualquier active cedido diferente del efectivo y pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion,
mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se
contabilizan el dia de liquidacién. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacidon
y la liguidacién se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en
el correspondiente epigrafe del activo det balance y el resultado de las operacicnes de venta se registra en
el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras (neto) -
Resultados por enagjenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el epigrafe
que corresponda segln la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan
dado de baja del activo del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe “Activos
fallidos” de las cuentas de orden los impertes correspondientes a las mismas.

if. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacion
y hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos de compra de valores” o “Compromisos
de venta de valores” de las cuentas de orden, segn su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

iil. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamaos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesién, por el valor razenable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido
en el apartado g) i. de esta nota. En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y
se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epigrafe "Activos fallidos” de las cuentas de orden.

iv. Compra-venta de participaciones en ofras entidades de capital-riesgo

Se contabilizan por el importe efectivamente comprometido en el epigrafe “Inversiones financieras a corto
plazo - Instrumentos de patrimonio” o “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”,
segun corresponda, cuando se produzca la adquisicion o suscripcién del valor, teniendo en cuenta lo
establecido en el apartado ii anterior. Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconocerd una
cuenta correctora del activo correspondiente (“Inversiones financieras a corto plazo - Instrumentos de
patrimonio” o “Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”), hasta el momento en
que dichos desembolscs sean reclamados o exigidos, en cuyc caso se reconoce un pasivo por la parte
pendiente de desembolso que se registra en el epigrafe "Deudas a corio plazo® del balance. La parte
compromelida en otras entidades de capital-riesgo, se registra, en su caso, por el importe efectivamente
comprometido en el epigrafe “"Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo”
o “Compromisos de compra de valores - De otras empresas” de las cuentas de orden, segun cumplan o no,
respectivamente, las caracteristicas establecidas en el articulo 9 de la Ley 22/2014. De igual modo, en el
caso de que existan compromisos de venta de estas participaciones, se registran por el precio de venta
acordado en el epigrafe “Compromisos de venta de valores - De empresas objeto de capital riesgo” o
“‘Compromisos de venta de valores - De otras empresas” de las cuentas de orden.
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Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anficipado
que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el
epigrafe del balance que corresponda, segln su naturaleza.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonic propio del Fonde son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Participes” de! balance de situacién e incluye los importes
desembolsados por los participes asi como los impories exigidos, recogiéndose los importes
comprometidos y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometide no exigido” de las cuentas de orden.
Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran, en su caso, en el epigrafe
“‘Deudores” del balance de situacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Comisiones y conceptos asimifados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestidén necesarios para el desenvelvimiento del Fondo
se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion - Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones, se recogen las comisiones derivadas de la gestion y
estructuracién del Fonda por su Sociedad Gestora que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros resultados
de explotacion - Comisiones satisfechas - Comision de gestion” y "Otros resultados de explotacion -
Comisiones satisfechas otras comisiones y gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10). En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempe, se imputan a {a cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios. Con independencia de la comisién
de gestién y estructuracién descritas, la Sociedad Gestora no percibe del Fondo otras remuneraciones.

if. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre Beneficios se considera come un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta consfituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimaniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los creditos per deducciones y ventajas fiscales que gqueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimanio.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Los activos por impuesto diferido sélo
se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas tributarias,
se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

En particular, los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, no han dado lugar
al reconocimiento de un activo por impuesto diferido y sélo se reconoceran mediante la compensacién del
gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden
compensarse, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acogide a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion de! 99% por las rentas positivas que se obtengan en la transmision de valores representativos
de la participacién en el capital o en los fondos propios de las entidades de capital riesgo que no cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, siempre que Ia transmision se produzca
a partir del inicio del segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la
exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive. En el primer afio y a partir del decimoquinto
no se aplicara exencidn, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso
de que la entidad participada acceda a la cotizacidn en un mercado de valores regulado, la aplicacién
de esta exencion quedara condicionada a gue se proceda a transmitir esta participacién en un plazo no
superior a tres afnos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admision a cotizacion de
ésta Ultima.

2. Exencién de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades gue las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo promuevan o fomenten, cualquiera que sea
el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero del 2016, elimina la limitacion temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas,
introduciendo una limitacién cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion,
admitiéndose, en todo caso, un millén de eures. No obstante lo anterior, la Ley 36/2014, de 26 de diciembre,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2015, establece que, con efectos para los periodos
impositivos que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion sera el 60% (y no el 70 % establecido
con caracter general en la Ley 27/2014 anteriormente indicada).

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas pdblicas y otras medidas urgentes en materia social ha
introducido la disposicién adicional decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades establece que, en el periodo impositivo correspondiente al ejercicio 2016, la
compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe
netc de ia cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la
fecha en que se inicie el periodo impositive, aplicaran las siguientes especialidades:

‘e La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 per ciento de [a base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacidn, cuande en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al mencs de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

* Lacompensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciento de |la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacién establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

Finalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre establece el tipo de gravamen general del Impuesto sobre
Sociedades del 25%.

Hee
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i)

J)

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa
fecha.

Las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en los activos financieros monetarios
mantenidos por el Fondo en moneda extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La sociedad no mantenia saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ni ha realizado
transacciones en moneda extranjera en ejercicio 2022 y 2021.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimaonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién
contenida en ambas partes del estado:

Estados de inqresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por el Fondo come consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con [o dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonic neto de la entidad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las normas
de valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente.

e) El total de los ingresos y gastos reconccidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estados fofales de cambios en el patrimonic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y
en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del vator en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonic neto, agrupando los movimientos
habidos en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto
que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores, en su caso.

b) Total de Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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¢) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendes, ampliaciones (reducciones de capitatl), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto; recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucién de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier
otro incremento ¢ disminucidn del patrimonio neto.

k) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las enlidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades gue no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

= Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por ofros medios de activos a
targo plazo y otras inversicnes no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades gue producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

1) Activos y pasivos corrientes y no corrientes

Ef activo corriente comprendera aquellos elementos que el Fondo espera vender, consumir o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacién, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera se produzca en el plazo de un afic asi como el efectivo y equivalentes. Los demas activos se
clasificaran como no corrientes.

Por otro lado, el pasivo corriente comprendera aquellas obligaciones vinculadas al ciclo normal de
explotacién gue el Fondo espera liquidar en el transcurso del misme y las obligaciones cuyo vencimiento o
extincién se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio. Los demas elementos del pasivo se
clasificaran como no corrientes.

m) Transacciones con vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas se registran de acuerdo con las normas generales. El Fondo realiza
todas sus operacicnes con partes vinculadas a valores de mercado.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2022, asi como la aprobacidon del resultado del ejercicio
2021 es la siguiente:

- Euros
2022 2021
Resultado del ejercicio (1.503.591,11)41.064.717 59)
Distribucién: |
& resultados de ejercicios anteriores (1.503.591,11}1(1.064.717,59)
{1.503.591,11)(1.064.717 59)

H&
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. Activos financieros

a) Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicién de! saldo de este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros
| 2022 2021

Cuentas corrientes [
Renta4 Banco 10.876,29 3.270.778,08
Cecabank, S.A. 1.496.481,61 1.888.835,06
[Otros activos liquidos equivalentes 1. i -
| _ 1.507.357,90 5.159.613,14
Moneda: |
En euros 1.507.357,90 5.159.613,14
En moneda extranjera . _!
1.507.357,90 5.159.613,14

L.as cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado intereses negativos en el ejercicio 2022 por
importe de 3.053,64 euros (2.476,24 euros en el gjercicio 2021) recogiéndose en el epigrafe Gastos Financieros
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Inversiones - Créditos a Empresas del Grupo a
corto plazo (Nota 11):
Rislandia Investments, S.A. 1.511.666,67 125.000,00
Virgen del Rosaric Solar, S.L. 124.980,20 69.510,00
ES Generacion Verde 4, S.L. 798.539,69 367.119,31
ES Planta Solar 5, S.L. 888.937,02 | 445.756,60
ES Planta Solar 7, S.L. 1.825.081,99 879.748 17
Prumib Investments, S.L. 1.040.500,00 -
|Serluarty Investments, S.L. 3.000,00 -
6.192.705,87 1.887.134,08
Intereses de créditos a Empresas del Grupo a corto
plazo (Nota 11):
Rislandia Investments, S.A. 335,82 335,82
Virgen del Rosario Solar, S.L. 8.089,32 1.662,94
ES Generacion Verde 4, S.L. 15.254,05 489 49
ES Planta Solar 5, S.L. 19.024,99 594,34 |
ES Planta Solar 7, S.L. 38.533,98 1.173,00
Prumib Investments, S.L. 3.002,91 - |
Serluarty Investments, S.L. 90,53 - |
84.331,60 4.255,59
Total Inversiones en empresas del Grupo y 6.277.037,47 1.891.389,67
asociadas a corto plazo

Los saldos que componen este epigrafe se corresponden con los créditos concedidos a Empresas del grupe y
los intereses devengados por estos.



Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Rislandia Invesfments, S.A.

Con fecha 10 de septiembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable Energy I, F.C.R. concedid un crédito a la
sociedad Rislandia Investments, S.A. por importe de 5.000,00 euros. Este crédito devenga un interés
equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el dltimo dia de
cada afic natural.

lgualmente, con fecha 30 de octubre de 2020 y fecha 21 de diciembre de 2020, el Fondo Kobus Renewable
Energy Ill, F.C.R., concedid dos nuevos créditos por impertes de 30.000,00 euros y 5.000,00 euros
respectivamente, en las mismas condiciones mencionadas.

Con fecha 23 de diciembre de 2020, el Fondo Kabus Renewable Energy lll, F.C.R. firmé un contrato de cesién
con el Fondo por el que se transfiere su posicién contractual total respecto a los créditos concedidos a la
sociedad Rislandia Investments, S.A. Por efecto de esta cesién, el cesionario se subrog6 en la posicion
contractual del cedente como prestamista frente al deudor cedide. Como consecuencia de la cesidn, el crédito
concedido a Rislandia Investments, S.A. tenia un salde a 31 de diciembre de 2020 de 40.000,00 euros y unos
intereses devengados de 205,82 euros.

La contraprestacion acordada para esta cesion total es de 40.179,16 euros, cuyo plazo de pago finalizara el 31
de diciembre de 2021, generandose un tipo de interés a favor del cedente equivalente al Euribor a 12 meses
incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el Gltime dia de cada afio natural. Esta deuda ha
devengado intereses por importe de 26,79 euros en el ejercicio 2020 (Nota 11). Con fecha 11 de febrero de
2021, la sociedad cancela en su totalidad la deuda, asi como los intereses devengados hasta el momento por
importe de 40.205,95 euros.

Con fecha 9 de febrero de 2021, los tres créditos anteriormente mencionadaos adquieren la naturaleza de
participativos, devengandose intereses en tanto en cuante la sociedad genere beneficios brutos. De este medo,
en el ejercicio 2021 se han devengado intereses por importe de 156,66 euros, correspondientes al periodo en
gue el crédito atn no tenia la naturaleza de participativo.

Con fecha 1 de marzo de 2021, el Fondo Kebus Renewable Energy Ill, F.C.R. ha concedido un crédito de
naturaleza participativo a la sociedad Rislandia Investments, S.A. por importe de 50.000,00 euros. Este crédito
devenga un interés equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente
el ditimo dia de cada afio natural. No obstante, dada la especial naturaleza del crédito participativo, solo se
devengaran intereses cuando se hayan generado beneficios brutos por parte de la sociedad. A 31 de diciembre
de 2022 no se han devengado intereses.

Con fecha 2 de septiembre de 2021, el Fondo Kobus Renewable Energy lll, F.C.R. ha concedido un crédite de
naturaleza participativo a la sociedad Rislandia Investments, S.A. por importe de 35.000,00 euros. Este crédito
devenga un interés equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente
el dltimo dia de cada afio natural. No cbstante, dada la especial naturaleza del crédito participativo, sclo se
devengaran intereses cuando se hayan generado beneficios brutos por parte de la sociedad. A 31 de diciembre
de 2022 no se han devengado intereses.

Con fecha 25 de enero de 2022, el Fondo Kobus Renewable Energy lll, F.C.R. ha concedido un crédito de
naturaleza participativo a la sociedad Rislandia Investments, S.A. por importe de 1.386.666,67 euros. Este
crédito devenga un interés equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable
anualmenie el Ultimo dia de cada afio natural. No obstante, dada la especial naturaleza del crédito participativo,
solo se devengaran intereses cuando se hayan generado beneficios brutos por parte de la sociedad. A 31 de
diciembre de 2022 no se han devengado intereses.

Virgen del Rosario Solar, S.L.

Con fecha 10 de marzo de 2021, el Fondo Kobus Renewable Energy Ill, F.C.R. concedié dos créditos a la
sociedad Virgen del Rosario Solar, S.L. por importe de 38.550,00 euros y 25.960,00 euros respectivamente.
Este crédito devenga un interés equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable
anualmente el tltimo dia de cada afio natural. Estos créditos han devengado intereses por imporie de 3.418,59
euros y 2.302,72 euros en el ejercicio 2022 respectivamente y de 950,93 euros y 640,33 euros en el gjercicio
2021,

He
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Con 6 de julio de 2021, el Fendo concedid a la misma enfidad una linea de crédito (en las mismas condiciones
mencionadas en el parrafo anterior) per un importe maxime de 31.314,57 euros. Con fecha 17 de enero de
2022, el Fondo ha considerado 6.436,11 euros de este crédito de naturaleza participativo que devenga un
interés equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,50% anual revisable anualmente el dltimo
dia de cada afio natural siempre y cuando se hayan generado beneficios brutos por parte de la sociedad. A 31
de diciembre de 2022, se ha dispuesto de la linea de crédito la cantidad de 15.484,09 euros, que ha devengado
intereses por valor de 797,88 euros (71,68 euros a 31 de diciembre de 2021).

Con fecha 13 de mayo de 2022, el Fondo Kobus Renewable Energy Ill, F.C.R. ha concedido un crédito a la
sociedad Virgen del Rosario Solar, S.L. por importe de 38.550,00 euros. Este crédito devenga un interés
equivalente al Euribor a doce meses incrementade en un 3,00% anual revisable anualmente el Gltimo dia de
cada arfio natural. Este crédito ha devengado intereses por importe 1.568,13 euros.

ES Generacion Verde 4. S.1.

Con fecha 15 de diciembre de 2021, el Fondo Kobus Renewable Energy Ill, F.C.R. concedié un créditc a la
sociedad ES Generacion Verde 4, S.L. por importe de 367.119,31 euros. Este crédito devenga un interés
equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el dltimo dia de
cada afio natural. Durante el ejercicic 2022 se han concedido mas créditos hasta alcanzar un total de
798.539,99 euros. El importe de intereses devengados a 31 de diciembre de 2022 asciende a 15.254,05 euros
(489,49 euros a 31 de diciembre de 2021).

ES Planta Sofar 5. S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2021, el Fondo Kobus Renewable Energy Ill, F.C.R. concedié un crédito a la
sociedad ES Planta Solar 5, S.L. porimporte de 445.756,60 euros. Este crédito devenga un interés equivalente
al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el dltimo dia de cada afio
natural. Durante el ejercicio 2022 se han concedido mas créditos hasta alcanzar un total de 888.937,02 euros.
El importe de intereses devengados a 31 de diciembre de 2022 asciende a 19.024,99 euros (594,34 euros a
31 de diciembre de 2021).

ES Planta Solar7. S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2021, el Fondo Kobus Renewable Energy lll, F.C.R.concedid un crédito a la
sociedad ES Planta Solar 7, S.L. por importe de 8§79.748,17 euros. Este crédito devenga un interés equivalente
al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el (ltimo dia de cada afio
natural. Durante el ejercicio 2022 se han concedido mas créditos hasta alcanzar un total de 1.825.081,99 euros.
El importe de intereses devengados a 31 de diciembre de 2022 asciende a 38.533,98 euros (1.173,00 euros a
31 de diciembre de 2021).

Prumib investmenis, S.L.

Con fecha 12 de julio de 2022, el Fondo Kobus Renewable Energy 1ll, F.C.R. ha concedide un crédito a la
sociedad Prumib Investments, S.L. por importe de 3.000,00 euros. Este crédito devenga un interés equivalente
al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el Ultimo dia de cada afio
natural. El importe de intereses devengados a 31 de diciembre de 2022 asciende a 90,53 euros.

Con fecha 15 de diciembre de 2022, el Fondo Kobus Renewable Energy lll, F.C.R. ha concedide un nuevo
crédito a la sociedad por importe de 1.037.500,00 euros. Este crédito devenga un interés equivalente al Euribor
a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el Gltimo dia de cada afio natural. El
importe de intereses devengados a 31 de diciembre de 2022 asciende & 2.912,38 euros.

Seruarty Investments, S.L.

Con fecha 12 de julio de 2022, el Fondo Kobus Renewable Energy lll, F.C.R. ha concedido un crédito a la
sociedad Serluarty Investments, S.L. por importe de 3.000,00 euros. Este crédito devenga un interés
equivalente al Euribor a doce meses incrementado en un 3,00% anual revisable anualmente el Ultimo dia de
cada afio natural. El importe de intereses devengados a 31 de diciembre de 2022 asciende a 90,53 euros.
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¢} Deudores

Este importe recoge las aportaciones por desembolsos exigidos que gquedaban pendiente al 31 de diciembre
de 2022 que se regularizaron en enero de 2023.

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

La composicion de este epigrafe del balance de situacion atendiendo a su clasificacién, a su naturaleza y a su
moneda de contratacion, es la siguiente:

| Euros
2022 = 2021

Clasificacion:

Inversiones en empresas del grupo vy asociadas a largo plazo | ~ 8.547.555.97 8.550.305,97
| 8.547.555,97 8.550.305,97

|Naturaleza:
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
De los gtie no cotizados i = 8.547.6565,87 8.550.305.87

[ 8.547.555,97 8.550.305,97

Moneda:

En euros 8.547 555,97 8.5650.305,97

En moneda extranjera . - -
| 8.547.555,97 _ 8.550.305,97

{*) Ejercicio no auditado

A continuacidn, se describe la tipologia de los instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Euros
2022 [ 2021
Instrumentos de patrimonio:
Acciones y participaciones en entidades cbjeto de capital-riesgo 8.547.555,97 8.550.305,97
8.547.555,97 8.550.305,97

{*) Ejercicio no auditado

La composicion del saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de Patrimonic” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Ejercicio 2022:

I __Euros | ————
, 1 Auditoria
Capital .
i Porcentaje . de los
" inicie [ Fecha de . Individuales
Valores {*) Capital s adquisicién'nvers'on Valor contable IConsolidadas festaglos
desarrollParticipacion inancieros
Rislandia Investments, S.A. Desarrollol 86,67% Dic-20  [Sociedad 13.000,[)0I nfa No
irgen del Rosario Solar, S.L. Desarroll 62,63% Feb-21 |Sociedad 460.750,00] nia No
Prumib Investments, S.L. Desarroll 75,00% Dic-21 |Sociedad 2.250,00) n/a No
Serluarty Investments, S.L. Desarroll 160,00% Dic-21  |Sociedad 3.000,00 n/a No
ES Generacion Verde 4, S.L. Desarroll 86,67% Dic-21  |Sociedad 1.680.726,89 n/a No
ES Planta Solar 5, S.L. Desarroll 86,67% Dic-21  |Sociedad 2.079.663,98 n‘a No
ES Planta Solar7, S.L. Desarroll 86.67% Dic-21  |Sociedad| 4.290.165000  nfa No
| 8.547.555,97)
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Ejercicio 2021:

e Auditoria
Capital Porcentaje oD de los
Valores (*) galgli?a’; de ag:‘:ﬁ?sai cc:gn Inversion| Valor contable Ié';i:;’;?g: s estades
desarrollo participacion financieros
Rislandia Invastments, S.A. Desarrollg  100,00% | Dic-20 | Sociedad 15.000,00 n/a No
\irgen del Rosario Solar, S.L. Desarrolly  62,63% Feb-21 |Sociedad 469.750,00 nfa No
Prumib Investments, S.L. Desarrolld  100,00% Dic-21 | Sociedad 3.000,60 nia No
Serluarty Investments, S.L. Desarrolidl  100,00% | Dic-21 |Sociedad 3.000,00 I nfa No I
ES Generacion Verde 4, S.L. Desarrollal  86,67% Dic-21  |Scciedad| 1.689.7.26,99 n/a No
ES Planta Solar 5, S.L. Desarrollo]  86,67% Dic-21 |Sociedad| 2.079.663,98 | nia No
ES Planta Solar 7, S.L. Desarollol  86.67% | Dic-21 |Sociedad| 4.290.16500 | n/a | No

8.550.305,97

Rislandia Investments, S.A.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 28 de noviembre de 2018 y tiene como
actividad entre otras, la intermediacion y coordinacion como sociedad de medios en las actividades
relativas a estudios econdmicos, contables, de mercado, socioldgicos, techolégicos, de mercadotecnia, y
sobre asuntos relacionados con el desarrollo de proyectos o sociedades empresariales, mercantiles e
industriales.

Con fecha 23 de diciembre de 2020 el Fondo adquirié la sociedad al Fondo Kobus Renewable Energy I,
F.C.R. mediante formalizacién de escritura de compraventa por 15.000,00 euros, abonados integramente
a esa fecha. Al 31 de diciembre de 2021 la participacion del Fondo en la Sociedad era de 15.000 euros

Con fecha 2 de febrero de 2022 el Fonde vende 8.000 participaciones de la sociedad a Kobus Renewable
Energy IV, S.C.R. mediante formalizacién de escritura de compraventa por un importe de 2.000,00 euros,
abonados integramente a esa fecha, quedando [a participacion det Fondo en la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 en 13.000 euros.

Virgen del Rosario Solar, S.L.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida e! 15 de noviembre de 2017 y tiene como
actividad entre otras, la promocion, disefio, construccion, explotacién de todo tipo de plantas generadoras
de energias alternativas o renovables, asi como la generacion, aprovechamiento, desarrello e integracion
de recursos naturales con caracter energético, de energias alternativas, edlicas.

Con fecha el 17 de febrero de 2021 el Fondo adquirié el 62,63% de las participaciones de la sociedad
Virgen del Rosario Solar, S.L. por un importe de 469.750 euros, sociedad titular de una serie de licencias,
permisos, autorizaciones y derechos necesarios para la construccion y puesta en marcha de una planta
solar fotovoltaica de 30 MWp situada en Motril (Granada). El resto de las participacicnes fueron adquiridas
por la sociedad Kobus Renevable Energy IV, SCR. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se mantiene la
participacién con 469.750 euros.

Prumib Investments, S.L.
Con fecha 17 de diciembre de 2021 el Fondo adquiere el 100% de la sociedad Prumib Investments, S.L.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 3 de junio de 2021 mediante formalizacién
de escritura de compraventa por 3.000,00 euros, abonados integramente a esa fecha.
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Con fecha 15 de diciembre de 2022 el Fondo vende 750 participaciones de la sociedad al Fondo Kobus
Renewable Energy IV, S.C.R. mediante formalizacién de escritura de compraventa por un importe de
750,00 euros, abonados integramente a esa fecha, quedando la participacion del Fendo en la Sociedad
al 31 de diciembre de 2022 en 2.250 euros

Serluarty Investments, S.L.

Con fecha 17 de diciembre de 2021 el Fondo adquirié el 100% de la sociedad Serluarty Investments,
5S.L.Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 3 de junio de 2021 mediante
formalizacion de escritura de compraventa por 3.000,00 euros, abonados integramente a esa fecha,
manteniéndose dicho importe al 31 de diciembre de 2022.

ES Generacion Verde 4, S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2021 el Fondo adquirié la sociedad a ES Generacion Verde 4, S.L. mediante
formalizacién de escritura de compraventa ante el notario Luis Calabuig de Leyva y nimero de protocolo
3.979. El pago inicial satisfecho asciende a 1.689.726,99 euros. El resto del precic acordado se realizara
en pagos sucesivos conforme al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas establecidas en
el contrato firmado por ambas partes en la misma fecha. Al 31 de diciembre de 2022 se mantiene la
inversién en el Fondo por importe de 1.689.726,99 euros.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 5 de marzo de 2019 y tiene como actividad
principal el desarrollo, promocion, construccion y operacion de la planta fotovoltaica sita en la localidad
de Novelda (Alicante), con una capacidad proyectada de 49,99 MWp.

ES Planta Solar 5, S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2021 el Fondo adquirid la sociedad a ES Planta Solar 5, S.L. mediante
formalizacidon de escritura de compraventa ante el notario Luis Calabuig de Leyva y numero de protocolo
3.979. El pago inicial satisfecho asciende a 2.079.663,98 euros. El resto del precio acordado se realizara
en pagos sucesivos conforme al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas establecidas en
el contrato firmado por ambas partes en la misma fecha. Al 31 de diciembre de 2022 se mantiene la
inversién en el Fondo por importe de 2.079.663,98 euros.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 5 de marzo de 2019 y tiene como actividad
principal el desarrollo, promocion, construccion y operacion de la planta fotovoltaica sita en la localidad de
Monover (Alicante), con una capacidad proyectada de 49,99 MWp (Salinetas I1).

ES Planta Solar 7, S.L.

Con fecha 15 de diciembre de 2021 el Fondo adquiri¢ la sociedad a ES Planta Solar 7, S.L.mediante
formalizacién de escritura de compraventa ante el notaric Luis Calabuig de Leyva y nimero de protocolo
3.979. El pago inicial satisfecho asciende a 4.290.165,00 euros. El resto del precio acordado se realizara
en pagos sucesivos conforme al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas establecidas en
el contrato firmado por ambas partes en la misma fecha.

Esta sociedad, con domicilio social en Madrid fue constituida el 14 de mayo de 2019 y tiene como actividad
principal el desarrollo, promocién, construccion y operacion de la planta fotovoltaica sita en [a localidad de
Ibargoiti (Navarra), con una capacidad proyectada de 150,00 MWp (Cordovilla).
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Los datos principales segun aparecen en las cuentas anuales individuales de las entidades participadas por el
Fondo incluidas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo, y asociadas a largo plazo - Instrumenios
de patrimonio” que corresponden a Empresas del grupo y multigrupo, son los siguientes:

Ejercicio 2022:
= Patrimonio
[ ) i . Prima Resultadode | Resultados Valor Dividendo
| Sociedad Capital | Raserva de elercicios | det Ejercicio | contableenel | recibido
emision anteriores Fondo J
Rislandia Investrnents, S.A. 15.000 ] - (80.371,10) | (11.400,8%) | 13.000,00 |
" Virgen de! Rosario Solar, 5.1 3.000 | E - (2.405) (6.171} 469.750,00
Prumib Invesiments, S.L. 3.000 - - (2.592) {22.690) ~2.250,00 -
| Serluarty Investments, S.L. 3.000 - - (2.638) (2.618) 3.000,00 -
ES Generacion Verde 4, S.L. () | 3.000 - - {90.275) (364.096) 1.689.726,99 -
ES Planta Solar 5, S.L. (9 | 3000 | - - (109.476) (338.320) | 2.079.663,08 -
ES Plantz Solar 7, S.L. () l 3.000 K - (215.3986) (732.726) | 4.290.165,00 -
*) Cierre contable en junio. :
Ejercicio 2021:
- Patrimonic
) . Prima Resultado de Resultados Valor | Dividendo
Sociedad Capital | Reserva de ejercicios del Ejercicio | ¢ontableenel | recibido
| emisién anteriores Fondo
Rislandia Investments, S.A. 15.000 | - (74.790} (44.737) 15.000,00 |
Virgen del Rosario Solar, S.L. 3000 | 1 {2.405) 6.151) 468.750,00
Prumib Investments, S.L. 3.000 | {1.6786) 3.000,00 |
| Serluarty Investments, S.L.. 3.000 =1 {1.709) 3.000,00 |
ES Generacion Verde 4, S.L. (*) 3.000 | - - | T1esg7EBEe | -
| 'ES Planta Solar 5, S.L. (9 3.000 = - | 2.079.663,98 |—
i ES Planta Solar 7, S.L. (%) 3.000 | . - - 4.290.165,00
(*) Cierre contable en junio. S '
Ninguna de las sociedades anteriores cotiza en Bolsa.
Acreedores y cuentas a paaar
La composicion de los saldos del epigrafe de Acreedores y cuentas por pagar es el siguiente:
Euros
B 2022 2021
Clasificacion:
Comisiones por pagar (Nota 10y 11) 671.588,300 252.811,09
WAcreedores por resto de servicios prestados 15.669,92 7.864.80
Hacienda Publica Acreedora por Retenciones 3,95 33,33
| 687.262,17 260.709,22

En la cuenta “Acreedores por resto de servicios prestados” se contabilizan, principalmente, los honorarios de los
auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 por 8.000,00 euros (6.100,00
euros en el ejercicio 2021}, no existiendo otros honorarios, adicionales a los de auditoria, facturados por el auditor
o por otras entidades vinculadas al mismo.
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Durante ios ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, a cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo algunc
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

La enirada en vigor de la Ley 31/2015, de 3 de diciembre que modifica la Ley 156/2010, de 5 de julio, que a su
vez modificé la Ley 3/2004, de 22 de diciembre, por [a cual se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, establece el deber de informar del periodo medio de pago a proveedores. En
relacidn con esta obligacién de informacion, a cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo
alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al legalmente establecido.

Fondos Reembolsables

Los Participes al 31 de diciembre de 2022 estan representados por 22.431.111,11 participaciones de iguales
caracteristicas, sin valor nominal, totalmente suscritas (16.507.750,00 participaciones a 31 de diciembre de
2021). El importe pendiente de desembolso a 31 de diciembre de 2022 es de 4.115.611,11 euros. Estas
participaciones confieren a sus titulares en union de los demés Participes, un derecho de propiedad sobre el
Fondo, a prorrata de su participacion en el mismo, en los términos previstos legal y contractualmente.

Ei Fondo emitird cinco (5) clases de participaciones denominadas como Participaciones de Ciase “A17,
Participaciones de Clase "A2", Participaciones de Clase “B1”, Participaciones de Clase “B2" y Participaciones
de Clase “C”, todas sin valor nominal, que confieren a sus titulares un derecho de propiedad en los términos
regulados por la ley y en el articulo 8 del Reglamento de Gestion y que, a excepcidn de las diferencias
consignadas en relacion a la remuneracién de la Sociedad Gestora, naturaleza del inversor destinatario, el
Compromiso de Suscripcién y demas derechos econdmicos descritos en el Reglamento por cada categoria de
inversor, son de iguales caracteristicas.

Actualmente el Fondo se encuentra en la primera fase de inversién, por lo que los Participes han desembolsado
el 35% del total del capital comprometido (35% al 31 de diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022, la composicién del patrimonio total comprometido del Fondo esta constituido por
207 Participes, personas fisicas y juridicas, de los cuales Mutualidad General de la Abogacia mantiene mas
del 15% del total del patrimonic comprometido.

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del patrimonio total comprometido del Fondo estaba constituido
por 165 Participes, personas fisicas y juridicas, de los cuales Mutualidad General de la Abogacia mantiene
mas del 20% del total del patrimonio comprometido.

Cuentas de orden

10.

Las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2022 y 2021 estdn conformadas, por el patrimonio total
comprometido de los Participes a dicha fecha, el cual ascendia a 64.088.888,89 euros en 2022 y 47.165.000,00
en 2021, por el patrimonio comprometido no exigido, el cual ascendia a 41.657.777,78 euros en 2022 y
30.657.250,00 euros en 2021 y por las bases imponibles negativas pendientes de compensar (Nota 12}, que
ascendian a 2.670.541,55 euros en 2022 y 1.066.950,44 euros en 2021.

Ingresos y gastes

a) Otros resultados de explotacion - Comisiones satisfechas
Comision de Gestién

Segln se indica en la Nota 1, la administracidn, representacion y direccion del Fondo estan encomendadas a
Kobus Partners Management, $.G.E.|.C., S.A. Por este servicio el Fondo paga una comisién de gestion que se
ha contabilizado en el epigrafe “Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas”. Dicha comision de
gestién se paga en funcion de lo siguiente:
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s  Durante los primeros diez afios de vigencia del Fondo, la Scciedad Gestora percibe una Comision de
Gestion anual por los siguientes importes:

o De los Participes de las Clases A1 y A2: un importe equivalente al 1,90% del Compromiso
de Suscripcién total agregado suscrito por los Participes de las Clases A1 y A2, menos la
parte propoercional del coste de adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido
objeto de desinversion en el momento de calculo de la Comisién de Gestion.

o De los Participes de la Clase B1: un importe equivalente al 1,50% del Compromiso de
Suscripcidn total suscrito por los Participes de la Clase B1, menos la parte proporcional del
coste de adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversion en
el moemento de calculo de la Comisidn de Gestién.

o De los Participes de la Clase B2: un importe equivalente al 1,65% del Compromiso de
Suscripcidn total suscrito por los Participes de fa Clase B2, menos la parte proporcional del
coste de adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de desinversion en
el momento de célculo de la Comision de Gestién.

o De los Participes de la Clase C: un importe equivalente al 0,95% del Compromiso de
Suscripcidn total suscrito por los Participes de la Clase C, menos la parte proporcional del
coste de adquisicion de las Entidades Participadas gue hayan sido objeto de desinversién en
el momento de calculo de la Comisién de Gestidn.

e A partir de la finalizacion del término mencionado y hasta la fecha de finalizacidn de la gestién de los
activos del Fondo por parte de la Sociedad Gestora:

o De todos los Participes un importe equivalente al 1,00% del Patrimonio Total Comprometido,
menos el coste de adquisicion de las Entidades Participadas que hayan sido objeto de
desinversion en el momento de calculo de la Comisién de Gestidn.

En total, el Fondo ha devengado y pagado durante el ejercicio 2022 un importe de 1.406.962,67 euros por la
Comision de Gestion antes mencionada (903.556,31 euros en 2021).

Comision de estructuracion

Como contraprestacién por log servicios prestados en la estructuracion del Fondo, la Scciedad Gestora ha
percibido del Fondo una Comision Estructuracién equivalente a un 0,50% sobre el Compromiso de Suscripcion
agregado suscrito por los Participes de la Clase "A1” y un 1,00% sobre el Compromiso de Suscripcidn agregado
suscrito por los Participes de la Clase “A2" que durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 50.350,00 euros
(117.200,00 euros en 2021).

Comision de depositaria.

Durante el ejercicio 2022, el Fondo ha devengado una comisién de depositaria por la cuenta corriente pagadera
a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por importe de 38.400,00 euros {23.456,00 euros en el ejercicio 2021)
por la designacion a esta entidad comao depositario del Fonde, de acuerdo a lo establecido en el articulo 50 de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre (Nota 7)

b) Otros gastos de explotacién

En este epigrafe se recogen los gastos incurridos por el Fondo por los siguientes concepios:

Euros |

. 2022 | 2021 |

Otros servicios de profesionales independientes 81.769,01| 18.863,58
Otros tributos 3.496,42 3.080,70|
85.265,43| 21.944,28|
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Al 31 de diciembre de 2022 en la cuenta “Otros Servicios profesionales independientes” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, incluye, entre otros, los saldos relativos a los servicios de profesicnales independientes
prestados al Fondo per la gestion de la contabilidad.

Los honorarios de los auditores por la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 ha
ascendido a 8.000,000 euros (6.100,00 euros en el gjercicio 2021), no existiendo otros honoerarios, adicionales
a los de auditoria, facturados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

. _Saldos con vinculadas

A continuacion, se incluye un resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de las operaciones
realizadas con entidades vinculadas:

R Euros
Grupo. .
2022 2021
Activo
Tesoreria y otros activos equivalentes (Nota &) 10.876,28 3.270.778,08
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 5) 6.277.037.47 1,891.389,67
Pasivo .
Acreedores y cuentas a pagar (Nota 7) 640.415,18 231.474,30
Pérdidas y ganancias:
Gastos
Comisiones satisfechas (Nota 10.a) (1.457.312,67) (1.020.756,91}

El importe de la deuda con empresas del grupo se detalla en la Nota 5.

Situacion fiscal

El Fondo presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios de acuerdo con la
normativa fiscal aplicable. Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondao, la posibilidad de que en futuras
inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
gue de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

El Fondo no tiene saldos pendientes con las administraciones plblicas derivados de impuestos locales,
estatales u otros tributos al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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La conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto schre beneficios correspondiente al gjercicio

2022 y 2021, es la siguiente:

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y imputados directamente

fganancias al patrimonio nefo

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del gjercicio - - -

[mpuesto sobre Sociedades - - -
Diferencias permanentes - - -
Diferencias temporarias: - - -
Compensacion de bases imponibles

Negativas - - -

Base imponible {resultado fiscal)

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y imputados directamente

_ganancias al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Aumentos  Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - - -

Impuesto sobre Sociedades -
Diferenciag permanentes -
Diferencias temporarias: -
Compensacion de bases imponibles

Negativas .

Base imponible (resultado fiscal)

2022
Total

- (1.503.591,11)

!1.503.591,11!

2021
Total

- {1.064.717,59)

{1.064.717,59)

La conciliacion del resultado contable del gjercicio 2022 y 2021 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente;
2022
Resultado contable antes de impuestos (1.503.591,11)

Ajustes positivos a la base imponible -
Ajustes negativos a la base imponible -

2021

{1.064.717,59)

Resultado contable ajustado {1.5603.591,11)
Diferencias temporales ' -
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible fiscal (1.503.591,11)

(1.064.717,59)

(1.084.717,59)

Cuota integra (25%) -

Retenciones y pagos a cuenta (69,28}

Cuota a pagar / devolver (68,28)

El réegimen fiscal del Fondo esta regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades que establece un tipo impositive general del 25%. En dicha Ley, no se ve modificado el régimen

especial de tributacién de las Entidades de Capital Riesgo.
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Con fecha 3 de diciembre de 2016 se publicoé el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por &l que se
adoptan medidas en el ambito tributaric entre las que destacan un nuevo limite a ia compensacion de bases
imponibles negativas para grandes empresas con importe neto de la cifra de negocios de, al menos, 20 millones
de euros, [a reversion de las pérdidas por deterioro de participaciones que fueron fiscalmente deducibles en
pericdos impositivos previos al 2013 y la no deducibilidad de las pérdidas que se realicen en la transmisién de
participaciones en entidades.

Elimporte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar y el crédito fiscal contabilizado al cierre
del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Base imponible Base imponible negativa
negativa ejercicio 2022 ejercicio 2021
Bases imponibles negativas
Ejercicio 2020 102.232,85 102.232,85
Ejercicio 2021 1.064.717,59 1.064.717,58
Ejercicio 2022 _ 1.5603.521,11 -
2.570.541,55 1.166.950,44

13.  Gestién del riesgo y gestién del capital

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para las
Entidades de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de
entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor 0 menor éxito en la generacion de valor en
cada inversion de la cartera del Fondo.

Los riesgos de mercado fuera del ambito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son bajos en
los tres Ambitos, riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio.

En cuanto al riesgo de liquidez del Fondo, se considera bajo en relacidn con las posiciones acreedoras por
gastos del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y su posicién de tesoreria
recurrente.

Se considera gue el patrimonio mantenide por e! Fondo es adecuado para su perfil de riesgo y entorno
operativo.

A continuacién, se describen los principales riesgos asociados a la actividad del Fondo, sin que se pueda
considerar gque constituye un listado exhaustivo y limitado de los riesgos a los que esta expuesto el Fondo.

Riesgo de mercado

Las inversiones llevadas a cabo por el Fondo estaran expuestas a los principales riesgos del mercado en el
gue operan, incluyendo

a) Riesgo de tipo de interés: Tanto el efectivo como ios activos liquidos del Fondo estan expuestos al
riesgo de tipo de interés, el cual podra tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja. El nivel del Patrimonio Total Comprometido invertido en instrumentos afectos a este
riesgo es poco relevante.

b) Riesgo de tino de cambio: Dadas las limitaciones geograficas de inversion a las que se encuentra
sometido el Fondo, se considera que no se esta expuesto al riesgo de tipo de cambio.

(4] Riesgo de precio: El Fondo esta expuesto a la variacion de precios de las inversiones realizadas
como consecuencia de movimientos macroeconémicos en los mercados, mayor ¢ menor
competencia entre inversores, nacionales y extranjeros, o cambios tecnolégicos, entre otros.



Kobus Renewable Energy lll, Fondo de Capital Riesgo
Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Asimismo, debido a que la actividad de las Entidades Participadas consiste en la produccién de
energia eléctrica mediante el use de tecnologia sclar fotovoltaica o edlica, el Fondo estara también
sometido a riesgos de mercado adicionales, entre los gue se incluyen:

d}  Riesgo de precio de la electricidad: Los ingresos de los activos y proyectos titularidad de las Entidades
Participadas estan parcialmente expuestos a las variaciones en el precio del mercado mayorista de
generacidn eléctrica {(conocido como el "precio de Mercado” o el "pool") en funcién de movimientos en
la oferta y la demanda de energia, los precios de las materias primas o las condiciones climaticas,
entre otros. Una reduccion sostenida del precio de mercado generaria un impacto negativo scbre el
Fondo.

e) Riesdo de recurso: La produccion de los proyectos de generacién basados en fuentes de energia
renovable dependen de las condiciones meteorolégicas, dado que es directamente proporcional al
nivel de recurso eolico y al nivel de irradiacion.

f) Riesgo pais: Las Entidades Participadas estaran ubicadas en Espafa, por lo que la situacién
economica, social y politica del pais puede derivar en cambics regulatorics que impacten sobre la
rentabilidad esperada de este tipo de inversiones y, por extension, del Fondo.

4d)  Riesgo tecnoldgico: Los activos y proyectos objeto de inversion seran sometidos, de manera previa
a su adquisicion, a un exhaustive procesc de diligencia debida (due difigence) y solo formara parte
del objeto de inversion proyectos basados en tecnologias de primer nivel, sin embargo, este proceso
no garantiza la mitigacion absoluta del riesgo de que los equipos de produccién no operen al nivel
esperado, lo gue revertiria en una reduccién de |a rentabilidad esperada del Fondo.

Riesgo de liquidez

a) Riesgo de liquidez de las participaciones del Fondo: No existe un mercado liquido, organizado y
abierio para [a transmision de las participaciones del Fondo, que se regira por lo dispuesto en el
Articulo 15 del Reglamente de Gestién del Fondo, por lo que los Participes podran tener dificultades
a la hora de transmitir sus participaciones ¢ a no alcanzar su expectativa de precio.

b} Riesno de liquidez de las Entidades Particivadas: Las Entidades Participadas por el Fondo son
compafiias que operan en mercados no organizados, por lo que el Fondo puede verse expuesto, en
el memente de disponer de sus Entidades Participadas, a que se materialice el riesgo de iliquidez,
penalizando el precic de venta g, incluso, imposibilitando la posibilidad de desinvertir.

Riesgo de crédito

Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
las contrapartes del Fondo, v se entiende como el riesgo de gue ia contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.

Riesgo regulatorio

al Riesgo requlatoric del Fondo: El marco legal y fiscal aplicable a las entidades de inversion
calectiva de tipo cerrado vy, en particular, a los fondos de capital riesgo, puede verse modificado
durante la vida del mismo, pudiendo tales modificaciones tener un impacto negativo sobre fa
rentabilidad del Fondo o la de sus Participes.

Asimismo, debido a la actividad que llevan a cabo las Entidades Participadas, el Fondo estara
también indirectamente sometido a riesgos regulatorios adicionales.

b} Riesqo regulatorio de las Entidades Participadas: Las Entidades Participadas por el Fondo son
compafiias que operan bajo un marco regulatorio definido. En los Gftimos afios la regulacion de
las energias renovables en Espafia ha sufrido multitud de medificaciones lo que ha provocado,
en algunos casos, la pérdida o reduccion significativa de los derechos econdmicos asociados a
proyectos que ya estaban en explotacion.
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Riesgo operativo de las Entidades Participadas

Definido como el riesgo de que las Entidades Participadas sufran perdidas imprevistas como resultado de
deficiencias en la operacién de los activos de que son fitulares.

a) Riesaoo de fallos e incidencias mecanicas: Los activos de las Entidades Participadas pueden sufrir
fallos operativos o mecanicos que impacten sobre la produccion de las instalaciones y, por
extensién, afecten de manera negativa en la rentabilidad esperada del Fondo.

b} Riesgo de operacién v mantenimiento: Los activos de las Entidades Participadas deberan someterse
a una operacion y mantenimiento activos para mantener su capacidad productiva. En tante en cuanto
no es posible transferir [a totalidad del riesgo de operacion a los terceros contratistas y proveedores
de estos servicios, cualquier perdida debido a su desempefio podria tener un efecto adverso sobre la
capacidad de las Entidades Participadas de generar flujos de caja.

c) Riesio de aseguramiento de una operacion: Aungue las Entidades Participadas tengan centratadas
polizas de segure que cubran los principales riesgos operativos de su actividad, no se puede
garantizar que las mismas sean suficientes para cubrir la fotalidad de las posibles pérdidas gue se
puedan producir en el futuro. Esta circunstancia podria tener un efecto negativo en la capacidad de
generacifn de caja de las Entidades Participadas.

14. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 24 de enero de 2023 se formaliza la venta del 10,47% de la sociedad participada Rislandia
Investments, S.A. a Kobus Renewable Energy |V SCR asi como la compra del 1,20% de la sociedad
participada Prumib Investments, S.L. y el 13,57% de la sociedad participada Virgen del Resario Solar, S.L.
a la misma sociedad.

En la misma fecha también se formaliza la compra del 76,20% de la sociedad Mirlo Blanco Renovables,
S.L. a la scciedad Risen Energy Spain, S.L.

Adicionalmente a los hechos anteriormente mencionados, y con posterioridad al cierre del ejercicio 2022,
no se ha producido ningdn otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria.

Hé
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Evolucion del Fondo

El fondo Kobus Renewable Energy Il FCR, se constituyd el 19 de diciembre de 2019 y se rige por su
Reglamento de Gestion y, en su defecto, por lo establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

La gestion y administracién del Fondo corresponde a Kobus Partners Management SGEIC, S.A. en su calidad
de Sociedad Gestora. El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) afios a contar desde la fecha del
Primer Cierre, periodo que podra ser extendido por hasta dos {2) pericdos anuales de acuerdo con el Folleto
Informativo y el Reglamento de Gestiéon del mismo. Cecabank, S.A. actiia como Entidad Depositaria.

En fecha 12 de noviembre de 2020 se llevé a cabo el primer cierre de participaciones del Fondo, habiéndose
realizado diversos cierres posteriores que le han permitido alcanzar, a 31 de diciembre de 2022, un patrimonio
comprometido de 64.088.888,89 euros de los cuales figuran integramente desembolsados 32.044.444 45 euros
divididos entre 208 participes. La Sociedad Gestora finalizé el Periode de Colocacion del Fondo el 31 de
diciembre de 2022, segun lo estipulado en el Folleto Informative del Fondo.

Politica de inversion

El modele de negocic de Kobus Renewable Energy |ll FCR se basa en invertir en sociedades que desarrollen
su actividad en el sector de |a generacion de energia mediante el uso de tecnologia solar fotovoltaica o edlica,
o que sean titulares de instalaciones de produccion, transformacion o distribucion de energia eléctrica que
utilicen la radiacién solar, la energia edlica o la mini-hidraulica como fuente primaria de energia.

En lo que respecta a las areas geograficas de inversion, el objetivo de este vehiculo es invertir en proyectos
localizados en Espafia, [falia y Portugal. Sin perjuicio de lo anterior, podra destinar, de manera excepcional y
cuando asi lo decida la Sociedad Gestera, hasta un quince por ciento (15%) de su patrimonio a inversiones en
sociedades cuyos activos estén localizados en otras geografias europeas, siempre y cuando su divisa sea el
Euro.

A lo largo del afio, el Fondo ha completado la adquisicidn de un proyecto edlico en fase de desarrollo ubicado
en la provincia de Palencia que suma una capacidad instalada de 93 MW. Anualmente, la puesta en marcha
de esto activo permitird abastecer con energia limpia a 25.000 hogares, impedira la tala de 300.000 &rboles y
evitara la emision de 44.500 toneladas equivalentes de CO2 a la atmosfera. Ademas, el Fondo cerré la compra
de una planta solar fotovoltaica en fase de desarrollo ubicada en la provincia de Guadalajara, con una potencia
instalada de 108 MW que abastecera de energia limpia a 24.000 hogares, impedira la tala de 285.000 arboles
y evitara la emision de 42.500 toneladas equivalentes de CO2 a la atmdsfera.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la consecucion de su
objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de
caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley 22/2014 y Circulares
correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores) asi como a los indicados en la
politica de inversion establecida en su Folleto Informativo.

Principales Riesgos del Fondo
La descripcion de los principales riesgos del Fondo se incluye en la memoria de las cuentas anuales.
Modificacidn de los Estatutos y el Programa de Actividades del Fondo

No se han producido modificaciones posteriores a la constitucién del Fondo.
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Participaciones propias

El Fondo no mantiene participacicnes propias en cartera al 31 de diciembre de 2022 ni ha realizado operaciones
con las mismas durante el ejercicio 2022.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por el Fondo no ha hecho necesario el realizar actividades en materia de
investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2022

Con fecha 24 de enero de 2023, el Fondo cerrd la compra de una planta solar fotovoltaica en fase de desarrollo
ubicada en la provincia de Alicante con una potencia instalada de 25 MW que abastecera de energia limpia a
4.900 hogares, impedira la tala de 58.100 arboles y evitara la emision de 8.700 toneladas equivalentes de CO2
a la atmosfera.

De acuerdo a lo estipulado en la clausula Segunda del Contrate Marco de Coinversion, el 24 de enero de 2023,
el Fondo llevd a cabo la regularizacion del Ratio de Coinversién de participaciones sociales en aquellos
proyectos en los que resultaba necesario. El Ratio de Coinversion viene determinado por los compromiseos de
inversién definitivos en la fecha de conclusién del Pericdo de Colocacion.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asf como la aclivacién de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en
Rusia especificamente. E| Fondo no tiene exposiciones significativas directas o indirectas con Rusia y Ucrania.
La medida en la que este conflicto bélico impactara en las operaciones del Fondo, dependera del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de 1a Sociedad
gestora estiman gue, ya que el Fondo se encuentra en proceso de liguidacion, este suceso no deberia tener
un impacto significative en el Fondo.

Adicionalmente a los hechos anteriormente mencionados, y con posterioridad al cierre del ejercicio 2022, no
se ha producido ningin otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria.



