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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Liberbank Solidario, F.I. por encargo de los administradores de Unigest, S.G.II.C.,
S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Liberbank Solidario, F.l. (el Fondo}, que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, inciuidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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s mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio netc del Fondo esté
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diaric de su
patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo
del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestién

Liberbank Solidario, F.I.

Modo en el gque se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Unigest, $.G.1.L.C., S.A.U., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los
anteriores son adecuados y se aplican de
manera consistentie para todos los activos en
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a Cecabank, S.A,, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones 0
diferencias significativas entre la respuesta
recibida y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2022, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Liberbank Solidario, F.I.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fonde, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en |las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de tas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administraderes de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacicnada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, Ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un mode que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

Y \
Fn ) AUDITORES
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PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITCRES, S.L.

26 de abril de 2023
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Liberbank Solidario, F.1.

Balance al 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

ACTIVO 2022 2021

Activo no corriente - -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material = -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 9 880 051,51 11 331 317,57
Deudores 148 871,57 -
Cartera de inversiones financieras 9 655 233,90 9 487 089,56

Cartera interior - -
Valores representatives de deuda = R
Instrumentos de patrimonic - -
Instituciones de Inversién Coiectiva . -
Depdsitos en Entidades de Credito - -
Derivados " -
Otros . -

Cartera exterior ) 9655 233,80 9 487 099 96

Valores representatives de deuda
Instrumentos de patrimonic - -
Instituciones de Inversion Colectiva 8621 233,90 9 487 099,96

Depdsitos en Entidades de Crédite - -
Derivados 34 000,00 -
Otros B -

Intereses de la cartera de inversion . -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones .
Tescreria 75 946,04 1844 217 61
TOTAL ACTIVO 9 880 051,51 11 331 317,57

—

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrants del balance al 31 de diciembre de
2022. 4



Liberbank Solidario, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimonio afribuido a participes o accionistas 9 859 620,78 11 305 441,73
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 9 859 620,78 11 305 44173

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de sacios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuide

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

10574 541,22

(714 920,44)

11163 690,26

141 751,47

20 430,73

25 875,84

20430,73

25 875,84

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

9 880 051,51

11 331 317,57

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromiscs por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la {IC
Valores recibidos en garantia por la HC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1 962 950,00

1862 950,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1962 950,00

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



Liberbank Solidario, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisiones retrocedidas 2 la Institucion de Inversidn Colectiva 610,31 -

Gastos de persenal -

Otros gastos de explotacion (175 540.08) (138 637.99)
Comisién de gestion (159 5086,70) {115 816,12)
Comisién de depositaric {6 274,89) (11 581,19}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (9 758,49) (11 240,68}

Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

Resultado de explotacion (174 929,77 (138 637,99)

Ingresos financiercs 8232,04 -

Gastos financieros (814,70) (5 718,10}

Variacién del valor razenable en instrumentos financieros 1569 056,45) 250 228,67
Por cperaciones de |a cartera interior (260 374,22) -
Por operaciones de |a cartera exterior (444 552 23) 250 226,67
Por operaciones con derivados 135 870,00 -
Otros - -

Diferencias de cambio - -

Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos

financieros 21 648,44 37 312,72
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 46 268,44 37 312,72
Resultados por operaciones con derivados {24 620,00) -
Otros - -

Resultado financiero (539 9290,67) 281 821,29

Resultado antes de impuestos (714 920, 44) 143 183,30

Impuesto schre beneficios - {1431,83)

RESULTADO DEL EJERCICIO (714 920,44) 141 751,47

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de ja cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,

(N



Liberbank Solidario, F.1.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
{Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2022

A) Estado de ingresas y gastos reconocidos

Resultado de 'a cuenta de pérdidas y ganancias (714 920,44)
Total ingresos y gastes imputadas directamente en el patimenio atriluide a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresas y gastos reconogidas {714 920,44)
B} Estado total de cambios en o patrimonio neto
Resultados de Resultado del [Dividendo a Otro patrimonic
Participes Resarvas ejercicics antefions. ejsreicio cuenta] atribiide Toiml

Saldos al 31 de diciembre de 2021 11163 620,26 - 141 751,47 - 11 305 441,73
Ajustes por cambios de criterfo - .
Ajustes por amores -
Saldo ajustada — 11163690.28 T - 141 75147 - RECXTIRE]
Total ingrescs y gastos reconocidos - - (714 920,44) {714 820,44)
Aplicacién del resukada del ejercicio 141 751,47 - (141 751,47) -
Operacianes con participes

Suscripciones 1292 947,72 - 7292947,72

Reemboisas {2 023 848,23} - (2 023 848,23)
Otras variacicnes def patrimonio - - N
Saldos al 31 de diciembre de 2032 10574 641,22 - 714 92044 - . semem7s

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, ferman parte integrante del esiade de cambios en el patrimenio neto comespondiente 4l ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022,



Liberbank Solidario, F.I.

Estado de cambios en el patrimenio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)

Al 31 de diciembra de 2021

A} Estado de ingi ¥ gastos i
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 141 751,47
Tetai ingresos y gastos imputados directamente an e palimonio atribuida a participes y accicnistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastas reconocidos 141 751,47
B) Estado total de cambios en el patrimonic neto
Resultados de Resuitado del {Dividendo a o patrimanio
Partfclpias Reservas ejercicios iores |ercic cuental atriivido Total

Saldos ai 31 da diciembre de 2020 3 162 246,35 - 7 797,97 - 3170 044,32
Ajustes por cambios de criterio - -
Ajustes por eores B .
Saldo ajustado 316224635 779797 = - 3170 044,32
Total ingresos y gastos reconocidos - 141 751,47 - - 141 751,47
Aplicacidn del resubado dei gjerciclo 779797 7 787,97y - -
Operaciones con participes

Suscripciones 8 844 489,79 - - 8 844 485,13

Reemboisos (B50 843,85} - - {850 843,85)
Qtras varizciones del patrimonic - - -
Saldes al 31 de de 2021 11 163 690,26 141 751,47 * Bl 11 305 441,73




Liberbank Solidario, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Liberbank Solidario, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 2 de
septiembre de 2020. Tiene su domicilio social en Avenida de Andalucia 10-12, 29007,
Malaga.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 30 de octubre de 2020 con el
numero 5.482, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Durante los ejercicios 2020 y 2021 la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear
4 clases de series de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a
participes” del Fondo:

e FUNDACION CAJA CANTABRIA: Participacién denominada en euros con una
inversion minima de 6,00 de euros.

s FUNDACION CAJA EXTREMADURA: Participacion denominada en euros con
una inversion minima de 8,00 de euros.

o FUNDACION CAJASTUR: Participacion denominada en euros con una inversion
minima de 6,00 de euros.

e FUNDACION REAL MADRID: Participacion denominada en euros con una
inversion minima de 6,00 de euros,

Al 31 de diciembre de 2021, la gestiéon, administracién y representacién del Fondo
estaba encomendada a Liberbank Gestion, S.G.I.1.C., 8.A.U. Con fecha 29 de julio
de 2022 se ha formalizado en escritura publica la fusién por absorcion de la misma
por Unigest, S.G.LI.C., S.A.U., sociedad igualmente participada al 100% por Unicaja
Banco, S.A., estando encomendada a esta ultima entidad la gestién, administracién
y representacion del Fondo al 31 de diciembre de 2022.

La Entidad Depositaria del Fondo es Cecabank, S.A., la cual debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

1 @



Liberbank Solidario, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en eurcs)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ FEl patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
« Elnumero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas madificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

s Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

+ El|Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en ofra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Ptublica con el Depositario.

e« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de confraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibe
una comision anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el patrimonio
del Fondo. Igualmente, el Reglamento de Gestibn del Fondo establece una
remuneracién de la Entidad Depositaria sobre el patrimonio custediado.



Liberbank Solidario, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

b)

Desde el 1 de enero de 2021 hasta el 14 de octubre de 2021, las comisiones de
gestién y depositaria han sido las siguientes:

Fundacién
Caja Fundacién Caja Fundacion Fundacién
Cantabria Extremadura Cajastur Real Madrid
Comision de Gestion
sobre patrimonic 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Comisién de Depositaria 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Desde el 15 de octubre de 2021 hasta el 31 de diciembre de 2022, las comisiones de
gestién y depositaria han sido las siguientes:

Fundacidn
Caja Fundacién Caja Fundacidn Fundacion
Cantabria Extremadura Cajastur Real Madrid
Comisiéon de Gestidn
sobre patrimonio 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Comision de Depositaria 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

En base a la Normativa de MIFID 2, la cual entré en vigor a partir del 3 de enero de
2018, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a la creacidn de diversas clases de
participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a participes” del Fondo,
para dar cumplimiento a dicho marco normativo sobre mercados e instrumentos.

Durante el ejercicio 2022 el Fondo ha recibido 610,31 euros, correspondientes a la
devolucién de las comisiones de gestion devengadas por las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Unicaja
Banco. Durante el ejercicio 2021 el Fondo no recibié importe aiguno por este
concepto.

Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi come la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la CN.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en fos
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.
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a)

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

s Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el controi de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de
inversiones del Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemenie a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuaies, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resuitados. )

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman gue seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)

c)

d)

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterics
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circuiar 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios méas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principic contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2022, las
correspeondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021,

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de alguncs activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuaies.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en &l momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarias prospectivamente, de acuerde con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracidon mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

c)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoraciéon inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectiva. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de péerdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonabie se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resuitado
del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio caotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior 0 el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento inferno de ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de otras instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidon del valor liguidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversidon Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

F| valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.
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e)

<)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad de los
mismos.

Adauisicion v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se
contabilizan por el importe efective desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el métode del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, ufilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cariera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior 0 exterior”, segtn los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Ogperaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de ciefre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depésito cedido, registrandose en el capitule correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resuitantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de "Derivados” detl activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operacicnes con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del caiculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CNM.V,, vy
sucesivas modificaciones.

* (O
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K)

4,

Suscripciones v reemboisos

l.as suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resuite probable gque la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depésitos de garantia 146 450,20 -
Administraciones Publicas deudoras 2 (88,85 -
Otros deudores 332,52 -

148 871,57 .

El capitulo de “Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2022, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre del gjercicio.

10
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Ei capitulo de “Administraciones Publicas deudoras” ai 31 de diciembre de 2022 recoge las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo de “Otros deudores™ al 31 de diciembre de 2022 recoge los importes de las
devoluciones de la comisién de gestion cobrada por los fondos en los que invierte,
pendientes de cobro al cierre del ejercicio (Nota 1).

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 1 485,75 1431,83
Operaciones pendientes de liquidar 104,00 -
Operaciones pendientes de asignar valor liquidativo - 575,00
Otros acreedores 18 840,98 23 869.01
20 430,73 25 875,84

El capitulo de “Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021
se desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Tasas pendientes de pago 148575 -
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio - 143183
1485,75 1431,83

E{ capitulo de “Administraciones PuUblicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 recoge
las tasas pendientes de pago y en 2021 recoge el impuesto sobre beneficios devengado
en el gjercicio.

El capitulo de “Operaciones pendientes de liquidar’ recoge, principaimente, comisiones
pendientes de liquidar por operaciones con derivados al 31 de diciembre de 2022. Dichas
operaciones han quedado completamente satisfechas a 17 de enero de 2023.

El capitulo de “Otros acreedores” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria, y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos gue acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo aiguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

11
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6. Cartera de inversiones financieras

F] detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021
Cartera exterior 9 6565 233,90 9 487 099,96
Instituciones de Inversion Celectiva 962123380 9 487 099,96
Derivados 34 000,00 -
9 655 233,90 9 487 099,96

En los Anexos 1 y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2022. En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalia
la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados y/o custodiados en Cecabank, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacioén:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 75 948,04 1844 217 61
75 946,04 1844 217,61

El capitulo de “Cuentas en el Depositario” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario (Cecabank, S.A.).

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas
corrientes ha sido a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Fundacién Caja Fundacién Caja Fundacién Fundacién Real
Cantabria Extremadura Cajastur Madrid

Patrimenio atribuido a
participes 624 830,59 3935511,62 5119 979,83 179 298,74
Numero de
participaciones emitidas 108 116,58 680 975,00 885 927,09 31 018,77
Valor liquidativo por
participacion 5,78 578 5,78 5,78
NGmero de participes 52 342 185 28

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se obtuvo de la
siguiente forma:

Fundacién Caja Fundacidn Caja Fundacién Fundacién Real
Cantabria Extremadura Cajastur Madrid

Patrimonio atribuido a
participes 935 752,30 4 850 801,73 5486 682,18 23 105,52
Nlmero de
participaciones emitidas 151 924,27 789 030,34 880 790,90 3 750,74
Valor liquidativo por
participacion 6,16 6,16 6,16 6,16
Nuamero de participes 53 394 184 4

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En el Anexo |l adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2022.
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10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicioc 2022 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiendose la
compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millon de euros.

La base imponible del ejercicio se incorporara al epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar”
en Cuentas de Orden, en el momento en que sea presentada la correspondiente
declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiéon por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacion

t.a Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo estabiecido en la Circular 4/2008 de la CN.M.V.,
y sucesivas modificacicnes, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una entidad que por sus pecufiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su haturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva, los temas relativos a la proteccidn de! medio ambiente y la
seguridad v salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 5 miles de euros
y 4 miles de euros, respectivamente.

12. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022

{Expresado en eurcs)

Cartera Exterior

Acciones y Participaciones
PARTICIPACIONES LAZARD FRERES GESTION
FPARTICIPACIONES NORDEA
PARTIGIPACIONES DWS FOREX STRATEGY
PARTICIPACIONES EDMOND ROTHSCHILD ASSET
PARTICIPACIONES LYXOR INT.ASS.MNT
PARTICIPACIONES LYXOR INT.ASS.MNT
PARTIC!IPACIONES BNP PARIBAS
PARTICIPACIONES FIDELITY
PARTICIPACIONES GENERALI ASS.
PARTICIPACIONES NORDEA
FARTICIPACIONES DWS INVESTMENT
PARTICIPACIONES COMGEST ASSET MANAGEMENT IN
FARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG
FARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG
PARTICIPAGIONES DNCA INVESTMENTS
PARTICIPACIONES EVLI FUND MANAGEMENT
PARTICIPACIONES ALMA CAPITAL INVESTMENT MANAG
PARTICIPACIONES DEGROCF PETERCAM ASSET MANAG
PARTICIPACIONES ALGEBRIS iNV UK LLP (IE)
PARTICIPACIONES BNY MELLON RESPONSIBLE HORIZON
PARTICIPACIONES DWS INVESTMENT

TOTALES Acciones y Participaciones

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
ELR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valaracién inicial

299 945,03
588 207,98
149 285,95
300 000,00
623 810,30
347 218,29
504 649,82
862 970,00
300 000,00
447 530,00
618 080,00
446 121,20
274 324,44
711970,00
730 830,00
300 000,00
499 599,99
200 000,04
318913,86
733 698,61
613 451,84
333 878,78
10 065 786,13

10 065 786,13

Intareses

Valor
razonahble

257 840,49
5B0 410,35
147 680,97
284 533,02
685 915,65
384 584,40
502 467,51
571 440,10
294 789,38
449 494,40
610 296,02
370 755,89
258 828,79
681 309,68
677 986,91
312 067,28
457 463,73
198 037,71
315 066,55
666 313,45
526 058,15
385 893,47
e 9 621 233,90

9 621 233,30

{(Minusvaiia)
{ Plusvaiia

(42 104,54)
(18 797 53)
{1 604,98}
{15 466,98)
62 105,35
37 366,11
(2 182,31)
(91 529,90}
(5 210,62}
1 964,40
(7 783,98)
(75 365,31}
{15 495,65)
(30 660,32}
(52 843,09)
12 067,28
{42 536,26)
(1962,33)
(3 847,31)
(67 285,16)
(85 393,69)
201469
(444 552,23)

(444 $52,23)
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Anexo Il. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2022

\Exgresado en eurgs|

Descripcidn

Futuros vendidos
FUTURC DJ EURO STOXX 8¢ 10
FUTURC D.J EURQ STOXX 50 10
FUTURC DJ EURO STOXX 50 10
TOTALES Futuros vendidos

TOTALES

Divisa

EUR
EUR
EUR

Importe Nominal
Comprometide

383 500,00
383 250,00
1186 200,00
1 962 950,00

1 962 950,00

Valor razonahbie

6 800,00
6 800,00
20 400,00
34 000,00

34 000,00

Vencimiento del
contrate

171032023
17/03/2023
1710312023
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Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021

[Exgresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones y Participaciones
PARTICIPACIONES EURIZON CAPITAL S.A.
PARTICIPACIONES DWS INVESTMENT S.A.
PARTICIPACIONES ROBECCT LUXEMBOURG 5A
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOLRG SCA
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG SCA
PARTICIPACIONES CANDRIAM LUXEMBOURG SCA
PARTICIPACIONES NORDEA {NVESTMENT FUND SA
PARTICIPACIONES FIDELITY INVEST. LUXEMBURGO
PARTICIPACIONES BNP PARIBAS INVESTMENT PAR
PARTICIPACIONES COMGEST ASSET MANAGEMENT iN
PARTICIPACIONES LAZARD FRERES GESTION SAS
PARTICIPACIONES DEGROOF PETERCAM ASSET MANAG
PARTICIPACIONES EVL! FUND MANAGEMENT CO LTD
PARTICIPACIONES ALGEBRIS INV UK LLP {[E)
PARTICIPACIONES XTRACKER GCLD ETC
PARTICIPACIONES BNY MELLON RESPCNSIBLE HORIZON
PARTICIPACIONES NORDEA INVESTMENT FUND SA

TOTALES Acciones y Participaciones

TOTAL, Cartera Extarior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracién inicial

282 378,00
618 080,00
338 352,00
€25 000,00
711 970,00
730 830,00
447 530,00
662 970,00
705 933,73
80€ 000,00
292 945,03
318 913,86
499 699,92
733 598,61
96 884,77
613 451,84
740 907,91
9226 725,74

9226 725,74

Intereses

Valer
razonable

281 460,51
616 281,73
335 916,72
690 093,85
708 972,06
745 487,28
526 871,04
659 234,08
702 708,58
837 662,61
299 654,08
317 953,16
500 621,67
743 591,18
97 334,48
610751,27
817 505,65
8 487 099,96

9 487 099,96

{Minusvalia)
I Plusvalia

(917,45}
(1798.27)
(2 435,28)
65 093,85
(2 997,94)
14 657,28
79 341,04
(373592
(3 225,14)
37 662,61

(290,85)

(660,70}

621,68

9 892,57
(4 530,29)
(2 700,57
76 597,74
260 374,22

260 374,22
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Informe de gestién del ejercicio 2022

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

La actuacién de los bancos centrales para luchar contra una inflacién mas alta y menos
transitoria de lo esperado por las autoridades monetarias ha sido el foco de atencion de los
mercados durante el afic 2022, sin olvidarnos de la invasion de Ucrania por parte de Rusia
y las implicaciones energeéticas que ha con llevado.

En la arena geopolitica, la invasion de Ucrania por parte de Rusia, derivo en importantes
sanciones por parte de las principales economias occidentales, en forma de embargos a
nivel mundial, restricciones de acceso a los canales financieros de la banca y limitaciones
a las exportaciones de materias primas, tratando de reducir la dependencia energética de
Europa. Ademas, la inesperada resistencia del pueblo ucraniano al invasor, apoyado por
Estados Unidos, Reino Unido o los socios europeos, han dado como resultado que el
conflicto se haya extendido en el tiempo y que las consecuencias a nivel econémico sean
imprevisibies. En este sentido, tratando de limitar el impacto negativo agregado a nivel
global, desde EE.UU., se estan analizando los aranceles a China, para tratar de reducirlos
o eliminarlos, favoreciendo asi una mejora de las relaciones comerciales con el gigante
asiatico.

En el drea econémica, principalmente en la segunda parte del afio, el endurecimiento
monetario por parte de los bancos centrales para contenerlos niveles histéricamente altos
de inflacién ha sido el principal driver de los mercados. La Reserva Federal americana
(FED) subi6 tipos un total de 425 puntos basicos durante el afio hasta dejarlos en una
horquilla entre 4,25% y 4,50%, con un mensaje muy claro de hacer todo lo que este en su
mano para volver a situar a la inflacién en niveles del 2%. Por su parte, nuestro Banco
Central Europeo (BCE), centrd el endurecimiento monetario en la segunda parte del afio,
subiendo 250 puntos basicos quedandose en el rango entre el 2% y el 2,5%. En la Ultima
reunion de diciembre, redujo el ritmo, aunque mantuvo un tono agresivo, sefialando la
necesidad de que “los tipos de interés tendran que incrementarse significativamente a un
ritmo sostenido hasta alcanzar niveles restrictivos”, para conseguir reconducir 1a inflacién
a su objetivo del 2%. Ademas, anuncié la hoja de ruta para comenzar la reduccion del
balance del BCE durante el afio 2023.

No sélo La FED y el BCE endurecian la poiitica monetaria y subian tipos. El Riskbank
situaba su tipo en el 2,5%, con una elevacion de 175 puntos hasicos en el semestre. El
Banco de Inglaterra (BoE) situaba los tipos de interés en 3,5%, tras haber subido los tipos
225 puntos basicos, con una proyeccién de inflacion del 10,75% vy 5,25% para 2022 y 2023.
Tras la crisis de la deuda briténica con el gobierno de Liz Truss y la necesaria intervencion
del BoE, el nuevo gobierno de Rishi Sunak, en su declaracion de otofic anunciaba un
reelaboradao plan fiscal que llevaha la estabilidad a los mercados de deuda.
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Informe de gestion del ejercicio 2022

El Banco de Japén se vio obligado a cambiar su politica monetaria expansiva y su mensaje
laxo ante la depreciacion del yen que rompié [a barrera de 145 yenes por délar por primera
vez desde 1988. Tuvo que endurecer su politica, cambiando su postura sobre el controi de
la curva de tipos al ampliar al £0,5% el rango de fluctuacién det bono a 10 afios respecto
su objetiva del 0%. El Banco Central de Brasil eché el freno en agosto al endurecimiento
de su politica monetaria manteniendo el tipo en 13,75%. El SNB suizo salia de los tipos
negativos por primera vez en una década situando los tipos en el 1%. Por ultimo, el Norges
Bank situd los tipos en el 2,75%, incrementandolos en 150 puntos basicos en el segundo
semestre del afo.

En China, las politicas de Covid cero aplicadas en algunas grandes ciudades, la sequia y
la escasez de produccion eléctrica, llevaron a un conjunto de malos datos econdmicos. El
Banco Central Chino (PBOC) reaccioné rapidamente en agosto bajando los tipos de interés
de los repos a siete dias y de los préstamos a un afio, hasta el 1% y el 2,75%
respectivamente, y los tipos a cinco afios hasta el 4,3% intentando estimular la economia.
La debilidad de la economia junto a protestas ciudadanas, han llevado a abandonar la
politica de Covid cero a comienzos de 2023.

A nivel de mercado, con alguna excepcion, el afio fue negativo para todos los activos.

En renta variable, el indice global MSC! World cay6 un -19,46%. La guerra en Europa, la
lucha contra la inflacién, el miedo a una recesién profunda ha llevado a fuertes caidas en

los mercados bursatiles.

Dentro de los mercados desarrollados, el americano S&P500 perdié un -22,37%,
destacando ademas en EE.UU. la fuerte caida del tecnolégico Nasdaq en un -32,97%.
Mejor comportamiento tuve en Europa los indices de la Eurozona (-11,74%), Reino Unido
(+0,91%) y Japén (-9,37%). Dentro de la Eurozona, el Ibex35 fue la Bolsa que mejor
comportamiento tuvo, con una caida de solo un -5,26%. A nivel de sectoriai, el mejor
comportamiento lo vimos en el Sector de Petrdleo y, por el lado negativo, el Tecnoldgico.
Los emergentes presentaron comportamientos similares a los desarrollades, -22,37%,
destacando por el lado negativo Europa Emergente cayendo cerca de un -72% y, por el
lado positivo, la India con una subida del +4,33%.

En renta fija, la rentabilidad de la deuda publica, en linea con las actuaciones de l0s bancos
centrales, aumenté de manera importante en todos los paises y plazos, pero principalmente
en los plazos més cortos, lo que supuso una inversién de la curva que histdricamente
supone un indicador adelantado de una posible recesién. La rentabilidad del bono
americano a 10 aflos amplio 236 puntos basicos hasta el 3,87% y, el de a dos afios, 370
puntos basicos, hasta el 4,43%. En la Eurozona vimos ampiiaciones generalizadas en
todos los paises. Asi el bono aleman a 10 afios amplié 274 puntos basicos hasta 2,56%, el
espanol 309 puntos basicos hasta el 3,66% y el italiano cerro el afio cotizando al 4,70%
con una ampliacidén de 352 puntos basicos.

(D
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Informe de gestion del ejercicio 2022

En deuda corporativa, el crédito europeo en grade de inversibn ha estado
considerablemente soportado ampliando sdlo 11 puntos béasicos frente al americano, que
amplié 32 puntos basicos. Por el lado del crédito de alto rendimiento, en ia zona europea
el diferencial amplié 232 puntos basicos mientras que el americano lo hacia en 190 puntos
basicos. Estas ampliaciones reflejan el mayor incremento de riesge que hemos vis to en
todos los mercados.

En divisas, el délar se aprecié frente al a todas las monedas del G10. Frente al euro, se
revalorizd 6,65 puntos, cerrando el afio en 1,070 frente al 1,137 de finales del afio 2021.
En materias primas, el precio del crudo (Brent) subié un 19%, hasta los 85,27 $/ barril como
consecuencia de la terrible guerra vista en Europa. Por tltimo, ef otro cerré el afio en niveles
similares a los del afio anterior, 1.824 délares |la onza.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinade a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas maodificaciones, de Instituciones de Inversion Coiectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacionali

del Mercado de Valores.
Al tratarse de un Fondo que promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales (art.

8. Reglamento (UE) 2019/2088), la Informacidn concreta de las inversiones, con respecto
a dichas caracteristicas, se encuentra en el anexo de sostenibilidad que sera publicado en

iaweb de la CN.M.V.
Gastos de |1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuaies del gjercicio 2022 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestién, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen

en la memeria adjunta.
!



