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Opinion

Hemos auditade las cuentas anuales de K Fund, F.C.R.E. {el Fondo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2020, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos ios aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados vy fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria)} v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gque, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunte, y en la formacion de nuestra opinién scbre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las Inversionas Financieras {(véanse notas By 7 de las cuentas anuales)

El objeto principal del Fondo consisie en la toma de participaciones temporales en el capital de
Pymes no cotizadas y cuyo desarrollo de negocio se encuentre en etapas iniciales. De manera
complementaria a este objeto principal, el Fondo puede facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion.

El valor recuperable de los préstamos concedidos por el Fondo y de las participaciones en empresas
en las gue participa se determina mediante la aplicacion de técnicas de valoracién que a menudo
requieren el gjercicio de juicio por parte de la Sociedad Gestora del Fondo, asi como el uso de
asunciones y estimaciones. Debido a la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones que
pueden impactar de forma significativa en la determinacion del patrimonio del Fondo y en el célculo
de su valor liquidativo se ha considerado un aspecto relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por el Fondo en relacion con la valoracion de las
participaciones en empresas y de los préstamos concedidos, la correcta clasificacidn de las
inversiones financieras de los instrumentos de patrimonio asi como de ios préstamos concedidos, v
la evaluacién de los indicadores de deterioro, asi como de la metodologia e hipdtesis utilizadas en la
estimacion del valor recuperable, contrastando la informacién de las sociedades participadas en las
que existen indicadores de detericro. Adicionalmente hemos evaluade que la informacién de las
cuentas anuales en relacidén con las participaciones en empresas y con los préstamos, es adecuada
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra infarmacion comprende exclusivarmente el informe de gestion del ejercicic 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigide por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales asi como evaluar e informar
de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemeos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Scbre la base del trabajo realizade, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 v su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son respensables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditeria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditerfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— kentificarnos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el case de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion con el Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y fa correspondiente informacisn revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora.



— Concluimos schre si es adecuada fa utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en fa evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fonde deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciongs y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el moemente de realizacian de la auditorfa planificados vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos para K Fund, F.C.R.E.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién,
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Activo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Inversiones financieras a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Préstamos y créditos a empresas

Deudores
Total activo corriente
Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de patrimonio neto
De entidades objeto de capital riesgo

Préstamos y créditos a empresas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo
Instrumentos de patrimonio
De entidades objeto de capital riesgo
Préstamos y créditos a empresas

Total activo no corriente
Total activo

Cuentas de Orden

Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido
Patrimonio comprometido no exigido
Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

Total cuentas de orden

K FUND, F.CR.E.
Balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Nota 31.12.20 31.12.19
5 691.520,35 233.832,27
6
6.915.976,79 3.249.940,43
7
229.197,00 -
8 72.653,47 -
7.909.347,61 3.483.772,70
6
30.361.315,85 22.959.571,35
1.971.773,23 5.305.033,02
32.333.089,08 28.264.610,37
7
2.347.933,59 2.042.936,26
- 304.997,33
2.347.933,59 2.347.933,59
34.681.022,67 30.612.543,96
42.590.370,28 34.096.316,66
Nota 31.12.20 31.12.19
13
49.615.000,00 49.615.000,00

(5.387.476,12)
(5.364.396,52)
286.113,36

(13.162.330,33)
(4.233.380,18)

240.636,85

39.149.240,72

32.459.926,34

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

Pasivo y Patrimonio Neto

Acreedores y cuentas a pagar

Total pasivo corriente

Total pasivo

Fondos reembolsables

Participes
Reservas

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total fondos reembolsables

Ajustes por valoracion en patrimonio neto
Activos financieros disponibles para la venta

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota 31.12.20 31.12.19
10 56.021,31 31.647,55
56.021,31 31.647,55
56.021,31 31.647,55
9
4422752388 36.452.669,67
(18.150,00) (18.150,00)
(8.345.693,11) (3.203.520,50)
(2.969.378,14) (5.142.172,61)
32.894.302,63 28.088.826,56
8

9.640.046,34

5.975.842,55

42.534.348,97

34.064.669,11

42.590.370,28

34.096.316,66




K FUND, F.C.R.E.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en euros con dos decimales)

Nota 2020 2019
Intereses financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 11 (a) 245.724,15 273.038,43
Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera
de inversiones financieras 11 (b)
Diferencias de cambio (netas) (364.268,15) 45.665,67
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) (1.838.361,80) (4.130.462,93)
(2.202.629,95) (4.084.797,26)
Otros resultados de explotacion
Comisiones satisfechas
Comisién de gestion 10 (906.474,02) (1.240.375,00)
Margen bruto (2.863.379,82) (5.052.133,83)
Otros gastos de explotacion 11 (c) (101.527,70) (90.038,78)
Gastos financieros (4.470,62) -
Resultado de explotacion (2.969.378,14) (5.142.172,61)
Impuesto sobre beneficios 12 - -

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

(2.969.378,14)

(5.142.172,61)




K FUND, F.C.R.E.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias

Euros

(2.969.378,14)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio por ajustes por cambio de valor

Por ajustes por cambio de valor (nota 6)

Activos financieros disponibles para la venta

Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente en el patrimonio neto

Total de ingresos y gastos del ejercicio

3.664.203,79

3.664.203,79

694.825,66

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020

Resultados
negativos de
ejercicios Resultado Ajustes de
Participes Reservas anteriores del ejercicio valoracion Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 36.452.669,67  (18.150,00) (3.203.520,50)  (5.142.172,61) 5.975.842,55 34.064.669,11
Total de ingresos y gastos reconocidos - - - (2.969.378,14)  3.664.203,79 694.825,65
Operaciones con socios 0 propietarios
Suscripciones 7.774.854,21 - - - - 7.774.854,21
Aplicacién de la pérdida del ejercicio - - (5.142.172,61)  5.142.172,61 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 44.227.523,88  (18.150,00) (8.345.693,11) (2.969.378,14)  9.640.046,34 42.534.348,97

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.



K FUND, F.CR.E.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019

Euros
Resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias (5.142.172,61)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio por ajustes por cambio de valor
Por ajustes por cambio de valor (nota 6)

Activos financieros disponibles para la venta 5.268.041,05

Efecto impositivo -
Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente en el patrimonio neto 5.268.041,05
Total de ingresos y gastos del ejercicio 125.868,44

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019

Resultados
negativos de
ejercicios Resultado Ajustes de
Participes Reservas anteriores del ejercicio valoracion Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 26.013.213,57  (18.150,00) (1.886.716,78)  (1.316.803,72) 707.801,50 23.499.344,57
Total de ingresos y gastos reconocidos - - - (5.142.172,61)  5.268.041,05 125.868,44
Operaciones con socios 0 propietarios
Suscripciones 10.439.456,10 - - - - 10.439.456,10
Aplicacion de la pérdida del ejercicio - - (1.316.803,72)  1.316.803,72 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 36.452.669,67  (18.150,00) (3.203.520,50) (5.142.172,61) 5.975.842,55 34.064.669,11

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.



K FUND, F.C.R.E.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
a) Diferencias de cambio (+/-)
b) Ingresos financieros (-)

¢) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

d) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
b) Otros activos corrientes (+/-)
c) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Pagos de intereses (-)

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversion

5. Pagos por inversiones (-)
a) Inversiones financieras

6. Cobros por desinversiones (+)

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

7. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
a) Emision de capital (+)

8. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes (+A+B+C+D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

31.12.20

31.12.19

(1.113.970,19)

(1.303.944,34)

(2.969.378,14)

(5.142.172,61)

364.268,15 (45.665,66)
(245.724,15) (273.038,43)
1.838.361,80 4.130.462,92
1.956.905,80 3.811.758,83
(72.653,47) -
(24.373,76) 26.469,44
(97.027,23) 26.469,44
(4.470,62) -
(4.470,62) -

(6.203.195,94)

(11.483.371,59)

(6.203.195,94)

(11.483.371,59)

7.774.854,21 10.439.456,10
7.774.854,21 10.439.456,10
457.688,08 (2.347.859,83)
233.832,27 2.581.692,10
691.520,35 233.832,27




K FUND, F.C.R.E.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2020

(1) Naturaleza y Actividad del Fondo

K Fund, F.C.R.E. (en adelante el Fondo) se constituyé como fondo de capital-riesgo europeo el
6 de junio de 2016. La creacion del Fondo fue por un periodo de diez afios, a contar desde
el 27 de julio de 2016, fecha del primer cierre. Esta duracion inicial podra aumentarse hasta
dos afios mas de lo previsto, es decir, hasta doce afios desde el momento de su constitucion,
siempre y cuando dicha prorroga cuente con la aprobacion unanime de todos los participes
del Fondo. El domicilio social del Fondo se encuentra en la calle Juan Bravo, 10, 2° (Madrid).

El Fondo fue inscrito con el nimero 2 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital-
Riesgo Europeos de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 15 de julio de
2016.

Su objeto social principal es la realizacion de inversiones en el capital o cuasicapital en PYMES
cuyas actividades no sean financieras y que no estén relacionadas con la propiedad
inmobiliaria; las cuales, en el momento de la primera inversion, no se encuentren cotizadas
en la Bolsa de Valores o cualquier otro mercado regulado equivalente de la Uniéon Europea
o del resto de paises miembros de la OCDE; y que cumplan con los criterios y parametros
previstos en la politica de inversion del Fondo. Sera objeto de inversion por parte del Fondo
cualquier tipo de proyecto que se encuentre en sus etapas iniciales (semilla, start-up y
primeras fases de asentamiento de proyecto).

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-
Riesgo, también tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya
actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades
pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, en este ultimo caso Unicamente para sociedades
participadas.

El Fondo se regula por lo dispuesto en su Reglamento, y, en su defecto, por el Reglamento (UE)
n.°345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos
de capital riesgo europeos (en adelante, “Reglamento 345/2013”) y la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley 22/2014”), por las Circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y en su defecto por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.



2
K FUND, F.C.R.E.

Memoria de Cuentas Anuales

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:
- El patrimonio comprometido minimo inicial serd de 1.650 miles de euros.

- Coeficiente obligatorio de inversion: Mantenimiento de un porcentaje minimo del 60% de
su activo computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan
dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y en
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad principal. Dentro
de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén
participadas o no por el Fondo, y hasta 100 puntos porcentuales del total de su activo
computable en la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo
que reunan las caracteristicas contempladas en la Ley. También se entenderan incluidas
dentro de este coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no
financieras que coticen o negocien en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un
sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados equivalentes en otros paises
y la concesion de préstamos participativos a las mismas. En el caso de que el Fondo tenga
una participacion o un préstamo participativo en una entidad que sea admitida a
negociacion en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra
computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo de
tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producida la admision a cotizacion
de esta ultima.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

e durante los primeros tres afos a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

e durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
caracteristica del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese
incumplimiento previo.

o durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al Fondo.

- Limitaciones de grupo y diversificacion de inversiones: Mantenimiento de un porcentaje
maximo del 25% de su activo computable en una misma empresa, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir
hasta el 25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad
Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

¢ Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.
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e Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de
interés y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad.
La verificacion del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un 6rgano independiente al que la
sociedad gestora encomiende esta funcion.

e Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

o durante los primeros tres afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

e en el supuesto de devolucion de aportaciones a participes o socios, estos porcentajes se
computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse dicha

devolucion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo cumple con las limitaciones de grupo y
diversificacion de inversiones.

- Coeficiente de libre disposicion: El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de
inversion antes indicado puede mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la
Ley 22/2014.

c) Efectivo.
d) Préstamos participativos.
e) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

Con respecto al activo computable, se entendera como el resultado de sumar el importe de
patrimonio neto, los préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas del
efecto impositivo, con los correspondientes ajustes que pudiera determinar el Ministerio de
Economia y Competitividad y, con su habilitacion expresa, la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo cumple el coeficiente de inversion obligatorio.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Kanoar Ventures, S.G.E.I.C., S.A.
(la Sociedad Gestora).
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(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

(b)

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables del Fondo y se

han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo y con el Plan General de Contabilidad, con
el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo
al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales del Fondo de

acuerdo con la legislacion mercantil. Los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios
en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales del ejercicio

2020 que han sido formuladas el 31 de marzo de 2021, seran aprobadas por su Junta de
Accionistas sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacion

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a

efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al
ejercicio anterior que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha
2 de junio de 2020. Algunos importes correspondientes al ejercicio 2019 han sido
reclasificados en las presentes cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con
las del ejercicio actual y facilitar su comparacion.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion

del Fondo.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres vy juicios relevantes

en la aplicacidn de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables

relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Fondo. En este sentido, se resume a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de estas cuentas anuales.
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(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La correccion valorativa de los activos financieros implica un elevado juicio por los
Administradores de la Sociedad Gestora y la revision de saldos individuales en
base a la calidad crediticia de los deudores y evolucion del valor razonable de los
activos financieros. Asimismo, implica el uso de métodos y técnicas de valoracion
siempre que resulten mas representativos a la hora de determinar el posible
deterioro de un activo financiero.

(ii) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
Gestora se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2020, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en las
cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes
a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacion de resultados del Fondo para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020, formulada por el Consejo de la Sociedad Gestora y pendiente de
aprobacion es la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Resultado del ejercicio (2.969.378,14)
Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (2.969.378,14)

La aplicacion de la pérdida del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, aprobada por
los Administradores de la Sociedad Gestora, fue la de traspasar la pérdida del ejercicio a
resultados de ejercicios anteriores.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Instrumentos financieros

(i)  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de los Administradores en el
momento de su reconocimiento inicial.
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El Fondo evalua si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal
s6lo en el momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un
ejercicio posterior en el que se haya producido una modificacion de las
condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo
esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos en
comparacion con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados
implicitos se presentan separadamente del contrato principal en las
correspondientes partidas de derivados del balance.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de
liquidacioén, mientras que los activos financieros negociados en mercados
secundarios de valores, si son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la
fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de deuda en la fecha
de liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se
reconocen como un instrumento financiero derivado durante el periodo que
media entre la fecha de contrataciéon y liquidacion.

El Fondo ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorias de:

e Préstamos y partidas a cobrar

e Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

e Activos financieros disponibles para la venta

e Débitos y partidas a pagar

Prestamos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas
asociadas o no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccion incurridos, y se valoran posteriormente al
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no

sea significativo se valoran por su valor nominal.

Inversiones en empresas del grupo, multierupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estan controladas
por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo Direccion tinica por acuerdos o clausulas
estatutarias.
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El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una
empresa con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder del Fondo o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que el Fondo, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre la misma.

En la evaluacion de la existencia de influencia significativa se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de
cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Fondo o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen
inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccion que les sean atribuibles, y el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se
debe informar en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la inversion con
su valor razonable.

El coste de adquisicion de una inversion en empresas del grupo, multigrupo o
asociadas incluye el valor neto contable que tiene la misma inmediatamente
antes de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos
previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la
baja de la inversion, o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del
deterioro de valor de la misma, segun lo dispuesto en el apartado (ix) Deterioro
de valor de activos financieros.

Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones
se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas
participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no
hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios
desde la inversion inicial en el valor. Las inversiones en capital desarrollo seran
aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.



(tv)

v)

i)

8
K FUND, F.C.R.E.

Memoria de Cuentas Anuales

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por
el Fondo en sociedades participadas. Estas inversiones se valoran inicialmente
por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Forma parte
de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su
cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido
se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculado segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos

devengados.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracion y
representacion se atendera a lo establecido en los folletos informativos y/o en
los reglamentos de gestion o estatutos o clausulas contractuales
correspondientes, en cuanto su reconocimiento, en base al devengo, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Entre estas comisiones se incluirdn tanto las comisiones
de inversion como las comisiones de gestion fija y variable u otras.

El Fondo revisa y, si resulta preciso, modifica los gastos reconocidos por las
comisiones de gestion variable, tales como las comisiones en funcion del
rendimiento de la inversion gestionada, en base al devengo, cuando en un
momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce. Los ajustes correspondientes se
realizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, a menos que correspondan a
gjercicio anteriores en cuyo caso se imputan en una cuenta de reservas.
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(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el
Fondo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo
los pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se
registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracion, en proporcion al valor razonable relativo de cada uno de ellos.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar ¢ instrumentos de deuda cuando se ha
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el
Fondo considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de
valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus fondos
propios sin que se haya producido la recuperacion de su valor.
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(ix)  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la

La

pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segun las condiciones contractuales. Para
instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento el Fondo
utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar.

pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(x)  Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste menos, en su caso,

a)

el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor
evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor teorico contable
de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momento de la valoracion. En el caso de que las cuentas de la empresa en la
que se invierte estén auditadas, se tendran en consideracion los ajustes
puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al ultimo
ejercicio cerrado que no estén recogidos en los estados contables.

No obstante lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion,
siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas
de los valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de maxima
prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado de
realizacion de la inversion de que se trate y siempre que los mismos estén
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
Asimismo, se tendran en consideracion cualquiera que sea el modelo o
técnica de valoracion utilizada para determinar el valor razonable de estas
inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan
alterar o transformar el valor de las inversiones.



11
K FUND, F.C.R.E.
Memoria de Cuentas Anuales
En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan
determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara
a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones

valorativas por deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, las inversiones se valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora que certifique el
cumplimiento del plan de negocio de la entidad. En caso contrario, se
reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacién del
valor razonable recogida en la letra a) anterior.

Lo anterior se entenderd sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la
pérdida por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de caracter
contingente que puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo
establecido en la mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor
en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion

del coste de la inversion con su valor razonable.

(xi) Deterioro de valor de inversiones en activos financieros disponibles para la venta

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de
su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el
instrumento se ha deteriorado cuando:

1) sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40%
respecto a la valoracidn inicial del activo.
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ii) si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en
la cotizacion.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el
valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

(xii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo se valoran por su valor nominal.

(xiii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensado de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un
proceso judicial o por el acreedor.
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimiento de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Participes
En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los

importes comprometidos y no exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconoceran en el epigrafe
“Deudores” del activo del balance.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y
tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o
en otro diferente contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en

sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen como tales.

(i)  Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversion en un futuro previsible.

(ii)  Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion,
excepto en aquellos casos en que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de
negocios y que en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni
a la base imponible fiscal.
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Las oportunidades de planificacion fiscal solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido si el Fondo tiene la intencién

de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Clasificacion de activos v pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Fondo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacion del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo
no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del mercado
de valores, las cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalias latentes en las
participaciones de capital y las bases imponibles pendientes de compensar.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

e Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.
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e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

(i) Estado de flujos de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo,
el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estén sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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(5) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este capitulo del balance recoge los saldos en cuentas corrientes en euros, los cuales estan
remunerados a tipos de mercado.

Durante el ejercicio 2020, el Fondo no ha obtenido ingresos financieros (1,41 euros durante el
ejercicio 2019) (nota 11 (a)).

El saldo total de este epigrafe se encuentra denominado en euros.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el vencimiento de este epigrafe es inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

(6) Inversiones Financieras a Corto Plazo y Largo Plazo

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
No corriente Corriente No corriente Corriente
Instrumentos de patrimonio 30.361.315,85 - 22.959.577,35

Préstamos y créditos a empresas 1.971.773,23 6.915.976,79 5.305.033,02 3249940,43

Total 32.333.089,08 6.915.976,79  28.264.610,37 3.249.940,43

Al 31 de diciembre de 2020 todos los activos se encuentran denominados en euros, a excepcion
de 2.724.640,84 euros que se encuentran denominados en délares americanos y 783.440,00
euros que se encuentran denominados en libras esterlinas (2.584.429,83 euros se
encontraban denominados en dolares americanos y 822.755,05 euros se encontraban
denominados en libras esterlinas al 31 de diciembre de 2019).
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(a) Instrumentos de patrimonio neto: activos financieros disponibles para la venta

El detalle y el movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio del Fondo
durante el ejercicio 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
Ajustes por

Saldo al valoracion Saldo al

31.12.19 Altas Deterioro (nota 9) 31.12.20
Energia Colectiva, S.L. 800.183,28 - - 432.134,10 1.232.317,38
Salupro Spain, S.L. 487.932,47 40.576,50 - - 528.508,97
My Expenses, S.L. 500.065,60 - - 161.447,97 661.513,57
Beonprince, S.L. 2.107.137,98 - - - 2.107.137,98

GreenGurus GmbH - - - - -
Lernin Games, S.L. - 1.979.929,63 (1.131.140,93) - 848.788,70
Wise Athena INC 826.883,47 - - - 826.883,47
Worona Labs S.L. 733.893,00 - (707.220,87) - 26.672,13
Wide Eyes Technologies S.L. 850.202,28 - - - 850.202,28
Pangealand S.L. 8.939.719,80 - - - 8.939.719,80
Proptech Ventures, S.L. 601.020,00 - - - 601.020,00
Protechtedbags, S.L. 1.716.467,90 - - - 1.716.467,90
Shopery Networks S.L. 295.991,52 270.290,41 - 225.228,52 791.510,45
Everyday Software, S.L. 683.989,11  1.231.168,34 - 1.955.079,18 3.870.236,63
Watchland Corporation 725.000,00 - - - 725.000,00
Prakma Solutions INC. 1.056.203,31 - - - 1.056.203,31
Iristrace, B.V. 818.310,52 - - - 818.310,52
Metis Solutions, S.L. 814.884,60 - - - 814.884,60
Bdeo Technologies, S.L. 783.883,63 1.411.713,23 - 890.314,02 3.085.910,88
Arengu Software, S.L. 217.808,88 142.218,40 - - 360.027,28
Appentra Solutions, S.L. - 500.000,00 - - 500.000,00
Total 22.959.577,35  5.575.896,51 (1.838.361,80) 3.664.203,79 30.361.315,85

Euros
Ajustes por

Saldo al valoracion Saldo al

31.12.18 Altas Deterioro (nota 9) 31.12.19
Energia Colectiva, S.L. 800.183,28 - - - 800.183,28
Salupro Spain, S.L. 487.932.47 - - - 487.932,47
My Expenses, S.L. 500.065,60 - - - 500.065,60
Beonprince, S.L. 1.588.803,45 249.928,38 - 268.406,15 2.107.137,98

GreenGurus GmbH 800.083,30  3.330.379,63  (4.130.462,93) - -
Wise Athena INC 599.458,99 227.424 .48 - - 826.883,47
Worona Labs S.L. 340.458,00 393.435,00 - - 733.893,00
Wide Eyes Technologies S.L. 850.202,28 - - - 850.202,28
Pangealand S.L. 2.087.718,96  2.500.001,79 - 4.351.999,05 8.939.719,80
Proptech Ventures, S.L. 180.306,00 420.714,00 - - 601.020,00
Protechtedbags, S.L. 563.569,32 580.253,62 - 572.644,96 1.716.467,90
Shopery Networks S.L. 295.991,52 - - - 295.991,52
Everyday Software, S.L. 683.989,11 - - - 683.989,11
Watchland Corporation 725.000,00 - - - 725.000,00
Prakma Solutions INC. 1.056.203,31 - - - 1.056.203,31
Iristrace, B.V. - 818.310,52 - - 818.310,52
Metis Solutions, S.L. - 814.884,60 - - 814.884,60
Bdeo Technologies, S.L. - 708.892,74 - 74.990,89 783.883,63
Arengu Software, S.L. - 217808,88 - - 217808,88

Total 11.559.965,59 10.262.033,64  (4.130.462,93) 5.268.041,05 22.959.577,35
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Un detalle de las inversiones realizadas durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Energia Colectiva, S.L.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital realizada
por la sociedad por importe de 101.784,57 euros, ejerciendo el derecho preferente
de suscripcion, por el cual adquirié 65 nuevas participaciones de 1 euro de valor
nominal y 1.564,92 euros de prima de emision por participacion.

Con fecha 28 de julio de 2016, el Fondo suscribié una ampliacion de capital de la
Sociedad por importe de 265.160,52 euros, adquiriendo 446 participaciones.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 10,49% del capital social de esta
participada.

Salupro Spain, S.L.

Con fecha 21 de agosto de 2020, el Fondo acudi6é a una ampliacion de capital de la
Sociedad por importe de 40.576,50 euros, adquiriendo 90 participaciones de 0,34
euros de valor nominal cada una mas una prima de emision por importe de 40.545,90
euros.

Con fecha 6 de octubre de 2016, el Fondo suscribi6é una ampliacion de capital de la
sociedad por importe de 487.932,47 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 6,82% y 6,70%, respectivamente,
del capital social de esta participada.

My Expenses S.L.

Con fecha 27 de enero de 2017, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
sociedad por importe de 500.065,60 euros, adquiriendo 5.897 participaciones de 1
euro de valor nominal cada una mas una prima de emision por importe de 494.168,60
euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 11,44% y 13,32%,
respectivamente, del capital social de esta participada.

Beonprice, S.L.

Con fecha 17 de diciembre de 2019, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital que
realizd la Sociedad por un importe de 249.928,38 euros, adquiriendo 1.651
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una mas una prima de emision de
emision por importe de 248.277,38 euros. El desembolso de las participaciones
asumidas se realizd0 mediante la compensacion de un préstamo participativo
convertible concedido a la Sociedad (véase nota 6 (b)).

Con fecha 17 de mayo de 2017, el Fondo comprd 1.635 participaciones a los
Accionistas de la sociedad por un importe de 238.824,51 euros.
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Adicionalmente, en la misma fecha, el Fondo adquiri6 9.242 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una, mas una prima de emision unitaria de 86,64 euros por
importe total de 1.349.978,94 euros. Dicho importe incluye el desembolso de una
prestacion accesoria por importe de 49,65 euros por cada una de las participaciones
que el Fondo posee en esta Sociedad, por un importe total de 540.010,06 euros. Estos
fondos comprometidos figuran en la Sociedad como una reserva estatutaria especial
de libre disposicion creada a tal efecto.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 16,15% del capital social de esta
participada.

Lernin Games, S.L.

Con fecha 5 de junio de 2020, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital que ha
realizado la Sociedad, adquiriendo 100.000 participaciones de 0,01 euros de valor
nominal cada una, mediante la conversion de un préstamo junto con los
correspondientes intereses devengados y concedidos durante los ejercicios 2017 y
2019 por un importe total de 1.829.926,63 euros.

Adicionalmente, en la misma fecha el Fondo ha acudido a la ampliacion de capital que
ha realizado la Sociedad por un importe de 50.000,00 euros, adquiriendo 7.142
participaciones de 0,01 euro de valor nominal cada una mas una prima de emision
por importe de 49.928,58 euros. El desembolso de las participaciones asumidas se
ha realizado mediante la compensacion de un préstamo participativo convertible
concedido a la Sociedad (véase nota 6 (b)).

Adicionalmente, en la misma fecha el Fondo ha acudido a una ampliacién de capital de
la Sociedad por un importe de 100.003,00 euros, adquiriendo 14.287 participaciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una y una prima de asuncion unitaria de
99.860,13 euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo posee el 25,37% del capital social de esta
participada. Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo no poseia participaciones de la
participada.

GreenGurus, GmbH

Con fecha 11 de marzo de 2019, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital que realizo
la Sociedad por un importe de 3.330.379,63 euros, adquiriendo 15.759
participaciones de 1 euro de valor nominal mas una prima de emisién por importe
de 3.314.620,63 euros. El desembolso de las participaciones asumidas se realizo
mediante la compensacion de los préstamos participativos convertibles concedidos
a la Sociedad, durante los ejercicios 2019 y 2018, por importe de 1.672.352,35 euros
(véase nota 6 (b)) mas una aportacion adicional de 1.658.027,28 euros.

Con fecha 16 de junio de 2017, el Fondo acudi¢ a la ampliacion de capital que realizo
la Sociedad por importe de 800.083,30 euros adquiriendo 7.538 participaciones de
1 euro de valor nominal cada una, mas una prima de emision unitaria de 105,14
euros.

Durante el ejercicio 2019, esta Sociedad estaba en concurso y se deterior6 la inversion
por considerarse irrecuperable.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 23,65% del capital social de esta
participada.

Wise Athena, Inc.

Con fecha 2 de julio de 2019, el Fondo adquirié 76.238 participaciones por un importe
de 227.424,48 euros.

Con fecha 19 de abril de 2018, el Fondo adquirié 214.000 participaciones por un
importe de 599.458,99 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 10,29% del capital social de esta
participada.

Worona Labs S.L.

Con fecha 29 de octubre de 2019, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital que realiza
la Sociedad por importe de 393.435,00 euros adquiriendo 500 participaciones de 1
euro de valor nominal cada una, mas una prima de emision por importe de
392.935,00 euros.

Con fecha 18 de mayo de 2018, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital que realizd
la Sociedad por importe de 200.312,00 euros adquiriendo 343 participaciones de 1
euro de valor nominal cada una, mas una prima de emision unitaria de 583,00 euros.

Adicionalmente, con fecha 18 de mayo de 2018 el Fondo compré 300 participaciones
a los Accionistas de la Sociedad por un importe de 140.146,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 22,79% del capital social de esta
participada.

Wide Eyes Technologies S.L.

Con fecha 24 de mayo de 2018, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital que realiza
la sociedad por importe de 850.202,28 euros adquiriendo 1.044 participaciones de 1
euro de valor nominal cada una, mas una prima de emision unitaria de 813,37 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 18,33% del capital social de esta
participada.

Pangeal.and S.L.

Con fecha 23 de septiembre de 2019, el Fondo acudié a la ampliacion de capital
realizada por la Sociedad por un importe de 1.200.001,44 euros adquiriendo 94.044
participaciones de 0,01 euros de valor nominal y 12,75 euros de prima de emision
por participacion.

Con fecha 30 de julio de 2019, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital realizada por
la sociedad por un importe de 300.000,36 euros adquiriendo 23.511 participaciones
de 0,01 euros de valor nominal y 12,75 euros de prima de emision por participacion.
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Con fecha 15 de julio de 2019, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital realizada por
la sociedad por un importe de 1.000.000,00 euros adquiriendo 87.108
participaciones de 0,01 euros de valor nominal y 11,47 euros de prima de emision
por participacion.

Con fecha 30 de mayo de 2018, compré 100.380 participaciones por un importe de
276.045,00 euros.

Con fecha 7 de junio de 2018 el Fondo acudio6 a la ampliacion de capital adquiriendo
376.410 participaciones por un importe de 1.723.957,80 euros por un valor nominal
de 0,01 euros y una prima de asuncion de 4,57 euros.

Con fecha 5 de octubre de 2018, el Fondo comprd 19.152 participaciones por un
importe de 87.716,16 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 18,46% del capital social de esta
participada.

Proptech Ventures, S.L.

Con fecha 24 de abril de 2019, el Fondo acudio a la ampliacion de capital realizada por
la sociedad por importe de 420.714,00 euros, por la cual ha adquirido 13.230 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal y 30,80 euros de prima de emision por
participacion. Al 31 de diciembre de 2018, ya existia este compromiso de inversion,
y el Fondo habia desembolsado un importe de 100.000,00 euros (véase nota 6 (b)).

Con fecha 8 de junio de 2018, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital realizada por
la sociedad adquiriendo 5.670 participaciones por un importe de 180.306,00 euros
por un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncién de 30,80 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 15,02% del capital social de esta
participada.

Protechtedbags, S.L.

Con fecha 25 de julio de 2019, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital por un importe
de 580.253,62 euros adquiriendo 402 participaciones por un valor nominal de 1 euro
y una prima unitaria de asuncion de 1.442,42 euros.

Con fecha 29 de junio de 2018, el Fondo acudio a la ampliacion de capital adquiriendo
669 participaciones por un importe de 493.362,83 euros por un valor nominal de 1
euro y una prima unitaria de asuncion de 736,4631 euros.

Con la misma fecha el Fondo adquiri6é participaciones por un importe de 70.206,49
euros adquiriendo 119 participaciones con un valor nominal de 1 euro y una prima
de asuncion de 588,97 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 17,85% del capital social de esta
participada.
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Shopery Networks, S.L.

Con fecha 29 de abril de 2020, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital que ha
realizado la Sociedad, adquiriendo 10.147 participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una, mediante la conversion de un préstamo concedido durante el
ejercicio 2019 por un importe total de 130.794,83 euros (véase nota 6 (b)).

Adicionalmente, en la misma fecha el Fondo ha acudido a la ampliacion de capital que
ha realizado la Sociedad por un importe de 139.495,58 euros, adquiriendo 10.822
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una mas una prima de asuncién
unitaria de 11,89 euros.

Con fecha 27 de julio de 2018, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital por un importe
de 295.991,52 euros, adquiriendo 40.436 participaciones con un valor nominal de 1
euro y una prima unitaria de asuncion de 6,32 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 16,64% y 14,89%,
respectivamente, del capital social de esta participada.

Everyday Software, S.L.

Con fecha 3 de marzo de 2020, el Fondo ha acudido a la ampliacion de capital que ha
realizado la Sociedad por un importe de 1.231.168,34 euros, adquiriendo 19.234
participaciones con un valor nominal de 0,15 euros y una prima unitaria de asuncién
de 63,86 euros.

Con fecha 17 de agosto de 2018, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital que ha
realizado la Sociedad por un importe de 683.989,11 euros, adquiriendo 41.229
participaciones con un valor nominal de 0,15 euros y una prima unitaria de asuncioén
de 16,44 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 8,48% y 7,00%, respectivamente,
del capital social de esta participada.

Watchland Corporation S.L.

Con fecha 13 de noviembre de 2018, el Fondo acudi6 a la ampliacion de capital por un
importe de 725.000,00 euros, adquiriendo 63.438 participaciones por un valor
nominal de 1 euro y una prima de asuncion de 10,42848 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 18,12% del capital social de esta
participada.
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Prakma Solutions, INC

Con fecha 20 de diciembre de 2018, el Fondo adquirié 411.564 participaciones por un
importe de 500.000,00 euros.

Adicionalmente, en la misma fecha el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
sociedad, adquiriendo 457.825 participaciones de 0,615 euros de valor nominal cada
una, mediante la conversion de un préstamo junto con los correspondientes intereses
devengados y concedido durante el ejercicio 2018 por importe de 281.640,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 13,89% del capital social de esta
participada.

Iristrace, B.V.

Con fecha 19 de enero de 2019, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
sociedad, adquiriendo 4.389 participaciones de 0,01 euros de valor nominal cada
una, por un importe total de 818.310,52 euros. Dicha ampliacion de capital se realizo
mediante la conversion de los préstamos existentes en 2018 y 2019 (véase nota 6

(b))

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 19,35% del capital social de esta
participada.

Metis Solutions, S.L.

Con fecha 13 de junio de 2019, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
sociedad por un importe de 364.953,60 euros, adquiriendo 1.056 participaciones por
un valor nominal de 1 euro y una prima de asuncion de 344,60 euros.

Con fecha 8 de marzo de 2019, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
sociedad por un importe de 299.980,80 euros, adquiriendo 868 participaciones por
un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 344,60 euros.

Con fecha 8 de marzo de 2019, el Fondo adquirié 723 participaciones por un importe
de 149.950,20 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 17,60% del capital social de esta
participada.

Bdeo Technologies, S.L.

Con fecha 23 de septiembre de 2020, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital
de la Sociedad por un importe de 736.005,92 euros, adquiriendo 332 participaciones
por un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 2.215,8853
euros.

Adicionalmente, en la misma fecha el Fondo adquiere 248 participaciones por un
importe de 439.830,48 euros.

Adicionalmente, en la misma fecha el Fondo adquiere 133 participaciones por un
importe de 235.876,83 euros.
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Con fecha 30 de septiembre de 2019, el Fondo acudio a una ampliacion de capital de la
Sociedad por un importe de 408.681,60 euros, adquiriendo 354 participaciones por
un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 1.153,47 euros.

Con fecha 10 de abril de 2019, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
Sociedad por un importe de 300.211,14 euros, adquiriendo 325 participaciones por
un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 922,73 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 20,58% y 15,01%,
respectivamente, del capital social de esta participada.

Arengu Software, S.L.

Con fecha 31 de julio de 2020, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital de la
Sociedad por un importe de 142.218,40 euros, adquiriendo 914 participaciones por
un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 154,60 euros.

Con fecha 4 de diciembre de 2019, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
Sociedad por un importe de 142.374,00 euros, adquiriendo 915 participaciones por

un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 154,60 euros.

Con fecha 4 de diciembre de 2019, el Fondo adquiri6 606 participaciones por un
importe de 75.434,88 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 19,80% y 13,36%,
respectivamente, del capital social de esta participada.

Appentra Solutions, S.L.

Con fecha 27 de febrero de 2020, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital de
la Sociedad por un importe de 500.000,00 euros, adquiriendo 20.648 participaciones
por un valor nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 23,2154 euros.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo posee el 9,30%, del capital social de esta
participada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ninguna de las acciones de estas participadas se

encuentra pignoradas.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha obtenido de su cartera de inversiones

ingresos por dividendos.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Fondo no ha registrado ni beneficios ni pérdidas por

enajenaciones de activos disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias

unos deterioros por inversiones por importe de 1.838.361,80 euros (4.130.462,92 euros
durante el ejercicio 2019) (nota 11 (b)).

Ajustes por valoracion recoge las variaciones, entre el valor razonable y el coste de estas

inversiones que se han recogido en patrimonio neto (véase nota 9 (c)).
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En el Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye el desglose de
las inversiones financieras en empresas no cotizadas clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(b) Préstamos y créditos a empresas

Préstamos y créditos a empresas recoge préstamos participativos concedidos por el Fondo
a empresas que forman parte de su objeto social.

El detalle de los préstamos y créditos a empresas en funcion de su vencimiento es el
siguiente:

Total

Préstamos y créditos a empresas a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas a largo plazo

Euros

31.12.20

31.12.19

6.915.976,79
1.971.773,23

3.249.940,43
5.305.033,02

8.887.750,02

8.554.973,45

Un detalle de los préstamos concedidos a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Euros
Tipo de Efecto tipo
Sociedad Moneda interés Vencimiento Préstamos Coste Intereses cambio Total

Graphext Labs S.L. Euro  6,50% (a)  28/08/2021 500.000,00 500.000,00 117.142,04 - 617.142,04
Graphext Labs S.L. Euro  6,50% (a)  28/08/2021 800.000,00 800.000,00  93.745,08 - 893.745,08
Starflow, S.L. USD  6,00% (a)  22/05/2021 770.000,00 700.000,00  78.554,30 (69.575,90) 708.978,40
Starflow, S.L. Euro  4,00% (a) 14/12/2021 400.000,00 400.000,00  42.979,49 - 442.979,49
Starflow, S.L. Euro  4,00% (a)  22/05/2021 250.000,00 250.000,00  10.227,95 - 260.227,95
Starflow, S.L. Euro  4,00% (a)  22/05/2021 150.000,00 150.000,00 6.000,00 - 156.000,00
Starflow, S.L. Euro  4,00% (a)  22/05/2021 350.000,00 350.000,00  13.271,23 - 363.271,23
Transparent Intelligence INC. USD - (b) - 750.000,00 651.879,15 - (37.829,70) 614.049,45
Transparent Intelligence INC. USD - (b - 40.000,00 37.107,44 - (4.358,14) 32.749,30
Salupro Spain. S.L. Euro  3,50% (a)  31/12/2021 16.650,00 16.650,00 1.187,55 - 17.837,55
My Expenses S.L. Euro - (c)  30/05/2021 675.000,00 675.000,00 - - 675.000,00
My Expenses S.L. Euro - (c)  30/05/2021 250.000,00 250.000,00 - - 250.000,00
My Expenses S.L. Euro - (c)  30/05/2021 30.000,00 30.000,00 - - 30.000,00
Wise Athena INC. USD  8,00% (a)  25/07/2021 450.000,00 376.071,80  85.419,03 (7.642,13) 453.848,70
Prakma Solutions, INC. USD  2,00% (a) 14/10/2021 406.269,60 374.422,70 9.276,00 (41.796,53) 341.902,17
Prakma Solutions, INC. USD  5,00% (a) 14/10/2021 1.088.314,10 1.000.000,00  30.633,15  (109.028,97)  921.604,18
Pangealand, S.L. Euro  0,50% (d)  29/07/2022 541.637,00 541.637,00 - - 541.637,00
Processlabs, INC. USD - (b) - 400.000,00 368.444,90 - (40.951,86) 327.493,04
Processlabs, INC. USD - (b) - 300.000,00 257.494,59 - (11.874,81) 245.619,78
Proptech Ventures, S.L. Euro  6,00% (a)  24/02/2022 200.000,00 200.000,00  10.224,66 - 210.224,66
Leika Limited GBP - (b))  31/07/2021 700.000,00 777.580,79 - 5.859,21 783.440,00

9.067.870,70 8.706.288,37 498.660,48  (317.198,83) 8.887.750,02

(a) Si el préstamo se convierte en capital social se procederd a la capitalizacion de los intereses.
(b) Es una nota convertible sin tipo de interés y con vencimiento indeterminado.
(c) El préstamo devengara un interés variable anual equivalente a un tres por ciento sobre el beneficio anual después de impuestos que figure en los estados

financieros anuales aprobados por la participada, siempre y cuando el resultado después de impuestos hubiese sido positivo.

d) El préstamo devengara un interés variable anual sobre el beneficio anual después de impuestos que figure en los estados financieros anuales aprobados
p g P p q gu pi
por la participada, siempre y cuando el resultado después de impuestos hubiese sido superior a 5.000.000 euros.
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Con fecha 20 de marzo de 2020, el Fondo ha aprobado un préstamo participativo
convertible por un importe de 50.000,00 euros a Lernin Games, S.L. Este préstamo
junto con los concedidos en ejercicios anteriores por importe de 1.605.000,00 euros mas
los intereses, fueron convertidos en la ampliacion de capital realizada durante el
ejercicio 2020 (véase nota 6 (a)).

Con fecha 24 de abril de 2020, el préstamo de Prakma Solutions, INC. ha sido prorrogado,
fijandose su nueva fecha de vencimiento el 14 de octubre de 2021.

Con fecha 23 de octubre de 2020, los préstamos de My Expenses S.L. han sido prorrogados,
fijandose su nueva fecha de vencimiento el 30 de mayo de 2021.

Un detalle de los préstamos concedidos a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Euros
Tipo de Efecto tipo
Sociedad Moneda interés Vencimiento Préstamos Coste Intereses cambio Total
Graphext Labs S.L. Euro  6,50% (a)  28/02/2021 500.000,00 500.000,00  79.476,09 - 579.476,09
Graphext Labs S.L. Euro  6,50% (a)  28/02/2021 800.000,00 800.000,00  39.197,26 - 839.197,26
Lernin Games, S.L. Euro  6,50% (a) 11/12/2020 1.500.000,00 1.500.000,00 218.209,92 - 1.718.209,92
Lernin Games, S.L. Euro  6,50% (a) 11/12/2020 105.000,00 105.000,00 6.716,72 - 111.716,72
Starflow, S.L. USD  6,00% (a)  22/05/2021 770.000,00 700.000,00  51.081,67 (14.580,74) 736.500,93
Starflow, S.L. Euro  4,00% (a) 14/12/2021 400.000,00 400.000,00 25.941,82 - 425.941,82
Starflow, S.L. Euro  4,00% (a)  22/05/2021 250.000,00 250.000,00 219,18 - 250.219,18
Starflow, S.L. Euro - (b) - 150.000,00 150.000,00 - - 150.000,00
Transparent Intelligence INC. USD - (b) - 750.000,00 651.879,15 - 18.879,70 670.758,85
Salupro Spain. S.L. Euro  3,50% (a)  31/12/2021 16.650,00 16.650,00 582,75 - 17.232,75
My Expenses S.L. Euro - (c)  20/02/2020 675.000,00 675.000,00 - - 675.000,00
My Expenses S.L. Euro - (c)  20/02/2020 250.000,00 250.000,00 - - 250.000,00
Wise Athena INC. USD  8,00% (a)  25/07/2021 450.000,00 376.071,80  56.319,44 24.497,90 456.889,14
Prakma Solutions INC. USD  2,00% (a)  23/08/2020 406.269,60 374.422,70 2.576,09 (12.779,83) 364.218,96
Shopery Networks S.L. Euro - (b)  31/12/2020 130.794,83 130.794,83 - - 130.794,83
Processlabs, INC. USD - (b) - 400.000,00 368.444,90 - (12.382,95) 356.061,95
Leika Limited GBP - (b)  31/07/2021 700.000,00 777.580,79 - 45.174,26 822.755,05

8.253.714,43 8.025.844,17 480.320,94 48.808,34  8.554.973,45

(a) Si el préstamo se convierte en capital social se procedera a la capitalizacion de los intereses.

(b) Es una nota convertible sin tipo de interés y con vencimiento indeterminado.

(¢) El préstamo devengard un interés variable anual equivalente a un tres por ciento sobre el beneficio anual después de impuestos que
figure en los estados financieros anuales aprobados por la participada, siempre y cuando el resultado después de impuestos hubiese
sido positivo.

Con fecha 29 de julio de 2019, se concedid a Beonprice, S.L. un préstamo participativo
convertible por un importe de 250.000,00 euros, el cual fue convertido en la ampliacion
de capital realizada durante el ejercicio 2019 (véase nota 6 (a)).

Con fecha 29 de enero de 2019, el Fondo aprobd un préstamo participativo convertible por
un importe de 100.000,00 euros a GreenGurus GmbH. Este préstamo junto con los
concedidos en ejercicios anteriores por importe de 1.534.000,00 euros mas los intereses,
fueron convertidos en la ampliacion de capital realizada durante el ejercicio 2019 (véase
nota 6 (a)).
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El Fondo aprobd un préstamo participativo convertible por un importe de 130.794,83 euros
a Shopery Networks S.L. Este préstamo junto con los intereses, fueron convertidos en
la ampliacion de capital realizada durante el ejercicio 2020 (véase nota 6 (a)).

Con fecha 2 de enero de 2019, el Fondo aprobd un préstamo participativo convertible por
un importe de 240.000,00 euros a Iristrace B.V. Este préstamo junto con los concedidos
en ejercicios anteriores por importe de 550.000,00 euros mas los intereses, fueron
convertidos en la ampliacion de capital realizada durante el ejercicio 2019 (véase nota

6 (a)).

Con fecha 2 de julio de 2019, el préstamo de Wise Athena INC. fue prorrogado, fijandose
su nueva fecha de vencimiento el 25 de julio de 2021.

Con fecha 31 de marzo de 2019, el préstamo en dolares de Starflow, S.L. fue prorrogado,
fijandose su nueva fecha de vencimiento el 22 de mayo de 2021.

Los ingresos por intereses devengados durante el ejercicio 2020 ascendieron a 241.527,15
euros (268.041,10 euros durante el ejercicio 2019) (nota 11 (a)).

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
unas pérdidas por diferencias de tipo de cambio por importe de 364.268,15 euros. Al
31 de diciembre de 2019, el Fondo registrd en la cuenta de pérdidas y ganancias unos
beneficios por diferencias de tipo de cambio por importe de 45.665,67 euros. (nota 11

(b)).

(7) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
31.12.20 31.12.19
No corriente  Corriente ~ No corriente  Corriente
Instrumentos de patrimonio no cotizados 2.347.933,59 - 2.042.936,26 -
Préstamos y créditos a empresas - 229.197,00  304.997,33 -

Total

2.347.933,59 229.197,00 2.347.933,59 -

Todos los activos se encuentran denominados en euros.
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(a) Instrumentos de patrimonio neto: empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Un detalle del movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio del Fondo
durante el ejercicio 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
Traspasos
Coste 31.12.19 Altas (nota 6 (b)) 31.12.20
Coverfy Insurance Correduria de Seguros, S.L. ~ 2:042.936,26 304.997,33 - 2.347.933,59
(nota 14 (a)) (nota 14 (a))
Euros
Traspasos
Coste 31.12.18 Altas (nota6 (b))  31.12.19
Coverfy Insurance Correduria de Seguros, S.L.  2.042.936,26 - - 2.042.936,26
(nota 14 (a)) (nota 14 (a))

El detalle de las inversiones realizadas durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

- Coverfy Insurance Correduria de Seguros, S.L.

Con fecha 10 de junio de 2019, el Fondo aprobd un contrato de un préstamo
participativo convertible por un importe de 300.000,00 euros (nota 7 (b)). Con
fecha 16 de junio de 2020, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital de la
Sociedad, adquiriendo 1.843 participaciones de 0,1 euros de valor nominal cada
una, mediante la conversion de dicho préstamo junto con los correspondientes
intereses devengados por un importe total de 304.997,33 euros.

Con fecha 23 de julio de 2018, el Fondo acudié a una ampliacion de capital social
por importe 550.000,26 euros adquiriendo 3.261 participaciones sociales de 0,1
euros de valor nominal y 168,56 euros de prima de emision cada una de ellas.

Con fecha 7 de junio de 2017, el Fondo acudié a una ampliacion de capital de la
sociedad, adquiriendo 3.994 participaciones de 0,1 euros de valor nominal cada
una, mediante la conversion de un préstamo junto con los correspondientes
intereses devengados por importe de 410.183,98 euros concedido durante el
ejercicio 2016.

En la misma fecha, el Fondo acudié a una ampliacion de capital social por importe
1.000.022,62 euros adquiriendo 6.278 participaciones sociales de 0,1 euros de
valor nominal y 159,19 euros de prima de emision cada una de ellas.

Asimismo, en la misma fecha, el Fondo acuerda con uno de los Socios de la Sociedad,
la compra de 611 participaciones por importe de 82.729,40 euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo posee el 22,71% y 22,48%,
respectivamente, del capital social de esta participada.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha obtenido de su cartera de
inversiones ingresos por dividendos.
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Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no se ha registrado correcciones de
valor de estas inversiones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene registrado en cuentas de orden una
plusvalia neta por importe de 286.113,36 euros (240.636,85 euros al 31 de

diciembre de 2019) (véase nota 13).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ninguna de las acciones de esta sociedad se
encuentra pignoradas.

En el Anexo II adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye el desglose
de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

(b) Préstamos y créditos a empresas: empresas del grupo y asociadas a largo plaz

Préstamos y créditos a empresas recoge préstamos participativos concedidos por el Fondo
a empresas que forman parte de su objeto social.

El detalle de los préstamos y créditos a empresas en funciéon de su vencimiento es el

siguiente:
Euros
31.12.20 31.12.19
Préstamos y créditos a empresas a corto plazo 229.197,00 -
Préstamos y créditos a empresas a largo plazo - 304.997,33
Total 229.197,00  304.997,33

Un detalle de los préstamos concedidos a 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Euros
Tipo de Efecto tipo
Sociedad Moneda interés Vencimiento Préstamos Coste Intereses cambio Total

Coverfy Insurance Correduria
de Seguros, S.L. Euro  3,00% (a)  27/09/2021 128.000,00 128.000,00 2.596,71 - 130.596,71
Coverfy Insurance Correduria
de Seguros, S.L. Euro  3,00% (a)  27/09/2021 32.000,00 32.000,00 731,25 - 32.731,25
Coverfy Insurance Correduria
de Seguros, S.L. Euro  3,00% (a)  20/10/2021 65.000,00 65.000,00 869,04 - 65.869,04

225.000,00 225.000,00 4.197,00 - 229.197,00

(a) Si el préstamo se convierte en capital social se procederd a la capitalizacion de los intereses.
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Un detalle de los préstamos concedidos a 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Euros
Tipo de Efecto tipo
Sociedad Moneda interés Vencimiento Préstamos Coste Intereses cambio Total
Coverfy Insurance Correduria
de Seguros, S.L. Euro 3,00% (a) 10/06/2021 300.000,00 300.000,00 4.997,33 - 304.997,33

(a) Si el préstamo se convierte en capital social se procederd a la capitalizacion de los intereses.

Los ingresos por intereses devengados durante el ejercicio 2020 ascendieron a 4.197,00 euros
(4.997,33 euros durante el ejercicio 2019) (véanse notas 11 (a) y 14 (a)).

(8) Deudores

Su detalle es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19

Deudores por comision de gestion (nota 14 (a)) 66.293,47 -
Otros deudores 6.360,00 -
72.653,47 -

Todos los saldos se encuentran denominados en euros y tienen vencimiento inferior al afio.

Al 31 de diciembre de 2020, “Deudores por comision de gestion” recoge, principalmente, el
importe pendiente de devolucion por la Sociedad Gestora en concepto de exceso de
comisiones de gestion abonadas por el Fondo en el ejercicio 2020 (al 31 de diciembre de
2019 no existian saldos pendientes de cobro por este concepto).
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(9) Fondos Reembolsables

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

(a) Participes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el patrimonio del Fondo esta constituido por las
siguientes clases:

- Clase A: Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen 2.936.500 participaciones de 10,00

euros de valor disponible, de las que a dicha fecha se encuentran desembolsadas y/o
exigidas un importe de 28.857.992,06 euros (23.001.342,06 euros al 31 de diciembre
de 2019). Estas participaciones tienen capital calls fijos, es decir, la Sociedad
Gestora pedira a cada uno de los titulares de Participaciones de Clase A el
desembolso de un porcentaje fijo cada cierto periodo. Este porcentaje es idéntico
para cada participe de Clase A.

- Clase B: Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen 2.025.000 participaciones de 10,00

euros de valor disponible, de las que a dicha fecha se encuentran desembolsadas y/o
exigidas un importe de 15.369.531,82 euros (13.451.327,61 euros al 31 de diciembre
de 2019). Estas participaciones confieren a sus titulares el mismo derecho de
propiedad sobre el patrimonio del Fondo que las participaciones de la Clase A. Sin
embargo, tienen capital call flexibles, solicitando a los participes los desembolsos
cuando es necesario.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado reembolsos a los participes
en concepto de devoluciones de aportaciones iniciales.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no han existido solicitudes de amortizacién por parte
de ningn participe.

La composicion del patrimonio del Fondo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

European Investment Fund

Hermandad Nacional de
Arquitectos

Superiores y Quimicos

Los Guadares S.L.

Caja Rural Castilla la Mancha

Instruments Financers per a.

Empreses Innovadores S.L.U.

Geeksphone, S.A.

Otros

31.12.20
Clase A Clase B
Porcentaje Porcentaje
Compromiso Desembolso participacion Compromiso Desembolso participacion

- - - 15.000.000,00 11.244.910,42 73,16%

5.000.000,00 5.000.000,00 17,33% - - -

2.000.000,00 2.000.000,00 6,93% - - -
- - - 2.000.000,00 1.499.248,71 9,75%
- - - 2.000.000,00 1.499.248,71 9,75%

1.100.000,00 1.000.000,00 3,47% - - -
21.265.000,00 20.857.992,06 72,27%  1.250.000,00 1.126.123,98 7,33%
29.365.000,00 28.857.992,06 100,00% 20.250.000,00 15.369.531,82 100,00%
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Arquitectos

Superiores y Quimicos

Los Guadares S.L.

Caja Rural Castilla la Mancha

Instruments Financers per a.

Empreses Innovadores S.L.U.

Geeksphone, S.A.

Otros
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31.12.19
Clase A Clase B
Porcentaje Porcentaje

Compromiso Desembolso participacion Compromiso Desembolso participacion
- - - 15.000.000,00 9.769.368,71 72,63%
5.000.000,00 3.950.000,00 17,17% - - -
2.000.000,00 1.580.000,00 6,87% - - -
- - - 2.000.000,00 1.302.509,82 9,68%
- - - 2.000.000,00 1.302.509,82 9,68%
1.100.000,00 869.000,00 3,78% - - -
21.265.000,00 16.602.342,06 72,18%  1.250.000,00 1.076.939,26 8,01%
29.365.000,00 23.001.342,06 100,00% 20.250.000,00 13.451.327,61 100,00%

(b) Reservas

En este epigrafe del balance se recogen los gastos de constitucion del Fondo.

(c) Ajustes por valoracion

El detalle y movimiento de los ajustes de valor registrados en patrimonio neto netas de su
efecto fiscal que han supuesto una modificacion al coste de la inversion de las
participaciones (véase nota 6 (a)) es como sigue:

Euros
Saldo Saldo Saldo
31.12.18 Altas 31.12.19 Altas 31.12.20
707.801,50 5.268.041,05 5.975.842,55 3.664.203,79 9.640.046,34

Ajustes por cambio de valor

(10) Acreedores y Cuentas a Pagar

Su detalle es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Deudas a corto plazo 4.999,99 4.999,99
Otros acreedores 51.021,32 26.647,56
56.021,31 31.647,55

Los vencimientos de estos saldos son inferiores a un ano.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los saldos se encuentran denominados en euros.
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Un detalle de la comision a pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y del importe devengado

por ésta durante los ejercicios 2020 y 2019 es como sigue:

Euros

31.12.20 31.12.19

Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado

Comision de gestion - 906.474,02 - 1.240.375,00
(nota 14 (a)) (nota 14 (a))

Como se sefala en la nota 1, las funciones de gestion y administracion del Fondo estan

El

encomendadas a Kanoar Ventures, S.G.E.I.C., S.A (véase nota 1). Por este servicio, durante
el periodo de inversion, el Fondo paga una comision de gestion fija del 2,5% anual calculada
sobre los compromisos totales. Durante el periodo de desinversion o el periodo de
suspension y mientras no se reanude la actividad inversora y desinversora del Fondo, pagara
una comision de gestion que sera equivalente al 2,5% anual, si bien su base se calcula como
el resultado de sumar el coste de adquisicion de todas las inversiones realizadas por el Fondo
al final del trimestre anterior, menos el coste de adquisicion de las inversiones ya
desinvertidas en su totalidad o la parte de dicho coste correspondiente a una desinversion
parcial, menos el coste de adquisicion de Sociedades Participadas que hubieran sido
liquidadas, menos el coste de la depreciacion irreversible (write-off), total o parcial, de una
inversion, y menos el coste de la depreciacion de una inversion en mas del 50% de su coste
de adquisicion (write-down).

importe devengado por estas comisiones se incluye en el epigrafe “Otros resultados de
explotacion - Comisiones satisfechas - Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

(11) Ingresos y Gastos

(a) Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Euros
2020 2019
Intereses de las cuentas corrientes (nota 5) - 1,41
Intereses de préstamos a empresas (notas 6 (b) y 7
(b)) 245.724,15 273.037,02

245.724,15 273.038,43
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(b) Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
2020 2019
Diferencias de cambio (nota 6 (b)) (364.268,15) 45.665,67
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Inversiones financieras (nota 6 (a)) (1.838.361,80) (4.130.462,93)

(2.202.629,95) (4.084.797,26)

(c) Otros gastos de explotacién

Este epigrafe recoge, fundamentalmente, el gasto por servicios profesionales
independientes y los gastos refacturados por la Sociedad Gestora al Fondo (véanse notas

14 (a) y 14 (b)).
(12) Situacion Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal para empresas de reducida dimension, que son aquellas
que obtuvieron en el ejercicio inmediatamente anterior unos ingresos netos inferiores a
10.000 miles de euros.

Por otro lado, al tratarse de un fondo de capital riesgo, el Fondo opta a acogerse al régimen
fiscal de entidades de capital riesgo que se recoge en el articulo 50 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. Sus principales caracteristicas son las siguientes:

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucién y aumento
de capital efectuadas por entidades de capital riesgo.

- Deduccion por doble imposicion de dividendos. Los dividendos y las participaciones en
beneficios que las entidades de capital riesgo perciban de las sociedades que promueven
disfrutan de una deduccion por doble imposicion del 100%, con independencia del grado
de participacion que tengan en ellas, asi como del tiempo de tenencia de las
participaciones.

- Rentas por transmision de acciones y participaciones. Gozan de exencion del 99% en el
Impuesto sobre Sociedades las rentas obtenidas en la transmision de acciones y
participaciones de las empresas promovidas, siempre que la transmision se produzca a
partir del inicio del segundo afio de tenencia computando desde el momento de
adquisicion y hasta el décimo quinto inclusive segin se recoge en el articulo 50.1 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
2020 2019
Resultado contable del ejercicio (2.969.378,14) (5.142.172,61)
Diferencias permanentes 1.838.361,80 4.130.462,93
Base Imponible (1.131.016,34) (1.011.709,68)

Cuota al 25% - -

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Sociedades a pagar

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2017.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion de la
Sociedad Gestora, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente en
vigor, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podra ser compensado en los ejercicios inmediatos y sucesivos
a aquél en que se originé la pérdida. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion
que correspondan a las autoridades fiscales (nota 13).

(13) Cuentas de Orden

El detalle de cuentas de orden es el siguiente:

Euros
2020 2019
Otras cuentas de orden
Patrimonio total comprometido (nota 9) 49.615.000,00 49.615.000,00
Patrimonio comprometido no exigido (nota 9) (5.387.476,12)  (13.162.330,33)
Pérdidas fiscales a compensar (nota 13) (5.364.396,52) (4.233.380,18)
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) (notas 7 y 14) 286.113,36 240.636,85

39.149.240,72 32.459.926,34
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(14) Partes Vinculadas

(a) Transacciones del Fondo y saldos con empresas del grupo vy partes vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Activo 2020 2019
Deudores por comision de gestion (nota 8) 66.293,47 -
Inversiones empresas del grupo y asociadas (nota 6 (a)) 2.347.933,59 2.042.936,26
Préstamos empresas del grupo y asociadas (nota 6 (b)) 229.197,00 304.997,33

2.643.424,06 2.347.933,59

Cuentas de orden

Inversiones en empresas del grupo y asociadas (nota 13) 286.113,36 240.636,85

Las principales transacciones con empresas del Grupo y partes vinculadas han sido las

siguientes:
Euros
Ingresos 2020 2019
Intereses financieros de inversiones en empresas
del grupo y asociadas (nota 7) 4.197,00 4.997,33
Euros
Gastos 2020 2019
Comisiones de gestion (nota 10) 906.474,02  1.240.375,00

(b) Seguro de responsabilidad civil

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no ha repercutido al Fondo ningtin
importe en concepto de la parte proporcional de la prima de una pdliza de
responsabilidad civil de administradores y directivos contratada para la Sociedad
Gestora.
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Politica y Gestion de Riesgos

Para una correcta gestion del riesgo el Fondo dispone de varios mecanismos de control:

+ Diversificacion, con menos de un 15% del total de los fondos disponibles para la inversion
destinados a cualquier inversion en una compaiiia.

* Prevencidn, con un proceso de andlisis de inversiones que incluye todos los aspectos
relevantes (entrono econdmico, analisis de los estados de las compaiiias y sus modelos
de negocio, entrevistas personales y consultas a expertos en cada tecnologia) asi como
presencia en los Consejos de Administracion de las compaiiias invertidas.

* Actuacion en caso de detectar cualquier indicio de riesgo en una de las compaiias
participadas por el Fondo.

Informacién Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos
durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas del Fondo es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios y gastos de auditoria
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 han ascendido a
21.130,00 euros (20.430,00 euros al 31 de diciembre de 2019), con independencia del
momento de su facturacion.

Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios 2020 y 2019, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del
plazo maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que a 31 de diciembre de 2020
y 2019 sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con fecha 26 de marzo de 2021, ha tenido lugar una operacion de compraventa de
participaciones de My Expenses, S.L., en la que el Fondo ha vendido 5.897 participaciones
por un importe total de 661.513,57 euros.

Con fecha 16 de marzo de 2021, el Fondo ha acudido a una ampliacion de capital de Beonprice,
S.L. por un importe de 161.472,00 euros, adquiriendo 960 participaciones por un valor
nominal de 1 euro y una prima unitaria de asuncion de 160.512,00 euros.

Con fecha 8 de febrero de 2021, ha tenido lugar una operacion de compraventa de
participaciones de Energia Colectiva, S.L., en la que el Fondo ha vendido 71 participaciones
por un importe total de 171.221,86 euros.
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Resultados Subvenciones
Tipo de Técnica de Valor Porcentaje de Prima de ejercicios Resultado Ajustes por donaciones
Sociedad participada Auditor participacion valoracion razonable participacion (*) Capital de emision Reservas anteriores del gjercicio cambio de valor y legados Total

(1) Energia Colectiva, S.L. (****) KPMG Auditores, S.L. Capital desarrollo Venta 1.232.317,38 10,49% 4.873,00 1.574.475,39 (67.564,40) (2.071.087,42) (332.974,55) - - (892.277,98)
2) Salupro Spain, S.L. (***%*) Quaestio Legis, S.L.P. Capital desarrollo Coste 528.508,97 6,82% 5.982,64 3.116.838,64 2.238.707,28 (4.106.792,53) 534.290,58 - - 1.789.026,61

3) My Expenses, S.L. N/A Capital inicio Venta 661.513,57 11,44% 44.279,00 1.481.094,21 266.353,37 (1.885.267,59) (440.785,71) - - (534.326,72)
[©) Beonprice, S.L. (¥***) BDO Auditores S.L.P. Capital inicio Ronda 2.107.137,98 16,15% 77.553,00 1.809.446,97 274.753,51 - (1.136.231,12) 46.776,73 21.116,04 1.093.415,13

5) GreenGurus GmbH (***) N/A Capital inicio Coste N/A 23,65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

(6) Lernin Games, S.L. (¥***) KPMG Auditores, S.L. Capital inicio Ronda 848.788,70 25,37% 4.785,73 2.439.225,27 - (531.045,06) (276.496,56) - 14.802,74 1.651.272,12

7 Wise Athena INC N/A Capital inicio Coste 826.883,47 10,29% 1.602.669,55 - (1.536.241,97) - (165.847,50) - - (99.419,92)
®) Worona Labs S.L. Audycensa, S.L. Capital inicio VTC 26.672,13 22,79% 5.016,00 1.131.200,45 (259.767,94) (294.334,24) (465.064,90) - - 117.049,37

9) Wide Eyes Technologies S.L. N/A Capital inicio Coste 850.202,28 18,33% 5.696,00 1.720.726,32 - (499.983,50) (195.232,64) - 80.180,12 1.111.386,30

(10)  PangeaLand S.L. (***%*) BDO Auditores S.L.P. Capital inicio Ronda 8.939.719,80 18,46% 37.946,59 14.698.859,61 (11.556.412,65) (2.790.288,46) (6.301.413,26) 646.967,08 8.914,40 (5.255.426,69)
(11)  Proptech Ventures, S.L. (****) Moore Stephens Ibergroup Capital inicio Coste 601.020,00 15,02% 125.800,00 794.640,00 400.000,00 (714.177,30) (108.352,88) - - 497.909,82

(12)  Protechtedbags S.L. (¥***) BDO Auditores S.L.P. Capital inicio Ronda 1.716.467,90 17,85% 6.665,00 3.445.949,40 - (690.944,78) (544.086,89) - 191.077,09 2.408.659,82

(13)  Shopery Networks, S.L. (****) BDO Auditores S.L.P. Capital inicio Ronda 791.510,45 16,64% 271.560,00 1.639.622,56 14.447,09 (854.432,69) (126.166,33) - - 945.030,63

(14)  Everyday Software, S.L. (***%*) VIR Audit, S.L.P. Capital inicio Ronda 3.870.236,63 8,48% 106.978,50 13.639.913,57 - (1.361.369,01) (2.027.150,95) - - 10.358.372,11

(15)  Watchland Corporation (****) KPMG Auditores, S.L. Capital inicio Coste 725.000,00 18,12% 350.001,00 729.999,00 (56.323,81) (694.554,03) (299.023,96) - - 30.098,20

(16)  Prakma Solutions, INC. N/A Capital inicio Ronda 1.056.203,31 13,89% 2.525.021,19 - - (211.203,69) 22.732,03 - - 2.336.549,53

Colegio de Economistas de -
(17)  Iristrace, B.V. Valencia Capital inicio Coste 818.310,52 19,35% 226,87 1.689.880,56 (377.495,15) (603.093,61) 29.334,44 - 738.853,11
UHY FAY & Co Auditores y

(18)  Metis Solutions, S.L. Asesores, S.L.P. Capital inicio Coste 814.884,60 17,60% 15.031,00 769.653,00 (11.533,49) (190.792,30) (36.822,08) - - 545.536,13

(19)  Bdeo Technologies, S.L. KPMG Auditores, S.L. Capital inicio Ronda 3.085.910,88 20,58% 6.763,00 5.557.780,86 - (1.169.069,55) (799.985,02) - 125.000,00 3.720.489,29
(20)  Arengu Software, S.L. N/A Capital inicio Coste 360.027,28 19,80% 12.300,00 408.582,64 - (1.975,57) (158.546,38) - - 260.360,69
(21)  Appentra Solutions, S.L. N/A Capital inicio Coste 500.000,00 9,30% 222.019,00 1.962.981,00 (56.208,53) (593.333,73) (78.434,93) - 304.528,55 1.761.551,36

30.361.315,85

(1) Energia Colectiva, S.L. tiene su domicilio social en Valencia y su actividad principal es el suministro de energia limpia
2) Salupro Spain, S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es la comparacion de productos sanitarios para el mercado B2B.

3) My Expenses, S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es el desarrollo de una herramienta especifica para el intercambio y la gestion de facturas en la nube.

“) Beonprice, S.L. tiene su domicilio social en Salamanca y es una empresa de tecnologia de Big Data especializada en soluciones de gestion de ingresos
) GreenGurus GmbH tiene su domicilio social en Berlin y su actividad principal es el desarrollo de la hosteleria a domicilio

(6)  Lernin Games, S.L. tiene su domicilio social en Valencia y es una empresa que ofrece servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y la informatica vinculados con los juegos educativos, actividades relacionadas con la creacion de contenido audiovisual, etc.

7) Wise Athena INC tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es ofirecer soluciones de inteligencia artificial.
) Worona Labs S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es Actividades de programacion informatica.
9) Wide Eyes Technologies S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal servicios de telecomunicaciones.
(10)  PangeaLand S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es los servicios de agencia de viajes online
(11)  Proptech Ventures, S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es el diseiio, desarrollo, mantenimiento de una plataforma online para el acceso a espacios de trabajo colaborativos.

(12)  Protechtedbags S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es transporte y almacenamiento.

(13)  Shopery Networks S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es creacion, promocion, desarrollo y comercializacion de todo tipo de plataformas digitales, de e-commerce y de comercio online.
(14)  Everyday Software, S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es software de recursos humanos.

(15)  Watchland Corporation tiene su domicilio social en Bilbao y su actividad principal es consultoria empresarial.

(16)  Prakma Solutions INC. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es desarrollo de aplicaciones.
(17)  Iristrace, B.V. tiene su domicilio social en Amsterdam y su actividad principal es la digitalizacion de los controles de calidad en cualquier sector.
(18)  Metis Solutions, S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es el desarrollo de aplicaciones informadticas.
(19)  Bdeo Technologies, S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es el uso de la inteligencia artificial con el objetivo de procesar la informacion de las empresas de seguros mas rapido.
(20)  Arengu Software, S.L. tiene su domicilio social en Vigo y su actividad principal es el diseiio, desarrollo, produccion, distribucién y comercializacion de aplicaciones informaticas.
(21)  Appentra Solutions, S.L. tiene su domicilio social en La Corufia y su actividad principal es desarrollo de todo tipo de sistemas informaticos y de telecomunicaciones, investigacion e innovacion en ingenieria informdtica y de telecomunicaciones.

* Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la sociedad.

(**) Esta informacion se ha obtenido de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020.
(***)  GreenGurus, GmbH se encontraba en concurso y se deterioré la inversion por considerarse irrecuperable durante el ejercicio 2020.
(¥***) Los saldos registrados a 31 de diciembre de 2020 a fecha de formulacion estan pendientes de ser auditados.

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.
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correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros con dos decimales)
Fondos Propios (**)
Resultados Subvenciones
Tipo de Técnica de Valor Porcentaje de Prima de ejercicios Resultado Ajustes por donaciones
Sociedad participada Auditor participacion valoracion razonable participacion (*) Capital de emision Reservas anteriores del ejercicio cambio de valor y legados Total
(1) Energia Colectiva, S.L. (**%*) KPMG Auditores Capital desarrollo  Coste 800.183,28 10,49% 4.873,00 1.574.475,39 (46.544,32) (1.414.575,45) (656.511,97) - - (538.283,35)
(2)  Salupro Spain, S.L. N/A Capital desarrollo  Coste 487.932,47 6,70% 5.606,00 2.617.223,00 2.238.707,00 (3.225.713,00) (881.079,66) - - 754.743,00
(3) My Expenses, S.L. N/A Capital inicio Coste 500.065,60 11,44% 44.279,00 1.481.094,21 266.353,37 (1.502.404,54) (363.498,68) - - (74.176,64)
(4)  Beonprice, S.L. (****) BDO Auditores S.L.P. Capital inicio Ronda 2.107.137,98 16,15% 71.608,00 2.463.294,06 55.157,93 (972.450,45) (436.790,37) (2.237,52) 21.116,04 1.199.697,69
(5)  GreenGurus GmbH (***) N/A Capital inicio Coste N/A 23,65% N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
(6)  Wise Athena INC N/A Capital inicio Coste 826.883,47 10,29% 1.470.443,55 - (1.781.586,26) - (94.779,68) - (405.922,39)
(7)  Worona Labs S.L. N/A Capital inicio Coste 733.893,00 22,79% 4.236,00 518.221,85 (18.421,75) (138.465,83) (155.868,41) - - 209.701,86
(8)  Wide Eyes Technologies S.L. N/A Capital inicio Coste 850.202,28 18,33% 5.696,00 1.720.726,32 - (380.336,61) (173.932,00) - - 1.172.153,71
(9)  PangealLand S.L. (***¥*) BDO Auditores S.L.P. Capital inicio Ronda 8.939.719,80 18,46% 37.946,59 14.698.859,61 (3.982.315,14) (2.215.246,64) (8.083.597,83) (60.084,64) 40.858,46 436.420,41
(10)  Proptech Ventures, S.L. (¥***) Moore Stephens Ibergroup  Capital inicio Coste 601.020,00 15,02% 125.800,00 794.640,00 400.000,00 (468.909,74) (245.267,56) - - 606.262,70
(11)  Protechtedbags S.L. N/A Capital inicio Ronda 1.716.467,90 17,85% 6.665,00 3.445.949.,40 - (289.350,60) (401.594,18) - - 2.761.669,62
(12)  Shopery Networks, S.L. N/A Capital inicio Coste 295.991,52 14,89% 271.560,00 1.639.622,56 14.447,09 (578.300,95) (276.131,74) - - 1.071.196,96
(13)  Everyday Software, S.L. N/A Capital inicio Coste 683.989,11 7,00% 83.004,45 2.747.876,79 - (775.116,35) (586.252,66) - - 1.469.512,23
(14)  Watchland Corporation N/A Capital inicio Coste 725.000,00 18,12% 350.001,00 729.999,00 - (403.443,43) (300.377,57) - 66.107,42 442.286,42
(15)  Prakma Solutions, INC. N/A Capital inicio Ronda 1.056.203,31 13,89% 2.639.636,58 - - (82.831,70) (128.371,99) - - 2.428.432,89
(16) Iristrace, B.V. N/A Capital inicio Coste 818.310,52 19,35% 157,24 - (152.573,64) - 75.303,37 - - (77.113,03)
UHY FAY & Co Auditores -
(17)  Metis Solutions, S.L. y Asesores, S.L.P. Capital inicio Coste 814.884,60 17,60% 15.031,00 769.653,00 (11.533,49) (14.385,57) (176.406,73) - 582.358,21
(18)  Bdeo Technologies, S.L. N/A Capital inicio Ronda 783.883,63 15,01% 4.523,00 1.089.264,08 - (345.284,34) (823.785,21) - - (75.282,47)
(19)  Arengu Software, S.L. N/A Capital inicio Coste 217.808,88 13,36% 11.386,00 267.278,24 - (1.975,57) 624,30 - - 277.312,97

22.959.577,35

(22)  Energia Colectiva, S.L. tiene su domicilio social en Valencia y su actividad principal es el suministro de energia limpia

(23)  Salupro Spain, S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es la comparacion de productos sanitarios para el mercado B2B.

(24) My Expenses, S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es el desarrollo de una herramienta especifica para el intercambio y la gestion de facturas en la nube.

(25)  Beonprice, S.L. tiene su

lomicilio social en Sal

(26)  GreenGurus GmbH tiene su domicilio social en Berlin y su actividad principal es el desarrollo de la hosteleria a domicilio
(27)  Wise Athena INC tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es ofrecer soluciones de inteligencia artificial.
(28)  Worona Labs S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es Actividades de programacion informatica.
(29)  Wide Eyes Technologies S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal servicios de telecomunicaciones.
(30)  PangealLand S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es los servicios de agencia de viajes online
(31)  Proptech Ventures, S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es el diseio, desarrollo, mantenimiento de una plataforma online para el acceso a espacios de trabajo colaborativos.

(32)  Protechtedbags S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es transporte y almacenamiento.

y es una empresa de tecnologia de Big Data especializada en soluciones de gestion de ingresos

(33)  Shopery Networks S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es creacion, promocion, desarrollo y comercializacion de todo tipo de plataformas digitales, de e-commerce y de comercio online.
(34)  Everyday Sofiware, S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es software de recursos humanos.
(35)  Watchland Corporation tiene su domicilio social en Bilbao y su actividad principal es consultoria empresarial.
(36)  Prakma Solutions INC. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es desarrollo de aplicaciones.

(37)  Iristrace, B.V. tiene su domicilio social en Amsterdam y su actividad principal es la digitalizacion de los controles de calidad en cualquier sector.

(38)  Metis Solutions, S.L. tiene su domicilio social en Barcelona y su actividad principal es el desarrollo de aplicaciones informaticas.
(39)  Bdeo Technologies, S.L. tiene su domicilio social en Madrid y su actividad principal es el uso de la inteligencia artificial con el objetivo de procesar la informacion de las empresas de seguros mds rdapido.
(40)  Arengu Software, S.L. tiene su domicilio social en Vigo y su actividad principal es el diseiio, desarrollo, produccion, distribucion y comercializacion de aplicaciones informaticas.

* Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la sociedad.
(**) Esta informacién se ha obtenido de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
(***)  Durante el ejercicio 2019, GreenGurus, GmbH esta en concurso y se ha deteriorado la inversion por considerarse irrecuperable.
(¥***) Los datos registrados al 31 de diciembre de 2019 son provisionales.

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.
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K FUND, F.C.R.E.
Informacion relativa a inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

Fondos propios (**)

Resultados Otras
Tipo de Técnica de Plusvalia Porcentaje de Prima negativos ejercicios —aportaciones Resultado
Participada participacion Auditor valoracion Coste latente participacion (*) Capital de emision anteriores de socios del ejercicio Total
(1) Coverfy Insurance Services Transaccion
Correduria de Seguros S.L.  Capital inicio  KPMG Auditores ~ reciente ~ _2:347.933,59 = 286.113,36 22,71% 7.040,30  5.758.835,22  (4.481.648,11) 145,85 (954.182,87)  330.190,39

(1) Coverfy Insurance Services Correduria de Seguros S.L.es una Sociedad con domicilio social en Barcelona cuya actividad principal es la promocion y asesoramiento preparatorio de la formalizacion de contratos de
Seguros.

(*)  Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la sociedad.
(**)  Esta informacion se ha obtenido de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020.

Este Anexo II forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.
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K FUND, F.C.R.E.
Informacion relativa a inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros con dos decimales)
Fondos propios (**)
Resultados Otras
Tipo de Técnica de Plusvalia Porcentaje de Prima negativos ejercicios —aportaciones Resultado
Participada participacion Auditor valoracion Coste latente participacion (*) Capital de emision anteriores de socios del ejercicio Total
(1) Coverfy Insurance Services Transaccion
Correduria de Seguros S.L.  Capital inicio  KPMG Auditores ~ reciente ~ _2:042.936,26 = 240.636,85 22,48% 629320 4.528.510,94  (3.004.714,10) 14585  (1.476.934,01)  53.301,88

(2) Coverfy Insurance Services Correduria de Seguros S.L.es una Sociedad con domicilio social en Barcelona cuya actividad principal es la promocion y asesoramiento preparatorio de la formalizacion de contratos de
Seguros.

(*)  Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la sociedad.
(**)  Esta informacion se ha obtenido de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

Este Anexo II forma parte integrante de la nota 7 de la memoria de cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.



K FUND, F.C.R.E.
Informe de Gestion

Ejercicio 2020

K FUND, F.CR.E. (en adelante, el “Fondo” y/o “KFUND”) se constituyé mediante documento
privado el 6 de junio de 2016. El Fondo se rige por lo previsto en el Reglamento (UE) 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos
(en adelante, “Reglamento 345/2013”) y en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley 22/2014”).

El Fondo esta inscrito con el nimero 2 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo
Europeo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El objeto social principal del fondo es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria en sus etapas iniciales.

EVOLUCION GENERAL DE LOS NEGOCIOS

Durante 2020 K Fund FCRE ha continuado siendo una referencia del ecosistema espafiol y ha
continuado optimizado su modelo de identificacion y andlisis de inversiones junto al apuntalamiento
del equipo de analisis y seguimiento con la incorporacion de un miembro adicional al mismo, Sergio
Alvarez Leiva que, con su gran experiencia como emprendedor de éxito en el pasado, va a poder
ayudar a las compaiiias participadas especialmente en el area de producto y posicionamiento.

2020 ha sido un ejercicio interesante para el ecosistema emprendedor espafiol. Este afio el nimero de
operaciones de inversion ha crecido un 36% (336 operaciones) confirmando el interés y buena
evolucion del sector incluso en tiempos de pandemia mundial como los vividos. Sin embargo, el
volumen de inversion en empresas tecnologicas en Espafia ha descendido un 11,3% respecto 2019 con
un volumen total de inversion de 1.105 millones.

Este descenso en el volumen de inversion es debido a que los importes de cada ronda han sido mas
bajos y a la proliferacion de rondas de inversion tempranas (capital semilla y Series A). Este tipo de
rondas tempranas han crecido de forma muy relevante: las operaciones en Serie A (1-5M€, +48,6%)
y Serie B (5-20M€, +34,3%), asi como pre-semilla y semilla (0-1M€, + 31,6%). Este crecimiento en
rondas tempranas contrasta con la caida en el nimero de rondas en fases posteriores (Series C y
Growth, -53,8%). Aun con este descenso en operaciones de inversion tardias, las proyecciones para el
futuro son prometedoras pues las rondas tempranas de inversion son preludio de rondas tardias en el
futuro por lo que anticipamos un incremento de rondas tardias en los proximos ejercicios.

Por indicadores fundamentales y la evolucién pasada del ecosistema emprendedor en Espaiia la
tendencia a la consolidacion de los volimenes de 2019 y 2020 deberia continuar a futuro. Es cierto
que la incertidumbre en el entorno economico derivado de la situaciéon pandémica global y su impacto
en la economia espafiola nos hace ser cautos de cara a futuro pese a que todos los indicadores del
ecosistema indican una evolucion positiva.



SITUACION ACTUAL DEL FONDO

El Fondo no presento en el ailo 2020 ningtin riesgo e incertidumbres resefiables, su situacion financiera
es acorde con la esperada, con unas pérdidas de 2.969.378,14 euros y un saldo de participes de
44.227.523,88 euros.

Este nivel de pérdidas es muy comun en fondos de capital riesgo. Y ello por cuanto el valor de sus
inversiones se aprecia con el transcurso del tiempo y con el retorno economico que producen las
desinversiones. Durante sus primeros afios de vida, los fondos de capital riesgo presentan un nivel de
pérdidas en consonancia con los gastos de mantenimiento del Fondo que se unen al cierre prematuro
de aquellas inversiones que no han resultado exitosas.

Durante 2020 se han producido revalorizaciones significativas en dos de las compafias participadas
al producirse rondas a una valoracidon muy superior a la valoracién en la que el Fondo invirtid
inicialmente (BDEO Technologies, S.L., Shopery Networks S.L. y Everyday Software, S.L.), con la
entrada de dos fondos internacionales de reconocido prestigio en el sector.

Por el contrario, dos de las compaifiias participadas presentan un deterioro en su valoracion respecto
al ejercicio anterior (Worona Labs, S.L. y Lernin Games, S.L.). Nuestro compromiso con los participes
es absoluto. Es por lo que somos rigurosos y realistas. Cuando las compatfiias participadas no ofrecen
probabilidades ciertas de supervivencia, no destinamos recursos a prolongar su actividad.
Adicionalmente realizamos el oportuno ajuste en su valoracion en cartera.

En cumplimiento de su politica de inversiones, KFUND ha formalizado en estos doce meses de
actividad una operacién de inversion por valor de 500.000 euros, dando por concluido su periodo de
inversion al agotar los recursos disponibles para nuevas inversiones.

Al terminar el periodo de inversion durante el primer trimestre de 2020, inicamente se analizaron 12
proyectos empresariales de los cuales 2 fueron presentados al comité de inversion antes de dar por
concluido el periodo de inversion. Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 KFUND ha seguido
apoyando a sus empresas en cartera con trece rondas de financiacion adicionales en las compaiiias en
las que estaba invertido con un volumen total de inversion en follow-on de aproximadamente
6.230.000 euros.

A medida que el Fondo madura, es normal que el volumen de inversidon en nuevas compafiias vaya
disminuyendo a medida que aumenta el volumen de inversion en follow-ons.

EVOLUCION FUTURA

Los tltimos tres ejercicios han sido de una actividad frenética en KFUND con volimenes de inversion
altos que han acortado sensiblemente el periodo de inversion planteado inicialmente (3,5 afios en
contraposicion a los 4-5 afos esperados).

A futuro se preveia una tendencia similar, sin embargo, la irrupcion de la crisis sanitaria del COVID
19 a mediados de febrero 2020 y las medidas acometidas para su contencidén suponen un aumento de
la incertidumbre sobre cudl sera su el impacto en las compafiias participadas por KFUND.



Durante 2020 en las compaiiias participadas por el Fondo se han identificado varios aspectos que
pueden dificultar la actividad de las mismas:

Aun es pronto para cuantificar el impacto de esta situacion en la cartera de empresas participadas por
K Fund aunque se han identificado varios aspectos que pueden dificultar la actividad de las mismas:

1. Empeoramiento de los fundamentales de las compaiiias participadas. A medida que se reduce la
actividad empresarial, se incrementa la dificultad de cerrar reuniones de venta, demos, eventos
de marketing, etc. Esta reduccion en la facturacion hace que las compaiias con balances mas
débiles (con nivel de financiacion previo a la crisis o mas jovenes) sufran al darse la tormenta
perfecta, sus cifras de negocio empeoran y los mercados de financiacion que les permitirian
compensar esta bajada se secan. Estos dos efectos se combinan para prever un aumento en el
numero de compaiias que, desgraciadamente, no podran acceder a la financiacion necesaria y
acabaran teniendo que parar su actividad (con el subsiguiente perjuicio para KFUND).

2. Laliquidez del mercado de financiacion para startups se reduce sensiblemente. Los fondos de
capital riesgo también reducen su actividad inversora al no tener visibilidad sobre la posibilidad
de levantar fondos sucesores y por tanto tener que ser muy cuidadosos con los fondos disponibles
para poder atravesar este periodo de incertidumbre. Los principales inversores institucionales en
los fondos de capital riesgo también contraen su inversion en este tipo de fondos. Esto es debido
al impacto negativo en sus porcentajes de asignacion de activos derivado de las recientes severas
bajadas en los mercados de renta variable que obliga a una inversion adicional en estos activos
para reequilibrar su cartera. Esta falta de financiacion dificulta el acceso y supervivencia de las
compaiias participadas por KFUND.

3. Los mercados de capitales y los compradores naturales de startups también reducen su actividad
inversora. Los retornos de los fondos de capital riesgo dependen en gran medida de la venta de
sus participadas ya sea mediante OPV o venta a otra compaiiia. En estos momentos de
incertidumbre estas ventas se realizardn por un importe menor y con un mayor tiempo de
negociacion, afectando negativamente al retorno de los fondos de capital riesgo.

Si bien es cierto que estos efectos negativos derivados de la crisis sanitaria del COVID-19 son
sensibles y conviene estar alerta y desarrollar planes para su contingencia, en KFUND también
creemos que hay motivos para la esperanza:

e KFUND es un fondo relativamente joven, con cuatro afios desde su constitucién, por lo que la
mayoria de nuestras compaiiias participadas atn tienen tiempo de maduracion hasta tener que
buscar una salida y es de esperar que el periodo de incertidumbre actual dure 12-15 meses tras el
descubrimiento de la vacuna para el COVID-19 y la evolucion del ritmo de vacunacion a nivel
mundial. En la mayoria de las compaiiias de nuestra cartera ese periodo no es el esperado para la
salida por lo que la situacion actual de los mercados no tendra un impacto significativo en dichas
salidas.

e  Mas del 70% de nuestra cartera actualmente dispone de balance suficiente para poder operar en
los proximos 12-15 meses que es cuando se prevé que el mercado de financiacion sea mas
restrictivo.

e Aunque tenemos empresas participadas en sectores donde el impacto se anticipa muy
significativo (viajes, aerolineas, hoteles...) también existen compaiias en la cartera de KFUND
para las que la situacion actual representa una oportunidad a capitalizar (tecnologia para el
teletrabajo y la optimizacién de redes, venta de material sanitario, educacion online...). En estos
momentos de incertidumbre el esfuerzo realizado en construir una cartera diversificada por
sectores, etapas y modelos es una ventaja.



Por todos estos motivos y mas (calidad de los equipos en los que hemos invertido, experiencia del
equipo gestor del fondo en el manejo de crisis econdmico-financieras anteriores, etc.) creemos que
debemos ser optimistas sobre el futuro, pero siempre cuidadosos de monitorizar e implementar las
medidas para gestionar este periodo de incertidumbre financiera. En ese aspecto en KFUND se tiene
un contacto semanal con las participadas para supervisar sus planes de contingencia y la evolucion de
la liquidez y el balance para poder operar en la medida de lo posible con antelacion.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

En el ejercicio 2020 la Sociedad Gestora del Fondo, KANOAR VENTURES, S.G.E.I.C., S.A. (en
adelante, “la Sociedad”), ha implementado el Estatuto de Auditoria Interna, cuya observancia y
aplicacion es de obligado cumplimiento.

En este sentido, la Sociedad cuenta con el oportuno Manual de Politicas y Procesos Internos, entre las
que se encuentran, entre otros:

e Politica de gestion integral de riesgos, con la asignacion de responsabilidades y funciones a
organos colegiados y personas concretas de la organizacion, asi como con los siguientes
criterios:

e Diversificacion: con menos de un 15% del total de los fondos disponibles para la inversion
destinados a cualquier inversion en una compaiiia.

e Prevencion: con un proceso de andlisis de inversiones que incluye todos los aspectos
relevantes (entrono econdmico, analisis de los estados de las companias y sus modelos de
negocio, entrevistas personales y consultas a expertos en cada tecnologia), asi como presencia
en los Consejos de Administracion de algunas de las compaifiias invertidas.

e Actuacion: en caso de detectar cualquier indicio de riesgo en una de las compaiiias
participadas por los fondos gestionados.

e Politica de continuidad del negocio.

e Politica de prevencion, deteccion y tratamiento de los delitos penales (Compliance). Cabe
destacar que en el ambito de dicha politica la Sociedad, cuenta con el Codigo Etico de
Conducta, el Canal de Denuncias y el Comité de Cumplimiento.

Politica de gestion econémica-financiera y segregacion de actividades.

Politica de proteccion de datos de caracter personal.

Politica de seguridad en la informacion.

Politica de gestion de las inversiones con los consiguientes procesos de actuacion para el
analisis, aprobacion y seguimiento de aquéllas.

e Politica de Environmental, Social and Governance.

Asimismo, la correcta gestion del riesgo por parte de la Sociedad incluye el seguimiento puntual
de las actividades por parte de los drganos colegiados y responsables y su reporte periddico al
Consejo de Administracion.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades de investigacion y desarrollo por parte de KFUND durante 2020.

ADOQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.



INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No existe hecho acaecido con posterioridad al cierre de las cuentas anuales que afecte
significativamente a las cuentas anuales o a la situacion global del Fondo a 31 de diciembre de 2020.



DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Kanoar Ventures, S.G.E.I.C., S.A., D.

Ifiigo M* de Arrola Ruiz de la Escalera, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracién que se celebra en Madrid el 31 de marzo de 2021
previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas y el informe de gestion
adjuntos de K Fund, F.C.R.E. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2020,
contenidas en un documento que seré entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance,
una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos
de efectivo, una memoria y un informe de gestion.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firma la presente diligencia en

prueba de conformidad con lo que antecede de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2021,

/”W
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Carina Spilka Lézaro

Ignacio Lafra
Consejero

Ifiigo M?* de Arrola Ruiz de la Escalera
Consejero

Pablo Ventura Aranguren
Consejero

Cristina Garcia-Margallo Gomendio
Secretario no consejero





