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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.AU.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Bolsa EEUU Nueva Economia, Fondo de Inversién
gue comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el pairimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 dela
meimoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables conienidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de anditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v Ia evaluacién de si sn
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan
de acuerdo con el marce normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn.

2, En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBK Bolsa
EEUU Nueva Economfa, Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, as{ como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se Hmita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado ex este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA
Guil].ermo Cavia Miembro ejercienta:
g Ocio _ A.uditor de Cllentas PRICEWATERHOUSECOQPERS

AUDITORES, S.L.

18 de abril de 2013 Ao 2013 e 03301143
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR
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- .BBK Bo!sa EEUU Nueva Economla, Fondo de invers:on o

- .Balances ai 31 de d|c1embre de 2012 y 2011
(Expresados en euros) -

“ACTIVO.

2012 e

N 8132936 B

Lo

- Activo no corriente - - -

"Inmowllzado |ntang[ble -'. -

' _Inmowhzado matena] _ v - -
“Bienes inmuebles de uso proplo ' - -
Mobmanoyenseres po - B

o 'Actl\ros por Impuesto d]fendo ': S e _ -
Activo corriente. - 17064 168,41 - 1602199523

'Deudores _' U _749 886,29 . 109_2 823,66 -

_ 'Cartera de |nver310nes f nanc:leras e B '1{1468 829,36 - :_12 931 730,43_
Cartera interior 12968732,82 . 11236 434,19

Valores representatwos de deuda
“Instrumentos de patfimonio o
Instituciones de Inversién Colectiva .
©« Depositos-en Ent;dades de Cred:to_ o
- Derivados’ S
© Oftros .

Caz’tera exter:or

T 12968 732,82

11236 434,19

. Valores representatwos de deuda
. dnstrumentos de patrimonio. -
* Instituciones de Inversién Colectiva
.‘Depdsitos en Entidades de Credlto .
.. Derivados - : .
" Otros .0

Intereses'de' Ia ca'r"tera de inversiéh

Inversmnes morosas dudosas ‘0eh lmglo

-1481.127,20 *

148112720

" 18969,34

168450729
-1 684 507,29

10788,95 -

PeTIDdIfICECEOI'les o R ERUR
Tesorerla 184545276 . 1997 441,14
TOTAL ACTIVO ~ 17064 168,41

16 021 995,23




L '-'Balances al 31 de dlclembre de 2012 y 2011
L "(Expresados en euros) T

.-":'-'BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fondo de Invers:on

2012 e

: _f --PATRIMONIO Y PASIVO
e Patrlmomo atnbu:do a partlclpes o accnomstas

Fondos reembolsables atnbuldos a partacnpes o acclomstas B

v Capital’, ' - '
.-_:Partlclpes ‘ RN
- Prima de emlswn

- Reservas . °7 '

L7 (Acciones. propias) : S

. Resultados de e1ercuc|os anterlores
Otras- aportamones ‘de socios

.+ Resultado def ejermc:lo N

L (D1v1dendo a cuenia)

Ajustes por cambtos de va[or en mmowlszado matena! de u uso proplo s

: __ Otro patnmomo atnbwdo

o -:,'Pas_lvo_ no _c_o__r_ne_nte e _
. Provisiones a largo plazo .
"Deudas a Iargo plazo .’ T
Paswes por |mpuesto dlfendo L

' _Paswo corrlente S ‘ _
i Prowsmnesacorto plazo e e
" "Deudas a corto’ plazo. "

. . Acreedores’. PINE

- Pasivos fnanc;eros S s e
" Perivados- .~ .,

f Perlodlf camones

" 17025 132,18

g7 0_25 .132,18 :

15 991"14'5 oé. T

"15 991 145 05

1472131200

10168229

220213780

' 39.036,23°

3903623 -

- 15 432 497 43

10168229

45696533

__3"0:__3_50,1_3. S

3085018 . -

' :"_:TOTAL PATRIMONIOYPAS!VO T

: '-";:"CUENTAS DE ORDEN

T TTi7 064 168,41

2012

16 021 995.23

2011 .

- Cuentas de compromlso
. ‘Compromisos por operacmnes Fargas de derwados o
Compromlsos por operamones cortas de denvados i

s Otras cuentas de orden e
" .Valores cedidos en prestamo por Ia ]IC .
. Valores. aportados como garantia porla IIC :'
. -Valores recibidos en garantia por la [[o% :
. Capital nominal no suscrito ni en mrculacmn =
o Peérdidas fi sca]es a compensar Lo
L Otros ' AR

. 47299004,32
17 299.004,32

: 1_4 589 6:_9_1,96:;

14589 691,96

_ 113 12604367 F
1612604367

1227338875

S 84938875
1142400000

T TOTAL CUENTAS DE ORDEN

~ " 31888 696.,-23"

: '28 399 432 42
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-'__BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fondo de Inversmn

18132937 B

-Cuentas de perdldas y gananc:as correspondlentes a Ios ejercmos anuales

. terminados el 31 de- dlclembre de 2012 y 2011
_ (Expresadas en euros)

2014

_ Com:s:ones de descuento por suscnpcmnes yfo reemboisos L = “
. Comisiones retrocedidas ala Instatucxon de !nversmn Colectlva S - -
- Gastos de personai : : _ - Tl
Otros gastos de explotamon - (317 222.41) '('312 284,58)
Comisi6n de gestion (293 355,98) {288 901,62)
~Comisién de depositario.. - o (17 789,62) . (17 509,80)
“Ingreso/gasto por compensac:on compammento B T
Otros : Lo (B 078,81) .. (5873,16)
E 'Amortuzac;on del |nm0\r|llzad0 materlal : KL .
Excesos de provisiongs . - - u
: Deteraoro Y resultados por enajenacmnes de lnmov:llzado U - .
: Resultado de expiotacton o (317 222,4‘1) (312 284,58)
:-Ingresos fnanmeros Qs ' 137 94.3 24 .188 836,11
: Gastos fmancneros ' (0 30) PR
' . '_-'Vanaclon del valor razonable en [nstrumen’[os f nancneros 199 079 35 L 103 831 09
‘Por operaciones de |a cartera interior B D 266947, . 9960,98
Por operaclones dela cartéra exterior =- i - 188.666,37 93 870,11
-Por operaciones con denvados T TA3BY . : R
Otros . : IR L L
'_leerencnas de.'camhici (20_()24,03) . '_ 63 959,84
- Deterloro y resu[tado por enajenacmnes de znstrumentos - ' ' o :
financieros : . . -2 216 026 08 . 412 622,87
‘Deterioros - o g : - e
Resultados por operac:ones de a cartera mtenor (6 695, 38) - 20919,33
“Resultados por operaciones de la cartera exterior 7478275 - 120811
. 'Resultados por operacmnes con denvados ' R 2 147 938,71 02390 494,43
.Oftros . o RS . LT _ L
' _"Resultado ﬁnénéi'erd | 253302434 . 769 249,91
o Resultado antes de [mpuestos - 2215 801,93 . 456 965,33 -
.Impuesto sobre beneﬂc;os {13 684,13): L SR
RESULTADO DEL EJERCICIO 2 202 137,80 . 456 965,33
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: _-".BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fondo de Inversaon |

_ i Memoria de Ias cuenta_s anuales correspondlente al ejercicro anual termlnado eI 31 i
ode dlclembre de 2012 ' ; o

S (Expresada en euros)

ke 1 _f'_fActmdad y gestlon del rlesgo |

a) ';"--";;Actmdad

”:'E:_Z:'-BBK Bo!sa EEUU Nueva Economla Fondo de’ !nversmn en 10 suceswo eI Fondo :

~“fue constituido.en Bilbao el 21 de- febrero de 2000 bajo la denominacion so‘c:al de

¥ . 'BBK Bolsa Nueva Economla Fondo de inversmn modlflcandose dicha .

: -__’denommacmn porla actual el 22 de diciembre de 2009. Tlene Su c{omlcmo soc:|al en' o

o -Plaza de Euskadl n°5 Planta 27 Bllbao (Blzkala)

-EI Fondo se encuentra mscnto en el Reglstro de Fondos de lnver5|on de la

" Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 25 de febrero de -

- :2000 con el nimero 2.027,; adqu1riendo a efectos Iegales Ia con5|derac>|on de
e Fondo de Inverswn (F I: ) a pamr de entonces _ _

De conformldad con. [o dlspuesto en el artlculo 1° de la Ley 35/2003 modmcada porl

i laley. 31/2011 ,'y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instltucmnes de:

- Ihversion Colectiva esla captaclon de fondos, bienes o derechos del publico para '

) 'gestlonarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros. instrumentos,-

- financieros o no, siempre que el rendlmtento del inversor se es’fabiezca en funcmn E

E _;._'de los resultados colectlvos

. .Dada Ia actlwdad a Ia que se dedlca el Fondo e] mismo no tiene responsabltldades, .

- .. gastos, activos provisiones © contingencias de naturaleza medioambiental. que

e pud:eran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera'y. los_-; S

: -_.ﬁresultados del mismo. Por este motivo no se.incluyen desgloses especmcos enla-

- presente. memoria de Ias cuentas anuales respecto a Ia mformaclon de cuestiones ) '

_'-_Tmedloamblenta[es

- La pohtlca de mversnon del Fondo se encuentra defln:da en el Folleto que Se

. encuentra registrado'y a disposicién del pub!ico en el reglstro correspondlente de Ea SN

' Comlsmn Namonal del Mercado de Valores

) Conforme a Ios reglstros de Ia C N. iV! V Ja ges’uon y admmlstracmn del Fondo
- figura’ encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, SA.U.;

. 8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestlon y admin;stracmn det Fondo .:

'- 3‘_'-’aparece encomendada a Kutxabank Gestton S. G LI C S A U somedad
e '."__pertenemente a! Grupo Kutxabank s R e

i ’--‘_'Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank 8. A tomo eI control de BBK Gestlon

U SA,SGLLC, Kutxagest, SAU., $.G.LI.C. y Vitalgestién, S.G.LLC., S.A., como g

s _'.‘consecuenma de ia inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia de la Escrltura :
Publica en la que se-instrumenté la segregamon del negocno fmancaero de BBK
L Kutxa y Caja Vltal a favor de Kutxabank S A R o




8132933
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_'BBK Boisa EEUU Nueva Economla Fondo de lnversmn

' I\ﬂemorla de las cuentas anuaies correspond:ente al ejercu:lo anual termmado el 31
“de diciembre de 2012 : _ : S
_ (Exp_resada__en euros) -

o '.Con fecha 30 de marzo de 2012 ]os Consejos de Admlnlstracmn de Kutxabank
- Gestién, S.G.IL.C., S. AU. (anter[ormente denominada BBK Gestién, S.A., .
U 8.GILEC)), Kutxagest S.A U, 8.G.LLC. y Vitalgestién, S.G.LL.C., S.A, redactaron y o

'_=_j.susc:nb|eron el “Proyecto comun de fusion por absorcién”’, por. eI que BBK Gestién '

+ 1 8.A (actualmente Kutxabank Gestion $.G.1.L.C, S AU ) ha absorbldo a Kutxagest

'_.__SAU SGIEC yV|talgestlon SGI]C SA L . _ o

: ';Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su condlcnon de Acmomsta _
Unico de Kutxabank Gestion, S.G.LLC.; S. A. U, demdlo aprobar los balances de .

. fusién, el Proyecto redactado y SUSCFItO conjuntamente por los Consejos de =
' ':_Admlmsiraclon de, !as tres somedades mtervm:entes y Ia fusnon proplamente dlcha

S La fuswn fue elevada a Escrltura Pubhca eI 5 de septlembre de 2012 presentada
- en.el Registro Mercantil de Bizkaia e! 10 de septiembre de 2012 y callﬂcada

' favorablemente. por el titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La mtada
e _qu|on ha devemdo eficaz con fecha 10 de septlembre de 20'12

) -__AS|m|smo con fecha '] de enero de 2012 se produ;o la sust;tucnon de BBK por
-'{Kutxabank S.A.‘como Entidad Depos;tarla del Fondo (autorizado por CNMV.el 13
de.enero de 2012). En cumphmrento de las exigencias establecidas en el articulo 68

“de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en

- relacion a la separacion del depositario, Kuixabank S.A. se subrogé como Entidad

. Deposﬂana en los procedimlentos especificos que, anteriormenté, BBK mantenia

_..con BBK Gestion S.A., $.G.LI:C., (actualmente, integrada en Kutxabank Gestlon

8.6l E C S A U ) con el fm de e\ntar confhctos de mteres entre ambas

" '_La Orden EHA/596!2008 de 5 de marzo, tlene por objeto la concrec:on y desarrolio
. de las funciones de vigilancia, superwsmn custodia y administracion de las -
_ entidades deposﬁanas de ]as lnstltumones de [nvers:on Colectlva Las pnnc;pales
L -funmones son : : e :
1. 'Comprobar que las operacmnes reahzadas Io han SldO en. reglmen de. mercado '

2:.5' _'Comprobar que Eas operacmnes reallzadas han respetado los coeﬁc;entes y
3 _'cnterlos de |nver3|on establemdos en la normativa wgente :

o 3. f'-Super\nsar los crlterlos formu]as y procedlmlentos utllazados por Ia socledad
. 'gestora para el calculo del valor IquIdatlvo de las parﬂmpacnones deI Fondo

4. Contrastar con caracter prewo a Ia rem|3|on a ia Comis:on Nacional del Mercado o

. de Valores; la exactltud cahdad y suflclenma de ia mformacion publsca perlodlca S

:*_deEFondo




L ’BBK Bolsa EEUU Nueva Economla, Fondo de Inversmn

":Memona de las cuentas anuales correspondlente al ejercmo anua! termmado eI 31 B
' de diciembre de 2012 - I y . - s I

. (Expresada en euros) _

5 Ve”ﬂcar que los procedlmlentos de. comermahzacuon establemdos por la SRR RN

; ‘_soc:edad gestora del Fondo cumplen con 1a normatwa apllcab!e

'6.'--';'Custod1a de todos Ios valores !TIOb]IIa!'IOS y demas activos fmanc;eros que :
. integran el patrlmonlo del. Fondo bien dlrectamente 0.a través de una entldad o
S 'f’part:clpante ‘conservando en todo caso Ia responsablhdad denvada de ]a

L 'reahzacron de dlcha funcmn : : s - S o

ok 5: T --Comprobar que Ias Itqurdamones de valores y de efectlvo son rec:bldas en eI Sl

<. ‘plazo que determmen Ias reglas de llqmdac]on que ruan Ios correspondlentes : o

=mercados L

8. -Asegurar que Ias suscrlpcmnes y reembolsos cump]en con Eos procedimlentos
Db :establemdos en eI folieto del Fondo aS| como en Ia [egls]ac:[on \ngente

""_-_EI Fondo esta sometldo a Ia normatwa Iegai espemflca de Ios Fondos de Invers:on R
. ‘recogida principalmente en el Real Décreto 1082/2012, de 13 de julio | ‘porel que se
~waprueba el Reglamento.de desarrolio de la'Ley 35/2003, de 4 de noviembre, -+ -
. modificada por la Ley-31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instatuc:ones de R
- Inversion. Colectiva. Los pnnmpaies aspectos de esta normatlva que Ie son '
RN ._-apllcables son Ios S|gwentes L - : AR

Camblo de forma automatlca a partlr de Ia entrada en wgor de Ea mencnonada L
Ley, dela denommac:on "Fondo de Inversmn Mobillana" (F I. IVI ) y sus dlferentes_“ o
'-‘.;':__vanantes por "Fondo de inversmn" (F I ) : e '

o e = patrlmonlo mmlmo debera 3|tuarse en 3 000 000 euros. En ei caso de Ios 5
.~ Fondos por compartlmentos cada uno de los’ compartlmentos debera tenerun -

;L minimo de 600.000 euros, ‘sin que, en nlngun caso eI patrlmonlo total del Fondo_ ._

5 sea lnfer:or a[ establec:ldo anter[ormente NN

BN e El numero de partlmpes del Fondo no podra ser mferlor a 100 En eE caso de : o
-+ Fondos de Inversion por compartimentos, el niimero mlntmo de partlmpes por
e compartlmento no podra ser mfenor a 20 parttcnpes ' -

S Cuando por c;rcunstanmas del mercado o por eI obligatorio cumpllmlento de Ia

.. normativa en vigor; el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
- “'unode sus. compartimentos, descendieran de los minimos establemdos enel
--'" Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran dei plazo de un ano
'durante el cual podran contmuar Operando como. tales : :
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: BBK Bolsa EEUU Nueva Economla, Fondo de Invers:on

I_ Wlemorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmado el 31
de diciembre de 2012 R :

__(Expre_sad_a en _euros_)_ i

e _'Los valores mObl|laﬂOS y demas ac‘uvos fmancneros del Fondo no pueden
- pignorarse ni constltwrse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
~"garantia de las operaciones que e} Fondo realice en los mercados secundarios
- oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de Ias Entldades
legalmente habllitadas para el ejerc1c10 de esta func1on

Cles ‘Se establecen unos porcentajes max1mos de obhgacmnes frente a terceros y de
i concentramon de mversmnes RN . _ e

‘e, EI Fondo debe cumplir con un coeﬂmente minimo de liquidez de! 3% del _
IR promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en .
© 0 depositos o cuentas a la vista en elDepositario o en otra entidad de crédito si el
R 'Deposrtarlo no tiene esta-consideracion, .o en compraventas con pacto de '
L recompra a.un dia de Valores de Deuda Publlca : -

e El Fondo se encuentra SUJeto a unos. Ilmltes generales a ia utlllzamon de
. instrumentos derlvados por nesgo de mercado asi.como a unos Iimites por
o i_: rlesgo de contraparte Co : R

B AE 31 de diclembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta dswdldo en compartlmentos

: F’or tratarse de un Fondo de acumulac&on y de conformldad con eI Reglamento de L
* Gestion del Fondo, el resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto = -~
' sobre SOC[EdadeS devengado permanecera en e[ patnmonlo del Fondo

e De acuerdo -con eI Reglamento de Gestlon del Fondo la Somedad Gestora percibira
' ’.una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%

- 'sobre el patrimonio del Fondo En Ios ejercmlos 2012 y 201 1 Ia comtsson de gestion :
B _ha StdO del 1 65% ' . : L SRR :

_ _Igualmente e] Reglamento de Gestlon del Fondo estab]ece una remuneracnon de ia
... Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - - R
. _custodlado En Ios EJGTCICEOS 2012 y 2011 Ia comtsmn de depos&tana ha sido del RS

- '-_Al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 Ia Somedad Gestora no apllca a los parﬂc;pes
. del Fondo comlsmn sobre el importe de las particlpac:lones suscr;tas ni sobre el
|mporte de Ias partncnpacmnes reembolsadas ; S :

©b) _' __Gestlon del nesqo

o La politica de mversmn del Fondo asi como [a descnpcmn de los pnnmpa]es e
" rigsgos asociados, se detallan en e! Folleto registrado y a dlSpOSICIon del publlco en
_ el Reglstro correspondlente de Ia C N M. V :




' '.BBK Bolsa EEUU Nueva Economia, Fondo de Invers:on

. ;i_'Memona de las cuentas anua[es correspond:ente aI ejerc:lclo anual termmado eI 31
" .. de diciembre de 2012 - By L _ SR
t (Expresada en euros)

=_Deb1do a. Ia operatlva en mercados fmanc;eros dei Fondo Ios prmcrpaies nesgos a
G Ios que se encuentra expuesto son Ios sugmentes

e Rlesgo de mercado representa eI rlesgo de mcurrlr en perdldas debrdo a

" movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en -

< los que opera ‘&l Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son fos tipos
-+ de interés, los. t|pos de camblo v Ias cotlzamones de Ios titutos que eI Fondo L
- tengaen cartera ' : : B

B o lszlesgo de credlto se trata del rlesgo de que puedan orlglnarse perdldas T

n potenc;ales débidas a cambios en |a capacidad o mtenc;lon de Ia contraparte de

.‘cumpllr sus obligaclones flnanmeras con el Fondo

"-.g'__'a'i'-'-Riesgo de hqu:dez se produce cuando eI Fondo no puede atender Eas pehmones .

~~de reembolso de sus participes por. encontrarse con dlflcultades en el momento

:-_de reallzar en mercado Ios actlvos en cartera
. i-_‘--La Somedad Gestora t|ene establecldos Ios mecanismos necesanos para contro!ar
-/la exposicion ‘a los. riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control -
R de. los coeficientes. normat;vos mencmnados en el apartado 1 a) antenor Ilm:tan [a
de '--‘eXPOSIClon a dIChOS nesgos ' : R .
'.";Bases de presentaclon de 1as cuentas anuales Sl
S --Ema'gen-.ﬂel S,

R f}Las cuentas anuales formuladas por. Ios Admmlstradores de Ia Somedad Gestora

U del Fondo, han sido preparadas a-partir de-los registros. contables del Fondo, -
e hab:endose aphcado las disposiciones legales vigentes en materia contable que Ie
Sason aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su. patrimonio, dela
s situacion fmanmera del Fondo al 31 de diciembre de 2012y delos resultados de.
:sus operamones que se. han generado durante el ejel'CECIO termmado en esa fecha

S '-'_Las cuentas anuales adJuntas se encuentran pendlentes de aprobamon por e]
.Consejo de'Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los. Admlnlstradores

festlman que seran aprobadas sm modlﬂcacmnes S|gn|f|catwas ‘
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i _".Memor:a de Ias cuentas anuaies correspondlente ai ejercmlo anual termmado eI 31
~ dediciembrede2012 . . _ : : :
(Expresada en euros) S =

| o) Pnncmtos contables

Para [a elaboracion de estas cuentas anuales se han segmdo los prlnG]plOS y
- ¢criterios contables y de clasificacion recogidos; fundamentalmente, en la Circular
.+ 3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual, entré envigorcon =~
.. . fecha 31 de diciembre de 2008. Los. principios mas significativos se describenenla NI
"~ 'Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion. obligatoria que, siendo o
' -SIgmflcatlvo su efecto sobre estas cuentas anua[es se haya dejado de apllcar

_-'Los resultados y Ia determmamon del patnmonso son sensnbles a !os pi’InClpIOS y o
. politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos porlos -~~~
_ ‘_Admlnlstradores de’ Ia Socledad Gestora del Fondo para Ia elaboramon de Ias
cuentas anuales L S L

S c). "Comparabmdad

-' '=_':_'-_Las cuentas anuales al 31 de dlcxembre de 2012 se presentan atendiendo a Ia
“estructura y pnnc&plos contables establemdos en la normatlva vigente de Ia »
__'-CNIVIV S o o _

Los Adm[nlstradores de Ia Socnedad Gestora presentan a efectos comparatwos :
_“con cada.una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y .

- del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de Ias cn‘ras del eJermc;o

' :'2012 Ias correspondientes a! ejermcro antenor S :

¥ 5.'No se han produc:1do modlflcactones contabies que afecten sagmflcatwamente ala -
comparamon entre Ias cuentas anuales de los ejercu:los 2012 y 2011

d) "-'Aqrupacuon de partldas

'_-'Determlnadas partldas dei balance de la cuenta de- perdldas y gananclas y deE
" estado.de cambios en el patnmonlo neto se presentan de forma agrupada para _
- - facilitar su comprension, si.bien, en determinados casos; se ha mclwdo snformamon '
'- _'_desagregada en Ias correspondientes notas de la memona S . :

1
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___:Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejerclcm anual termmado el 31
' - de diciembre de 2012 - - el o
S (Expresada en euros)

: e) Estlmacmnes Contables Y. correcclon de errores SRR

S En determmadas ocasmnes Ios Admlmstradores de la Somedad Gestora han
' _Z-reahzado estlmacmnes ‘para obtener la valoracién de algunos actives; paswos
J'_:ngresos gastos y compromlsos que flguran registrados.en las cuentas anuales.
- /Dichas estimaciones se refieren, principalmente; al valor razonable y a las p03|bles
.. 'pérdidas por detenoro de determinados activos. financieros, si las hubiera. Aun

; '_]:-cuando &stas se con3|deren las mejores estimaciones posibles, en base ala -
" informacién: existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrlan

' '_=:ob|zgar a3 modmcarlas prospectlvamente de acuerdo con la normatwa vngente

fl-En cualqmer caso el vaior ||qU|dat|vo del Fondo se vera afectado por Ias :
B ;_Jsﬂuctuamones de los precuos del mercado y otros nesgos asomados a Ias mversmnes
" fmanc;eras ' : R DA ck ; .

:f:' No exnsten camblos en. Ias estlmacmnes contables ni errores. que se hubleran
. producido en ejercmtos antenores y hayan sndo detectados durante ios EJGFCICIOS
:-_2012y2011 » CEATI i RER .

_;_:Las cnfras con’{enldas en 103 documentos que componen estas cuentas anuales el -
S balance, la cuenta de’ pérdidas Y gananclas el estado de cambios en‘el patrlmonlo neto y
ke esta memona estan expresadas en-euros, excepto cuando se. mdlque expresamente '

o _"3, Resumen de Ios prmmplos contables y normas cie valoraclon mas sngmflcativos_. S

S Los pnncnp:os contables mas. sugnlflcatlvos apllcados en la formuiacmn de estas cuentas

_anuales han Stdo los 51gwentes

S ‘:a)_.__ ..-.._‘Prmclplo de empresa en funmonamtento -

-_.En la elaboramon de Ias cuentas anuales se ha consnderado que Ia gest[on del

. " Fondo continuaréa en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas

" “contables no esta4 encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
- transmlswn global o parcnal ni eI |mporte resultante en caso de su Ilqu1daC|on :

by -;:Pnncnpro de! devenqo

. '.-_'Los mgresos y gastos se reg|stran contablemente en funcmn del perlodo en que se
NG _devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o pago efectlvo
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_ Memorla de !as cuentas anuales correspond:ente ai ejercmo anuai termmado el 31
de diciembre de 2012 . i S Lo

o (Expresad_a_en euros) EERAE

- _i.__ Ingresos por mtereses y d:wdendos

= Los. mtereses de actlvos fmanmeros devengados con posterlortdad al momento de
la adqu:sm]on se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perlodo
~.de devengo por aphcacmn del metodo deI tipo de interés efectivo, a.excepcion de
“los intereses correspondientes a inversiones morosas, ‘dudosas o en litigio, que se
: ,_reglstran en el momento-efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses. _
-:_provenlentes de la cartera de activos financieros se reglstra en el epigrafe “Cartera
_ de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion® del activo del -
- balange. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe "Ingresos
: _..ﬂnanc:eros” de Ia cuenta de perdldas Y gananmas R

L Los dlwdendos permbldos de otras somedades se reconocen en su ¢aso, camo
. ingreso en-el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas ¥ ganancsas
'_en el momento en que nace. el derecho a perc;blrlos por el Fondo

Comrs;ones y conceptos as:m;lados

o Los mgresos que rembe el Fondo como consecuenma de Ia retrocesson de

_~_comisiones pre\namente soportadas, de manera directa o indirectamente, se _
- registran, €n su caso,en eI eplgrafe Com|5|ones retrocedsdas alalc” de Ia cuenta S
_'de perdldas yganancuas . : - L e

: _"Las comisiones de gestlon de deposﬂo aS| como otros gastos de gestlon .
- .__'necesarlos para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza,
L ’en e] eplgrafe “Otros gastos de explotamon de Ia cuenta de perdldas y gananc;as
. m Vanaclon de! valor razonabfe en mstrumenfos fmanc;eros
_ 'EI beneflc:|o 0 perdlda denvado de vanacuones del valor razonable de Ios actlvos y
. pasivos financieros, realizado o no realizado; se registra en los epigrafes “Deterioro
A resultado por enajenaciongs de instrumentos. financieros™.y “Variacion del valor
. razonable en instrumentos fmancneros segun corresponda de la cuenta de
' _perdldas y ganancias del Fondo
.':v Ingresos y gastos no ﬁnanc;eros
o Se reconocen contablemente de acuerdo con el cnterlo de devengo

. ' 'Los ingresos y gastos 56 reg:stran contablemente en funcmn del per:odo en que se
devengan con mdependenc:la de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo
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L 'BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fondo de Inverswn
"'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termmado el 31

" de diciembre de 2012
-;.(Expres_ada_en euros) -

B c)  -:_ Deudores

La va!oracmn |n|C|al se reahza por su valor razonable que salvo e\ndenma en
contrano és el precio de la transaccién,.que equ:vale al valor razonable de ia
b contraprestacmn entregada mas. Eos costes de transacmon que Ies sean.
. -.’:'-‘=d|rectamente atrsbulbies ; R S S

S -,La valoracmn postenor se hace asu coste amortlzado Los mtereses devengados
"=+ se contabilizan en.la cuenta de perchdas y gananmas aplicando,el método del tipo -

.deinterés efectlvo ‘No obstante -aquellas partidas cuyo importe se espere reciblr en
R un piazo de tlempo mfer:or a un ano se valoran por.su valor nomlnal y

'-Las perdldas por detenoro del valor de Ias partldas a cobrar se calculan temendo en
_cuenta los fiujos de: efectlvo futuros estimados, descontados al tipo: de mteres : :
.- efectivo calculado en el momento del’ reconommlento ‘Las correcciones. valoratwas _
3--._por deterioro asi como su reversion se reconocen . COMo un gasto oun mgreso enla

: uenta de perdldas y ganancuas ' S : : :

Ly 'Cartera de mversmnes fmanmeras S

“ Los ac’uvos de Ea cartera de mversmnes fmanmeras han ssdo con3|derados como
- activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdldas y _
. ganancias. Los. prinmpales productos finandcieros recogtdos en la cartera, a51 como o
"__Ia determmacson de su- valor razonab]e se descnben a contmuamon ' DA

@ Valores representatlvos de deuda va!ores que suponen una deuda para su =
- emisor y que devengan una, remuneracmn consnstente en.un mteres establecndo L
“:-"contractualmente : T SR N T
= va!or razonable de Eos valores representat:vos de deuda cotlzados se o
- determina por los precnos de cotizacion enun- ‘mercado, S|empre y cuando este
. 'seaactivo y !os precios se obtengan de forma conS|stente Cuando no estén - :
. disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con eE precco
<" de la transaccion mas reciente siempre gue no haya habido un cambio - e :
. mgmﬂcatwo en Ias cwcunstanmas economlcas desde eI momento de Ia
' transacc;on L : : - ST

o En caso de que no eX|sta mercado actn/o para e[ mstrumento de deuda se.
- ﬁ’-aphcan técnicas de valoracmn COMO pPrecios. suministrados por mtermedlanos
- "emisores o difusores de mformacnon utilizacion de transacciones rementes de
~ ‘mercado realizadas en condiciones’ de lndependenma mutua entre partes. .
. interesadas y debldamente mformadas si.estan d:sponlbles valor razonable en ei
- momento actual de otro instrumento que sea sustanciaimente el mismo. o - .
B 'mode!os de descuento de ﬂUJOS y vanracnon de opcwnes en su caso
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: .-_I\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31

.de diciembre de 2012

_'(Expresada en euros)

" Los ihteréseé'd‘evéngadoé no c'obfados' de valores i'eprésentativos de deuda se
g .perlod:flcan de acuerdo con el t!po de mteres efectlvo y forman parte del
resultado del ejerG]CiO : R : -

e Instrumentos de patrlmonlo mstrumentos flnanmeros emltldos por otras _
"+ -entidades, tales como acciones y cuotas partlmpatlvas que tlenen la naturaleza -
i de mstrumentos de Capltai para eI emlsor o : S

- El Valor razonable de Ios mstrumentos de patrlmonlo cot{zados lo estab!ece el
-~ gambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato |
-~ habil anterlor 0 eI camblo medro ponderado sino eX|st1era prec;o ofimal de cietre.

o Deposﬁos en entldades de credlto deposﬁos que el Fondo manttene en .
. entidades de__credlto a excepcuon de ios saldos que se recogen en el eplgrafe de ;
s "Tesorena ' : _ _ it o :

-Se con51dera valor razonable eI preC|o que lguala eI rendlmlento mterno de Ia _
_ mversmn a Eos tipos de mercado vngentes en cada momento '

e Acclones 0 participacmnes de otras Instltucmnes de !nvers:on Colectlva su valor
' razonable se establece en func;on del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia-de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calcuiara un
- valor i:quldatlvo se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las -
“inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
" Institliciones de Inversion Colectiva de lnstltumones de Inversion Colectiva de
““Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun
- el articulo 48.1.j) del Real Decreto 1082/2012 se utlhzan en su caso valores
'=-I1qu|datwos estlmados ' - : : - :

e Derwados :ncluye en‘tre otros !as dlferenmas de valor en Ios contratos de
“+ futuros y forwards; las primas pagadaslcobradas por warrants y opciones.
o ;compradaslemltldas ‘cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
" fmanciera aS| como Ias mversmnes en productos estructurados

e EI Valor del camblo of:caal de cierre el dla de referenc;la determma Su va]or
- ' razonable. Para los no negocnados en mercados organizados, la Somedad
" Gestora establece uh modelo de valgracion en funcion de las condiciones
“regpecificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, dela
. CIN.M.V. posterlormente modiffcada por la Clrcu!ar 1/2012 de 26 de jU]IO de la
'-C N M V '
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| :'-'BBK Bolsa EEUU Nueva Econom:a, Fondo de Inversmn
" ; _"Memorla de las cuentas anuales correspondlente al EjGE'CICIO anual termmado eI 31
de diciembre de 2012 ' : R R e

' se daran de ba]a con cargo a Ea cuenta de perdldas y gananclas

' :-Los ac:tlvos y paswos fmanmeros se dan de baja en e[ balance cuando se

' 'fi:de los m:smos

) -"'-._.'_’Adqmsmlon y cesmn temporal de ac’uvos

Ll .'-':Las adqwstcfones temporales de actlvos o} adqulsm:ones con pacto de retrocesmn
.+ se contabilizan por.el |mporte efectivo desembolsado, ‘cualquiera que sean los o
'.;_lnstrumentos subyacentes en | fa cuenta de. actlvo correspondiente )

! La diferenma entre este lmporte y eI premo de retrocesmn sé lmputa como mgreso o

. en lacuenta de perdldas Yy gananmas utlhzando el metodo del tlpo de mteres
"-g:efectlvo ' : S : RRCRY

L :Las dlferen0|as de valor razonable se. |mputan en 11a cuen’ta de perdldas y gananmas '

";;__en el eplgrafe de “Varlaclon del vaior razonab]e en mstrumentos fmanmeros

" _LOS activos en los que coneurra un, deterloro notorio & lrrecuperable de su mversnon kS o

o -._:traspasan sustanmalmente todos Ios nesgos y beneﬂcros mherentes a Ia propledad G

'.:;La cesion en flrme del actlvo adqumdo temporalmente se reglstra como paswo R

"'_flnanclero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancaas

9 :_'f"_lnstrumentos de patrlmomo .

: _'-_;Los mstrumentos de pa’mmomo cotlzados se. reglstran en e] momento de su-’

' contrataclon por el va]or razonable de la contraprestacion entregada mcluyendo fos ¢

_l,'costes de transacmon exphmtos dlrectamente atnbulbles a Ia operamon

g Las dlferenC|as que surjan como consecuenma de Ios camblos enel Valor razonable -

- de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente. -
- forma: las dlferenmas negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
-de “Detenoro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de-
_'-"'Varlaclon del valor razonable en instrumentos financieros por operaczones dela
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando -

. como contrapartida la cuenta de Instrumentos de patnmonio de-_la,cartt—;gra_mt_e_r|of -

w _"-__'_o exterlor del. activo del balance

g) k - '.Valores representatlvos de deuda

_--Los valores representatlvos de deuda se reglstran en el momento de su Ilqmdacmn
. por el valor razonable de la contraprestacion entregada fncluyendo los costes de
o transaccnon expllc:ltos dlrectamente atnbu:bles a Ia opera(:lon 3 BT
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'Memorla de ias cuentas anuales correspond:ente aI ejercmio anua! termmado el 31
_de diciembre de 2012 .

ﬁ' _(Expreg_ada en euros)

-”-Las dlferencfas que surjan como consecuencia de los camblos en el valor razonable '

. -de estos activos se reﬂejan en la cuenta de perdldas y ganancias de la siguiente -

- forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe

. de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de '

. “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la

_ “cartera interior .o exterior’, segtn los activos se hayan Ilquadado o no, utilizando
~..como contrapamda fa cuenta de “Valores representatlvos de deuda de la'cartera = =
L -|nter|0r 0 extenor del ac’uvo del balance - B SR

~h) - Operacmnes de denvados excepto permutas fmanmeras .

: -Las operaciones de denvados se regzstran en el momento de su contratamon y
-“hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, enel -
-eplgrafe correspondlente de cuentas de orden por eI Importe nommal
a _’__comprometldo 5 : S : :

G Los fondos deposntados en concepto de garantla tienen ia conmderacmn contable
- de deposito cedido, registrandose en el capltuio correspondlente dei eplgrafe de
“Deudores 'del ac’uvo en ei balance

_ _'-.iEl valor razonable de [os valores aportados en garantla se reglstra en cuentas de
.~ orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantla por la Instltucmn de -
- lnversmn Colectlva L : _

;='___Las prlmas resu!tantes de Ias opc:[ones compradas 0 emltldas se reﬂejan enel
~ . epigrafe de. “Derwados" del actlvo 0 paswo del balance en Ia fecha de ejecuc;on de
: _Ia operacmn - : : -

= _Las dn‘erencnas que surjan como consecuenma de Ios cambtos en eI valor razonab!e
. de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente .
" forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
- de "Resuitados por operaciones con derivados’ o de “Variacion del valor razonable
~en instrumentos financieros. por operaciones con derivados’, segun éstos se hayan
-+ liquidado 0.no, utlllzando como contrapartida el eplgrafe de "Denvados ,dela
-cartera mtenor o exterlor del actlvo 0 dei paswo corrlente del ba]ance '

B _Valor quwdativo de las partm;pacuones

- 'La determmacnon del patnmomo de! Fondo alos efectos del caEculo dei valor _
.Ilqu:datlvo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
.. acuerdo con ]os crlterlos establemdos en la Clrcu!ar 6!2008 de 26 de novnembre de
: =Ia C N M V '
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e N Memorla de Ias cuentas anua[es corresponchente al ejerclclo anual termmado eI 31
i ;de du::embre de 2012 - o s I
: :(Expresada en euros)

.fl'Suscnpc:lones v reembolsos

o f-'LaS suscnpcnones y reembolsos de partlclpaclones se. contablllzan por eI |mporte

~efectivamente suscrito 0 reembolsado con abono o cargo, respectlvamente aI
i -;---capltulo de "Part|0|pes" de paswo deI balance del Fondo o~

.""fDe conformldad c:on eI Reglamento de Gestlon del Fondo eI precm de jas ;-
- participaciones sera el valor liquidativo: correspondiente al mismo dia de la solicitud .
~del interesado, determinandose de este modo tanto ef nimero de partlc:pacmnes

- :-'_'_:suscrltas 0 reembolsadas como el efectlvo a reembolsar en 'su caso.

L

Impuesto sobre beneflcnos

La cuenta de perdldas y gananc;as recoge eI gasto por el ]mpuesto sobre

.- benéficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las dlferenc:|as
produc;das ehtre la base imponible del tmpuesto y el resultado contable antes de '
kS Z-:laplfcar e] |mpuesto que revserte en penodos sub8|gu1entes R IO

Los paswos por |mpuestos dlfendos se reconocen S|empre en camblo Ios actlvos _
.- por.impuestos diferidos sélo se reconocen en'la medida enque resulte’ probable R _
- iquela; [nstltucmn disponga de gananclas ﬂscales futuras que permltan la aphcamon e
':-de estos actlvos - : . Sl B

g -’-_*Los derechos a compensar en, EJGFCICIOS postenores por Ias perdldas f scales no.
' '-_.dan lugar al reconocimiento de unactivo:por impuesto diferido en ningdn ; caso y
. $6lo se. reconocen mediante la. compensacion del gasto por impuesto conla. -
~frecuencia del célculo del valor liquidativo, Las perdldas fiscales que: puedan L RN
-, .compensarse se. reglstran en eI epigrafe de. "Cuentas de orden Perdldas flscales a o
g ﬂiacompensar : DN G e e

"-_"E::Transacczones en moneda extran;era

'-'ifLa moneda funmonal del Fondo es eI euro. Consecuentemente todos Ios saldos y

" - transacciones denominados en monedas dlferentes al euro se con5|deran R

N denommados en moneda extranjera

oo ‘.-.Cuando ex15ten transaccmnes denommadas éen moneda extranjera se conwerten a
22 euros utilizando los tipos, de cambio de contado de la fecha de la transaccién,

- “’entendiendo como tipo de camblo de contado el mas representatlvo “del mercado
B ide referencna a Ia fecha [} en su defecto del ultlmo dla habli antenor a esa fecha




N 8132945 B

o BBK Bolsa EEUU Nueva Economla, Fondo de inversnon

o 'Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercu:lo anual termmado eI 31
“de diciembre de 2012 | : . P :
: -(Expresada en euros)

Las dlferen(:las de cambio que se producen a[ convertlr Ios saldos denom[nados en
moneda: extranjera a‘la moneda funcional se registran, en el caso de partidas . - -

“ monetarias:que:son tesorena débitos y créditos, por su nmporte neto, en el epigrafe
B “Diferencias de cambio”; de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el restode -
-, partidas monetarias y Ias partidas no monetarias que forman parte de lacarterade -
. instrumentos fmancneros las diferencias de cambio se Ilevaran conjuntamente con .
: '_g_Ias perdldas y gananmas derlvadas de Ia valorac;on AR S

4. Deudores

EI desglose de este epigrafe aI 31 de dlmembre de 2012 y 201 1 es eI sngu:ente

_ 2012 AT 2011,
'Deposntos degarantia ~ - oL '-74_9886,29 S 108897291
Adminlstraclones Pubilcas deudoras SR e T -~ 3850, 75 E
| '749'886 2 _ 1 092 823,66 86

_.Dentro del capltu]o “Deudores Dep031tos de garantia se mcluye el valor al 31 de i
- diciembre de 2012y 2011 de los depdsitos constituidos en euros, como garantia por. las
- pOS[CIoneS en futuros f;nanmeros wvas al clerre de Ios ejercu:los correspondsentes '

_ AI 31 de d|C|embre de 2011 el capltuio “Deudores Admlnlstracmnes Publlcas deudoras”
- recogla el saldo pend;ente de cobro de las Administraciones Pblicas correspondlente al
" Impuesto sobre Sociedades por |mporte de 3.850,75 euros, una vez compensadas Ias
retenciones practlcadas al Fondo, sobre los intereses de |a cartera de i inversiones
-financieras y.sobre otros rendimientos de caplta! moblllario durante el ejercu:;o 2011 con
el lmpuesto devengado del ejercwlo ' : :

| 5.} Acreedores _‘:-‘ _ R o
._EI desglose de este eplgrafe al 31 de ciuc:embre de 2012 y 2011 es eI su_:;mente

2012 3 ":1_," 2011

: .Admmistracnones Pub!:cas acreedoras T . 0576, 65 R : -
COMsL G A ST T 2945958 - 30850,18
SRRt | "39'036,'23 - 20 8501'8 ) |

E! cap:tulo de "Admlnlstracmnes Pubhcas acreedoras" al 31 de d|0|embre de 2012 recoge - -
-el impuesto sobre'beneficios devengado, una vez compensadas las retenciones.
-aplicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de i inversiones fmanmeras y otros
rendimientos de capital mobiliario durante el citado e]erclc;o : -

1@
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g - -_.Wlemorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejercmlo anual termmado el 31
" de diciembre de 2012 Lk ST S e
. (Expresada en euros) . -

fat ';EI capltuio de “Acreedores Otros recoge pnnmpalmente eI |mporte de Ias comlsmnes

_fde gestlon y. deposﬂana pendlentes de pago al clerre del EJEI"CIC]O correspondlente ‘

: ""Durante los ejercicios 2012 y. 2011 el Fondo no ha reallzado 103903 que acumularan

F 5fap|azam|entos superiores a los Iegalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los®

o -ejercicios 2012y 2011, el Fondo.no tiene saldo algun_c: pendlente de pago que acumufé o

| _';:: “un aplazamlento supersor a] plazo Iegal establec;do

S 6 Cartera de mvers:ones fmanc:eras

i EI detaile de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo aI 31 de dlc:tembre de
_'2012 y 2011 se muestra a contmuacmn L : . . S

o “."'iCarteralnterlor e o A L : '12..96'8 7.32.82" '-'1"1'23643‘.4;1.9. i
- Valores representatlvos de deuda O A DAL 12 96873282 . - 11236434,19
.'_'Cartera extenor f i PR s_ . 1481 127 20" c '1.684 507,29 : R
lnstltuc:ones de: ln\.rers:on Co!ectlva S sl 1481 12720 - 1684507,29. 0
L ._Intereses de Ia cartera demversnon - = R o _ SRS -18 969'34 SRL "Ib 7'8'8' 95

. 1446882936 1293173043

Enlos Anexos Lyl adjuntos paﬂes mtegrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera ¥

5 de inversiones financieras i y las inversiones en derivados. del Fondo respectwamente al
©31 de dlc:tembre de 2012, En los.-Anexos |ll y IV adjuntos, partes mtegrantes de esta’

“ “memoria, se detallan la cartera de.inversiones financieras y lasi mversmnes en denvados '

“del Fondo reSpectlvamente al 31 de d!Clembre de 2011

| '-.'Hasta el 31 de dlCiembre de 201 1 todos Ios tltulos valores recogldos dentro de Ia c:artera

-~ de inversiones financieras, se encontraban depositados o en tramite de deposito en

. Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK). A parhr del 1 de enero de 2012 se encuentran depcsnadds

L '-_:en Kutxabank SA (ver Nota 1)

| L:_’-:Por otro Iado eI saldo de[ eplgrafé Otras cuentas de orden ‘Otros” de Ias cuentas de e
'-:orden recoge a titulo informativo, el valor nomlnal de Ios titulos custodiados por la

R :;__Entldad Deposﬁana del Fondo (ver Nota 1)
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Memona de las cuentas anuaies correspondlente al ejel‘CICIO anual termmado el 31
- de diciembre de 2012 - = ) . e .
- (Expresada en___euros}‘

' 7 Tesorerla
El detalle de este eplgrafe al merre de Ios ejerc10105 2012 y 20']1 se muestra a
: _.continuamon . SRS : : : R |
g Cuentas en‘cl Depos:’tano L R T S - s .561.766 04 - 1255 269;.88

' “-Cuentas en el Depositario en, moneda extranjera L 1283 741 61 74213897
Interesesdetesorena SRR S P 511 _ S 32,29

1 845 452 76 E :1 997441,14 |

o Al 31 de dlc;lembre de 2012 y 2011 el tlpo de m’teres de remuneracion de ia cuenta enel
o Depos;]tano ha SIdO del O 19% y O 32% respectlvamente '

__8;._. Patnmonio atnbu:do a partlc:pes

g Las pamclpamones por Ias que esta representado eI Fondo son de 1guales
~caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal yque -
confleren a sus propietanos un derecho de propledad sobre dlcho patrimomo

".EI va!or hqwdatlvo de cada parﬂmpacmn al 31 de dlc;embre de 2012 y 2011 se ha
obtenldo de Ia mgmente forma

" Patrimonio atribuido a participes -~ . "~ Y 470513318 __ 1599114508

- NOmero de participaciones emitidas A L 702932088 8465 274,83 .

Valor fiquidativo por participacién < o o Bas o 489

© Nimerode patticipes . .. . " g4t 2723

o EI mowmlento del patrlmomo atrlbmdo a partlc:lpes durante los ejercmlos 2012 y 2011 se
recoge en eI Estado de camblos en el patnmon:o neto correspond|ente '

- El resultado deI ejercscio una vez consnderado el !mpuesto sobre beneﬁcnos se dlStl’lbUira
'_'en la cuenta de "Part|C|pes" de] Fondo : Co : :
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i -':Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente a! e;erc:clo anual termmado el 31 RN
1. de diciembre de 2012 T S T B
S ._(Expresada en euros)

e ".AI 31 de d:membre de 2012 ¥ 2011 e] numero de partlmpes con un porcenta}e de

' ' ,_'::part;mpacmn individualmente superior al 20% asciende al cierre de. ejercicio a uno
- . representando el 55,52% y el 56,72% de la cifra de patrimonio del Fondo, - ' R
L respectlvamente por-lo que se consndera partlcnpac;lon significativa de acuerdo con el N

o artlcu]o 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instltucmnes de Inversmn Colectiva
Cuentas de compromlso

" ffEn los Anexos il y IV adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detal]a ]a cartera 3
- de inversiones en denvados del Fondo al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 o

o ‘-_respectlvamente

o 10 Otras cuentas de orden -:3_

EEI desglose de este eplgrafe a! 31 de diClembre de 2012 Y 20‘!1 es eI S|gu1ente

N 2012 .'lﬁf L2011
R 'Perdidas fscales acompensar o A . _ﬁ;. S G : 8.4_9 333,75 DI
. O'[rOS (Ver Nota 6) _- FRRNCRT R AR SRR ) » L .14 589 691,9_6 '11-4_-24"000.,00

14 580 691,96 < 1227338875

L 11 Admmlstracmnes Publlcas y SItuaclon flscal

L EI reglmen f’ scal del Fondo esta regulado por Ia Norma Foral 3/1 996 del Impuesto sobre S
- ~Socledades de la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose sujeto en €l Impuesto: sobre .-
., Sociedades a un tipo.de gravamen del 1 por 100, siempre que el nliimero de partlmpes
. l_sea como minimo el prev:sto en el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas |

' .fmodmcac:lones tai Y como. se recoge en eI apartado qulnto del amculo v19e3|mo noveno

L ;de Ia cﬂada Norma Foral

o -f_Echuswamente para Ios perlodos |mp03|t|vos que se |n|CIen entre eI 1 de enero de 2012 SRR

o ": 'y-el 31:de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por lagque se =~ .
L ‘--_aprueban medidas transﬂonas pafa 2012y 2013y otras. medldas tributarias, modlflca el
apartado 1 del articulo 24 de’la Norma Foral 3/1996, de 26:de j junio del Impuesto sobre .

- Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos pasivos queno. o

=c:umplan los requ15|tos pre\nstos en el artlculo 49.de esta Norma’ Foral para ser " .,
*“considerados pequefias empresas, Ja compensacion a apllcar en los ejer0|0|os 2012 y

2013, de bases imponibles. negatwas que hayan sido objeto de [|qu1da<:ion o

S autohqmdacmn procedentes de gjercicios anteriores, sera como maximo deE 70 % de Ia _' Sl

jbase lmpomble posstlva pre\na a dlcha compensacaon Lo

2




f//z//[ﬂ:r// //.'(/thﬁ

/ BEA
o ,g; J?@

N 8132947 &

) -.'.-_BBK Bolsa EEUU Nueva Economla, Fondo de Inversmn
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o '(Expresada en euros)

" La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y fa base imponible del -’
- Impuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensaclon en el EJGI’CIGIO 2012 de S
bases lmponlbies negatwas generadas en eJercmos antenores ' fol Lo

“Al 31 de dlc:iembre de 20'12 eI Fondo no t:ene bases |mpon|bles pendlentes de
compensar ' v o _ SRR

" De acuerdo con Ia Ieglslac:lon \ngente Ias declarac;ones para [os diferentes ;mpuestos a..

~-los que-el Fondo sé-encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber -
sido mspeccmnadas por las autondades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripcion.de cuatro afios. El Fondo tiene ablertos a mspecclon todos Ios |mpuestos a

' _Ios que esta SLEjetO de Ios u]tlmos cuatro e]ercmlos . : y

Cuando se generan resu!tados posmvos el Fondo reg:stra en eI eplgrafe "Impuesto sobre o
beneficios” de.la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto © ~ -
‘sobre beneficios, neto, en su caso, del efecto.de la compensacion de pérdidas fiscales. No
- ’'se generan ingresos por |mpuesto sobre beneflc;los en eI caso de que eE Fondo obtenga o
o resultados negativos S _ : :

3_.'Los Admmlstradores de Ia Socledad Gestora no esperan que en caso de mspeccmn del
-;Fondo surjan paswos adtmonales de 1mportanc;ia :

12 Otra mformacmn

La Somedad Gestora realiza por cuenta dei Fondo operacmnes vmculadas de ias '
R pre\nstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
- procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones -
“vinculadas se realizan en mteres exclusivo del Fondo'y a precios de mercado. Los
informes - perIOdICOS incluyen, segun lo establecido-en la Circular 4/2008, informacion
"'sobre las operaciones vinculadas reailzadas Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestorao con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora mdlcando Ia natura!eza rlesgos .
y funcmnes asumldas en dlchas operaclones ' - . S . '

AdlClonaImente en 1a Nota de Actl\ndad y gestion del riesgo” se mdlca el |mporte de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva -
‘gestionadas por entidades pertenementes al Grupo de Ia Socledad Gestora en caso de
-'que se hub:eran producsdo durante el ejermcxo BN e _

28 [




iy 2 ‘-'BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fondo de Inversuon e

X% -Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejer CICIO anual termmado el 31 |
. dediciembrede 2012~ - | FRE T A o
o :(Expresada en euros)

L Respecto a Ia opera’tlva que reallza con eI Deposﬁano en Ia Nota de’ Tesorerla 'se' Fo

-7 indican'las cuentas que mantienie el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Ill se "

. - recogen las adquisiciones temporates de activos contratados con este a] 31 de: dlCiembre S

K .';-_-jde 2012 y 2011, respec:tlvamente

"_-A] tratarse de un Fondo que por sus pecul:andades no dlspone de empleados ni ofzcmas y o e

©gue por su naturaleza debe-estar gestionada por-una Sociedad Gestora de lnstltumones ‘
-7 -de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccmn del medio ambiente y:la.:

i :segurldaci y salud del trabajador apllcan exclusrvamente a dlcha Somedad Gestora

_:":_;"-Los honorarlos percnbldos por PncewaterhouseCoopers Audﬁores S L por ser\nc;os de

auditoria de cuehtas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 mers de euros. En el

| "citado ejercicio no se han prestado otros seivicios diferentes de la audltona por parte de

o 's_Ia soc;edad audltora o empresas wnculadas a ia mlsma

.. ‘ ._‘_'13 Hechos postenores

E[ Consejo de Adm;mstrac;on de Kutxabank Gestlon S G. I l. C S A U Socnedad _
" Gestora del Fondo, en su reunién de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado m|C|ar Ios o

- tramites oportunos para: formalizar la operacion de fusion porfa que BBK Bolsa EEUU. .

" Nueva Economia, Fondo de Inversién absorba a Kuixacrecimiento, Fondo de Inversion. Sl
" Los Admiristradores de la Sociedad Gestora tienen pre\nsto llevar a cabo Ia mtada fusmn SRS
-"por absorcmn durante el transcurso de] ejerc:imo 2013 L e
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.- BBK Bolsa EEUU Nueva Economla, Fondo de Inversmn

N 8132951

| !nforme de gestlon del ejercmlo 2012

:Factores Economtcos Determmantes

- 'La evoiucmn macroeconomlca fue negatlva al comlenzo de ano EE UU sin crear .-
'_'_-_empieo y con la confianza de Ios consumidores depnm:da no.animandose éstos a

aumentar el gasto.. En la zona euro, €l nivel de actividad seguia deteriorandose mlentras

-que en Japén, los trabajos de reconstruccion ligados al tsunami permitieron que se

~ “alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el amblto politico destaco la victoria del .

: ,}somalista Hollande en Ias pres,ldenmales francesas y Ia creacmn en Grema de un
-goblerno pro Europa ' ' L : - .\ S U

“Enla segunda parte dei afo ios bancos centraies han 3|d0 Ios grandes protagonlstas
" desempefiando un papel determinante en la evolucion de los mercados financieros .
-durante el perlodo EIBCE sorprendlo en julio lanzando su programa OMT de- compra de
-deuda soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda: La Reserva Federal, por otra
parte, anuncié en septlembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda). El
.~ Banco Central dé Japén, por Gltimo, ha seguido a lo largo del semestre con politicas
--.'monetartas sumamente expansivas, aspecto que parece sera también la tdnica general
-en el 2013 tras Ia wc:toria conservadora en Ias eleccmnes gubernamentales L

. Fuera de Ios bancos centraies e[ escenarlo macro ha temdo mas sombras que Iuces La
_ .=..parte pOSit[\la seha centrado en. [os EE.UU., donde el consumo, motor de la economia en
“los dltimos afios, -aguanta apesardela falta de recuperacion del empleo siendo la parte
“inmobiliaria la-que mejor.evolucidn ha tenido. Ademas de ello, en el dltimo momento se

- ha llegado a Un acuerdo parcial para.evitar el peor escenario proveniente delllamado

“abismo fiscal®. La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al

" escenario recesnvo de la periferia, se le ha unido la desaceleracion de los paises
‘centrales, Franma y Alemania prlnc;lpa!mente Las perspectivas futuras tampoco son

especnalmente halaguenas Dentro de Europa, la economia espanola contintia con su

- particular proceso. de. desapalancamzento siendo Ia- pérdida de empleo la consecuencia

- mas directa. Por el lado de la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han
.- 'dado pasos importantes, finalizando conia recapltalizacmn del s;stema en Espana y Ia

- creacion dei SAREB (I]amado “banco maio”) : - : : '

: En cuanto a Ia evolucmn de Ios mercados flnancleros la mtada acti\ndad de los bancos
o 'centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especialmente -
_.europeos. Asi, la bolsa europea ha tenzdo una fuerte sublda +13.79% para el Eurostoxx

" 50, mientras Ia bolsa espanola conseguia recuperar para_acabar en -4%. La bolsa -
- 'mundial SUbIO en el affioun 13, 18%, siendo el Nikkei con un +22% la regién que mas .

“subid. La bolsa americana acabo parec;da a Ea mundlal y europea con una revalorlzacmn )
_ tamblen del 13% para el S&PSOO - : '

- 'Evoiucmn de los negoc;os (mercados), sutuaclon dei Fondo y evoluc:on prews:ble o
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o '_ii_a deuda aIemana prlnCIpaI acttvo refuglo acabo bajando sU rentablhdad un 0 5% hasta._. R
. el 1.30%. El diferencial de la deuda espafiola. mejoré al final del-afto, pero a pesardeello . -

L iocse ampllo en 70pb hasta los-394pb, lo que equivale a una rentabilidad del 5.24% para el

“_bono espanol a 10 afios..El délar finalizé €l afio un 2%:depreciado frente al Euroy se .~ -
- aprecio enun 13% frente a un’ debll yen donde se dejaba notar Ia pohtlca monetarla dei

| _ -Z:Prews:ones para 2013

L -:_;nuevo partldo en eI gobierno A

-:'EI FIVH en'su ultamo mforme (2311/2013) hab[a de una. gradual recuperaCIOI'l c{el S
T _'crec:|mient0 econdmico a lo largo del 2013. Los aspectos relevantes para cada una: de Ias o

._-_'-‘prlnC|paIes zonas geograﬂcas son las srgu1entes

EE UU el FMI espera un cremmiento de] 2% para el conjunto del ano SIendo la. -1

- pnncrpal mcertsdumbre el efecto’ provenlente de los: ajustes automaticos. del gasto Cn
" “en vigor desde comienzos de'marzo 2013. Los principales hitos del-afio glraran en .

".ftorno aI techo de deuda y a. Ia consolldaclon fxscal a medlo ! Iargo piazo L

i 9' : ='-:'Europa et FIVI[ ha rewsado a ia baja Ias perspectlvas de crecumlento para el 2013
R _especualmente por ¢l |mpacto hegativo de los paises penfencos No obstante se. o
B man’uenen las expectatlvas de recuperaCion para Ia segunda mltad dei ano que A
i wene ' . : o . I

o :"'Japon el FIVII espera un cremmlento del ’! 20% para ei 2013 EI nuevo goblerno -
-'!_conservador parece adoptar una posmon mas deC|d|da a, nlvel de estlmulos tanto_ L
e flscales como monetarlos L S Lo o

e :-_Emergentes atendlendo a Ias est;maCIones del FIVII Ios palses emergentes
. “continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 50% frente a'1,40%.de los palses
- *Zdesarrollados) Dentro de los. paises emergentes las mayores mcertldumbras :
R ’-‘prowenen de China'y- Brasn donde mayores medldas son necesanas para
Ca equmbrar eI crecxmlento . ARt ‘ ey L

o Bajo este escenano macroeconomlco se espera que los prmmpales Bancos Centrales
' fmantengan Ias actua!es polltlcas expanswas a Io Iargo del. 2013 B A

e En cuanto a Ios mercados fmanc;eros se espera un entorno de tlpos de :nteres bajos a !o BN

"~ largo del-afio, can mejoria dé los dlferenmales deladeudadela periferia uropea a -

- medida que se vayan tormando medidas que fortalezcan a la Eurozona'en su conjunto '

S ."-'Elio deberla ayudar tamblen en Ia evolucmn de los, mercados bursatiles SR

s
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BBK Bolsa EEUU Nueva Economla Fondo de Invers:on

| Informe de gestion del ejercmlo 2012 _‘ L

- Uso de mstrumentos fmanmeros por el Fondo
N Dada su actlwdad e! uso de mstrumentos flnanmeros por el Fondo (vease Notas 1b) 6y
9 de la Memoria) esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
~ objetivos'y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos.
de caja de ‘acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley
35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision -
Nacnonal del I\Ilercado de Valores) aS| como a la pohhca de inversion estab!eclda ensu.
Folleto : : . : . : : -
"Acontemm:entos lmportantes ocumdos despues de] cuerre dei ejeI'CICIO 2012
| Nada que resenar dlstlnto de Io comentado enla Memona
""Investlgacmn y desarroilo :;_ ST

Dado su objeto socnal eI Fondo no ha desarroliado nlnguna ac’uvndad en matena de
_- mvestigacaon y desarrolio - L S o _

_Adqmsnc:onde :ac_‘._:lqne_s P_l‘O.p'i.as S

~No aplicable. " o

33
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'. BBK Boisa EEUU Nueva Economla, Fondo de !nversron

' Formulaclon de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon dei e;ercuclo 2012

_.'En Bllbao reunldo eI Conse;o de Admmzstramon de Kutxabank Gestion Somedad

o ‘Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013,y

-en cumplimiento.dé la Ieglslacmn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
 informe de geshon de BBK Bolsa EEUU Nueva Economia, Fondo de Inversion, del
- ejercicio comprendido entre el 1 de enero Y. el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen

- constituidas por los documentos anexos que’ preceden a este escrito, los cuales han sido

~extendidos en papel timbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun el -
S|gu1ente detalle SRR ;

-'Ejempiar :.'.Documenta R SR - S _Numero de fohos en papel tumbrado

" Pprimer ejemplar. - Cuentas anuales & informe de geseuon S NB132936 Bal N 8132952 B
IRETARACNL PR -Formulac1on de cuentas anuales e Informe de gestmﬂ _ :'._N 8132974 B L

Segundo éjempla_lr Cueﬂtas anuales e Informe de gestmn o 7 NB132053BalN 8132069 B SRR
: Ll e ._"Formulacmn de cuentas anuales e lnforme de ges’udn N 8132975 B L

D Roberto Moll Ochoa de Alda

Vocal

/,;

. .-D Ramon Prieto Baena
Vocal NP




