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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcién 12, C,LF, B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

Ingresos por Comisiones

Descripciéon De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social de la
Sociedad es la administracién y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva
¥, en general, la realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. Dado que se trata de la
principal fuente de ingresos de la Sociedad, hemos considerado su revisién como
cuestién clave de nuestra auditoria.

La descripcion de los criterios de reconocimiento de ingresos y el detalle de los
ingresos reconocidos se encuentran recogidos, respectivamente, en las notas 3.hy
15.3 de las cuentas anuales adjuntas.

Nuestra

respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido la realizacién de recalculos de la
totalidad de las comisiones de gestién devengadas durante el ejercicio 2023, en
funcién de las comisiones de gestién establecidas en los folletos de cada una de las
instituciones de inversién colectiva gestionadas, los patrimonios administrados y, en
su caso, otras variables utilizadas adicionalmente para calcular la comisién
devengada por la sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resuita de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
maés elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gque identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos fas que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puablicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores

La opinidén expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 23 de abril de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de abril de 2023 nos nombré como
auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de |la Junta General Ordinaria de Accionistas por un
periodo de 3 afios, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas anuales de forma
interrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

ERNST & YOUNG, S.L.
= (Inscrita en el Reqistro Oficial de Auditores
JAUDITORES de Cuentas con el N° 50530)
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2024 Nam. 01/24/01939 Jaume Pallerols Cat .
96,00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

SELLO.CORPORATIES de Cuentas con el N° 22702)

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

23 de abril de 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Cuentas anuales e Informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2023 2022
Tesoreria 5 860.131,06 1.160.856,40
Bancos 860.131,06 1.160.856,40
Créditos a intermediarios financieros o particulares 6 1.282.510,90 2.214.882,92
Depésitos a plazo - 1.200.000,00
Deudores por comisiones pendientes 815.633,29 639.463,20
Deudores empresas del Grupo 447.463,25 361.193,64
Otros deudores 19.414,36 14.226,08
Valores representativos de deuda 7.1 - 2.368.884,00
Deuda publica interior - 2.368.884,00
Acciones y participaciones 7.2 3.023.149,36 1.200,00
Acciones y participaciones en cartera interior 3.023.149,36 1.200,00
Inmovilizado material 8 2.587,11 6.565,86
De uso propio 2.587,11 14.308,52
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-} - (7.742,66)
Activos fiscales 10 998.630,87 1.026.703,58
Corrientes 6.558,73 2.037,72
Diferidos 992.072,14 1.024.665,86
Periodificaciones 10.068,59 9.986,71
Gastos anticipados 10.068,59 9.986,71
Otros activos 9 8.794,27 5.622,09
Fianzas en garantia de arrendamientos 8.794,27 5.622,09
TOTAL ACTIVO 6.185.872,16 6.794.701,56




DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2023 2022
Deudas con intermediarios financieros o particulares 11 1.102.206,93 2.116.882,47
Comisiones a pagar 549.732,37 428.598,64
Acreedores por prestaciones de servicios 46.413,10 81.794,32
Acreedores empresas del grupo 207.723,92 935.237,11
Remuneraciones pendientes de pago al personal 280.535,33 615.910,20
Otros acreedores 17.802,21 55.342,20
Provisiones para riesgos - -
Pasivos fiscales - -
Periodificaciones : &
Otros pasivos 12 543.298,40 233.685,20
Administraciones Publicas 157.186,24 153.242,41
Otros pasivos 386.112,16 80.442,79
TOTAL PASIVO 1.645.505,33 2.350.567,67
Ajustes por valoracion en patrimonio neto - -
Capital 13 3.040.000,00 3.040.000,00
Emitido y suscrito 3.040.000,00 3.040.000,00
Prima de emisién - -
Reservas 1.396.220,30 1.396.220,30
Reserva legal 607.770,02 607.770,02
Reservas voluntarias 283.614,91 283.614,91
Otras reservas 504.835,37 504.835,37
Resultados de ejercicios anteriores 7.913,58 (312.339,66)
Resultado del ejercicio 96.232,95 320.253,25
Subvenciones, donaciones y legados - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.540.366,83 4.444.133,89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.185.872,16 6.794.701,56




DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

PRO-MEMORIA Nota 2023 2022

Avales y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Derivados financieros - -
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Disponible no condicionado a la vista en cuentas de

crédito - -

Depdsitos de valores y otros instrumentos

financieros - -

Patrimonio gestionado de liC 14 1.201.911.275,95 761.532.359,82
Fondos de inversién de caracter financiero 1.090.216.139,97 719.647.631,69
Sociedades de inversion de capital variable 111.695.135,98 41.884.728,13

Resto de patrimonio en gestion discrecional de

carteras 814.384.828,39 635.858.223,75
Deuda Publica cartera interior 4.454.630,37 -
Deuda Publica cartera exterior 7.901.221,52 1.509.910,11
Valores de renta fija cartera interior 3.346.554,03 7.541.567,55
Valores de renta fija cartera exterior 42.820.890,71 19.394.650,31
Acciones cartera interior 132.260,98 97.877,31
Acciones cartera exterior - 90.878,01
Participaciones cartera exterior 747.694.555,06 584.500.323,78
Otras inversiones 8.034.715,72 22.723.016,68

Patrimonio comercializado - -

Patrimonio asesorado 321.856.436,46 -
Deuda Publica y valores cotizados 274.902.103,94 -
Participaciones y vehiculos de inversién nacionales y

extranjeros 17.750.979,87 -

Valores no cotizados 10.609.758,35 -
Otros 18.593.594,30 -

Productos vencidos y no cobrados de activos

dudosos B -

Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.338.152.540,80 1.397.390.583,57

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.338.152.540,80 1.397.390.583,57




DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias

correspondientes al ejercicios anual terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Otros intereses
Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones de comercializacién
Pérdidas por operaciones financieras
Acciones y participaciones cartera exterior
Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal
Sueldos y cargas sociales
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
Gastos de formacioén
Otros gastos de personal
Gastos generales
Inmuebles e instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y representacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos
Contribuciones e impuestos
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio
Otras cargas de explotacion
Tasas en registros oficiales
Otros conceptos
Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Inmovilizado material
Dotaciones a provisiones para riesgos
Otras pérdidas
Otras pérdidas
Impuesto sobre el beneficio del periodo
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
Resultado neto del periodo. Beneficios.

TOTAL DEBE

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros
Intermediarios financieros
Deuda publica interior
Dividendos de acciones y participaciones
Otros intereses y rendimientos
Comisiones recibidas
Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros
Comisiones de gestién de Sociedades de Inversién de Capital
Variable
Comisiones de gestion discrecional de carteras
Servicios de asesoramiento
Ganancias por operaciones financieras
Acciones y participaciones cartera exterior
Ganancias por diferencia de cambio
Otros productos de explotacién
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
Recuperacién de provisiones para riesgos
Otras provisiones
Otras ganancias
Otras ganancias
Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas))
Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

Nota 2023 2022
15.2 6.190,78 17.341,43
6.190,78 17.341,43
15.3 5.199.240,10 4.679.075,91
5.199.240,10 4.679.075,91
. 59.052,39
- 59.052,39
154 1.580.280,26 1.413.430,87
1.538.292,70 1.378.844,82
34.685,35 29.510,81
3.161,98 769,30
4.140,23 4.305,94
15.5 1.768.433,86 1.658.527,64
76.282,54 64.945,31
610.232,03 434.153,20
16.836,19 11.941,54
85.282,42 207.300,27
395.481,86 391.803,36
584.318,82 548.383,96
4.082,80 4.082,80
4.4401,71 3.531,84
4.441,71 3.531,84
95.713,98 23.603,06
4.797,25 8.515,39
90.916,71 15.087,67
- 203,97
» 208,97
109.157,46 36.725,85
109.157,46 36.725,85
16 32.593,71 107.713,95
96.232,95 320.253,25
8.896.367,59 8.323.542,96
15.2 89.582,31 2.250,14
2.570,96 271,23
64.572,10 1.974,00
22.349,36 4,91
89,89 -
153 8.699.987,24 8.131.614,08
7.574.654,48 6.735.322,68
197.604,72 792.935,00
831.875,23 603.356,40
95.852,81 -
1.256,70 -
1.256,70 =
- 189.678,74
- 189.678,74
105.541,34 s
105.541,34 -
8.896.367,59 8.323.542,96




DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado
a 31 de diciembre de 2023

Nota 2023 2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 96.232,95 320.253,25

Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio
neto - -

Por valoracién de instrumentos financieros (+/-): - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto - -

Efecto impositivo i i

Total Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Por valoracién de instrumentos financieros (+/-): - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto - -

Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 96.232,95 320.253,25




€8'99E°0VS Y - 66°C€2'96 8S'€l6’L 0£°022°96¢"L 00°000°0v0°€ €202 N3 TYNI4 0avs
7 - (g2'ese0ee) Gg'eSe0ee - - 018U oluowLed |9p SSUOIOBLIEA ap 0}SaY -
- - - . - - SOpuapIAIp 8p uodnquisiq -
solejeidoid o so100s U0 seuoioriado SellO
S6'2€2°96 - 56'2£2°96 - - - soploouooas soseb A sosalbul [ejo)
68°EEL'VIV'Y = 52'€5202€ (99'6E€2LE) 0£°022°96€" | 00°000°0+0°E £202 N3 O0aV.1isnry 1VIJINI 0Oa1vsS
- - - - - - saloue Jod saisnly
- - . B - - 8|qEIU09 OUBIID Bp solqued Jod sajsnly
68°EEL PP - 62'£52'02€ (99°6E€°Z1E) 0€°022"96€"L 00°000°0¥0°€ (s) 2202 N3 TYNI4 0QVS
- = (ge'oeg0ks) G9'988°01L - - 018U oluowjed [op SBUOIOBIIEA Op 0}SeY -
- - - - - = SOpUBpIAIp 8p uglnqulsIqg -
solejeidoid 0 s0100s UCD sauoloelado selQ
ge'ese 0ce - G2'e9e°0ee - - - soploouodal sojsed A sosaibul [ejo]
v9'088'€CL't - G9°9€8°01L (Le'aLL'€20'}) 0£'022°96€" 1 00°000°000°€ 2202 N3 0Qv.LsSnry 1VIOINI 0avs
= = = = - - salou? Jod sajsniy
= . . . - - 81BN 01s1LO Bp solqured Jod saisnly
¥9'088°€Zl't ] S9°9€8°01LL (1e'921'e20°L) 0€£'022'96€"L 00'000°010'€ 1202 N3 TVYNId OavsS
OL3N UOIJBIOBA olo1013fe Ssalolajue so1dale SEAIasaY opeinjudsa
OINOWIH1Yd V101 Jod saysnly 1ep opejnsay ap opeynsay leyded
(soina us opesaidx3)
€202 9P 3IquIaIdIp 9p L£ |° opeulwJs) jenue 0_0_0._0_0 e Oucﬂ_ﬁconmw._._oo olau O_COE_._umn_ |S U9 soiquied ap |ejo] opels3y Am

V'S ‘VAILOTT0O NOISHIANI 3d SINOIONLILSNI 3d YHOLSID Ava3idos

‘AININIDVYNVIN HLTvIM FHOSLN3A



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
(Expresados en euros)

2023 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (300.262,38) 966.880,02
Resultado del ejercicio 96.232,95 320.253,25
Ajustes del resultado para obtener los flujos de efectivo de las actividades de
explotacién 37.035,42 3.531,84
Amortizacién (Nota 8) 4.441,71 3.531,84
Otras partidas 32.593,71 -
Aumento (Disminucién) neto de los activos de explotacién 271.479,12 586.373,12
Créditos a intermediarios financieros 932.372,02 (278.838,62)
Activos financieros a valor razonable (653.065,36) 767.546,30
Otros activos de explotacién (7.827,54) 97.665,44
Aumento (Disminucién) neta de los pasivos de explotacién (705.062,34) 56.721,81
Deudas con intermediarios financieros (1.014.675,54) 133.090,98
Otros pasivos de explotacion 309.613,20 (76.369,17)
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios 52,47 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (462,96) (9.378,17)
Pagos (462,96) (9.378,17)
Activos materiales (462,96) (9.378,17)
Activos intangibles . -
Cobros - -
Activos materiales - -
Activos intangibles = -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (300.725,34) 957.501,85
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1.160.856,40 203.354,55
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 860.131,06 1.160.856,40
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DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD Y COMPOSICION DEL GRUPO

Deutsche Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la
Sociedad) se constituyé en Espaiia como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido, el 26
de abril de 1991, bajo la denominacién social de DB Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. habiéndose modificado dicha denominacién en varias ocasiones hasta la
adquirir la actual con fecha 8 de marzo de 2019.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 142 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversiéon Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 6 de junio de
1991.

Su objeto social es la administracién, representacién, gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion, pudiendo ademas realizar las
siguientes actividades:

a) La gestidon discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o
persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los
instrumentos previstos en el apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores.

b) La comercializacién de fondos de capital riesgo, sociedades de capital riesgo, de EICC, FCRE,
FESE, en los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

c) El asesoramiento en materia de inversiones.

La Sociedad podra también comercializar directamente o mediante agentes o apoderados, en las
condiciones legaimente establecidas, acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva, y delegar total o parcialmente en terceras entidades la gestién de los activos que integren
los patrimonios de las Instituciones de Inversién Colectiva que gestione.

Cuando la realizacién de cualquiera de las actividades expresadas requiera una especifica autorizacién
por disposicién legal que asi lo establezca, la Sociedad no podra iniciar dicha actividad hasta que tal
autorizacién se obtenga.

El domicilio social esta fijado en Madrid, en el Paseo de la Castellana n° 18.

Al 31 de diciembre de 2023 tiene asignada la gestién y administracién de 9 instituciones de inversién
colectiva, con un patrimonio total de 1.201.911.275,95 euros. Al 31 de diciembre de 2022, gestionaba
11 instituciones de inversion colectiva con un patrimonio total de 761.532.359,82 euros (véase Notas
14y 15.3).

La Sociedad constituye con Deutsche Bank, S.A.E. un grupo consolidable de entidades financieras de
los previstos en el Titulo IV del Real Decreto 1343/1992. Este grupo presenta cuentas anuales
consolidadas que se depositan en el Registro Mercantil de Madrid.



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

1.1 Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 19 de marzo de 2024, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023. En
el acta de formulacién de cuentas anuales e informe de gestion se detalla la composicién del mismo a
la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

Por tanto, las cuentas anuales del ejercicio 2023 estan pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas, si bien el Consejo de Administracién y la Direccién de la Sociedad no esperan
que se produzcan cambios en las mismas como consecuencia de dicha aprobacion.

1.2 Deberes de lealtad de los administradores

Al 31 de diciembre de 2023, y en relacién con los requerimientos de los articulos 229 y 230 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, asi como las personas a ellos vinculadas a las que se refiere el articulo 231 de la mencionada
Ley, han confirmado que no desarrollan actividades por cuenta propia o cuenta ajena que entrafien una
competencia efectiva, sea actual o potencial, con la Sociedad o que, de cualquier otro modo, le sittien en
un conflicto permanente con los intereses de la misma.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se obtienen de los registros de contabilidad de la Sociedad y se han formulado
siguiendo los criterios establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, la legislacién mercantil vigente y los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Espafa recogidos en la legislacién en vigor, con el objeto de mostrar la imagen fiel de
su patrimonio, de su situacién financiera, de sus resultados y de sus flujos de efectivo. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y esta memoria, estan expresadas en euros.

b) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboraci6n de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Sociedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a
determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe
resultante en caso de su liquidacion.

c) Principios contables no obligatorios
La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios 2023 y 2022.
d) Juicios y estimaciones

La preparacioén de las cuentas anuales exige el uso, por parte de la Sociedad, de ciertas estimaciones
y juicios para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre
los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables sobre la base de
la mejor informacion disponible al cierre de ejercicio. Dichas estimaciones y asunciones son revisadas
de forma periédica. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria
suponer ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.
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DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacién de estas cuentas
anuales se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Notas 3.2, 6 y 7)
. Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales (Notas 3.e y 8)
8 Activos por impuestos diferidos (Notas 3.k y 10).

e) Cambios en los criterios y estimaciones contables

No se han producido cambios significativos en los criterios y estimaciones contables durante el ejercicio
actual.

f) Correccién de errores.

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el ejercicio actual.

Q) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del
ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

h) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

i) Fondo de Garantia de Inversiones
La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las

contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de inversiones durante el ejercicios 2023 ha sido de
24.370,25 euros (2022: 41.534,43 euros).
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DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, .
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Activos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracién inicial y
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

- Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

- Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

- Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo
que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro
caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos

en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

12



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

Il. Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociaciéon en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que
hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido
o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia,
el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o0 un préstamo simple con una
fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume gue no se cumple esta condicién
en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor, los
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con
los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos a intermediarios financieros o
particulares y los créditos por operaciones no comerciales (“otros activos”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisiciéon de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por
deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del activo 0 mediante una
cuenta correctora de su valor.
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

lll. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste (ver categoria de coste més adelante).

Con caracter general, la Sociedad incluye en esta categoria los Valores representativos de deuda y
las Acciones y participaciones.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el epigrafe de “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por

diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

14
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

También se registran en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

IV. Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

- Las restantes inversiones en instrumentios de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente at coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.

En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro, lo
que se produce:

= En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus
flujos de efectivo futuros.

= En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta
y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se
reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro
registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las pérdidas
por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar,
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste
sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal
e intereses, que la Sociedad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacién
se considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracién de
los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de
efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacién de los fiujos de efectivo futuros de instrumentos que
cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos
el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucién de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo
de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos y compromisos contingentes, cualquiera que sea su
titular, instrumentacién o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta
la Sociedad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccion de
los estados financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su
caso, estén expuestas.
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La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda
gue no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en
ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma
individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de los
términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente
como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen calculado colectivamente pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses.

En el caso de instrumentos de capital cotizados, se considera evidencia objetiva de deterioro la caida
significativa de la cotizacién respecto a su coste (caida superior al 40%) o caida de la cotizacion por
debajo del coste durante un periodo prolongado (méds de 18 meses).

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e instrumentos
de capital incluidos en la categoria de Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro,
las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracién en el
Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para
el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de
recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el
Patrimonio neto.

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse
salvo en caso de venta.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

b) Pasivos financieros

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

1. Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria las deudas con intermediarios financieros o
particulares y los débitos por operaciones no comerciales (“otros pasivos”).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Il. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

. Se emite o asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

° Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

° Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

. Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonable”), debido a que:

. Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.
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- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable
de 1a contraprestacién recibida. Los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance cuando se haya extinguido
la obligacién especifica en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él, y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo, menos cualquier
pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

) Participaciones

Incluye los instrumentos de capital en entidades dependientes, multigrupo o asociadas y se registran
por su coste de adquisicién corregido, y en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan
producido.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de los tipos de
cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las que se efectian las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion. Por ultimo, la conversiéon a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedié a la
cuantificaciéon del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos
se produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos
de efectivo como “Efecto de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de
efectivo”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda extranjera
y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversion en cuentas de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversion de los saldos en moneda exiranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios se
reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No obstante, el componente de ia
variacién del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

e) Activo material

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion de
los siguientes afos de vida Util estimada:

Método de Aios de vida
amortizacion atil estimada
Equipos informaticos Lineal 4

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién de los activos
materiales.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida Util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar
beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad.

f) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.
Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y
en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene,
fundamentalmente, arrendamientos operativos.

. Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa

otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.
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9) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran por el
importe entregado al no ser significativa la diferencia entre el importe entregado y el valor razonable.

h) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del servicio.

Las comisiones de gestién variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento.
La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacién
sobre la evolucién de las bases de calculo.

. Intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

i) Pasivos por retribuciones a los empleados
. Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que
los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un
gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya
pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sélo se reconocen
los correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los
pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan
utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad.

. Indemnizaciones por despido
Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir

la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas.
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Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de
interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa
posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados
que se van a acoger al plan.

. Retribuciones basadas en instrumentos de capital del Grupo

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, se encuentra en vigor un plan de retribucién o fidelizacion de
directivos, instrumentado mediante entrega de efectivo o de acciones de la sociedad del Grupo
Deutsche Bank AG, en el cual participa algun directivo y a la vez consejero de la Sociedad. La
compensacion variable se divide en 2 partes principales: inmediata (“Upfront”) y diferida (“Deferred”).
La proporcion entre ambas partes se determina en base a una matriz de calculo que es de aplicacién
a todo el Grupo Deutsche Bank a nivel mundial. En general, de cara a poder recibir la compensacién
diferida, se requiere seguir siendo empleado de Deutsche Bank.

El coste de retribuciones basadas en opciones sobre instrumentos de capital del Grupo se registra en
gastos de personal por el valor razonable de la obligacién contraida con los empleados de la Sociedad
y se actualiza en cada periodo al valor razonable de dicha obligacién en cada periodo (Nota 15.4).

El valor razonable es determinado usando los modelos de valoracion apropiados y tomando en
consideracion los términos y condiciones implicitos en los planes de remuneraciones basados en
opciones sobre instrumentos de capital del Grupo. Las opciones sobre instrumentos de capital del
Grupo entregadas a empleados de la Sociedad incluyen condiciones de prestacidn de servicios por
parte de los empleados e indicadores financieros de la evolucién del negocio.

o Provisién por reorganizacién
La entidad reconocera una provisidn por reorganizacion sélo cuando:

a) Tenga un plan formal y detallado en el que se identifiguen las actividades, ubicaciones,
funciones y empleados afectados, asi como los desembolsos previstos para llevarlo a cabo y
las fechas de ejecucion del plan.

b) y siempre que la entidad haya creado una expectativa valida entre los afectados, bien porque
haya comenzado a ejecutar dicho plan o porque haya anunciado sus principales
caracteristicas.

El importe de la provisién incluird Gnicamente los desembolsos directamente relacionados con la
reorganizacién. No formaran parte de la provision los costes asociados con actividades que contintian
en la entidad, tales como los gastos de formacién o reubicacién del personal, comercializacién o
publicidad e inversién en nuevos sistemas informaticos, que se contabilizaran de la misma forma que
si se produjeran al margen de la reorganizacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tiene planes de reorganizacién.
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)] Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando
el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provisién.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa a
la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por
impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicaciéon. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas de orden-Carteras gestionadas", el valor de
mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, del patrimonio de las instituciones
de inversion gestionadas, cogestionadas y asesoradas.

m) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable

de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

23



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023

n) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

- Operaciones con socios y propietarios: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital social, distribucién de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos
entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

o) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujo de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y compaosicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no
supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestién
de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como pasivos
financieros por deudas con entidades de crédito.
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4., DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 formulada
por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 96.232,95
Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores 96.232,95

La aplicacién de la pérdida del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 formulada por los
Administradores y aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2023, fue la
siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 320.253,25
Aplicacion
Resuitados de ejercicios anteriores 320.253,25

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2023 2022

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 607.770,02 607.770,02

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio del ejercicio,
no estan sujetas a limitaciones para su distribucion.

5. TESORERIA

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
2023 2022

Bancos (Depositos a la vista) 860.131,06 1.160.856,40
Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2023 y

2022. Al 31 de diciembre de 2023 este epigrafe incluye un saldo de 857.136,55 euros (2022:
1.158.433,06 euros) con Deutsche Bank, S.A.E. (ver Nota 17.1), que no esta sujeto a remuneracion.
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6. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
2023 2022
Depésitos a plazo (ver Nota 17.1) - 1.200.000,00
Deudores por comisiones pendientes 815.633,29 639.463,20
Deudores empresas del Grupo (ver Nota 17.1) 447.463,25 361.193,64
Otros deudores 19.414,36 14.226,08

1.282.510,90 2.214.862,92

6.1 Depésitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tiene depdsitos a plazo. Al 31 de diciembre de 2022 la
Sociedad tenia un depdsito a plazo con Deutsche Bank, S.A.E., con vencimiento en el gjercicio 2023
y con una remuneracién del 0,85%.

6.2 Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion, administracién y asesoramiento de las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como por la gestion discrecional de carteras y por
la de administracion y asesoramienio individualizado de carteras, pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2023 y 2022. Un detalle de los ingresos devengados se incluye en la Nota 15.3.

El detalle por tipo de producto de este epigrafe es como sigue:

Euros

2023 2022
Fondos de Inversién (ver Nota 17.1) 743.257,99 577.971,91
SICAVs (ver Nota 17.1) 40.612,80 19.071,56
Carteras gestionadas - 42.419,73
Carteras asesoradas 31.762,50 -

815.633,29 639.463,20

6.3 Deudores empresas de Grupo

En el epigrafe “Deudores empresas de Grupo” se encuentra registrado principalmente los ingresos
pendientes de cobro a Deutsche Bank, S.A.E. en concepto del contrato firmado para la Gestion de las
Carteras Discrecionales por importe de 408.449,81 euros (2022: 322.180,20 euros) (ver Nota 17.1). La
retribucion esta establecida en 10 puntos basicos sobre el patrimonio gestionado. El importe
devengado en el afo 2023, por la gestion discrecional de cartera ha sido de 633.170,56 euros, (2022:
480.882,78 euros). El importe gestionado a 31 de diciembre de 2023 es de 814.384.828,39 euros
(2022: 548.753.320,11 euros) (ver Nota 14).
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7. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA Y ACCIONES Y PARTICIPACIONES
7.1 Valores representativos de deuda

El detalle del epigrafe “Valores representativos de deuda” del activo del balance, al 31 de diciembre,
es el siguiente:

Euros
2023 2022
Deuda publica interior - 2.368.884,00
Total - 2.368.884,00
El valor nominal de estos titulos al 31 de diciembre era el siguiente:
Euros
2023 2022
Deuda publica espaiiola - 2.400.000,00
Total - 2.400.000,00

El detalle de los vencimientos anuales de los valores nominales de estos titulos al 31 de diciembre es
el siguiente:

Euros
2023 2022
Afo 2023 z 2.400.000,00
Total - 2.400.000,00

Durante el ejercicio 2023 los valores representativos de deuda han generado ingresos por 64.572,10
euros (2022: 1.974,00 euros) (ver Nota 15.2).

7.2 Acciones y participaciones

El detalle del epigrafe “Acciones y participaciones” del activo del balance, al 31 de diciembre, es el
siguiente:

Euros
2023 2022
Acciones y participaciones en cartera interior
De lo que no cotizables 3.023.149,36 1.200,00
Total 3.023.149,36 1.200,00

Las acciones y participaciones en cartera interior al 31 de diciembre de 2023 incluyen las
participaciones que tiene la Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones,
S.A. La Sociedad participa en esta sociedad en 4 acciones, de 200 euros de valor nominal cada una
de ellas (6 acciones, de 200,00 euros de valor nominal cada una de ellas al 31 de diciembre de 2022).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 las acciones y participaciones en cartera interior incluye
un saldo de 3.022.349,36 euros (ver Nota 17,1), que corresponden a participaciones en DB Corto
Plazo, Fondo de Inversion, y que han generado unos ingresos durante el ejercicio 2023 de 22.349,36
euros (ver Nota 15.2 y 17.1). Estas participaciones estdn registradas en la cartera de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del activo material de uso propio, es como sigue:

Euros
2021 Altas Bajas 2022 Altas Bajas 2023
Coste
Equipos informéticos 14.648,14 9.378,17  (9.717,79) 14.308,52 462,96  (8.738,95) 6.032,53
Menos, amortizacién
acumulada (13.724,64) (3.531,84) 9.513,82 (7.742,66) (4.441,71) 8.738,95 (3.445,42)
Valor neto 923,50 5.846,33 (203,97) 6.565,86 (3.978,75) - 2.587,11

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha dado de baja del balance activos que estaban totalmente
amortizados por importe de 4.600,86 euros. Durante el ejercicio 2022 la Sociedad dio de baja del
balance activos que estaban totalmente amortizados por importe de 8.450,58 euros.

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no tiene inmovilizado material totalmente amortizado, que se
mantenga en balance (4.600,86 euros en 2022).

9. RESTO DE ACTIVOS

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
2023 2022
Fianzas y depésitos 8.794,27 5.622,09
8.794,27 5.622,09

Fianzas y depésitos recoge el importe entregado al arrendatario por las oficinas alquiladas. A 31 de
diciembre de 2023 y 2022, no existen fianzas con entidades del grupo. La Sociedad tiene arrendado,
en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento mas relevante es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacion Penalizaciones
Piso 4° Paseo de la Castellana Anual Resolucién contrato en
N° 18 Madrid caso incumplimiento

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos en los ejercicios 2023
y 2022 es como sigue:

Euros
2023 2022

Pagos por arrendamiento (Nota 15.5) 57.366,10 64.945,31
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En relacién con los contratos de alquiler del edificio, |a tabla adjunta detalla los pagos futuros minimos
comprometidos por el arrendatario:

Miles de euros

2023 2022
Hasta 1 afio 60.024,00 48.708,98
Entre 1y 5 afios 240.096,00 -
300.120,00 48.708,98
10. ACTIVOS FISCALES
La composicion de este epigrafe es como sigue:
Euros
2023 2022
Activos Fiscales Corriente Diferido Corriente Diferldo
Deudores con Administraciones Piblicas
Por Impuesto sobre Sociedades
Créditos por perdidas a compensar - 598.769,39 " 575.620,57
Activos por diferencias temporales en el célculo del IS = 393.302,75 = 449.045,29
Importes pendientes de devolucién (Nota 16) 744,34 = = s
Administraciones Pdblicas
Hacienda Publica |.V.A. soportado 5814,39 - 2.037,72 -
6.558,73 992.072,14 2.037,72 1.024.665,86

El movimiento de los activos porimpuestos diferidos durante los ejercicios 2023 y 2022, es como sigue:

Euros
Saldo al 31.12.21 583.274,34
Altas 551,24
Bajas (134.780,29)
Saldo al 31.12.22 449.045,29
Altas 18.639,92
Bajas (74.382,46)
Saldo al 31.12.23 393.302,75

Las altas y las bajas de los activos por impuestos diferidos incluyen determinadas provisiones no
deducibles y otros conceptos (véase Nota 16).
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1. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
2023 2022
Comisiones a pagar 549.732,37 428.598,64
Acreedores por prestaciones de servicios 46.413,10 81.794,32
Acreedores empresas del grupo (Nota 17.1) 207.723,92 935.237,11
Remuneraciones pendientes de pago al personal 280.535,33 615.910,20
Qtros acreedores 17802,21 55342,20

1.102.206,93 2.116.882,47

11.1  Comisiones a pagar

Las comisiones a pagar recogen el importe de las comisiones a pagar a distintos comercializadores
por los acuerdos de intermediacion suscritos con la Sociedad (véase Nota 15.3).

Un detalle de los importes pendientes de pago y de los devengados a 31 de diciembre de 2023 y 2022
se muestra a continuacion:

Euros
2023 2022
Total pendiente Total Total pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Comisiones a pagar a empresas del grupo
(Nota 17.1)
Por comercializacién de IIC’s 497.148,82 5.015.971,54 385.212,07 4.508.742,45
Por gesti6n de carteras - - - -
Otras comisiones s - % =
497.148,82 5.015.971,54 385.212,07 4.508.742,45
Comisiones a pagar otros comercializadores 52.583,55 183.268,56 43.386,57 170.333,46
Total comisiones a pagar (Nota 15.3) 549.732,37 5.199.240,10 428.598,64 4,679.075,91

11.2 Remuneraciones pendientes de pago

Al 31 de diciembre de 2023 las remuneraciones pendientes de pago incluyen principalmente la
periodificacién de los planes de opciones sobre acciones por importe de 18.902,97 euros (331.087,90
euros en 2022) y la periodificacién del bonus por importe de 210.364,00 euros (151.510,77 euros en
2022) (ver Nota 15.4).
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12 OTROS PASIVOS

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
2023 2022

Administraciones Publicas

.R.P.F. 28.135,70 23.910,94

IVA 98.149,40 110.738,37

Seguridad Social 30.901,14 18.593,10
Otros pasivos

Otros pasivos con empresas del Grupo (Nota 17.1) 376.984,12 70.923,56

Otros conceptos (ver Nota 17.1) 9.128,04 9.519,23

543.298,40 233.685,20

Administraciones Publicas, retenciones practicadas a participes recoge fundamentalmente las
retenciones realizadas por la Sociedad en concepto de impuestos en los reembolsos de las
participaciones de las instituciones de inversién colectiva gestionadas que se encuentren pendientes
de liquidar a la Agencia Tributaria al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Dichos importes se han liquidado
en los primeros dias del ejercicio siguiente.

Otros conceptos recogen fundamentalmente gastos devengados pendientes de facturar con el grupo
Deutsche Bank.

13. FONDOS PROPIOS

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

13.1 Capital Escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital de la Sociedad esta representado por 190.000 acciones
nominativas de 16,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, siendo
los accionistas de la Sociedad Deutsche Bank, S.A.E. y D.B. Cartera de Inmuebles 1, S.A., Sociedad
Unipersonal con 189.999 acciones y una accién, respectivamente. Todas las acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

La Sociedad recibe la prestacion de servicios por parte de su accionista mayoritario con el fin de regular
los servicios de actividades de desarrollo y mantenimiento informatico, auditoria interna, servicios de
compra y gestion de néminas. Los gastos por estos servicios han ascendido a 107.534,27 euros
(228.811,22 euros en 2022) (Nota 17.1). Este gasto se encuentra registrado dentro del epigrafe de
Gastos Generales de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, la Sociedad tiene firmado contratos de comercializacién de las Instituciones de Inversion
Colectiva y carteras de gestién discrecional que gestiona para su Accionista mayoritario por el cual ha
devengado comisiones por importe de 5.015.971,54 euros (4.508.742,45 euros en 2022). Este gasto
se encuentra registrado dentro del epigrafe de Comisiones y corretajes satisfechos de la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 17.1).
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13.2 Reservas
i) Reserva legal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital establece que, las Sociedades estan obligadas a
destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo
de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no puede
ser distribuida y sélo podra ser utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas
disponibles.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene dotada esta reserva por encima del limite minimo
que establece la Ley de Sociedades de Capital.

i) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
13.3 Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva, y por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que han de mantener dichas
entidades y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, viene determinado por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de instituciones de inversién colectiva, y se adapta el régimen tributario de las
instituciones de inversién colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la
mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000,00 euros integramente desembolsado, incrementado en
una proporcién del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las
carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o
gestionando por delegacién, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000,00 de
euros. En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000,00 de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su
domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pais, siempre
gue esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a
las establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones
de éstas en otras instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma
SGIIC.
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b)

El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de explotacién.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de
la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades
de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento
de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables
de la Sociedad y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad
dispone de unos parametros que deben servir de guia para la toma de decisiones en
materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestién, que afectan tanto a las decisiones de la Sociedad, como al
andlisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados, etc.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de
20 de julio. En este sentido, la Sociedad considera como recursos propios computables
los indicados en dicho Real Decreto.
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A continuacién, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de

2023 y 2022, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Recursos Propios Computables

1.
2.

Capital Social
Reservas

Menos

5.

Resultados que se aplicaran a reservas

13. Resultado negativos de ejercicios anteriores
14. Resultados negativos del ejercicio corriente

Total recursos propios computables

Recursos Propios Exigibles

1.
2.

9.

Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) incremento responsabilidad

ONOOA®

Capital Social minimo
Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en la Ley 22/2014

Suma (A)

Gastos de personal
Amortizaciones del inmovilizado
Gastos de servicios exteriores
Tributos

Otros gastos de gestién corriente
Gastos de estructura previstos
Suma (B)

Responsabilidad profesional

profesional

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

Euros

2023 2022
3.040.000,00 3.040.000,00
1.396.220,30 1.396.220,30
96.232,95 320.253,25
7.913,58 (312.339,66)
4.540.366,83 4.444.133,89
125.000,00 125.000,00
190.382,26 104.405,28
315.382,26 229.405,28
1.580.280,26 1.413.430,87
4.441,71 3.531,84
1.768.433,86 1.658.527,64
4.082,80 4.082,80
109.157,46 36.725,85
3.466.396,09 3.116.299,00
866.599,02 779.074,75
3.673.767,81 3.665.059,14

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los recursos propios computables de la Sociedad excedian de los
requeridos por la citada normativa.
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14. CUENTAS DE ORDEN

El detalle de las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es como sigue:

Euros
2023 2022
Patrimonio gestionado 1.201.911.275,95 761.532.359,82
Fondos de inversion 1.090.216.139,97  719.647.631,69
S..C.AV. 111.695.135,98 41.884.728,13
Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras 814.384.828,39  635.858.223,75
Patrimonio en gestion discrecional de carteras — No Grupo - 87.104.903,64
Patrimonio en gestién discrecional de carteras - Grupo 814.384.828,39  548.753.320,11
Patrimonio asesorado 321.856.436,46 -
Deuda Publica y valores cotizados 274.902.103,94 -
Participaciones y vehiculos de inversién nacionales y extranjeros 17.750.979,87 -
Valores no cotizados 10.609.758,35 -
Otros 18.593.594,30 4

2.338.152.540,80 1.397.390.583,57

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los
patrimonios en gestion correspondientes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra en el Anexo
de esta memoria.

El saldo de la cuenta de “Patrimonio asesorado” corresponde a dos contratos firmados en febrero de
2023 con entidades aseguradas para asesoramiento en materia de inversiones.

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1 Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestiéon y administracién de
instituciones de inversién colectiva. El importe de ingresos ordinarios en el ejercicio 2023 y 2022 ha

sido obtenido en su totalidad en Espafia.

15.2 Intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros e intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados de los activos financieros e intereses” al 31 de
diciembre de 2023 y 2023 es el siguiente:

Euros
2023 2022
Intermediarios financieros 2.570,96 271,23
Deuda publica interior (ver Nota 7.1) 64.572,10 1.974,00
Plusvalias en acciones y participaciones registradas a valor razonable (ver Nota 7.2) 22.349,36 -
Otros intereses y rendimientos 89,89 4,91
89.582,31 2.250,14

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los intereses y cargas asimiladas registran fundamentalmente los
gastos por intereses pagados por los tipos de interés negativos de las cuentas corrientes.
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15.3 Comisiones y corretajes satisfechos y comisiones recibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad
por la gestién de determinadas Instituciones de Inversién Colectiva, asi como por la gestién
discrecional de carteras y por las de administracién y asesoramiento individualizado de carteras.

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Euros

Comisiones recibidas 2023 2022
Comisiones de Fondos de Inversién Financieros

De gestién sobre patrimonio 7.574.654,48 6.735.322,68
Comisiones de Sociedades de Inversion de Capital Variable

De gestion sobre patrimonio 197.604,72 792.935,00
Comisiones de gestién discrecional de carteras

De gestién de carteras 831.875,23 603.356,40

Servicios de asesoramiento 95.852,81 =

8.699.987,24 8.131.614,08

Un detalle de las comisiones devengadas en el ejercicio 2023 y 2022, asi como las comisiones
pendientes de cobro al cierre del ejercicio 2023 y 2022 y el patrimonio gestionado a dicha fecha de las
Instituciones de Inversién Colectiva y de las carteras de gestién, se presentan en el Anexo adjunto, el
cual forma parte integrante de esta Nota.

En este epigrafe se incluyen las remuneraciones que percibe la Sociedad por la gestiéon y
asesoramiento de las instituciones de inversion colectiva que tiene asignadas. Las comisiones de
gestiéon se calculan diariamente como un porcentaje anual sobre el valor patrimonial de cada una de
las Instituciones y carteras, cuyo pago puede ser mensual, trimestral o anual segun los contratos
firmados por la Sociedad.

Un detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2023 y 2022 de acuerdo con su naturaleza
es como sigue:

Euros
Comisiones y corretajes satisfechos 2023 2022

Comisiones de comercializacién IIC financieras (Nota 11.1) 5.199.240,10 4.679.075,91

“Comisiones de Comercializacion” recoge las remuneraciones que paga la Sociedad por la
comercializacién de las instituciones de inversién colectiva que tiene asignadas. Las comisiones se
calculan diariamente y se liquidan trimestralmente. Al 31 de diciembre de 2023 se encontraba
pendiente de pago un importe de 549.732,37 euros, de los que 497.148,82 euros corresponden a
sociedades de grupo (428.598,64 euros, de los que 385.212,07 euros, respectivamente, en el 2022)
(véanse Notas 11 y 17.1). Dicho importe se liquidé en su mayor parte, en los primeros meses del
ejercicio siguiente.
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15.4 Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros
2023 2022
Sueldos y cargas sociales 1.538.292,70 1.378.844,82
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 34.685,35 29.510,81
Gastos de formacion 3.161,98 769,30
Otros gastos de personal 4.140,23 4.305,94
1.580.280,26 1.413.430,87

La distribucién de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

Media Media
anual 31.12.23 anual 31.12.22
2023 Hombres Mujeres Total 2022 Hombres  Mujeres Total
Directivos 2 2 - 1 1 1 - 1
Técnicos 3 2 1 4 4 3 1 4
Administrativos 8 1 7 8 8 1 8
13 5 8 13 13 5 8 13

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la sociedad no tiene empleados con discapacidad.

Sueldos y salarios incluye el gasto correspondiente a la provisién para el bonus del ejercicio 2023,
pagadero en 2024, por importe de 210.364,00 euros (151.510,77 euros en 2022) (véase Nota 11.2).

El importe correspondiente a aportaciones a planes de pensiones corresponde a la aportacién al fondo
de pensiones externo constituidos por la Sociedad con la compaiiia Deutsche Zurich Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., para cubrir determinados compromisos de pensiones
de la Sociedad.

15.5 Gastos generales

El detalle es como sigue:

Euros
2023 2022
Inmuebles e instalaciones 76.282,54 64.945,31
Sistemas informaticos 610.232,03 434.,153,20
Publicidad y representacion 16.836,19 11.941,54
Servicios de profesionales independientes 85.282,42 207.300,27
Servicios administrativos subcontratados 395.481,86 391.803,36
Otros gastos 584.318,82 548.383,96
1.768.433,86 1.658.527,64

El subepigrafe “Sistemas informaticos” incluido dentro de “Gastos generales” recoge a 31 de diciembre
de 2023 y 2022 los gastos de los sistemas informaticos que tenia la Sociedad contratado con distintas
entidades para la administracién de las instituciones de inversién colectiva, cuyo servicio ha sido
contratado a BNP Paribas Fund Services Espafna S.L.

E! subepigrafe de “Otros gastos” incluido dentro de “Gastos generales” esta constituido al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 principalmente por el importe correspondiente a los gastos facturados por
servicios entre empresas del Grupo.
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16. SITUACION FISCAL

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por 100 sobre la
base imponible en 2023 y 2022. De la cuota resuitante pueden practicarse determinadas deducciones.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad fue excluida del grupo fiscal nimero 012/87 compuesto por
sociedades del Grupo Deutsche Bank, S.A.E., tributando por tanto en régimen de declaracién
individual.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién, se incluye una conciliacién entre
el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal tras la oportuna aprobacién de las cuentas
anuales:

Euros
2023 2022
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 128.826,66 427.967,19
Diferencias permanentes 1.898,27 2.888,62
Base contable del impuesto 130.724,93 430.855,81
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio 74.559,71 2.204,96
Reversion de ejercicios anteriores (297.529,86) (335.582,21)
Base imponible fiscal (92.245,22) 97.478,56
Cuota liquida del impuesto al 25% (23.061,30) 24.369,64
Compensacion de créditos por pérdidas a compensar - (24.369,64)
Retenciones (744,34) 52,47
(23.805,64) 52,47

Total cuota a devolver/pagar

Elingreso/ (gasto) de los ejercicios 2023 y 2022 por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros
2023 2022
Base contable del Impuesto al 25% 32.681,23 107.713,95
Regularizaciones del ejercicio anterior (87,52) :
32.593,71 107.713,95

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad tenia las siguientes bases imponibles negativas
pendientes de compensacién con resultados fiscales positivos de ejercicios futuros:

Euros
Ejercicio de generacién 2023 2022
2019 380.586,67 380.586,67
2020 1.922.245,65 1.922.245,65
2023 92.245,22 -
2.395.077,54 2.302.832,32

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién. Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que,
en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.
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17. PARTES VINCULADAS

17.1

Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo

Los principales saldos al cierre del ejercicio 2023 y transacciones realizadas por la Sociedad con
entidades del Grupo Deutsche Bank, son los siguientes:

2023

Euros

ACTIVO

Deutsche Bank,
S.AE.

IIC Gestionadas y
administradas

Otras
Sociedades
del Grupo

Personal
de
direccion y
consejeros

Depdésitos a la vista (ver Nota 5)

Comisiones a cobrar (ver Nota 6.2)
Deudores por prestacion de servicios

(ver Nota 6.3)

Acciones y participaciones en cartera interior
(ver Nota 7.2)

PASIVO

Comisiones y corretajes satisfechos (ver Nota 11.1)
Acreedores por prestaciones de servicios

(ver Nota 11)

Otros pasivos (ver Nota 12)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Gestion de carteras (ver Nota 14)

857.136,55
408.449,81

497.148,82

814.384.828,39

783.870,79

3.022.349,36

1.201.911.275,95

39.013,44

207.723,92
382.112,16

2023

Euros

PERDIDAS Y GANANCIAS

Deutsche Bank,
S.AE.

IC Gestionadas
y administradas

Otras
Sociedades
del Grupo

Personal
de
direccién y
consejeros

Ingresos

Intereses y rendimientos asimilados de los activos
financieros (ver Nota 7.2)
Comisiones cobradas (ver Anexos)

Gastos:
Comisiones pagadas (ver Nota 11.1)

Gastos de personal (ver Nota 17.2)
Gastos generales (ver Nota 13)

633.125,61

5.015.971,54

107.534,27

22.349,36
7.772.259,2

652.731,23,00

151.548,00
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Los principales saldos al cierre del ejercicio 2022 y transacciones realizadas por la Sociedad con
entidades del Grupo Deutsche Bank, son los siguientes:

2022 Euros
Personal
Otras de
Deutsche Bank, IIC Gestionadasy Sociedades  direcciény
ACTIVO S.A.E. administradas del Grupo consejeros
Depésitos a la vista (ver Nota 5) 1.158.433,06 - - -
Depdsitos a plazo (ver Nota 6) 1.200.000,00 - - -
Comisiones a cobrar (ver Nota 6.2) - 597.043,47 - -
Deudores por prestacion de servicios
(ver Nota 6.3) 322.180,20 - 39.013,44 -
PASIVO
Comisiones a pagar (ver Nota 11.1) 385.212,07 - - -
Acreedores por prestaciones de servicios
(ver Nota 11) 722.848,37 - 212.388,74 -
Otros pasivos (ver Nota 12) - - 80.442,79 -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Gestién de carteras 635.858.223,75 761.532.359,82 - -
2022 Euros
Otras Personal de
. Deutsche Bank, lIC Gestionadas  Sociedades direccion y
PERDIDAS Y GANANCIAS S.AE. y administradas del Grupo consejeros
Ingresos
Comisiones cobradas 480.882,78 7.466.558,13 - -
Gastos:
Comisiones pagadas (ver Nota 11.1) 4.508.742,45 - - -
Gastos de personal (ver Nota 17.2) - = - 155.299,00
Gastos generales 228.811,22 - 353.852,47 -

17.2 Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién de la
Sociedad

El personal de alta direccion estd compuesto exclusivamente por los miembros del Consejo de
Administracién. La remuneracién devengada por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su condicién de alta direccién, en el ejercicio 2023 ha ascendido a 151.548,00 euros
(2022: 155.299,00 euros).

Asimismo, al cierre del ejercicio, no existian anticipos ni créditos, ni compromisos por pensiones,
seguros de vida, garantias o avales concedidos por la Sociedad a favor de los miembros anteriores o
actuales de su Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Consejo de Administracion estaba formado por 4 hombres.

Durante el gjercicio 2023 y 2022 no se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo de administradores y directivos.
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18. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de
2023 y 2022.

19. HONORARIOS DE AUDITORIA

El importe de los honorarios de nuestros auditores por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
de la Sociedad del ejercicio 2023 han sido de 18 miles euros (2022: 17 miles de euros).

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio 2023 por otros servicios prestados por el
auditor de cuentas u otras sociedades que forman parte de su misma red internacional han ascendido
a 6 miles de euros (2022: 6 miles de euros).

20. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

En el afio 2004, la Sociedad adoptd las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de
clientes.

21.  POLITICA Y GESTION DE RIESGOS
a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Esta Unidad identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. ElI Consejo
proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales
como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversién del excedente de liquidez.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades
cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta. El objetivo principal de la politica
de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos
controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.
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ii) Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las adquisiciones
temporales de activo. La Sociedad dentro de la actividad normal de la misma, tiene diversificado el

riesgo entre todas las instituciones de inversién colectiva que tiene asignadas para su gestién y
administracion.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la Nota 6.

iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto las adquisiciones temporales

de activos, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn de la Sociedad son en
su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

22, INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias
2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 22 17
Ratio de operaciones pagadas 0,98 0,93
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,02 0,07
Euros
2023 2022
Total de pagos realizados 6.781.214,01 3.688.569,04
Total de pagos pendientes 519.075,96 565.560,38
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad 6.633.379,25 3.679.870,91
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los
pagos realizados 97,82% 99,76%

Nudmero de facturas

2023 2022
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad 627 649
Porcentaje sobre el total de facturas 94,00% 99,54%

23. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2023 de la
Sociedad no se ha producido ningin hecho posterior relevante que las afecte de manera significativa
y que deba ser objeto de desglose en las citadas cuentas anuales.
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Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones
de Gestion devengadas pendientes de cobro

31 de diciembre de 2023

Euros
Comisiones Comisiones
Patrimonio devengadas pendlentes de cobro
Institucion de Inversién Colectiva (Nota 14) (Nota 15.3) (Nota 6)

Fondos de inversion
DB CONSERVADOR ESG, FI 200.905.557,53 1.938.604,07 157.693,62
DB CRECIMIENTO ESG, FI 240.989.742,18 2.358.444,79 220.360,99
DB FONCREATIVO, FI 42.146.923,28 163.762,28 14.267,34
DB MODERADO ESG, FI 194.038.071,31 2.347.819,31 211.216,34
DB BOLSA GLOBAL, Fl 62.767.006,95 425.698,41 66.281,54
DB CORTO PLAZOF.I. 240.166.845,73 129.604,50 54.991,74
RFMI MULTIGESTION, FI 109.201.892,99 210.721,12 18.446,42

1.090.216.139,97 7.574.654,48 743.257,99

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 14 y 15.3 de la memoria de las cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe

ser lelda.
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Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones
de Gestion devengadas pendientes de cobro

31 de diciembre de 2023

Euros
Comisiones Comisiones
Patrimonio devengadas pendientes de cobro
Institucién de Inversién Colectiva {Nota 14) (Nota 15.3) (Nota 6)
FAMBAR DE INVERSIONES SICAV, SA - - -
JM KAPITAL KAIROS SICAV, SA 16.419.399,44 32.302,83 2.771,39
MONTBORE SICAV, SA. - 14.706,04 -
WOLYSEN INVERSIONES SICAV, SA - 2.874,14 -
MAYSTER INVERSIONES SICAV, SA - 7.295,71 -
ALAVA INVERSIONES SICAV, S.A. 6.100.642,85 29.159,53 2.818,97
FOMENTO DE AHORROS E INVERSION SICAV, SA 89.175.093,69 111.266,47 35.022,44
111.695.135,98 197.604,72 40.612,80

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 14 y 15.3 de la memoria de las cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe

ser leida.
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Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones
de Gestion devengadas pendientes de cobro

31 de diciembre de 2023

Euros
Comlslones Comisiones
Patrimonio devengadas pendientes de cobro
Institucion de Inversién Colectiva (Nota 14) (Nota 15.3) (Nota 6)
Carteras gestionadas
Fondos de pensiones - - -
Carteras institucionales - - -
Carteras Retail - 198.704,67 -
Otras carteras gestionadas con el Grupo 814.384.828,39 633.125,61 408.449,81
Otros (ajustes) . 44,95 44,95
814.384.828,39 831.875,23 408.494,76

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 14 y 15.3 de la memoria de las cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe
ser leida.
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Euros
Comisiones Comisiones
Patrimonio devengadas pendientes de cobro
Institucion de Inversién Colectiva (Nota 14) (Nota 15.3) (Nota 6)

Fondos de Inversién
DB CONSERVADOR ESG, FI 200.695.050,28 2.009.463,98 161.612,14
DB CRECIMIENTO ESG, Fi 179.642.529,06 2.020.642,05 173.333,68
DB FONCREATIVO, FI 39.851.320,60 159.250,07 13.610,87
DB MODERADO ESG, FI 186.216.524,32 2.419.557,04 200.311,28
DB BOLSA GLOBAL, FI 9.929.219,17 83.941,21 10.136,77
RFMI MULTIGESTION, FI 103.312.988,26 42.468,33 18.967,17

719.647.631,69 6.735.322,68 577.971,91

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 14 y 15.3 de la memoria de las cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe

ser leida.
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DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones
de Gestion devengadas pendientes de cobro
31 de diciembre de 2022
Euros
Comisiones Comisiones
Patrimonio devengadas pendientes de cobro
Instltucién de Inversion Colectiva (Nota 14) (Nota 15.3) (Nota 6)

FAMBAR DE INVERSIONES SICAV . 13.942,94 -
JM KAPITAL KAIROS SICAV 10.842.958,16 21.812,44 1.887,44
TITULOS ZURBANO FV, SICAV, S.A. + 27.359,13 -
TITULOS ALCALA, SICAV - 50.165,61 =
IVERNESSIS DE INVERSIONES - 12.797,88 185,91
AQUARIUM FINANZAS 4.106.404,74 6.396,74 -
MAGASA VALORES 2 1.960,70 -
ALBATROS INVERSIONES FIN SICAV < 9.981,95 -
MONTBORE SICAV, S.A. 12.550.048,88 65.272,45 5.407,88
PENA CABRA SICAV, SA - 70.399,80 =
MANASLU INVERSIONES SICAV, S.A. - 27.606,87 1.257,42
GLOBAL EFFICIENCY CMA 2001 SIC i 7.881,15 -
MOONRISE INVESTMENTS SICAV, S.A. - 9.023,90 -
ALDERETE DE INVERS.SICAV, S.A. - 28.314,49 -
MAYSTER INVERSIONES SICAVF, SA - 13.628,29 =
INVEFERSA CAPITAL SICAV, SA - 18.902,82 425,60
AAMM DE VALORES SICAV, S.A. < 34.731,54 -
BOOM CAPITAL SICAV, S.A. 9.953.019,49 29.543,22 2.118,86
INVER-RENT SICAV, S.A. - 49.229,02 863,96
ACTIUM DE INVERSIONES SICAV - 18.443,22 =
EUROBIRDIE SICAV - 10.520,62 -
HRDOS.TEMPRADO TRIAS SICAV < 15.613,20 -
KALMIA DE INVERSIONES SICAV - 10.354,06 -
TISU INVEST S.I.C.AV. 4.432.296,86 17.035,15 340,88
WOLYSEN INVERSIONES SICAV, S.A. - 32.578,78 2.688,46
NIEVA DE INVERSIONES SICAV - 62.055,80 3.895,15
PERSEO DE INVERSIONES SICAV = 13.508,84 -
AVOLATIL SICAV, S.A. - 22.181,04 -
RALLY INVESTMENTS SICAVF - 31.088,53 .
ALDARA GESTION, SICAV - 41.898,17 -
TRESETA INVERSIONES SICAV, S.A. - 13.275,80 -
MATTIOLA DE INVERSIONES SICAV - 5.430,85 =

41.884.728,13 792.935,00 19.071,56

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 14 y 15.3 de la memoria de las cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe

ser leida.
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DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Detalle de los Patrimonios Gestionados y de las Comisiones
de Gestién devengadas pendientes de cobro
31 de diciembre de 2022
Euros
Comisiones Comisiones
Patrimonio devengadas pendientes de cobro
Institucién de Inversién Colectiva (Nota 14) (Nota 15.3) {Nota 6)
Carteras gestionadas
Fondos de pensiones - -
Carteras institucionales - - -
Carteras Retail 87.104.903,64 122.473,62 42.419,73
Otras carteras gestionadas con el Grupo 548.753.320,11 480.882,78 322.180,20
635.858.223,75 603.356,40 364.599,93

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 14 y 15.3 de la memoria de las cuentas anuales de 2023, junto con la cual debe

ser leida.

48



DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT, i
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Informe de gestién
Ejercicio 2023

Deutsche Wealth Management SGIIC S.A. (DWM) es una filial de DB S.A.E.U. sujeta a la supervisién
de la CNMV.

Tras un afio 2022 complicado para los mercados financieros en el cual ademas se habian introducido
cambios en el régimen de tributacién de las sociedades SICAV, resultando en la disolucién o
conversion de la gran mayoria de SICAVs gestionadas por DWM, cerramos un afio 2023 marcado por
un fuerte crecimiento del volumen de negocio. Es sobre todo el resultado de la captacién de nuevo
negocio en el area International Private Bank de DB S.A.E.U., principal comercializador de productos
de DWM, pero también ha contribuido al crecimiento la buena evolucién de los portfolios por las
ganancias tanto en renta fija como en renta variable, es decir, las buenas rentabilidades conseguidas
que han hecho crecer los diferentes vehiculos de inversién. La economia mundial ha cerrado el afio
2023 con un crecimiento medio del 3%, gracias a la mayor fortaleza de lo esperado de EEUU, la
Eurozona, y también de Japén. Para 2024 no esperamos una recesién en ninguna de las principales
regiones, si bien manejamos un escenario de probable desaceleracién en la primera parte del afo y
nos mantenemos atentos a la inflacion, los resultados empresariales y los eventos geopoliticos.

El volumen de negocio total (patrimonio gestionado en lICs, gestién discrecional de carteras, mandatos
de asesoramiento en materia de inversion) ha crecido un 67,3% anual (+ EUR 941 millones) en 2023.
En el caso de las Instituciones de Inversiones Colectivas, el crecimiento ha sido del 57,8% (+ EUR 440
millones). Destacar que la gama de fondos se ha completado en 2023 con el lanzamiento del fondo
“DB Corto Plazo FI". Sobre la base de este crecimiento, tendencia positiva que se mantiene en la
entrada en 2024, afrontamos los retos del nuevo afio con optimismo.

El patrimonio en gestiéon discrecional de carteras ha crecido un 28,1% (+ EUR 179 millones). Se
compone del volumen de las carteras de gestién discrecional compuestas de fondos de inversién que
DWM gestiona en base al correspondiente contrato firmado con Deutsche Bank S.A.E.U. (servicio
denominado comercialmente “dbinvierte”), asi como del volumen de gestién de los mandatos de
gestion discrecional denominados “DPM Multiproducto” En este Ultimo caso se cedieron los contratos
con clientes en el mes de diciembre de 2023 a favor de DB S.A.E.U. de forma que se aplica el mismo
modelo de gestion delegada que se habia implementado en el caso del servicio “dbinvierte”.

La Sociedad Gestora sigue operando con una organizacion robusta, enfocada cada afio en la correcta
documentacion de la actividad, la alineacién con el marco regulatorio y la implementacién de mejoras
en el entorno de control interno. No ha habido cambios estructurales en 2023.

Las comisiones recibidas subieron un 7%, los Gastos de Personal un 11,8% y los Gastos Generales
un 6,6%. El patrimonio neto superé los EUR 4,5 millones y los Recursos Propios computables superan
por mas de cuatro veces los Recursos Propios exigibles. El beneficio neto del ejercicio 2023 es de
EUR 96.232,95.



Acciones Propias

DWM no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2023 ni ha realizado operaciones
con las mismas durante 2023.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por DWM no ha hecho necesario realizar actividades en materia de
investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2023.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

La informacion sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales se
detalla en la Nota 22 de la memoria adjunta.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningtn hecho posterior relevante que las afecte de manera significativa y que deba
ser objeto de desglose en el informe de gestion o en las cuentas anuales.

Gestion de riesgos

La informacion relativa a la gestién de riesgos con instrumentos financieros se detalla en la Nota 21 de
la memoria



DILIGENCIA DE FIRMA

En la sesion del Consejo de Administracion, que se celebré en Madrid el dia 19 de marzo de 2024,
previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de
gestion adjuntos de Deutsche Wealth Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.,

Madrid, 19 de marzo de 2024

D?, Susana Valero Dominguez D. Alvaro Soldevilla Diego
Presidente Vicepresidente

D. Nicolas Cotoner Macaya D. Holger Doebold
Consejero Consejero

D2, Marta Gonzalez Cervifio
Consejera




