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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de

MOOR & LOMA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad MOOR & LOMA, SOCIEDAD DE
INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2019,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la sociedad MOOR & LOMA, SOCIEDAD
DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

- Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espatia segin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que,
de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracidn de la cartera

De conformidad con la legislacion vigente, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacicn de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente descrita, el Patrimonio Neto de MOOR & LOMA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable aplicable a la cartera de la Sociedad, se encuentra
descrita en la Nota 4 de las cuentas anuales adjuntas, y en la Nota 6 de dichas cuentas anuales, se
encuentra detallada la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta drea como el aspecto mds significativo a considerar en la auditoria de la Sociedad
por la repercusion que la cartera de inversiones financieras tiene en el cdlculo diario de su Patrimonio
Neto y, por tanto, del valor liquidativo de la misma. El modo en el que se ha tratado en la auditoria se
describe en los pdrrafos siguientes.

Por encargo de los Administradores de la Sociedad, a través del contrato de gestion firmado con la
Sociedad Gestora, hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la

Sociedad Gestora en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros de la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos sobre el registro, presentacion y desglose, existencia,
exactitud, corte, totalidad, derechos y obligaciones y valoracion de la cartera de inversiones financieras
de la Sociedad entre los que destacan los siguientes:

e Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, las confirmaciones relativas la
existencia de la totalidad de los titulos recogidos en la cartera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019, sin encontrar excepciones o diferencias entre las respuestas enviadas por la Entidad
Depositaria y los registros contables de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad Gestora.

SARIO

auditores




Sayma.

3

o Comprobamos la valoracién de los titulos negociados en mercados organizados que se
encuentran en la cartera de la Sociedad durante el ejercicio, medionte la re-ejecucion de los
cdlculos realizados por la Sociedad Gestora y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de andlisis.

Dicha re-ejecucién refleja que, en su caso, la diferencia en las valoraciones obtenidas respecto
a las valoraciones registradas en la contabilidad de la Sociedad, no es significativa.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
Jormulacién es responsabilidad de los Administradores de MOOR & LOMA, SOCIEDAD DE
INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, comsiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de MOOR &
LOMA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A., de conformidad con el
marco normativo de informacicn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacicn de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad de la Sociedad, para comtinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en

Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finadlidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad,

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos.la atencion en nuestro informe.de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,
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Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la

auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de MOOR
& LOMA, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

SAYMA AUDITORES
(N° ROAC S2

Fdo.: Andoni Arzal¥Ms Mendiluce
/«‘ (n’° Roac 09346)

Madrid, a 6 de marzo de dos mil veinte
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MOOR&LOMA INVERSIONES, SICAV, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
ACTIVO 31/12/2019 31/12/2018(*) PATRIMONIO Y PASIVO 31/12/2019 31/12/2018(*)
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS(NOTA 8) 6,028.454,71
Inmovilizado intangible Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 6.028.454,71
Inmovilizado material Capilal 8.225.604,00
Bienes inmuebles de uso propio Pariicipes
Mobiliario y enseres Prima de emisién (954.514,20) {954.514,20
Activos por impuesto diferido Reservas 1.393.830,83 l.393.836,6'/
ACTIVO CORRIENTE: 6.038.456,41 5.980.151,96| (Acciones propias) (2.554.323,82) (2.553.279,88)
Deudores (NOTA 5) 56.380,67 121.960,06]| Resultados de cjerci (139.877,60)
Cartera de inversiones financieras (NOTA 6) 4.837,207,77| 5,723.873,47| Otras eportaciones de socios
Cartera interior 61.536,96] Resultado del ejercicio 57.735,50 ( 139.877,60)|
Valores represenlativos de deuda 60.226,56]| (Dividendo n cuenta)
Instrumentos de patrimonio Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colecliva Otro patrimonio atribuido
Depositos en EECC
Derivados 1.310,40|PASIVO NO CORRIENTE
Oiros Provisiones a largo plazo
Cartera exterior 4.837.207,77 5.660.602,01f( Deudas a largo plazo
Valores representativos de deuda 202.295,92)| Pasivos por impuesto diferido
Instrumentos de patsimonio
Instituciones de Inversién Colectiva 4.837.207,77 5.458.306,0!
Depbsitos en EECC PASIVO CORRIENTE 10.001,70) 8.382.97
Derivados Provisiones a corto plazo
Olros Deudas a corto plazo
Intereses de la cartera de inversién Acreedores (NOTA 9) 10.001,70] 8.382,97
Inversiones morosas, dudosas o en litigio Pasivos financieros
Periodificaciones Derivados
Tesorerfa{NOTA 7) 1.144.867,97 Periadificaciones
TOTAL ACTIVO 6.038.45641 5.980.151,9: TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6,038.456,41 5‘980‘15119q
(CUENTAS DE ORDEN:
CUENTAS DE COMPROMISO (NOTA 6) 511.900,00 1.181.330‘03
Compromisos por operaciones largas de derivados 532,530,0f
Compromisos por operaciones corlas de derivados 511.900,00, 648.800,01
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 15.974.273,60 15.834.396,00
Valores cedidos en préstamo por ta IIC
Valores aportados como garantia por ln JIC
Valores recibidos en garantfa por la1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (NOTA 8) 15.834.396,00) 15.834,396,0
Pérdidas fiscales a compensar(NQOTA 10) 139.877,60;
Otros
[TOTAL CUENTAS DE ORDEN 16.486.173,60) 17.015.726,00]|
{*) Se presenta, finica y exclusi , a efeclos comp

Lease con las notss explicalivas incluidas en Ja memorin adjunta
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EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

31/12/2019 | 31/12/2018(*)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la IIC 293,16 4,138,85
Gastos de Personal
Otros gastos de explotaciéon (41.944,45) ( 45.683,52)
Comision de gestién (27.209,30) (30.353,33)
Comisién depositario (6.046,60) (6.745,08)
Otros (8.688,55) (8.585,11)
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION (41.651,29) (41.544,67)
Ingresos financieros 2.420,98
Gastos financieros (620,90) (2.117,07)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 13.137,68 (46.447,27)
Por operaciones de la cartera interior 1.193,44]
Por operaciones de la cartera exterior 13.137,68 (47.640,71)
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio (266,94) 1.830,56
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 84.715,97 (51.599,15)
Deterioros ‘
Resultados por operaciones de la cartera interior 2.657,87
Resultados por operaciones de la cartera exterior 20.846,24 (13.214,32)
Resultados por operaciones con derivados 61.211,86 (38.384,83)
Otros
RESULTADO FINANCIERO 99.386,79 ( 98.332,93)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 57.735,50]  (139.877,60)
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO 57.735,50]  (139.877,60)

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Lease con las notas explicativas incluidas en la memoria adjunta
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1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

MOOR&LOMA, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyd en
Valencia el 25 de julio de 2001 bajo la denominacién de CANALES 2001, Sociedad de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable, S.A.. Con fecha 29 de mayo de 2013, la Junta General de la Sociedad aprobé el cambio de
denominacién a MOOR&LOMA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. A la fecha, este cambio de
denominacién se encuentra inscrito en el Registro de la CNMV. Desde el ejercicio 2018, la sociedad tiene su
domicilio social a la Calle Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, en Madrid (anteriormente tenia su domicilio
social en la Avda Cantabria, s/n- Ciudad Grupo Santander, de Boadilla del Monte (Madrid}).

A la fecha, 1a Sociedad figura inscrita en el Registro Adminisirativo de Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.021 en la categoria de no
armonizadas conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012. Con fecha 4
de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacién en la Bolsa de Valencia y
admitidas a negociacién en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacién autorizado
por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo 43.4 de la vigente Ley espafiola de! Mercado de Valores y
supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su organizacién y funcionamiento.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, su objeto
social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos.

La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, considerando las Gltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre
por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La gestién, administracidn y representacién de la Sociedad est4 encomendada a Santander Private Banking
Gestién, S.A., S.G.LI.C., sociedad participada al 99,99% por Banco Santander, S.A., siendo la Entidad
Depositaria de la Sociedad Santander Securities Services, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para la Sociedad, de acuerdo a
lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Con fecha 20 de diciembre de 2019, una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias y de competencia
pertinentes, se ha producido el cambio de control en Santander Securities Services, S.A.U., pasando de
estar integramente participada por el Grupo Santander a estarlo por Grupo Crédit Agricole. Asimismo, esta
previsto que Santander Securities Services, S.A.U. cambie su denominacién social por la de CACEIS Bank
Spain, S.A.U.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s« Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable" {S..M.C.A.V.) y sus diferentes
variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital Variable" (S..C.A.V.).
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e El capital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario méximo
no podra superar en més de diez veces el capital inicial.

e El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

+ Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacién por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberén estar en poder del Depositario,
tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

e Los valores mobiliarios y demaés activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades iegalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentraciéon de
inversiones.

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o
en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracidn, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Piblica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2018 y 2019 la comisién de gestién ha ascendido a un 0,45%

sobre el Patrimonio para los primeros 12.000.000 euros de patnmonlo de la Sociedad y del 0,38% a partir de
esa cantidad.

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2019 unos ingresos por comisiones retrocedidas que se recogen
dentro del epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucién de inversién Colectiva” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta y ascienden a 293,16 euros.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2019 y 2018 la comision de depositarfa ha sido del 0,10%.

b) Gestién del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion del ptblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre
dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones
de los titulos que la Sociedad tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas
a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.
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. Riesgo de liguidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el
mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aque!l que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito vy liquidez, asf como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos
riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir de
los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.
Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ninglin principio contable de
aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V,

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018,

d) Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42 del
Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un
grupo de sociedades o no formar parte de un Grupo de Sociedades, segin lo previsto en dicho articulo.

e}  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener la
valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del célculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa
vigente.
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En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones de los
precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019 y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de situacién, la

cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan
expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta de distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de resultados del sjercicio 2019 que se somete a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas es la siguiente:

Euros
2019 2018
BASES DE REPARTO
- Pérdidas y ganancias 57.735,50 (139.877,60)
TOTAL 57.735,50 (139.877,60)
DISTRIBUCION
- A reserva Legal 5.773,65 |
- A reserva Voluntarias
- A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 51.961,95
- A resultados negativos ejercicios anteriores (139.877,60)
TOTAL 57.735,50 (139.877,60)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuara en el
futuro previsible. Por tanto, {a aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

.2 . . . R ™
La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devéngados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidos
en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

+Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de cotizacion
en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més

reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el
momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se peiiodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del sjercicio.

elnstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre del dia de

la fecha del balance, si existe, o inmediato hébil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio
oficial de cierre.

*Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a excepcion de
los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento.

*Acciones o participaciones de otras instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se establece en
funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras
similares se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

eDerivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no negociados en
mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, se daran de baja con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.
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e) Adquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se contabilizan por el importe
efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor razonable

de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
"Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de
patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable de la

contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidon explicitos directamente atribuibles a la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
"Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Valores representativos
de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones con derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de cierre de la

posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe
nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del activo en el balance de situacidn.
El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
“Valores aportados como garantfa por la Institucion de Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de “Derivados” del
activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segtin éstos se hayan liquidado o no, utilizando

como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente
del balance.
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto

positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias
de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracién.

j) Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de ésta, con
signo negativo, por el valor razonable de la contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacién recibida en la colocacion o
enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segln se trate de acciones puestas en
circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emisién” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la
transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, la adquisicion por la Sociedad de sus
acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por debajo de

dicho capital minimo podria adquirir acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de
Sociedades de Capital.

k) Valor teérico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor tedrico de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular
6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos sélo
se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento de
un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconocen mediante la compensacién del gasto por
impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".
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5. Deudores
El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:
Euros
2019 2018
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 36.132,37 72.915,23
Por devolucidn de impuestos 30.948,60 41.964,67
Por Retenciones a cuenta 5.183,77 30.950,56
OTROS DEUDORES 20.248,30 49.044,83
Depositos de garantia por operaciones de riesgo y compromiso 20.248,30 48.789,60
Deudores varios 255,23
TOTAL 56.380,67 121.960,06

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

2019 2018

Cartera interior

Valores representativos de deuda 60.226,56

Derivados 1.310,40
Total Cartera interior 61.536,96
Cartera exterior

Valores representativos de deuda 202.295,92

Instituciones de Inversion Colectiva 4.837.207,77 5.458.306,09

Derivados
Total Cartera exterior 4.837.207,77 5.660.602,01
Intereses totales cartera inversion 1.734,50
Total Cartera inversion 4.837.207,77 5.723.873,47

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019 y 2018 sin considerar, en su caso,
el saldo del epigrafe “Depdsitos en EECC” e “Intereses de la cartera de inversidn” se incluye como Anexo |I.
Asimismo, el detalle de las inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye como Anexo
1. Los dos anexos forman parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Inferior a 1 afo
Comprendido entre 4 y 5 afios 66.787,08
Superior a 5 afios 195.735,40
TOTAL - 262.522,48
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior a un afo.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estén
en la entidad depositaria, o en trdmite de depdsito en dicha entidad (ver Nota 1).

7. Tesoreria

E! saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde los siguientes conceptos:

Euros
2019 2018
Cuenta corriente Depositario euros 1.142.468,80 118.461,29
Cuenta corriente Depositario divisas 2.385,23 (20.687,20)
Otras cuentas de Tesoreria en divisas 13,94 36.545,27
Intereses de Tesoreria divisa (0,93)
Total 1.144.867,97 134.318,43

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario, ha sido un tipo
de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a accionistas
a) Capital social

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi
como la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el
capital inicial}, que ha sido efectivamente suscrito. A continuacién se detalla la composicién del saldo de
"Capital” al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Euros
2019 2018
Capital inicial 2.406.000,00 2.406.000,00
Capital estatutario emitido 5.819.604,00 5.819.604,00
Total 8.225.604,00 8.225.604,00

La Sociedad se constituyd con un capital inicial de 2.406.000 euros, representado por 401.000 acciones
nominativas de 6 euros de nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, estableciéndose el
capital estatuario maximo en 24.060.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital emitido por la Sociedad, incluido el inicial, estaba constituido
por 1.370.934 acciones nominativas de 6 suros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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El capital en circulacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Capital estatutario maximo 24.060.000,00 24.060.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion {15.834.396,00) (15.834.396,00)
Capital 8.225.604,00 8.225.604,00
Nominal acciones propias en cartera (2.446.500,00) (2.445.504,00)
Capital en circulacién 5.779.104,00 5.780.100,00

b) Reservas

El movimiento de las reservas durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Cuenta 2018 Distr. Rtdo. 2018 Otros 2019

Reserva Legal 289.307,79 289.307,79
Reservas Voluntarias 1.104.528,88 ) (5,84) 1.104.523,04
Total Reservas 1.393.836,67 (5,84) 1.393.830,83
Cuenta 2017 Distr. Rtdo. 2017 Otros 2018

Reserva Legal 273.039,08 16.268,71 289.307,79
Reservas Voluntarias 958.385,36 146.418,41 (274,89) 1.104.528,88
Total Reservas 1.231.424,44 162.687,12 (274,89) 1.393.836,67

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera
inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas
pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar |a correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.
¢)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2019 y 2018, ha sido el siguiente:

2019 2018
Saldo a 1 de enero 2.5653.279,88 1.853.584,17
Entradas 1.043,94 699.695,71

Salidas

Saldo a 31 de diciembre 2.554.323,82 2.553.279,88
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Al 31 de diciembre de 2019 la sociedad estaba en posesién de 407.750 acciones de la propia compaiiia, con
el siguiente detalle:

o Valor NOMINGL.uiereereerciiesniise s e 2.446.500 euros

o  Fraccién poseida sobre el nominal del capital social emitido.........c.covueee. 29,742%
e  Precio medio de adquiSiCiON....ccieciniecnisiniieninininns 6,26 euros por accion

e  Precio total de adquUiSICION.....ccieiincnnenmmmmnsinn. 2.5654,323,82 euros

Al 31 de diciembre de 2018 la sociedad estaba en posesion de 407.584 acciones de la propia compafia, con
el siguiente detalle:

o Valor NOMINAL. i e 2.445.504 euros

e  Fraccién poseida sobre el nominal del capital social emitido.......cccuuune. 29,730%
e  Precio medio de adquisiCiOn......ccecvinveriisiinisinnnns .6,26 euros por accién

e Precio total de adquisSiCiON....cmeiecc i, 2.6563.279,88 euros

Por otra parte, el capital estatutario pendiente de emisién asciende a 15.834.396 euros al 31 de diciembre de
2019 y 2018.

De acuerdo con el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones, la adquisicién de la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital
estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones
propias en la Ley de Sociedad de Capital. Por debajo de dicho capital minimo podra adquirir acciones con
los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

d)  Valor tedrico

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el célculo del valor liquidativo de la accién se ha efectuado de la
siguiente manera: :

Euros
2019 2018
Patr.lmonlo at_rlbuldo a Part'u:'lpes y accionistas de la 6.028.454,71 5.971.768,99
Sociedad al cierre del ejercicio
NP° acciones en circulacion 963.184 963.350
Valor liquidativo de la aceion 6,26 6,20

e} Accionistas

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018 existia un accionista de la Sociedad (Persona Fisica) que poseia un

porcentaje de participacién superior al 20%, que ascendia a un 99,77% y a un 99,75% del capital en
circulacion.

De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econémicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el nimero de accionistas de la Sociedad era de 271 y 290,
respectivamente. Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para
llevar a cabo la reconstruccidn permanente del nimero minimo de accionistas.
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9. Acreedores
El detalle de esta partida del balance, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:
Euros
2019 2018
ACREEDORES POR COMISION DE GESTION A PAGAR 2.304,10 2.459,78
OTROS ACREEDORES 7.697,60 5.923,19
Acreedores por comisién de Depdsito 1.521,80 1.670,07
Otros acreedores 6.175,80 4.251,71
Administraciones Publicas 1.41
- IRPF 1,41
TOTALES 10.001,70 8.382,97
10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por
el que se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y
otras medidas urgentes en materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 por 100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2018 y 2019 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacién de la totalidad de ésta siempre que sea
igual o inferior a un millon de euros.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades).

La Sociedad calcula el impuesto sobre Sociedades que le corresponderia en funcién del resuitado
econémico o contable antes de impuestos, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del
impuesto y una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del ejercicio 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
2019 2018
- Resultado contable del ejercicio antes de impuestos. 57.735,60 {(139.877,60)
- Compensacién Bases imp.negativas (57.735,50)
- Base imponible del impuesto. {(139.877,60)
- Cuota al 1%
Cuota integra - -
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La sociedad dispone al 31 de diciembre de 2019 del crédito fiscal que se presenta en el cuadro siguiente:
UTILIZACION ANO
SALDO SALDO
PTE (1) PREVISTA PTE (2) LIMITE
CONCEPTO ANO 31-12-19 2.019 31-12-19 | DEDUCCION | COMENTARIO
BASE IMPONIBLE NEGATIVA 2.018 139.877,60 (57.735,50) | 82.142,10 2.033
TOTALES 139.877,60 (57.735,50) | 82.142,10

(1) Antes de la elaboracién del impuesto de sociedades del ejercicio 2019
(2) Después de la elaboracidn del impuesto de sociedades del ejercicio 2019

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar”
no recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2019.

La sociedad disponia al 31 de diciembre de 2018 del crédito fiscal que se presenta en el cuadro siguiente

UTILIZACION ANO
SALDO SALDO
PTE (3) PREVISTA PTE (4) LIMITE
CONCEPTO ANO 31-12-18 2.018 31-12-18 | DEDUCCION | COMENTARIO
BASE IMPONIBLE NEGATIVA 2.018 139.877,60 139.877,60 2.033
TOTALES 139.877,60 -1 139.877,60

(1) Antes de la elaboracién de! impuesto de sociedades del ejercicio 2018
(2) Después de la elaboracion del impuesto de sociedades del ejercicio 2018

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar”
no recogia la compensacion de las pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2018.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el epigrafe "Pérdidas
Fiscales a compensar”, se deduciran en su totalidad del resultado contable antes de impuestos del ejercicio
en el momento en que sea presentada la correspondiente declaracién del Impuesto sobre beneficios, de
acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraclones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeta de los Ultimos cuatro
ejercicios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por |a Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de
caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de
los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectarfa significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.
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11. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. “Deber de

12,

informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la
que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 16/2010, de'5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, y en relacién a la informaci6n a incorporar en la memotia de las cuentas anuales
sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido
en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo
medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2019 y 2018 es inferior a 60 dias, estando
dentro de los limites legales establecidos.

Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Comisiones retrocedidas a la
Institucién de Inversion Colectiva” se indica el importe de las comisiones retrocedidas con origen en las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad
Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste y en el Anexo | se recogen, en su caso, las adquisiciones temporales de
activos contratadas con el mismo, al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Durante los ejercicios 2019 'y 2018 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta
memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Incluido en el saldo de! epligrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
2019 se recogen los honorarios a abonar a los auditores de cuentas de la Sociedad por la realizacién de la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019 por un importe de 3.174 euros (3.127 euros en 2018).

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas

relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacién

a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados cotrespondientes de
dicho articulo.

ON6400908
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13. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.
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ANEXO I:

a) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2019
Entidad: MOOR&LOMA, SICAV, S.A.

ON6400%41

Euros

Divisa ISIN Descripcion Valoracién

posterior
EUR FR0010213355 | GROUPAMA ENTREPRISES- | 717.773,69
EUR LU0177222394 SCHRODER ISF EM DEBT ABS RET-C AC 94.747,61
EUR LU1184248083 CANDRIAM BONDS-EURO SHORT TERM - S 1.120.091,27
EUR LU0468289250 BGF EURO SHORT DURATION BOND-I2E 1.119.762,20
EUR LU1534068801 DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES- FC 678.711,06
EUR 110987193264 AMUNDI FUNDS-CASH EUR-RE-C 1.106.121,94
Total Cartera Exterior -Instituciones de Inversién Colectiva 4.837.207,77

b) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2018
Entidad: MOOR&LOMA, SICAYV, S.A.
Euros
Divisa ISIN Descripeion Valoracion
posterior

EUR ES0000012B39 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.40 30/04/28 60.226,56
Total Cartera Interior -Valores representativos de deuda 60.226,56
UsD US9128285M81 US TREASURY 3.125 15/11/28 (USD) 135.508,84
ush US912828R697 US TREASURY N/B 1.625 31/05/23 66.787,08
Total Cartera Exterior -Valores representativos de deuda 202.295,92
EUR FR0010213355 GROUPAMA ENTREPRISES- | 719.689,82
EUR LU0177592218 SCHRODER ISF EM MK DB ABS RETURN A (EUR) 92,972,74
EUR LU0320896664 ROBECO US PREMIUM EQUITIES DH (EUR) 48.459,79
EUR LU0329592371 BGF EURO SHORT DURATION BOND FUND D2 EUR 1.210.145,76
EUR LU0987193264 AMUNDI FUNDS-CASH EUR-RE-C 1.282.931,65
EUR LU1184248083 CANDRIAM BONDS-EURO SHORT TERM - S 1.215.328,53
EUR LU1534068801 DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES- FC 672.346,88
EUR L.U1849560120 THREADNEEDLE (LUX) - CREDIT OPPORT. C-2E 216.431,02
Total Cartera Exterior -Instituciones de Inversion Colectiva 5.458.306,09
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ANEXO II:

a) Detalle de la Cartera de Inversjones en derivados al 31 de diciembre de 2019

Entidad: MOOR&LOMA, SICAYV, S.A.

ONG4

00943

Importe

Descripcion Divisa Nominal Valor Vencimiento
P nal. Razonable del contrato
Comprometido
Total Futuros vendidos 511.900,00
Futuro]NOCIONAL EURO-SCHATZ 2YR 6.00|100000|FISICA EUR 111.930,00 111.905,00 06/03/2020
Futuro|NOCIONAL EURO-BOBL 5YR 6.00 0]100000[FISICA EUR 133.950,00 133.630,00 06/03/2020
Futuro]DEUTSCHE BORSE DAX INDEX|5 EUR 266.020,00 264.930,00 20/03/2020
Total Derivados 511.900,00 510.465,00
ANEXO II:
a) Detalle de la Cartera de Inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2018
Entidad: MOOR&LOMA, SICAYV, S.A.
s s - lmpo_rte Valor Vencimiento
Descripcion Divisa Nominal
. Razonable del contrato
Comprometido
Total Futuros comprados 532.530,00
Futuro|DEUTSCHE BORSE DAX INDEX|5 EUR 105.935,00 105.615,00 165/03/2019
Futuro|IBEX 35 COMPOSITE INDEX]1 EUR 182.595,00 178.859,10 18/01/2019
Futuro|DJ EURO STOXX 60|10 EUR 244.000,00 237.920,00 15/03/2019
Total Futuros vendidos 648.800,00
Futuro]NOCIONAL EURO-BUND 10 YR 6.00]100000|FISICA EUR 648.800,00 654.160,00 07/03/2019

Total Derivados

1.181.330,00

1.176.554,10
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MOOR&LOMA, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
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INFORME DE GESTION, ANO 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Tras un 2018 donde la mayor parte de los activos financieros tuvieron un pésimo comportamiento, finalizamos
2019 con uno de los mejores registros en casi todos los activos y en especial en las bolsas. Durante el afio, los
mercados han finalizado con subidas generalizadas llegando en el caso de Estados Unidos a nuevos maximos
histéricos. El S&P 500 subid un 29%%, el Nasdaq un 38% y el Dow un 22%. Por su parte, el Nikkei registra una
revalorizacién del 18%, mientras que en Europa, el Eurostoxx 50 finalizé con una subida del +25% y por paises,
Alemania sube un 25,5%, Francia un 26%, y en la cola el Ibex 35 con un 12% y Reino Unido +12%. Por el lado
emergente, el MSCl Emergentes en USD sube un +15%.

En lo que a la renta fija se refiere, hay que buscar nichos de mercado muy concretos para no encontrarncs con
ganancias significativas y en especial aquellos de mayor riesgo. En el caso de la deuda gubernamental Europea,
pafses core como Francia o Alemania, las revalorizaciones de los tramos medios son en el entorno del 1%,
mientras que los periféricos, en especial Italia ha tenido subidas por encima del 9%. La deuda corporativa ha
subido méas de un 6% mientras que el High Yieid se ha revalorizado mas de un 13%. Al otro iado del Atlantico, la
deuda gubernamental subi6 casi un 7%, mientras que en el caso de los bonos High Yield las subidas son del
maés del 14%. La deuda emergente por su parte, tanto en moneda local {LC) como divisa Hard Currency (USD,
EUR, etc...} registraron subidas del 9,5% y del 12,1% respectivamente.

Para 2020, nuestro escenario principal contempla un crecimiento econémico moderado en el mundial del 3,0%,
con algo de mayor desaceleracién en las economias desarrolladas (principalmente EE.UU. y Europa) que se
compensa con estabilidad en paises emergentes; un mix de politicas econdmicas con un sesgo todavia
acomodaticio, con tipos de interés a nivel global que siguen siendo lo suficientemente bajos para incentivar la
inversién respecto al ahorro y politicas fiscales pro crecimiento en las principales economias (EE.UU. y China) y
expectativas de crecimiento de beneficios para 2020 de las empresas mundiales del 9%, con mantenimiento de
politicas generosas de remuneracién al accionista.

Este planteamiento no esta libre de riesgos. El primero de ellos es inherente al ciclo. En concreto, tiene que ver
con las presiones al alza que muestran no ya los precios, sino los salarios en Estados Unidos, debido al muy
reducido nivel en el que se encuentra la tasa de paro, en casi minimos de 50 afios. En segundo lugar tenemos el
paquete de medidas proteccionistas que se pusieron en marcha en 2018 y se extendieron durante 2019: en
primer lugar, por el “Brexit” del Reino Unido, y sus posibles complicaciones y, en segundo lugar, por la subida
de tarifas comerciales que ha empezado a aplicar EE.UU. al resto del mundo, sobre todo a China. El tercero de
los riesgos para nuestro escenario central tiene que ver con factores geopoliticos, preocupandonos
especialmente Oriente Medio.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, est4 destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I4+D y Medioambiente
A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.
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Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2019, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado ejercicio
2019, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades

de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene acciones propias en cartera por valor de 2.554.323,82 euros.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memoria.




MOORG&LOMA, SICAV, S.A.
Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de MOOR&LOMA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, Sociedad Andnima. En facha
26 da febrero de 2020, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular 1as cuentas anuales y el
informe de gestiéon del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019, las cuales vienen constituidas por
los documentas anexos que preceden a este oscrito:

a) Balance de situacion, Cuenta de pérdidas y ganancias Y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

h) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de
2019.

i) Informe de gestion del ejercicio 2019.

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON6400891 al ONG400913
Informe de gestion Del ON6400914 at ON6400916

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del ON6400917 al ON6400339
Informe de gestién Del ONB400940 al ON6400942

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del ON6400943 al ONE400965
Informe de gestion Del ONG400966 al ON6400968

FIRMANTES:

D*. Susana Gonzélez Sagarra D. José Antonio Llamazares Esteban
Presidente Consejero
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