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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Diana Capital Il, F.C.R. por encargo de los administradores de Diana Capital,
S.G.E.L.C., S.A. (la Sociedad gestora):

6pini6n -
Hemos auditado las cuentas anuales de Diana Capital Il, F.C.R. (el Fondo), que comprenden el balance

a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la oﬁinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gque son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de instrumentos de patrimonio
clasificados como inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo

El objeto principal de Diana Capital Il, F.C.R.
consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras cuyos valores no coticen en el
primer mercado de las bolsas de valores.

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo mantiene
inversiones en sociedades no cotizadas, cuya
valoracion a dicha fecha es estimada por la
Direccion de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.
{Sociedad gestora del Fondo) mediante las
técnicas de valoracién indicadas en la nota 8 de
la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permitan
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo reflejadas en el
balance, asi como el posible deterioro (o
reversion del mismo) asociado a la citada
cartera, hacen que ésta haya sido un area de
especial relevancia en nuestra auditoria.

Ver notas 1 y 8 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento de los
métodos de valoracion utilizados por la Direccion
de la Sociedad gestora del Fondo en funcién de la
tipologia de cada participacién. Posteriormente,
nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion de
pruebas en detalle sobre el proceso de valoracion
y registro contable de las inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo mantenidas
por el Fondo. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

. Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas a 31 de diciembre de
2025 y entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el ejercicio.

° Andlisis de la razonabilidad del método de
valoracion aplicado a cada inversién segun las
politicas de valoracién establecidas por la
Sociedad Gestora del Fondo y la normativa
aplicable a 31 de diciembre de 2025.

. Obtencién de las cuentas anuales
formuladas y de los informes de auditoria de las
participaciones mantenidas por e! Fondo a cierre
del ejercicio 2025, y evaluacion sobre su potencial
impacto en la valoracion de cada participada.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de as cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre Ia base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude ¢ error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando e principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que ias cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. tdentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el casc de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de! control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidurbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemaos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la audiforia.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

-~ _D_/ -
e AUDITORE=S
= ; INSTITUTD BE CensoRes Ju
o OE Cummras g g 14Ra00S

== __
e
. . " : PRICEWATERH
Ifigo Martinez Goirigolzarri (24446) AbronEs gy OOPERS
20 de abril de 2026 2025 Nom, 01260111 11
SELLO CORPORATIVG: 96,00 EUR

Informe de auditori;
uditoria de cuent j
£ as sy
ala namativa de auditoria ge cuerﬁcs)
espanola o internacional

Diana Capital Il, F.C.R.



DIANA CAPITAL I, F.C.R.

Cuentas anuales e informe de gestidon correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025



DIANA CAPITALII, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

A)

l.
II.
Ifl.

2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
4. Inversiones dudosas
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores
V4R Ciros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE
l. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De enfidades objete de capital riesgo
1.2 De ofras entidades
2. Préstamos y créditos a emprasas
3. Valores reprasentativos de deuda
4. Derivados
5. Oftros activos financieros
é. Inversiones dudosas
Il Inversiones en empresas del grupo y asociadas o largo plazo (Nota 8)
1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De entidades objeio de capital riesgo
1.2 De ofras enfidades
2. Préstamos y créditos a empresas del grupo
3 Valores representafivos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros
MIl. Activos porimpuesto diferido
V. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
V. Activos reales para FILPE
VII. Ciros activos no corrienies
TOTAL ACTIVO (A+B)

{*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.¢.

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes {Nota é)
Pericdificaciones (Nota 7)

Inversiones financieras a coric plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2025 2024 (*)

1434 931,66 2048 998.2]

1402 747,14 2004 551,51
22 613,29 35 770.67

2571,23 8 676,03

40 538 009,56 40 483 160,21

40 538 009,56 40 483 160,21
40 538 009,56 40 483 160,21
40 538 009,56 40 483 160,21

41 972 941,22 42 532 158,42




DIANA CAPITALII, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A} PASIVO CORRIENTE

I Periodificaciones

Il. Acreedores y cuentas a pagar (Nota 7}

IIl. Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corto plazo
IV. Deudas a corfo plazo

V. Provisiones a corto plazo

YI. Otros pasivos corrienies (Nota 9)

B} PASIVO NO CORRIENTE
R Pericdificaciones

II. Pasivo por impuesto diferido
MIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

IV, Deudas a large plazo

V. Provisiones a large plazo
Vi Oftros pasivos no corrienies
TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES (Nofa 10)
) Capital
1. Escriturado
2. Menos: capital no exigido
I Participes
I Prima de emisiéon
IV}  Reservas
V) Instrumenios de capital propios {-)

VIl}  Resultados de ejercicios anleriores {+/-)
Vi)  Ofras aporfaciones de socios

VIl Resultado del ejercicio (+/-)
X}  Dividendo a cuenta (-
X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
) Activos financieros disponibles para la venta
11} Operaciones de cobertura
(i) Oftros

C-3) Subvencicnes, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

{*) Se presenta dnica vy exclusivamenie a efectos comparaiivos. Véase Nota 2.c).

2025 2024 (*)
16 345,12 42 918,67
16 345,12 39 517,86

- 3 400, 81
16 345,12 42 918,67

41 956 594,10

42 489 239,75

41 956 596,10

4074 350.82

38 414 888,93

(532 643,65)

42 489 239.75

4074 350,82

3% 053 508,26

{638 619,33]

41 972 941,22

42 532 158,42




DIANA CAPITALII, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2025
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otfras empresas

4, Compromiso de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o pariicipes

7. Oftros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido (Nota 10}
Patrimonio comprometido no exigido

Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar (Nota 14)

Plusvalias latentes {netas efecto impositivo) (Nota 8)
Deterioro cagpital inicic grupo

Otras cuentas de orden

Noee AL~

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

{*] Se presenia Unica y exclusivamente a efecios comparativos. Véase Nota 2.c}.

2025 2024 (%)
9404037,35 10145 040,42
4074 350,82 4074 350,82

(22715888,54) (21 328 102,11
28050 575,07 27 398 791,71
9409 037,35 10 145 040,42




DIANA CAPITAL II, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Ingresos financieros (+)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados (Nofa 11}
1.2 Oftros ingresos financieros

Gastos financleres {-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2  Oftros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financleras (neto) (+/-] (Nota 8)
3.1 Resultados por endjenacionss {netos) (+/-)
Instrumentos de patrimonio (Nota 8)
Valores representativos de deuda

3.1.1
3.1.2
3.1.3
314

Otros ingresos de explotacion

41 Comisiones y ofros ingresos percibidos [+)

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones

4.2 Ofros ingresos de exploiacion

4.1.1
4.1.2

Comisiongs satisfechas (-) ([Mota 12)

Comisidon de gestion
Comisién de depdsito
Cornision de inversién
Comisién de asesoramiento
Comisién de comercializacion
Otras comisiones

Cocooo
o tn w0 fo T

MARGEN BRUTO

® N

RESULTADO DE EXPLOTACION

9.
10.
11.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12.

RESULTADO DEL EJERCICIO

[*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Neta 2.c).

Gastos de personal {-)

Ofros gastos de explotacicn {-) {Nota 13}
Amortizacion del inmovilizado (-)
Excesos de provisiches [+)

Deterioro y resuliados por endjenaciones del inmovilizado (+/-)
Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

Otros (+/-)

Impuesto scbre beneficios {-) (Nota 14)

Otras inversiones financieras

3.2 Varacidén del valor razonable en instrumentos financieros {(+/-)
3.3  Deteriores y perdidas de inversiones financieras {-/+) (Nota 8)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)

2025 2024(%)

867 682,77 904 657,52
867 482,77 904 657,52

- 130,46

- (30,46)

59 838,88 (32 290,39
4989,53 22 558,96
4989,53 22 558,96

54 849,35 (54 849,35)
11243211,38  [1243211,38|
(1243211,38) (1243211,38)
(315 689,73) (370 874,71}
(216 953,92) {267 744,62)
(532 643,65) (638 619,33)
(532 643,65) (638 619,33)
(532 643,65] (638 619,33




DIANA CAPITAL I, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025
2025 2024 (*]
A) Resulfado de la cuenta de pérdidas y ganancias [532 643,65) (638 619,33)
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto -
l. Por valoracién de instrumentos financieros o - E
1. Activos financieros disponibles para la venta -
2. Otrosingresos / gastos -
Il Por coberturas de flujos de efectivo -
M. Subvenciones, donaciones v legados recibidos -
V.  Porganancias y pérdidos actuariales y olros ajustes -
'S Efectc impositivo -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias £ -
VI, Porvaloracién de instrumentos financieros -
1. Activos financieros disponibles para la venta -
2. Oftros ingresos f gastos -
Vi, Por coberturas de flujos de efeclivo -
Vill.  Subvenciones, donaciones v legados recibidos -
IX.  Efecto impaositive -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {532 643,65) (638 619,33)

{*] Se presenta Unica y exclusivamenie a efectos comparatives. Véase Nota 2.¢).
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DIANA CAPITAL I, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultade del ejercicio antes de impuesios

Ajustes del resultado
Amortizaciéon del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro {Nota 8)
Variacion de provisiones
Imputacion de subvenciones
Resultados por bajas vy enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y engjenaciones de instrumentos financieros {Nota 8)
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financieres
Oftros ingresos y gastos

Cambics en el capiial corente
Deudores y otras cuentas a cobrar {Nofa 7}
Otros actives comientes (Nota 7)
Acreedores y ofras cuentas a pagar (Nota 9)
Oftros pasivos corrientes (Nota 9)
Otros activos y pasivos no cormentes

Oftros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por impuesto scbre beneficios (Nota 14)
Oftros Cobros [/ pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo v asociadas {Nota 8)
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Oftros activos

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectes comparativos. Véase Noia 2.c}.

2025 2024 (%)

_ [594804,37) _ [33772517)
(532 443,65) (438 419,33)
(927 521,65 (872 336,67

(54 849,35) 54 849,35

(4 989,53} (22 558,96)

(867 682,77} (904 657,52}

- 30,46

|7 311,37) 246 044,81

4 104,80 253 823,80

13 157,38 3008,07

(23 172,74) 15 304,11

(3 400,81) (26 091.17)
87267230 92718602
854 150,00 854 150,00

18 522,30 73 036,02



DIANA CAPITAL II, F.C.R.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresado en euros)

2025

2024 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobkros y pagos por instfrumenios de patrimenio

Emisidn de instrumentos de patrimonio
Amortizaciéon de instrumentos de patrimonic
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propic
Engjenacidn de instrumentos de pafrimenio propio
Subvenciones, donacicones v legados recibidos

Cobros vy pagos por instrumentos de pasive financiero :
Ernisién de deudas con entidades de crédite =
Emisidn de deudas con empresas del grupo vy asociadas
Emisién de otras deudas
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédite
Develucién y amortizacion de deudas con empresas del grupo v asociadas
Develucidn v amortizacion de ofras deudas

Pagos por dividendos v remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio
Dividendos
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonic (Nota 11)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (594 804,37)

(337 725.17)

Efectivo y equivalentes al inicie del ejercicic (Nota 4) 2004 551,51
Efectivo vy equivalentes al final del gjercicio (Nota 6) 1409 747,14

{*] Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives. Véase Nota 2.¢).

2342 276,68
2004 551,51



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad

Diana Capital ll, F.C.R. (en adelante, el “Fondo”}, s& constituyd el 22 de diciembre
de 2010 como Fondo de Capital Riesgo. Con fecha 30 de diciembre de 2010, el
Fondo fue inscrito como Fondo de Capital Riesgo en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores {C.N.M.V.} de Fondos de Capital Riesgo, con el
numero 125.

El Fondo es un patrimonio administrado por una entidad gestora (Sociedad
Gestora), cuyo objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer
mercado de las bolsas de valores. Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo
podrd facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en
este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas.

La direccidn, administracion y representacidon de Diana Capital 1, F.C.R.
corresponde o Diana Capital, S.G.E.L.C., S.A. (en adelante, la "Sociedad Gestora™)
que tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n® 95, 28046 Madrid. Por los
servicios descritos anteriormente, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una
remuneracion tal y como recoge el Reglamento de Gestion del Fondo.

Con fecha 10 de junio de 2024, en reunion de Junta de Participes del Fondo, se
aprobd la extension del plazo de duracidn del Fondo en dos afios, hasta 31 de
diciembre de 2026, con un tercer afio adicional opcional que requeriria acuerdo
favorable del Consejo de Supervisién, con la modificacion correspondiente del
reglamento de gestién del Fondo. El anterior acuerdo se aprobd sobre la base del
mismo acuerdo aprobado previamente por el Consejo de Supervision del Fondo
en su reunion de esa misma fecha, previa a la Junta de Participes. El Consejo de
Administracion posterior de la Sociedad Gestora, con fecha también de 10 de junio
de 2024, procedié a acordar formalmente la modificacidn del reglomento de
gestion del Fondo, que quedd inscrita en el regisiro de la CNMV con fecha 13 de
diciembre de 2024.

El Fondo se rige por las disposiciones vigentes en materia de Fondos de Capital-
Riesgo contenidas, fundamentalmente, enia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capitakriesgo, ofras entidades de inversidon
colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, la Ley 18/2022, de 28 de septiembre que modifica
ciertos aspectos de la Ley 22/2014, asi como la Circular 11/2008 de 30 de diciembre
y posteriores modificaciones, incluida la Circular 1/2025, de 5 de marzo, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, de la Comisidn Naciona!l del Mercado
de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y esfados de informacion
reservada de las entidades de capital riesgo.
¥



DIANA CAPITAL II, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

De acuerdo con la normativa aplicable, los Fondos de Capital-Riesgo contardn
con un patrimonic minimo inicial de 1.650.000,00 euros.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y su posterior modificacion a
fravés de la Ley 18/2022, establece que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo
deberdn mantener, como minimo, el 40 por 100 de su activo computable en los
siguientes activos:

a)  Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho
a la suscripcidn o adguisicidon de aquellas y participaciones en el capital de
empresas que sean objeto de su dmbito de actividad principal.

b}  Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito
de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada o los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sed hula si la empresa no
obtiene beneficios.

c) Ofros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su
dmbito de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo
computable.

d) Facturas, préstamos, crédito vy efectos comerciales de uso habitual en el
dmbito del tréfico mercantil de empresas en las que el Fondo ya tenga una
participacion a través de alguno de los insfrumentos de las letras anteriores,
hasta el 20 por cierto total del activo computable.

e) Acciones o participaciones de Entidades de Capital Riesgo.

La inversidon en los activos de las letras ¢} y d) ho podrd superar conjuntamente el
30% del activo computable.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple con el mencionado
coeficiente de inversidon obligatorio.

A partir de 19 de octubre de 2022, de acuerdo a la modificacién del arficulo 16 de
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre introducida por la Ley 18/2022, se sustituye el
concepto de "activo computable” (esto es, el importe del patrimonio neto, los
préstamos participativos recibidos y las plusvalias latentes netas de efecto
impositivo, con los gjustes previstos en la Ley de Entidades de Capital Riesgo) por
el concepto de “activo invertible" (esto es, el patrimonio comprometido mas el
endeudamiento recibido y menos lds comisiones, cargas y gastos maximos
indicados en el folleto de la Sociedad) de cara al cumplimiento de las limitaciones
de grupo vy diversificacion de las inversiones establecida por la normativa.
1



DIANA CAPITAL II, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

Por tanto, las Entidades de Capital Riesgo no podrdn invertir mds del 25 por 100 de
su activo invertible en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas
del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

En el articulo 17 de la Ley 22/2014, del12 de noviembre, modificado por la Ley
18/2022, se sefiala que el porcentaje del coeficiente de inversidon obligatorio
anteriormente mencionado podrd ser incumplido:

i)  Durante los tres primeros afios, a partir de su inscripcion en el correspondiente
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, o durante 24 meses
a contar desde que se produzca una desinversion caracteristica del
coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando
no existiese incumplimiento previo.

i) Cuando se produzca una ampliacion de capital con aportacidn de nuevos
recursos en una Sociedad de Capital Riesge o una nueva aportacion de
recursos d los Fondos de Capital Riesgo, se podrd incumplir el porcentaje del
indicado coeficiente durante los tres afios siguientes a la ampliacion o a la
nueva dportacién, si bien se exigird el cumplimiento del coeficiente con
anterioridad a la citada ampliacion o aportacion. Este limite temporal podré
calcularse para las Sociedades de Capital Riesgo desde la fecha de
desembolso del capital comrespondiente a la ampliacion siempre que el
desembolso se produzca dentro de los 6 meses posteriores a la ampliacién de
capital.

El mencionado articulo, a su vez, indica que el coeficiente de diversificacion de
inversiones podrd ser incumplido: {i}) durante los primeros tres afos a partir de la
fecha de inicio de operaciones gue figura en el Reglamento de la Entidad de
Capital Riesgo © en caso de no constar, a partir de su inscripcidn en el
correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, o (i) en
el supuesto de devolucidn de aportaciones a participes © socios estos porcentajes
se computardn teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse
dicha devolucién, y con cardcter excepcional CN.M.V. podrd autorizar su
incumplimiento o ampliacién de plazos en atencién a la situaciéon del mercado y
a la dificultad de encontrar proyectos para cubrir, adecuadamente dicho
coeficiente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo cumple con los mencionados
coeficientes de diversificacion y de inversiones.



DIANA CAPITALIL F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

a) Hechos relevantes acontecidos durante el gjercicio

El 20 de octubre de 2025, en el marco del procedimiento concursal de Mundo
Reader S.L., se declard la conclusion del concurso por finalizacién de la fase de
liquidacién, acorddndose el archivo de las actuaciones, asi como la extincion de
la persona juridica de la sociedad deudora. Como consecuencia de ello, el Fondo
ha procedido a dar de baja de su activo la inversidon ya totalmente deteriorada en
Mundo Reader S.L. (Nota 8).

b} Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, con fecha 30 de
marzo de 2026, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas -anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de Diana
Capital, S.G.E.L.C., S.A., Sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas a partir
de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la C.N.M.V. y posteriores moedificaciones, incluida la Circular 1/2025, de 5 de
marzo, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera v de los resultados del Fondo, asi como la veracidad de los flujos de
efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan, salvo indicacidn expresa, en euros.

b) Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante 10s ejercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2025y 2024,

c) Comparacién de la informacidn

La informacién contenida en las cuentas anuales correspondiente al gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2025.
4 ;



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacidon de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el fufuro, que se evaldan confinuamente y
se basan en la experiencia histérica vy ofros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las
estimaciones realizadas por el Fondo causen un gjuste material en |as cuentas
anuales del gjercicio financiero siguiente.

Las sociedades participadas incluidas en el epigrafe Inversiones en empresas del
grupo vy asociadas a largo plazo (Nota 8}, corresponden a instrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas. El valor razonable de las participaciones
incluidas en este epigrafe se ha obtenido mediante modelos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados, generalmente admitido en la practica.

Los administradores de la Sociedad Gestora han evaluado las potenciales
implicaciones en la metodologia e hipdtesis consideradas en las estimaciones
anteriormente mencionadas al 31 de diciembre de 2025 y han fenido en cuenta
la mejor informacion disponible a dicha fecha, considerando que la actividad
econdmica ha estado condicionada por un contexto de elevada incertidumbre
geopolitica y macroecondmica, derivada, entre otfros factores, de diversos
conflictos internacionales, tensiones comerciales, la evolucion de la inflacion y de
las politicas monetarias de los principales bancos centrales.

3. Propuesta de aplicacién de resultados
La propuesta de distribucidn del resulfado del gjercicio 2025 presentada por el

Consejo de Administracion de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A. y la distribucién
aprobada del ejercicio 2024 se detallan a continuacion:

2025 2024

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio |532 643,65) (638 619,33
Distribucion

Resultados de ejercicios anteriores (532 643,69) {638 619,33)

{532 643.65) {638 619,33)

e




DIANA CAPITALII, F.CR.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

4. Normas de registro y valoracién

Los principales principios y normas contables aplicados en la formulacion de las
presentes cuentas anuales se detallan a continuacién:

a}  Activos financieros

i) Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de
situacién de acuerdo con los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio:

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades
gue no tengan consideracion de partes vinculadas € incluye acciones con
o sin cotizacion en un mercado regulado u ofros valores, tales como
participaciones en Enfidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras
similares e Instituciones de Inversidn Colectiva o participaciones en
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

i) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo
En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corio vy a largo plazo por los mismaos
conceptos indicados en el apartado anterior, pero referidos a empresas del grupo

y asociadas.

b) Redistro v valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable,
que, salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la fransaccidn, que equivale
al valor razonable de la confraprestacion enfregada mds los costes de transaccion
que le son directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros
mantenidos para negociar, los costes de transaccidon que le son directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracidn posterior en cada cierre contable se redliza de acuerdo con los
siguientes criterios en funcidn de su naturaleza:



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

i) Préstamos vy partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por
operaciones no comercicles que son agquéllos que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y
gue no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado
que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mds o
menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacidn del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial v el valor de reembolso en el vencimienio, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada delinstrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su cdlculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesién de la
financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los insirumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima
revision del tipo de referencia.

No obstante a lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo de tfiempo inferior a un afo, se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actudlizar tes flujos de efectivo no es significativo.

ii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisidn
con el Fondo, que se corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directa
o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer
control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por manfener una
participacién, directa o indirectamente, del 50% o mds de los derechos de voto de
la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las polificas
financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aungue no se mantenga el
porcentaje de participacion antes indicado.



DIANA CAPITAL II, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

Es una empresa multigrupo aguélla que, no siendo empresa del grupo, estd
controlada conjuntamente por el Fondo vy por ofra u otras entidades no vinculadas
con la misma vy los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o més entidades o participes
redlizan operaciones © mantienen activos de forma tal que cualquier decision
estratégica de cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento undnime de todos los participes, sin que tales operaciones o
activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los
participes.

Se considera empresa asociada aquella en la que el Fondo fiene una influencia
significativa por tener una participacién en la misma que, creando con ésta una
vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa
o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mdas de los derechos de
voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de Ias correcciones
valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de
orden del balance de situacidn se incluyen las plusvalias latenfes netas de
impuestos, calculadas por comparacion entre el coste de la inversidn y su valor
razonable calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado ii), anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
que son consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para
los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se
valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un
valor superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias
se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las
cuentas de orden del balance de situacion.

¢}  Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien
sean inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problemdtico o en los
que hayan franscurrido més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.



DIANA CAPITALII, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025
(Expresada en euros)

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo ad la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de
qgue el valor del activo se ha deteriorado. Los criterios de determinacion del
deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos vy partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en
los fiujos de efectivo estimados futurcs que puede estar motivada por la insolvencia
del deudor. Las pérdidas por deterioro se calculan feniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tenia registrado ningun deterioro
en Préstamos y partidas a cobrar.

i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de
que el valor en libros de una inversidn no es recuperable. El importe de la
correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado
taly como se indica en el apartado anterior de Registro y valoracion de los activos
financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de |a inversién que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo v asociadas gue sean de capital-inicio se reflejan
en el epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del
balance de situacion si dichas entidades estdn cumpliendo con su plan de
negocio segun dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.
En caso contrario, las correcciones valorativas vy, en su caso, sU reversion, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,
respectivamente.
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d) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
vy ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracidn inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicién. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo
necesario gue se hayan transferido de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de bagja entre ofros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de
sU inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencio entre la contraprestacion recibida deducidos los
costes de fransaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo active obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no ha cedido niretenido sustancialmente los riesgos v
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control
del mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad de la
Sociedad para transmitir dicho activo.
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f) Activo infanaible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de
ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de ofro
tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademds de
satisfacer la definicién anterior, el Fondo estima probable la percepcién de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse
de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisiciéon o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando procedda, l[a amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualguier caso, el Fondo registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las péerdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los del activo material.

g} Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierie en
parte obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones
del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se
clasifican como pasivos financieros, en su tolalidad © en una de sus partes,
siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica, suponen pard el Fondo
una obligacidon contractual, directa o indirecta, de enfregar efectivo u otro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y
partidas a pagar, excepto cuando se frata de instrumentos derivados, que se
fratan de manera andloga a los instfrumentos derivados que son activos
financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar, gue se fratan de
manera andloga a los activos financieros mantenidos para negociar.

"%
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h)  Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes d menos gque el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacidn durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicidn gue, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida qjustado por los costes de fransaccidon direciamente atribuibles,
registrGndose posteriormente por su coste amortizado. Los infereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no

superior a un ano se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

i} Baia del balance de pasivos financieros

El Fonde da de baja un pasiveo financiero cuando la obligacion se ha exfinguido.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo
gue se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los cosfes de
transaccién atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido
diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio.

i} Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas
en cuanto a su naturaleza a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.
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- Una obligacién implicita o tdcita, cuyo nacimiento se sitUa en una
expectativa vdlida creada por la Sociedad frente a ferceros respecto de la
asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean
cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucidn practicamente segura de fa regulacién en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrd
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que
ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo.
Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelacién no sed probable que origine una disminucidn de recursos que
incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones vy los pasivos confingentes se califican como probables cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su
aparicién es exiremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anucles todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se fenga que atender
lo obligacidon es mayor que de lo confrario. Los pasivos confingenies no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre 105 mismos a no ser
gue se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
qgue incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

k}  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las parficipaciones en que se encuenira
dividido el patrimonio del Fondo.
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La adquisicidn por parte del Fondo de sus propias participaciones se registra en el
Pairimonio neto con signo negativo por el valor razonable de la contraprestacion
entregada. La amortizacion de las participaciones propias da lugar a la reduccion
del capital por el importe del nominal de dichas participaciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracion y el nominal de las participaciones se carga
o abonag, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas enla enajenacion de participaciones propias se registran
en el Patrimonio neto en cuentas de Reservas.

Todos los gastos y costes de transaccidn inherentes a las operaciones con
instrumenios de pairimonio propio se registran directamente contra el Patrimonio
neto como menores Reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya
desistido de la fransaccidn o se haya abandonado, en cuyo caso se imputardn
la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos
gastos minora o aumenta los pasives o activos por impuesto corriente.

) Reconocimiento de inaresos v aastos

El gasto por la gestidon, administracidon y representacion satisfecho por el Fondo a
la Sociedad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de
peérdidas y ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre
ambas partes.

Las comisiones ¢ ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversidon de la Sociedad se imputa en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su gjecucion.

m) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y
estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamenie en el mismo.

Elimpuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables
de gjercicios anteriores y no teniendo en cuenia las retenciones y pagos a cuenta.
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El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelaciéon de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de
los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar
a mayores canfidades a pagar o menores cantidades a devolver en ejercicios
futurcs, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias
temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar © mayores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por
impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de las
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros
considerados como disponibles para la venta.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos
por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable
que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los
derechos por compensacion de perdidas fiscales.

5. Gestion de riesgos

El Fondo estard expuesto a determinados riesgos financieros relatives a las
inversiones en sociedades no cotizadas, objetlivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacidon de concentracion, el
seguimiento de la evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y
la obtencidn previa a la inversién de informes de expertos independientes sobre
empresas objeto de la posible inversidn.

La limitacién de los riesgos financieros se efectia en virtud de las politicas
aprobadas al mds alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y
procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo y los riesgos financieros a los que se
enfrenta, la misma no realizard cobertura de ningun tipo.
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Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros que utilizard el
Fondo vy la informacion relativa a los mismos se detallan a continuacion:

Q) Riesgo de mercado

El Fondo invertird en instrumentos de capital no cotizados por o que no hay
cotizaciones en mercados de los activos financieros en su balance. Por ello y para
la  determinacion del valor razonable de las parficipaciones, el Fondo
generalmente utilizard métodos de descuento de flujos de efecfivo basados en
proyecciones a cuatro y cinco aios.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de
la direccion sobre la evolucion futura del mercado. Al ser estimaciones a futuro,
suponen establecer un valor a fravés de flujos de efectivo inciertos con el riesgo
inherente del cambio a futuro del valor razonable.

El Fondo no tiene riesgo de tipo de interés ni de cambio al no tener activos y

pasivos financieros con exposicion a fluctuaciones de fipos de inferes y de
cambio entre monedas.

b) Riesgo de crédito

El Fondo no tiene riesgo de crédito al no mantener posiciones crediticias
significativas con ninguna sociedad.

c) Riesgo de liquidez

El Fondo no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros por lo que no
tiene riesgo de liquidez.

d) Riesgo operacional
Por su actividad y su estructura interna, el Fondo no estd expuesto a riesgos

significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.
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é. Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

fectivo vy ofros activos liquidos eguivalentes 1409 74/,14 2004 551,51

1409 747,14 2004 551,51

El epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluye al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 el importe mantenido en cuentas corrientes y de ahorro
de libre disposicién que han devengado 13.532,77 euros y 50.507,52 euros de
intereses en el ejercicio 2025y 2024, respectivamente (Nota 11).

7. Periodificaciones

El desglose del epigrafe de Periodificaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

2025 2024

Gastos Anficipados 21 900,38 33 215,57
Intereses devengados no cobrados 712,91 2 553,10
22 613, 29 35 770,67

El epigrafe de Periodificaciones — Gastos anticipados incluye al 31 de diciembre de
2025y 2024 gastos anticipados por seguros contratados.

El epigrafe de Periodificaciones — Intereses devengados no cobrados incluye al 31
de diciembre de 2025 los intereses devengados no cobrados por el importe
mantenido en cuentas corrientes y de ahorro de libre disposicion de 712,91 euros y
2.555,10 euros en el ejercicio 2025 y 2024, respectivamente (Nota é).
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8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Instrumentos de patrimonio 40 538 009,56 40 483 160,21
De entidades objetc de capital riesgo 40 538 009,56 40 483 160,21

De ofras enfidades - -

40 538 009,56 40 483 160,21

Instrumentos de patrimonio v Préstamos v créditos a empresas del aruoo

La cartera de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo se
compone al 31 de diciembre de 2025 de tres inversiones en sociedades no
coftizadas {cuatro inversiones al 31 de diciembre de 2024), comrespondientes a
inversiones redlizadas entre abril de 2014 y junio de 2017, que por sus caracteristicas
se consideraron como inversion en capital desarrollo.

La descripcidn de las inversiones es la siguiente:

- Gocco Confec, S.A. fue constituida el 23 de junio de 2000, con el objeto social
de fabricacion y comercializacion al por mayor y al por menor de articulos fexdiles.
El coste inicial de la participacion recogido en libros ascendid a 17.001 miles de
euros, gue supuso una participacion de un 57,95% en la sociedad.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, se formalizd ante Notario un acuerdo que
incluia la concesidn de un préstamo pariicipativo convertible en acciones a
Gocco Confec, S.A. por importe de 1 millén de euros, de los cuales Diana Capital
i, F.C.R. suscribid 636 mil euros, siendo la fecha de conversidn el 24 de febrero de
2021. Tras esta conversion, Diana Capital I, F.C.R. ostenta un 63,16% del capiial
social de la sociedad.

- Mundo Reader, S.L. fue constituida el 17 de junio de 2010, con el objeto social
de disefar, desarrollar, producir, integrar, comercializar, instalar y mantener
sistemas, soluciones y productos que hagan uso de la informdtica, electronica,
comunicaciones u ofras tecnologias de la informacion, asi como la prestacién de
servicios profesionales en el dmbito de consultoria de negocio o la externalizacién
de toda actividad del sector. El coste inicial de la participacién recogido en libros
ascendia a 10.000 miles de euros, gque suponia una participacion de un 10,00% en
la sociedad.

18
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Asimismo, el 28 de febrero de 2019 se formalizé ante Notario el acuerdo suscrito el
19 de diciembre de 2018, gque incluia la venta parcial de las participaciones de la
sociedad Mundo Reader, S.L. propiedad de Diana Capital I, F.C.R., que
representaban un 10,00% del capital social de dicha entidad. Como consecuencia
de ello, se produjo la venta del 6,66% del capital social, cobrdndose el precio de
venta correspondiente a dicho porcentaje, y entrd en vigor una opcion de venta
por la participacion restante del 3,33% del capital resultante de Mundo Reader, S.L.
por un importe en libros de 4.050 miles de euros, con la opcion de ejecutarse en el
gjercicio 2021 frente ala propia entidad, pero con fecha 31 de diciembre de 2020,
Mundo Reader, S.L. presentd concurso voluntario de acreedores ante el Juzgado
n.°7 de lo Mercantil de Madrid debido a la situacidn de desequilibrio patrimonial
en la que encontraba la sociedad.

Bl 20 de octubre de 2025, en el marco del procedimiento concursal de Mundo
Reader S.L., se ha declarado la conclusidn del concurso por finalizaciéon de la fase
de liquidacion, acorddndose el archivo de las actuaciones, asi como la extincidn
de la persona juridica de la sociedad deudora. Como consecuencia de ello, el
Fondo ha procedido a dar de baja la participacion mantenida en Mundo Reader
S.L., que ya se encontraba deteriorada por completo. Adicionalmente, el Fondo
ha recibido un pago de un porcentaje del crédito ordinario reconocido al Fondo
como acreedor (socio) por un importe de 4.98%9,53 euros.

- DC Steel Norte Global, S.L. fue constituida el 24 de febrero de 2015 con objeto
social la adquisicion, suscripcidn, tenencia, disfrute, explotacidn y enajenacion de
titulos de valores, activos financieros u obligaciones y, en particular, de acciones y
participaciones sociales de sociedades mercantiles, asi como la prestacién de
servicios de asesoramiento, gestion administrativa, contable © de cualquier otro
tipo de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas.
El coste inicial de la participacidon recogido en libros asciende a 14.400 miles de
euros, que suponen una participacion de un 70,94% en la sociedad. DC Steel Norie
Global, S.L., es el accionista Unico de Fundiciones del Estanda, S.A.

- Lappl Etiquetas, S.L., fue constituida el 22 de marzo de 2005 con objeto social
de la impresidn de textos o imdgenes por cualguier procedimiento o sistema; la
fabricacidn, compraventa, comercializacién, distribucidn y representacién de
todo tipo de envases y embalagjes, enfre otfras actividades. El coste inicial de Ia
participacion recogido en libros asciende a 8.500 miles de euros, que supusieron
una participacién de un 46,00% en la sociedad.

El 3 de octubre del 2023, en el marco de una operaciéon de inversidn, se produjo
una compra-venta de participaciones sociales y ampliacién de capital de Lappi
Etiquetas, S.L. lo gue provocd una reduccidn del porcentaje de parficipacion del
Fondo sobre Lappi Etiquetas, S.L. de un 46,00% a un 31,06%.
19 }
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El desglose de los epigrafes de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo - Instrumentos de patfrimonio al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el

siguiente:

Acciones no cotizadas
Entidades no cofizadas

De entidades objeto de capital riesgo

Oftras

2025

2024

40 538 009.56
40 538 009,56

40 483 160,21

40 538 009,56

40 483 160,21

40 483 160,21

El movimiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 del epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo se resume a continuacion:

Inversiones financieras a largo plazo
Gocco Confec, S.A,

Mundo Reader, S.L.

[C Steel Norte Globdl, S. L.

Lappi Etiquetas, S.L.

Provisién por depreciacion
Gocco Confec, S.A.
Mundo Reader, S.L.

Inversiones financieras a largo plazo
Gocco Confec, S.A.

Mundo Reader, S.L.

DC Steel Norte Global, S. L.

Lappi Efiquetas, S.L.

Provisién por depreciacién
Gocco Confec, S.A.
Mundo Reader, S.L.

_ 31.12.2024 Aumentos Disminuciones 31.12.2025
17 638 015,46 - 17 638 015,46
4 (27 448,80 - {4027 448,80) -
14 400 000,00 - 14 40¢ 000,00
8 499 994,10 - 8 499 994,10
44 565 458,36 - (4027 448,80) 40 538 009,56
(54 849,35) - 54 849,35 -

14 027 448,80Q| - 4027 448,80 -
40 483 160,21 - 54 849,35 40 538 009,56
31.12.2023 Aumentos Disminuciones 31.12.2024

17 638 015,46 - - 1763801546
4 050007.76 - {22 558,94) 4027 448,80
14 400 000,00 - - 14400 000,00
8 49% 994,10 - - 8 499 994,10
44 588 017,32 - (22 558,96| 44 565 458,36
- {54 849,35) - (54 849,35)

[4 050 007,76] - 22 558,96 |4 027 448,80)
40 538 009,56 (54 849,35) - 40 483 160,21
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Los importes de capital, reservas, resultado del gjercicio y ofra informacion de
interés, al 31 de diciembre de 2025, segUn se recoge en los estados financieros de
las sociedades participadas no cotizadas, se detallan a continuacion (en miles de

euros):

Miles de euros

Fecha de las Fecha dltima Resulitado del
Ultimas cventas informacién  Capital Reservas Dividendo periodo posifivo
anuales cuditadas financiera _ suscrite y Olros  acuenia {negativo)

Al3) de diciembre de 2025
Goceo Confec, S.A. Febrero 2024 (a) Febrero 2025 1091 {7 510) 870
DC Steel Norte Global, S.L. Diciembre 2025 [b)  Diclembre 2025 20300 309 {20)
Lappi Etiquetas, S.L. Diciembre 2024 (b}  Diclembre 2025 1729 23 256 211

{a) Auditada por PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.1, El ejercicio anual ge la participada termina el 28 de febrero.

(b} Auditadas por PricewaternouseCoopers Auditcres, S.L.

Porcentaje Coste Valor
Al 31 de diciembre de 2025 paricipacion contable razonable Diferencia
Gocco Confec, S.A. 63,16% 17 438015446 1843597503 797 959.57
DC Steel Norte Global, S.L. 70,94% 14 400000,00 21749 745,81 7 349 745,81
Lappi Etiquetas, S.L. 31,06% 8 499 994,10 28 402 843,79 19 902 867,49
40 538 009,56 68 588 584,63 28 050 575,07

La informacidn al 31 de diciembre de 2024 era |a siguiente:

Miles de euros

Fecha de las Fecha ultima Resultado del
ultimas cuentas informacién  Capital Reserva Dividendo periodo positivo
anuales auditadas financiera _ suscrilo y Ofros a cventa {negativo)

Al31 de diciembre de 2024
Gocco Confec, S.A. Febrerc 2024 [a) Felbrero 2024 1091 {8 007) 497
Mundo Reader, S.L. Diciembre 2019 (b}  Diciembre 2019 2 369 35795 {39 725)
DC Steel Norte Global, S.L. Diciembre 2024(b)  Diciembre 2024 20 300 323 (14)
Lappi Etiquetas, S.L. Diciembre 2024 (a}  Diciembre 2024 1729 26 810 [805)

(o) Auditadia por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. Bl ejercicic anual de la participada fermina el 29 de febrero.

(b} Auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1

Porcentaje Coste Valor
Al 31 de diciembre de 2024 participacién contable  razonable Diferencia
Gocco Confec, S.A. 63,16% 17 63801546 17 583 166,11 (54 849,35)
Mundo Reader, S.L. 3,33% 4027 448,80 (4 027 448,80)
DC Steel Norte Global, S.L. 70,94% 14 40000000 20728 200,73 6 328 900,73
Lappi Etiquetas, S.L. 31.06% B 499 994,10 29 569 885,08 21 06% 890,98
44 555 458,36 67 881 951,92 23 316 493,61
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Gocco Confec, S.A.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor razonable de la participacidn se ha obtenido
utiizando un modelo de descuento de flujos de efectivo futuros estimados,
generalmente admitido en la practica.

A dichos efectos, se han realizado las hipdtesis y/o proyecciones siguientfes:

Estimacién del flujo de caja libre y posterior descuento para los ejercicios
anuales comprendidos entre febrero 2027 vy febrero 2031 en base a los
presupuestos, a la evolucién histérica de la sociedad vy a las previsiones de
desarrollo corporative. En las estimaciones se ha fenido en cuenta la
coyuntura econdmica internacional actual y, en particular, la de los
mercados locales en los que opera la sociedad.

El valor terminal se ha calculado mediante el método de renta perpetua
considerando una tasa de crecimiento anual a perpetuidad (g) del 1%.

En cuanto a la tasa de descuento (W.A.C.C.), se ha considerado una tasa
del 9%.

Adicionalmente, se ha ponderado el coste de los recursos propios y de 10s
recursos ajenos en base a la estructura financiera de la sociedad y a la
carga impositiva.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracion diferia del registrado en libros por lo que se ha procedido a
revertir el deterioro contabilizado de la inversion en Gocco Confec, S.A. por
importe de 54.849,25 euros, aumentando asi el valor de la participacion. Al
31 de diciembre de 2024, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracion diferia del registrado en libros por lo que se procedid a registrar
un deterioro en la inversidn en Gocco Confec, S.A. porimporte de 54.849,35
euros, disminuyendo asi el valor de la participacion.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracién difiere del registrado en libros en 797.959,62 euros, plusvalia gue ha sido
registrada en cuentas de orden en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo)”. Al 31 de diciembre de 2024, existia una provisidn por deterioro de la
inversion en Gocco Confec, S.A. porimporte de 54.849,35 euros.
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Mundo Reader. S.L.

El 28 de febrero de 2019 se formalizé ante Notario el acuerdo suscrito el 19 de
diciembre de 2018, que incluye la venia parcial de las participaciones de la
sociedad Mundo Reader, S.L. propiedad de Diana Capital I, F.C.R., gue
representalbban un 10,00% del capital social de dicha entfidad. Como consecuencia
de ello, se produjo la venta del 6,66% del capital social, cobrandose el precio de
venta correspondiente a dicho porcentaje, y enfrd en vigor una opcion de venta
por la participacidn restante del 3,33% del capital resultante de Mundo Reader, S.L.
por un importe en libros de 4.050 miles de euros, a gjecutar en el gjercicio 2021
frente a la propia entidad.

Con fecha 31 de diciembre de 2021, Mundo Reader, S.L. presenidé concurso
voluntario de acreedores ante el Juzgado n.°7 de lo Mercantil de Madrid debido
a la situacion de desequilibrio patrimonial en la que encontraba la sociedad.

Con fecha 11 de noviembre de 2024, el Fondo recibid el pago de un porcentaje
del crédito ordinario reconocido al Fondo como acreedor {socio) de Mundo
Reader, S.L., por imporie de 22.558,96 euros. En consecuencia, se procedid a
minorar el coste contable de la participacidon y a registrar un resultado por
engjenacion por ese mismo importe.

Al 31 de diciembre de 2024 la participacion en Mundo Reader, S.L. se encontraba
deteriorada por completo debido a la situacidn de la sociedad.

Con fecha 20 de octubre de 2025, se ha declarado la conclusién del concurso por
finalizacién de la fase de liquidacién, acorddndose €l archivo de las actuaciones,
asi como la extincion de la persona juridica de Mundo Reader S.L. Como
consecuencia, el Fondo ha procedido a dar de baja la participaciéon mantenida
en Mundo Reader, S.L., Adicionalmente, el Fondo ha recibido un pago de un
porcentaje del crédito ordinario reconocido al Fondo como acreedor {socio) de
Mundo Reader, S.L. por importe de 4.989,53 euros.

DC Steel Norfe Globdl, S.L.

Al 31 de diciembre de 2025, el valor razonable de la participacion se ha obtenido
utiizando un modelo de descuento de flujos de efectivo futuros estimados,
generalmente admitido en la préctica.

A dichos efectos, se han realizado las hipdtesis y/o proyecciones siguientes:
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e Estimacion del flujo de caja libre y posterior descuento para los ejercicios
anuales comprendidos entre 2026 vy 2030 en base a los presupuestos, a lo
evolucidén histérica de la sociedad y a las previsiones de desarrollo
corporativo. En las estimaciones se ha tenido en cuenta la coyuntura
econdmica internacional actual y, en particular, la de los mercados locales
en los que opera la sociedad.

o El valor terminal se ha calculado mediante el método de renta perpetua
considerando una tasa de crecimiento anual a perpetuidad (g) del 1%.

» En cuanto ala tasa de descuento (W.A.C.C.), s& ha considerado una tasa
del 7,56%.

¢ Adicionalmente, se ha ponderado el coste de los recursos propios y de los
recursos ajenos en base a la estructura financiera de la sociedad vy a la
cargd impositiva.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracion difiere del registrado en libros en 7.349.745,81 euros y 6.328.900,73 euros,
respectivamente, plusvalia que ha sido registrada en cuentas de orden en el
epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo}™.

Lappl Efiguetgs, S.L.

El valor razonable de la participada se ha obtenido utilizando un modelo de
descuento de flujos de coja, generalmente admitido en la préctica.

A dichos efectos, se han realizado las hipdtesis y/o proyecciones siguientes:

¢ Estimacion del flujo de caja libre y posterior descuento para los ejercicios
anuales comprendidos entfre 2026 vy 2029 en base a los presupuestos, a la
evolucion histérica de la sociedad y a las previsiones de desarrollo
corporativo. En las estimaciones se ha tenido en cuenta la coyuntura
econdmica internacional actual y, en particular, la de los mercados lecales
en los que opera la sociedad.

e El valor terminal se ha calculado mediante el método de renta perpetua
considerando una tasa de crecimiento anual a perpetuidad {g) del 1%.

¢ En cuanto ala tasa de descuento (W.A.C.C.}, se ha considerado una tasga
del 7,8%.

¢ Adicionalmente, se ha ponderado el coste de los recursos propios y de 1os

recursos ajenos en base a la estructura financiera de la sociedad y a la
cargd impaositiva.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor razonable obtenido con el modelo de
valoracion difiere del registrado en libros en 19.902.869,69 euros y 21.069.870,98
euros, respectivamente, plusvalia que ha sido registrada en cuentas de orden en
el epigrafe "Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)”.

Por ofra parte, durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo ha percibido un importe
de 854.150,00 euros, en ambos ejercicios, en concepto de dividendos por su
participacién en Lappi Etiquetas, S.L. (Nota 11), que se han contabilizado en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

9. Acreedores y cuentas a pagar, Deudas a corto plazo y Otros pasivos
corrientes

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Acreedores por resto de servicios prestados 9 256,22 31 885,00
Otras deudas con Administraciones PUblicas z 708890 7 632,86
16 345,12 39 517.86

El epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores por resto de servicios
prestados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 incluye principalmente importes
pendientes de pago a diversos acreedores relacionados con la actividad usual del
Fondo.

El importe del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar - Ofras deudas con
Administraciones PUblicas (Nota 14) corresponde a saldos pendientes con la
Administracion Piblica en concepto de IRPF al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

El desglose del epigrafe de Otros pasivos corrientes al 31 de diciembre de 2025y
2024 es el siguiente:

2025 2024

Otros pasivos corrientes - 3 400,81

= 3 400.81

El epigrafe de Otros pasivos corrientes incluia principalmente saldos con deudores
diversos pendientes de pago, de los cuales 535,07 euros correspondian a importes
adeudados a la Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2024. Al 31 de diciembre
de 2025, el Fondo no presenta saldo en dicho epigrafe.
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Informacion sobre el periodo medio de paao a proveedores

El detalle de la informacidn requerida en relacion con el periodo medio de pago

a proveedores es el siguiente:

2025 2024

Dias Dias

Periodo medio de pago proveedores 15,39 2,95
Ratio de operacicnes pagadas 15,38 2,81
Ratio de operacicnes pendientes de pago 20,00 11,00
o Impor}g o Importe

[euros) {euros)

Total pagos realizados 137920216 1 404 794,49
Total pagoes pendientes 25904,40 24 200,00

Adicionalmente, la informacién adicional requerida en relacion con el volumen
monetario y nUmero de facturas pagadas en un periodo inferior al mdximo
establecido en la normativa de morosidad {30 dias), asi como el porcentdje que
suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el fotal monetario de los pagos

a sus proveedores, s& muestra a contfinuacion:

Facturas pagadas en periodo inferior al mdximo segin
X . 2025
la normativa de morosidad

Nro. facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 44
% facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 77.19%
Importe de facturas pagadas en periode inferior a 30 dias {en euros) 1.058.552,95
% importe pagado en pericdo infericr a 30 dias 76,75%

2024

54

84,38%

1 389 394,96
98,90%
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10.

Fondos reembolsables

diciembre de 2025y 2024 es el siguiente:

Participes

Resultados de ejercicios
Anteriores

Resultado del ejercicio

Participes

Resultados de efercicios
Anteriores

Resultado del ejercicio

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de
Reparto de
31.12.2024 Altas Bajas _  resultados 31.12.2025
4074 350,82 4074 350,82
3% 053 508,26 - (638 619,33} 38 414 888,93
638 619,33) [532 643,651 63861933 _ |532643,65)
42 489 239,75 | 532 643,65 41 956 526,10
Repario de
31.12.2023 Altas Bajas resultados 31.12.2024
4074 350,82 - - 4074 350,82
39 403 275,04 - (349 766,78) 39 053 508,26
1349 766,78| (638 619.33] 349 766,78- (638 619,33|
43 127 859,08 {638 619,33| - A2 489 239,75

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se produjeron entradas de
adicionales ni ampliaciones de capital.

Participes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el importe de Patrimonio total comprometido
del Fondo asciende a 96.000.000,00 euros en ambos ejercicios. El Patrimonio Total
Comprometido del Fondo representa la suma de los compromisos de inversion de
todos los Participes del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el imporie de Patimonio comprometido
pendiente de devolucidn a los Participes del Fondo asciende a 4.074.350,82 euros,

en ambos ejercicios.

El detalle de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Porcentaje NUmero de Compromlso Desembaolsos Capiltal call Desembolso

particlpacién participaciones total realizados pendiente pendiente

Fond-ICO Global, F.C.R. 23%6% 230 976 146,55 976 146,55 -
Bance de Caminos, S.A. 10,00% 26 407 435,08 407 435,08

Newbury Equity Pariners

Holdings, L.P. 8,85% 85 360 749,81 340 749,81
Maizikubi, 5.L. 5.21% S0 212 205,78 212 205,78
Otros 51,98% 499 2117 813,60 2117 813,80
100,00% 260 4 074 350,82 4 074 350,82
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El Fondo cumple al 31 de diciembre de 2025 y 2024 con los requerimienios
normativos de aportaciones minimas, recogidos en el articulo 31 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la gue se regulan 1as entidades de capital-riesgo.

11. Ingresos y gastos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros durante los ejercicios 2025 y 2024
es el siguiente:

2025 2024

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 867 682,77 204 657,52
Dividendos de participadas (Nota 8) 854 150,00 854 150,00
Intereses de cuenta corriente (Nota 6) 13 532,77 50 507,52

Oftros ingresos - -

867 682,77 ?04 657,52

El epigrafe de Intereses — Dividendos de participadas incluye en los gjercicios 2025
y 2024 los importes relativos al cobro de los dividendos de las participadas. En los
ejercicios 2025 y 2024, el Fondo ha percibido un importe de 854.150,00 euros, en
aombos ejercicios, en concepto de dividendos por la participacion en Lappl
Etiquetas, S.L. (Nota 8).

Respecto al epigrafe de Intereses — Intereses de cuenta corriente, se han
devengado 13.532,77 euros y 50.507,52 euros por infereses en cuentas corrientes
en el gjercicio 2025 y 2024, respectivamente (Nota é).

12. Comisiones satisfechas

El desglose del epigrafe de Comisiones satisfechas durante los ejercicios 2025y
2024 es el siguiente:

2025 2024

Comisiones satisfechas
Comisidon de gestion (1243211,38] [1243211,38]
Comision de gestidn fija (1243211,38) (1243211,38)

Comision de éxito - -

11243 211,38 [1243211,38]
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El saldo de este epigrafe lo componen los gastos por comisiones que se establecen
en el Reglamento de Gestion del Fondo, mencionado en la Nota 1 de esta
Memoria. De acuerdo con el mismo, el Fondo abonard las siguientes comisiones
en concepto de direccidén, administracién, gestién vy representacion de dicho
Fondo a Diana Capital, S.G.EI.C., S.A.:

Comisidn de Gestidn: Comisidn fija anual a percibir por la Sociedad Gestora
del Fondo durante el Periodo de Inversidon, equivalente al dos por ciento
(2,00%) anual de los Fondos Comprometidos del Fondo (incluyendo los
desembolsos pendientes comprometidos por sus Participes) en la fecha de
devengo.

No obstante lo anterior, una vez finalice el Periodo de Inversion, a la cifra
resultante segun el pdrrafo anterior habrd que restarle: 1) El coste de
adqguisicion de las inversiones realizadas, cuando las mismas hayan sido
efectivamente desinvertidas (excluyéndose también de la base de cdlculo
de la Comisién de Gestion aguellas inversiones que, aun no habiendo sido
desinvertidas, hubiesen sido recdlizados en compaidias sujetas a un
procedimiento concursal o dados integramente como fallidas en la
contabilidad del Fondo y consideradas irecuperables), y; 2} La parte del valor
de suscripcion que no haya sido efectivamente desembolsada.

Comisidn de Exito; Comisién a percibir por la Sociedad Gestora del Fondo,
gue ascenderd a un importe total equivalente al 20% de los beneficios totales
obtenidos por el Fondo a lo largoe de su vida, (i) bien los que se deriven de las
inversiones realizadas, ya sea en la forma de plusvalias generadas en
operaciones de desinversion total o parcial, ya mediante intereses,
dividendos u otfros beneficios, (i) bien aquellos derivados de cualesquierda
otros ingresos percibido.

No obstante lo anterior, la consolidacion del devengo de la Comisién de Exito
estard sujeta, con cardcter suspensivo, a que el Fondo haya realizado
distribuciones a favor de los Participes, por cualquiera de los medios
dispuestos el Reglamento de Gestion del Fondo, en la cuantia global
necesaria para gue estos reciban unimporte igual ala suma de (i) la totalidad
del importe de los Compromisos efectivamente desembolsados
(excluyéndose, en evitacidn de dudas, cualesquiera ofras aportaciones
redlizadas por cualquier ofro concepio a favor del Fondo o de la Sociedad
Gestora) mas (i) aguel importe adicional que tenga como resultado que 1os
Participes obtengan una tasa interna de retorno en base compuesta sobre
sus desembolsos, teniendo en cuenta las fechas de dichos desembolsos y de
las diferentes distribuciones que el Fondo realice a los tfitulares de dichas
participaciones, igual al 8%.
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han registrado gastos por comisiones de
gestidn por importe de 1.243.211,38 euros en ambos gjercicios.

13. Oftros gastos de explotacién

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion en los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Oftros servicios profesionales independientes 60 564,19 100 936,73
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.} {(Nota 15) 77 245,04 83014,75
Otros gastos 38 629,00 38 442,54
Primas de seguros 40 515,69 45 350,60

216 953,92 267 744,62

El epigrafe de Otros servicios profesionales independientes, en el ejercicio 2025 y
2024, incluye principalmente gastos por servicios de consultoria y asesoria.
Asimismo,  incluye enfre ofros los  honorarios  devengados  por
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de auditoria de las cuentas
anuales del Fondo (Nota 17).

El epigrafe de Organos de gobierno recoge las dietas satisfechas a los miembros
del Consejo de Supervision por la asistencia a los Consejos durante los ejercicios
2025 y 2024 {Nota 15).

El epigrafe de Otros gastos, en el ejercicio 2025 y 2024, incluye principaimente
gastos diversos por servicios de alojamiento, publicidad y bancarios.

14. Impuesto sobre Sociedades y situacién fiscal

El importe del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar - Otras deudas con
Administraciones PUblicas (Nota 9) corresponde a saldos pendientes con la
Administracion PUblica en concepto de IRPF al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

En los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo tributa segun la normativa aplicable en
Territorio Comun, donde tiene su domicilio fiscal la Sociedad Gestora gque desarrolla
su administracion.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos
de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas
cuentas anuales, la base imponible del ejercicio podria diferir del resultado
contable.
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La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del impuesto es la

siguiente:

2025 2024
Resultado contable antes de impuestos (532 643.65) {638 619,33)
Diferencias permanentes (796 698.50) (741 820,87)
Diferencias temporales positivas 7 961,00 7 685,00
Diferencias temporales negativas [7 685.00] [15031,23)

Base imponible previa [1329066,15] (1387 786,43

Compensacién de bases imponibles negativas - -

Base imponible [1329 066,15 [1 387 786,43)

Impuesto sobre beneficios previo - -
Deduccioén por donaciones _ - R

Impuesto sobre beneficios - -

Durante el gjercicio 2025 y 2024, el regimen fiscal del Fondo ha estado regulado
por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece una limitacién del
importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar,
admitiéndose la compensacién del mayor de los siguientes importes: (i) el 70% de
la base imponible previa, o: (i) un Millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2025 se ha gjustado positivamente un importe de 14.744,00
euros correspondientes a ofros gastos no deducibles, y se ha ajustado
negativamente un importe de 811.442,50 euros correspondientes a la exencidn de
dividendos aplicable segun la normativa vigente {Nota 11). Asimismo, se han
ajustado positivamente un importe de 7.961,00 eurcs y negativamente un importe
de 7.685 euros, ambos ajustes correspondientes a provisiones por otros conceptos
(servicios de auditoria).

Al 31 de diciembre de 2024 se djustaron positivamente unos importes de 54.849,35
euros v 14.772,28 euros correspondientes a la dotacion del deterioro de la
participada Gocco Confec, S.A. (Nota 8] y a ofros gastos no deducibles,
respectivamente, y se ajustaron negativamente un importe de 811.442,50 euros
correspondientes a la exencion de dividendos aplicable segin la normativa
vigente (Nota 11}. Asimismo, se gjustaron negativamente un importe de 2.501,99
euros v 4.844,24 euros correspondientes a provisiones por otros conceptos (servicios
de auditoria) vy a los ajustes realizados en la liquidacion del Impuesto de
Sociedades del gjercicio 2023, respectivamente.
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El desglose de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al inicio
del ejercicio 2025 es el siguiente:

Afio de

generacién Importe
2013 1 597 279,92
2014 3848 060,88
2015 2060118,96
2016 215177623
2017 2 344 364,07
2018 217091556
2019 1 939 756,14
2020 1760 959,461
2021 1 886 369,34
2023 1 568 501,40
2024 1 387 786,43

22 715 888,54

15. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion
y otra informacién

a) Remuneracién def Consejo de Supervision del Fondo

Al 31 de diciembre de 2025 vy 2024, no hay concedidos anticipos o créditos a los
citados miembros del Consejo de Supervision, los cudles han devengado, por todos
los conceptos, una remuneracion de 77.245,04 euros y 83.014,75 euros durante los
ejercicios 2025 y 2024, respectivamente (Nota 13).

b) Remuneracién del Conseio de Administracion de |la Sociedad Gestora del
Fondo

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no han existido remuneraciones del Fondo a los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, no existen créditos o anficipos a los mismos, ni se han
asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

c) Otras operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha redlizado operaciones con
partes vinculadas que no hayan sido desglosadas en la memoria de las cuentas
anuales.
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16. Informacidn sobre medioambiente

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales).

Los Administradores de Diana Capital, S.G.E.l.C., S.A., Sociedad Gestora del Fondo,
consideran que se cumplen sustancialmente tales leyes y que se maniienen
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han adoptado las medidas
oportunas en relacidén con la proteccidn y mejora del medio ambiente y la
minimizacion, en su caso, del impactc mediocambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el gjercicio 2025, el Fondo no ha readlizado
inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacidén para riesgos y gastos de cardcter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion vy
mejora del medioambiente.

17. Honorarios de audifores de cuentas

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo de los ejercicios
2025 y 2024 han ascendido a 15.923,00 euros y 15.370,00 euros, respectivamente,
no habiéndose prestado otros servicios distintos de la auditeria en dichos ejercicios.

El Fondo no ha pagado honorarios a ofras entidades de la red
PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2025 y 2024.

18. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, y hasta la formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningln hecho significative no descrito en las
notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en estas cuentas anuales.
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Evolucién de los negocios, situacién del Fondo y sus participadas y evolucion
previsible

En 2025, Diana Capital ll, F.C.R. ha continuado centrando su actividad en la
gestion y el proceso de desinversion de su cartera de participadas.

A cierre de 2025, Gocco presenta un desempeno solido y una mejora significativa
de larentabilidad, impulsada por el buen rendimiento de las colecciones. El canal
online continla ganando peso, mientras el canal fisico se mantiene estable. A
nivel operativo se estdn realizando ajusies en localizaciones clave y la actividad
internacional sigue creciendo, con México como mercado principal y nuevas
aperturas previstas en América.

A cierre de 2025, Estanda ha registrado una mejora relevante de los margenes,
apoyada en un mix de ventas favorable y en el buen comportamiento de los
negocios de ferrocarril, automocion e industrial. Estos resulfados reflejan el
avance de la estrategia de diversificacion iniciada en gjercicios anteriores. En
paralelo, la actividad comercial se mantiene sélida, con un elevado nivel de
ofertas en curso y una buena captacion de pedidos tanto de clientes recurrentes
como de nuevos clientes.

En 2025, Grupo Lappi ha mostrado una evolucién positiva, con mejora de
mdrgenes y del EBITDA, apoyada en el confrol de los costes operativos y el
mantenimiento del nivel de actividad. El grupo continba avanzando en I
integracién de las adqguisiciones redlizadas y analiza nuevas oportunidades de
crecimiento inorgdnico en el sector del embalagje flexible. Asimismo, la deuda
financiera neta se reduce respecto al ejercicic anterior.

Principales riesgos del negocio

El Fondo estard expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las
inversiones en sociedades no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.
Los principales riesgos financieros gque afectan al Fondo se detallan en la Nota 5
de las cuentas anuales adjuntas.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

Durante el ejercicio 2025 el Fondo no ha desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

Adquisiciones de participaciones propias

El Fondo no ha adquirido participaciones propias durante el ejercicio 2025.
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Informacién medioambiental

El Fondo cumple con la legislacion vigente en materia medioambiental. El Fondo no
desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioambiente, por
tanto, no existe ninguna politica corporativa en este sentido.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha readlizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2025, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecide. El periodo medio de pago a
proveedores del ejercicio 2025 es de 15,39 dias.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, y hasta la formulacion de las cuentas
anuales adjuntas, no se ha producido ningdn hecho significative no descrito en las
notas de la memoria adjunta gque tengan un efecto significativo en dichas cuentas
anuales.



