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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Alos accionistas de Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la secci6n Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V.,, S.A.

que se han tratado en l auditoria

Modo en el

Aspectos mas relevantes de la auditoris

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el La Sociedad mantiene un contrato de gestion con
objeto social de las Instituciones de Inversién ~ Santander Private Banking Gestion, S.A.,
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o S.G.I.1.C., como Sociedad Gestora. Hemos
derechos del pablico para gestionarlos e obtenido un entendimiento de los procedimientos

invertirlos en bienes, derechos, valores u otros  y criterios empleados por la Sociedad Gestora, en
instrumentos, financieros o no, siempre que el la determinacién del valor razonable de los
rendimiento del inversor se establezca en instrumentos financieros de la Sociedad.

funcion de los resultados colectivos.
Adicionalmente, hemos realizado procedimientos

De acuerdo con la actividad anteriormente sobre la cartera de la Sociedad, entre los que
descrita, el Patrimonio Neto de Laxmi destacan los siguientes:

Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., esta

fundamentalmente invertido en instrumentos ~ Obtencién de confirmaciones de la Entidad
financieros. La politica contable aplicable a la Depositaria de los titulos

cartera de la Sociedad, se encuentra descrita en

la nota 4 de la memoria adjuntayenlanotay  Solicitamos a la Entidad Depositaria, las

de la misma, se detalla la cartera de confirmaciones relativas a la existencia de la

inversiones financieras (en adelante, la cartera) totalidad de los titulos recogidos en la cartera de

a 31 de diciembre de 2018. la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, sin
encontrar excepciones o diferencias significativas

Identificamos esta area como el aspecto més entre la respuesta recibida de la Entidad

relevante a considerar en la auditoria de la Depositaria y los registros contables de la

Sociedad, por la repercusién que la carterade  Sociedad, proporcionados por la Sociedad

inversiones tiene en el cilculo diario de su Gestora.

Patrimonio Neto y, por tanto, del valor teérico

de la misma. Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
titulos y de las participaciones en otros vehiculos
de inversién que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2018, mediante la
re-ejecucion de los céalculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando, para ello, valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros célculos y las valoraciones
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informaci6n comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentaci6n del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

] Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.



Laxmi Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

27 de marzo de 2019

erman Rodriguez
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Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

ACTIVO 2018 2017
Activo no corriente *
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material .
Bienes inmuebles de uso propio -
Mobiliario vy enseres
Activos por impuesto diferido -
Activoe corriente 7 587 848,97 8 066 732,79
Deudores 84 328,11 86 017,84
Cartera de inversiones financieras 7 402 639,44 700677117
Cartera interior 1751 226,30 1579 524,70
Valores representativos de deuda 991 844,31 529 860,88
Instrumentos de patrimonio 402 162,65 621 986,94
instituciones de Inversion Colectiva 357 219,34 426 969,68
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 707,20
Otros - :
Cartera exterior 5 562 600,90 5353 774,20
Valores representativos de deuda 1652 740,45 582 109,49
Instrumentos de patrimonio 168 355,48 200 008,77
Institucicnes de Inversion Colectiva 374104717 4 570 455,94
Depdsitos en Entidades de Crédito .
Derivados 457,80 1 200,00
Otros - )
Intereses de la cartera de inversién (13 406,49) (173 423,51)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 102 218,73 246 895,78
Periodificaciones -
Tesoreria 100 881,42 973 943,78
TOTAL ACTIVO 7 587 848,97 8 066 732,79

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ON5729608

PATRIMONIO Y PASIVO 2018 2017
Patrimenio atribuido a participes o accionistas 7579 277,91 8 048 418,85
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 7 579 277,91 8 048 418,85
Capital 24 000 000,00 24 000 000,00
Participes - -
Prima de emision (3060919,41) (3 DBO 959,85)
Reservas 8 189 432,39 8 176 066,71
(Acciones propias) (20 869 344,86) (20 870 491,13)
Resultados de ejercicios anteriores {209 588,29) (330 111,84)

Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(470 301,92)

§ 571,06

7 510,26

1 060,80

133 915,06

18 313,94

3 568,69

14 744,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

7 587 848,97

8 066 732,79

CUENTAS DE ORDEN

2018

2017

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la (G
Valores recibidos en garantia por la iIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

1150 836,67
758 295,67
392 541,00

194 147,73

194 147,73

920 458,05
460 136,35
460 321,70

330 111,84

330 111,84

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1344 984,40

1250 569,89

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



Laxmi inversiones, S.I.C.A.V., S.A,

ON5729609

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

2018 2017
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversisn Colectiva 9 395,15 11 315,42
Gastos de personal - =
Otros gastos de explotacian (28 483,84) {32 197,68)
Comision de gestidn {15 780,01) (20 331,98)
Comisién de depositario (3 944,34) (4 066,45)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -
Otros (8 739,49) (7 799,23)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - =
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
Resultado de explotacién (19 068,69) {20 882,24)
Ingresos financieros 248 752,50 221 363,90
Gastos financieros {3 662,01) (7 368,69)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (601 668,99} (311 013,11)
Por operaciones de la cartera interior (283 465,74) (265 038,68)
Por operacicnes de la cartera exterior (318 203,25) (47 659,23)
Por aperaciones con derivados - 1 684,80
Otros
Diferencias de cambig 754374 (17 478,20)
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros {102 198,47) 269 291,40
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior (23 554,05) 23 335,75
Resultados por operaciones de la cartera exterior {123 721,81) 221640,73
Resultados por operaciones con derivados 45 077,39 24 314,92
Otros -
Resultado financiero (451 233,23) 154 797,30
Resultado antes de impuestos (470 301,92) 133 915,06
Impuesto sobre beneficios . -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO {470 301,92) 133 915,06

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018,
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Laxmi Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
{Expresada en euros)

1.

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Laxmi Inversiones, S..C.AV.,, S.A.,, en lo sucesivo la Scciedad, fue constituida en
Madrid el 15 de junio de 1999. Tiene su domicilio social en calle Juan Ignacio Luca
de Tena, 9-11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores {(C.N.M.V.) desde
el 16 de noviembre de 1999 con el nimero 733, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién de ia Sociedad esta encomendada a
Santander Private Banking Gestién, S.A., S.G.1.I.C., sociedad participada al 100%
por Banco Santander, S.A,, siendo [a Entidad Depositaria de la Sociedad Santander
Securities Services, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de
acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

° Cambio de forma automdtica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable"
{(8.LM.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por "Sociedad de Inversién de Capital
Variable" (S.1.C.A.V.).
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o El capital minimo desembolsado deberj situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

. El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el nitmero de accionistas de una sociedad de inversién, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

® Las acciones representativas del capital estatutaric maximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacién por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, Y sucesivas
modificaciones.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

. Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.
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. La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. Durante los ejercicios 2018 y 2017 la
comision de gestion ha sido del 0,15% y 0,25%, respectivamente.

lgualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2018 y 2017 la comision de depositaria ha
sido del 0,05%.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detalian en el folleto registrado y a disposicion del pablico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de [a Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

® Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

o Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.
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. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene estabiecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V



ON5729616

Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras de! ejercicio 2018,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.

d) Consolidacion
Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

e) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accién de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios de! mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3.  Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de ia propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2018, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucién del
resultado del ejercicio 2017, es la siguiente:

2018 2017
Base de reparto
Resultado del gjercicio (470 301,92) 133 915,06
(470 301,92) 133 915,06
Propuesta de distribucién
Reserva legal - 13 391,51
Resuitados de sjercicios anteriores (470 301,92) -
Compensacién de resultados de gjercicios anteriores - 120 523,55
{470 301,92) 133 915,06

4, Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a}  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en gue se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractuaimente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan -de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reciente siempre gue no haya habido un cambio
significativo en [as circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién.



ON5729618

Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
{Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre,

. Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

) Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especfficas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.
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f)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

Adgquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.
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g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros® o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
0 exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de efecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.
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i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Acciones propias y Prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de Ia
contraprestacién entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital,
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k)  Valor teérico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., vy sucesivas
modificaciones.

)} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de as diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probabie que la
Institucidn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y soélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”,

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depdsitos de garantia 42 953,76 62 375,02
Administraciones Publicas deudoras 38798,18 20 968,34
Otros 2 576,17 2 674,48
84 328,11 86 017,84

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2018 y 2017
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario

12
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6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas acreedaras 9,98 -
Otros 7 500,28 3 569,69
7 510,26 3 569,69

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2018 recoge
otras retenciones.

El capitulo de "Acreedores - Otros" al 31 de diciembre de 2018 y 2017, recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera mensual y
trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de |a Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se muestra a continuacién:

2018 2017

Cartera interior 1751 226,30 1 579 524,70
Valores representativos de deuda 991 844,31 529 860,88
Instrumentos de patrimonio 402 162,65 621 986,94
Instituciones de Inversién Colectiva 357 219,34 426 969,68
Derivados 707,20
Cartera exterior 5 562 600,90 5 353 774,20
Valores representativos de deuda 1652 740,45 582 109,49
Instrumentos de patrimonio 168 355,48 200 008,77
instituciones de Inversion Colectiva 3741 047,17 4 570 455,94
Derivados 457,80 1 200,00
intereses de la cartera de inversién (13 406,49) (173 423,51)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 102 218,73 246 895,78
7 402 639,44 7006 771,17
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En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2018. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras ¥ las inversiones en derivados
de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Santander Securities Services, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

2018 2017
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 53 133,79 600 288,67
Cuentas en divisa 34 279,45 352 689,01
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 13 468,18 20 966,10
100 881,42 973 943,78

Durante los ejercicios 2018 y 2017 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2018 y 2017, recoge el saldo mantenido en Otras entidades pertenecientes al Grupo
Santander.
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Laxmi Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
{(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2018 y 2017 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los gjercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018
Capital inicial 2400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 21 600 000,00 - - 21 600 000,00
24 000 000,00 - - 24 000 000,00

Operaciones con

2016 acciones Otros 2017
Capital inicial 2 400 000,00 - 2400 000,00
Capital estatutario emitido 21 600 000,00 - - 21 600 600,00
24 000 000,00 - - 24 000 000,00

El capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 10,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 12 de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil

El capital estatutario méximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
2.400.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una.
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Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2018 y 2017, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2017 2017 Otros 2018
Reserva legal 4 278 621,81 13 381,51 4292 013,32
Reserva voluntaria 3 897 444,90 (25,83} 3 897 419,07
Resultado de ejercicios anteriores (330 111,84) 120 523,55 - {209 588,29)
7 845 954,87 133 915,06 (25,83) 7 979 844,10
Distribucién
resultados de
2016 2016 Otros 2017
Reserva legal 4 278 621,81 - 4 278 621,81
Reserva voluntaria 3897 494,73 - (49,83) 3897 444,90
Resuitado de ejercicios anteriores {215 118,19} (114 993,65) (330 111,84}
7 960 998,35 {114 993,65} (49,83} 7 845 954,87

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de Ja Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para ftal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c)  Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias" durante los gjercicios 2018 y 2017,
ha sido el siguiente:

Saido al 1 de enero

Entradas
Salidas

Saido al 31 de diciembre

2018
(20 870 491,13)

(1 032,85)
2179,12

2017
(20 846 401,56)

(25 792,35)
1 702,78

(20 869 344,86)

(20 870 491,13)
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Laxmi Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad mantenia 1.752.589 y 1.752.688
acciones propias en cartera, respectivamente.

d)  Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2018 2017
Patrimonio atribuido a accicnistas 7 579 277 91 8 048 418,85
Nimero de acciones en circulacién 647 411 647 312
Valor teérico por accion 11,71 12,43
Ndmero de accionistas 201 170

e)  Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones
Que representaban el 89,85% y 89,87%, respectivamente, de la cifra de capital social,
por lo que al poseer un porcentaje individual superior al 20%, se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Perdidas fiscales a compensar 194 147,73 330 111,84
194 147,73 330 111,84

17
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Laxmi Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

12.  Administraciones Pablicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2018 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Aunque finalmente no fue aprobado por el Congreso de los Diputados en su sesién del 13
de febrero de 2019, a disposicién final decimosexta del Proyecto de Ley de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2019, pretendia [a modificacién de la Disposicion
adicional tercera de la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, sefialando que la Administracion tributaria podra
comprobar, a los exclusivos efectos de la aplicacion del tipo de gravamen establecido en
la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, que el numero de accionistas requerido a las sociedades de
inversion de capital variable reguladas por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, sea, como minimo, el previsto en su articulo 9.4.

La base imponible del ejercicio 2018 se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legistacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro arios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
{Expresada en euros)

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta de los
ultimos cuatro ejercicios.

13. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2017 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2018 y 2017 es
inferior a 60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Oftra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, seguin lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Comisiones
retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en ias Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Laxmi Inversiones, $..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2018, se compone de:

2018
Descripcién Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros 3 -
3 -

Al 31 de diciembre de 2018, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de formulacion de

las presentes cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial
relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.

20



ON5729632

(zz'1¢6 928)  o0g'9zz LSL )L 95'GZZ LL ZS'c9l gZL 2 J0LIdJuU| eade) TYLIOL

(66'228 0LL) 2812187 - 98'6¥0 96¢ BAlOB.IQ ou sauofdedpiped A ssuopay §37v.LOL
CLOFFPLELOST {66'228 011) i8'Lel 182 : 98'6%0 86¢ dgn3 S3IANI INITIWIL 1| vy3453

BADAIQ ou sauojoedioiued A sauoinoy

(88°051 ¥1) L' 16¥ 69 : GE'so €8 BAll9841q sauotoedioied A seuopoy S VLOL
£00¥225/10583 (838'051 #1) ¥ 16¥ 69 - Ge'gro €8 Hn3 d53 SdvD TIVIWS HIANVLNYS

eAlI>alIQ sauoloedioued A sauoisoy

(28'sps 922)  S9'zoL Zov - 25’802 829 UQIaeZlIad SepRiWpe S8uolday S V.LIOL
€£1L0000901L083 {gs'zzl 51) 04'980 £9 - 9¢'60Z 82 dn3g V'S ZANDNINOG 04100y
Se8l1cEL10ST (€z'gzs +) Ge'sél 62 - 8t'/Lz 0g dn3 VIMVLNIDHY YAYIZIA OvEl1g ODONvd
Z€rooseel 1oss (98'08% 51) 6%'088 L2 - GE'EZY EF Hn3 VS HIANYLNVYS ODNvYY
6E1950S1 1053 (Z9'611 12) 00°'9E86 G5 19'660 L2 Hn3 VS ST1ONVJSE SOAVOH3IN A SYS10g
¢£05.49210S3 (zL'tz8 ¥2) 00'0EZ 6 - ¢Ll'€S0 8 Hnz 30 IYNOIDYNHILNI vHOaINgIy.1sI1a
20096E£8¥1093 {00'sey 22) 00'Ggz 82 - 00°089 001 N3 VS T1LX31 ON3SIA 34 VINLSNANI
8130ev221083  (£8'S8/ 22) Lg'eoe zhl - Y0680 6Lz ¥WN3 VS VDINO4373L

UQIDEZIJ0I SEPNIWPE SaUOIdSY

(8t'Z16 52) LE‘PP8 166 95'GZ. L1 62952 £10 | BpEZ|100 BpeAld ely ejusy STIVIOL
2605EsErOLSX (eL'1es) ZL'1E9 061 ZL'6%9  G8'Z9E L6L gn3 ¢L-E0-6¥0C G2'9 HUIANVLINYS OONVE
98060E.L0ZLSX 8L'voz e St'z20 €01 06'VlE € 12'8S. 66 dn3 L0-¥0-020¢ 88'2 SIAVAIAILIOY SOV
0zcoo6elz0s3 {19'6t8 0F) 0Z'6Er 962 0€'08)  .8'88Z lgt Hng Sl-cl-6+02 00°1L HIANYLNVS OONvE
£8G¥90¥8E1LSX ¥2'86¢ 92'2LE €01 96'G9/ 1 Z0'FL6 20l N3 ¥0-70-9202 SZ°E NYNSSI HAANVINYS
6285F26081LSX  (68'/0%) GE'CTE 961 68'SPC v +2'1LEO 961 dan3 61-¥0-F202 00°E S SYWILSIS VHANI
F00L0E€120S3 6L'€l¥ 2 £€'GLZ 00l B6L'vS¥ € ¥S'L0R /6 N3 €2-90-#20% 00'F VS YDINYY

epez)os epeand el ejuay

NISI m__ﬂ_)w:_n_ ! 2|qeuozes m&ww..mu_.__ Ie1aul BSIAIQ oy elapen

(eneasnuipy) lojep uoioelojep

(souna us opeseidxg)
8102 3p 8iqusdIp 8p L | SEIBIIURUL SOUOISIBAU] P BISMED '| OXaUY

V'S “A'V'OTS ‘SOUOISIaAU| ILXeT



ON5729633

49250021 00HD
£100AVY800030
LZ0LINEDEOESN
9v0LL641065N

SOWV.6LL08SN
6€.09¥0501SX
EBNY.LEE8Z4SN
E6FPBYEELLSX
G0218SELrLSX
8LOVR0L¥S9SN
6¢8LPEILALSX
¢0lEee692918X
¥Z095¥68.1SX
€8BEEFLLBLSX
8L3avH09L88sn

90M2828Z185N

Nisi

(s0'12¥ ¥5)
{ss'aLl @)
{09'c9z vg)
(26'290 £)
(S6'S46 )

(1Z‘s0Z 52)
(15'v21 21}
{Le'ez))
9/'6199
zL'8L0 ¥
zZa'cee
£8'c0g
{26'00L 5)
{98'00. 8)
(99'v06 2)
(22'9LL ¥)
{91208 ¥)

So'vog v
So'v08 b

Bl[eASN|d /
(eleasnuiy)

87°68E 891
PL'L98 ¥2
00’8ty 8F
oL'zeg gz
¥Z'vec zz

r'zss vep |
92'zZ69 12
6629 €0}
£1'26. 08
ZO'ESY 201
££'02¢€ 904
vSLLZ +8
12'GL8 261
L1282 €61
18'88¥ €02
99045 ¥6.
ZLLrL LG

1088l 891
L0'88L 80l

3|qeuoze.
iojep

£5'9.1 222
cL'lll 28
09'clz z8
20526 62
6L°09¢ /2

9Z'¥0b 61 59'09. 605 |
Z8'v66¢ 12'9l8¢€8
Z8'08L€ 0£'98%F vOL
8E'99L T 1B'CLL YL
9Z'/6v  0E'PEr 86
SS'0Zk € S./'996 S01
86'vEr  LI'€LZE8
95'Z0L  £9'9/6 861
92'09 £0'vi6 861
96'59¥ € EG'C6E 902
69'%¥L  BL'/BT 661
96‘0EE ¥ B8Z'8Y6 GG

0c098 L 96°28€ £91
0€'098 | 96°¢8€ €9l

sasase] le1oug
ucioei0eA

4HD
Hn3
asn
asn

asn
e
asn
Hn3
an3
asn
Hn3
dn3
HN3
a4n3
asn

asn

esIng

UQIJEZNIOD SepNIWpE S3U0|29y SITVYLOL
OV SILHVAON
OV d3Avd
ONI XMO0g30v4
ONI SONYHE 1

UQIOBZROD SEP[HWPR S8L0|daYy

epezjiod epeaud efly ejusy S3TVIOL
L0-£0-920Z G£'9 DN| SANVHd 1
L£-€0-6¥0¢C 00'S JOYHNT YOINOJT L
¢ L0-6¥02 29°S 4 3 3 LIDIM¥LD3 13
0E-L1-6F0Z ZL'¥ JONVYNId ADHNLYN
62-21-6¥0Z 88°'C VS TVLOL
L0-S0-€202C S2°2 DNI IHIN
€¢-50-¥202 80 ITVHINTD IL3I1D0S
£0-90-+€0Z €0 VS SYLIHVYd JdNE
10-€0-GZ02 05'¥ N DN WiVYHd YASL
S2-v0-vZ0Z 8270 VIINIAWY 40 MNVY
GL-8B0-520Z 0£'S DONI SHOLOW vIS3L

epezijod epeald el pjusay

ealiqnd epnag S3v.LIOL
G1-80-/202 G2'2 W1 S31V¥IS QILINN

eonqnd epnag

JoUa)Xg eiale)

(soina ue opesaudx3)

810Z 8p Siqweldip 8p Lg e SelalouBUL SAUOISIOAUI 8 BIALE] '| OXaUY

V'S “A'VITS ‘SOUOISIaAU] jwxeT



ON5729634

£80PEE6LZLNT
6696.6/£80N7
§50688.280N17
LL0128LE0M
0LeSZEsZalNT
0G268289+0N1
9020€289€0M1
B¥6FZ92660N7
L2982045¢1N7

69ALSAMA00030

889e8.8¥20N1
LO4P0ZLEZONT
EEOPSY6L20NT
81 THSAL9003|
POAWLLBE003
E6L¥0EEL 00
610E8¥09E0NT

NisI

(29's51€ ¥91)

{1v'v6t 68)
(12'629 9)
(91'vel 9)
(vi'zir o)
(60°220 2)
(18'cov 9)
{00'05)
{Pe18e G)
(56°L09 2)
(Lz'102 LL)
{62°101 21)
{15'080 8)
LL0¥0 2
(1L2'169 5)
(9z'ce8 ¥L)
98'600 |
£9°'6E
{#9'v06 1)

ejeAsn|d

(eljeasnuiy)

ol’eyl 295 S

LLiP0 LPLE
6.'0Z1 €S
¥8'slL6 €9
vL'LLIZ LS
66°508 82
61'8/6 9/¢
62'698 066
LO'E9Z 9/)
£2'/68 €16
6.'8¥E 8F
L1E'69L Ob)
Z5'696 1S
9G'veE 99
9z'ivy 19}
£2'98) S¥
Z1°z68 S0z
10'99% 562
EE'CYZ 82

slqeuozed
iojep

9S'v9Z 1Z 8.2V 92/ S

¥9°L¥S 0£8 €
00'050 09
00050 09
88'6¥0 09
80’848 0¢
82'1L9€ £8E
6Z'616 066
SE'vYD 18I
81'65¥ 9¥6
00°0S0 09
91’178 ZslL
€0'050 09
6E'PET 99
LB'7YE LOL
86'6¥0 09
9Z°z8g voz
£€'9Z¥ 562
18'6¥L 0€

sasalaju| [egoiul
uoioEIOjEA

<IRE!
Hn3a
dNn3
dn3
dn3
dgn3
e
dn3
dn3
Hn3
dn3
asn
asn
=IE|
dn3
dn3
yn3

esiag

Jousixg eleue) TyY101L

BAlRSIQ soucpedionied A souoipoy S3IVLIOL

S2ILO90H -13.101d

O3 WV NILYT =19 NIIgy3ay
M-SANNL TvE0TD ¥O0MMOVIg
00 OHNI-HLMHED dvD 002390d
D3 NYIJOHN3 NYd ODSIANI
NOILYENd 1HOHS 0dN3 494

3 SANNd TVA01D M20UMOV1g
(X7 FLIMNDIS IYNDIWHYD

W ONIDYIWT SHOVS NYINAT10D
JANIAIAIC dOL SMd

OddO NVISY -4SI H3gOHHIS
aNN4 YIAN) NITYNYSS

0719 SANN4 NYIQINIW S4W
VIS SN 2DA0H NOSYIN 9931
133U TVIDONYNIL SINg3IDTV

€-1 3LYHOJHOD 1180 98

H8 30T ATTNVYLS NVOHOW
BAlD3IIQ Sauoloed|opued K seuo)ooy

JousIXg BIaME)

(soina us opesaidxg)

8102 9P alquaIdip 3p g |e SBI3IDUBUY SOUOISIBAU] AP BIOMEY '| OXaUY

V'S “A'V'D'I'S ‘SUOISIOAU] JLIXET



ON5729635

(9g's95 129 1) €2'81Z 201 (19'96¢ 9F)

(9e's9s 129 1) £2'81220L (1L9'06¢E 9p)
L00L¥268L0SX (Z9'GG8 /88) 12't0z 26 (12'€0Z 26)
8r0er/ZG50SX (P2'60L€8.) 96'PLOOL  91°208 Sb

NisI BlleAsn|d/  s|qeuozes  sasala)u|
{eneasnuip) Jorep

6082 €21 1

60'v8L 1L |

o16pI| us o sesopnp ‘sesolow SBUOISIEAU]| TYLOL

o161 us o sesEPNp ‘SeSOLOW SAUOJSIAL] STTVIOL

S0-¥0-0202 000 SUIHLOYI NYAHTT

92-01-0202 00'0 SOVY ONILHDILS
01611 ua 0 SESOPNP ‘SESOIOW SBUOISIBAUY|

(soins ue opesaldxg)

810Z 3P 3IqWIIP 8p LE e SEISIDUBUL SBUOISIAAU] 8D BIOUED '| OXBUY

V'S “AYDI'S ‘SeusIsIaAu] juxe]



ON5729636

0Z‘cee 9tL 1 £9°988 061 | S3TVLIOL
0.'0LL Z8¢E 00°L¥S 265 SOpipuoA soumnd S31VL10L

6102/10/81 01'064 11 00°L9¥ 8¥i < E! L X3ANI 3LISOdWOD g€ X34gl

6102/€0/51 00°026 ££2 00'080 2 N3 0L 05 XXOLS odNn3 ra
SOpIpUBA solnindg
05°LIS €62 19'G6Z 851 sopeidwos soining SITVIOL

6L0Z/€0/81 05116 €5/ 19662 86/ asn 000521 asnN/AHN3a ILNIDVYALENS
sopetdwos soinyng
03BeIJUOD s|qeuozel oplidwolidwon BSIAIQg ugiaduasaq

2P ojusIWIDUBA J0[eA feunucp auoduw)

(souna ua opesaidx3)
8L0Z P 3JqW9DIP 3P Lg e SOPEALISP UB SSUCISIaAU] 3P BISMED °|| OXaUY

'S .><U_w .w&:o_w._0>=_ iuxeT



ONS5729637

cLovPrlEL0ST

LEOVFZZSL1L0ST

641500001109
LErQO6ELLOST
6€£19505) 10383
ZE058./921083
SlI9iPeErI0s3
Se0e0sesLos3
81L30€r8.L1083

€605ESEr0LSX
98060€L0218X
£85¥90rRELSX
¥00.0€€12053

NIsi

(0oo'gee 29¢)

{e1‘06¢ 6¥)
(£2'06¢ 6%)

gs'oLe €2
gg'ole ez

(z9'zee 615)
(vO'cr6 B8Y)
(cz'096 )
{29°068 G1)
{8L'264 1)
(LL'sL2 )
(80's9z ©)
(62'GYS 18)

0Z'v20 8¢
76'F90 81
0z'zes g
18'zes L
8% V0P 9

elleAsn)d
{eneasnuiy)

0S°2188.G |

£1°659 8¥¢
£1'659 8tE

ss'ole 82
Ge'0LE B2

¥6'986 129
81°8LE ¥LL
0L'2GF 8¢
00°G90 19
00'vS¥ 2L
00210 96
€E9EL L1
GL'ebS LS1

88°098 625
61'42¥ 60T
Z¥'086 501
BS99 0L
£0°00Z +01L

a|qeuoze.
lojep

9051y £ 0L'9SL 9bi Z

90°GLY L
Z.'659

ol'ssz g
SP'SP0 2
8L'vsr g

sasalo)y|

98'6170 86€
98'6¥0 86¢€

00°000 SS
00°000 G5

96'69Z 10Z |
08°192 +99
se'egh er
19S50 12
BL'LGZ 61
LL'284 1LOL
L¥'LOF 02
0680 512

89'9¢8 L6P
G8'29¢€ 161
1Z'85/ 66
Z0'ri6 201
75108 26

[eiopuy
UQIoBIO[RA

yn3

=IOE|

dn3
dn3
=IaE|
dan3
N3
Hn4
dn3

N3
Hn3
dgn3
dn3

esinlg

dcLi=u] BJALED TWLOL

BARJalIg ou sauoioedioned A sauomay SITVLIOL
S3ANI INITIWIL It vdIJ8T

BAllDadIQ ou sauoldeddjued A ssuo|ooy

BAlDal|g seuojoedidiued A sauoiooy SITVIOL
4 'YNVdST SdVD TIVWS HDS

BAROanQ seuooediogied A sauoppoy

UQIIBZ)JOT Sepliwpe Sauoldsy SITV.IO0L
3S ADHINT SS0Ig2
¥YS HIANVINYS OONYY
¥S S3T0ONVJST SOaVOH3INW A SYS104d
30 TYNOIQWYNHALNI YHOaINgIM1sIg
VYOIDOTONDIIL NOIDVHOLNOD YSINVYD
VS NOIDVOINNWOD YNYdS3 LISYIaIn
¥S YOINO4313L

UQIDeZIJ02 SEPNILPE SaUOIIDY

epezijod epeapd efl) ejusy S3TV.IOL
Z1-€0-6P0ZSZ° 9 HAANVLNYS OONVE
LO-¥0-020288°Z SAAVAIAILDY SOV
P0-v0-920252 ENVNSS! HIANVINYS

¢2-G0-¥20C00' ¥VS VIMNYS
EPEZ|I0D epeaud el ejusay

JoLI9)U| e1a)IED)

(soJna us opeseidx3)

L10Z Sp SJQUIBIDIP 3P L | SEISIDUBUY SAUOISIDAUI 8P RIDUED '[|] OXBUY

V'S “A'VOI'S ‘seuoisioau] jwxe



ON5729638

0.88p+000044
88ALSMT0003QA
0216¥10100M
POESLBLLOONT
6218£ragoc3l
€828650010N7
6901 vr6LZ0NT
62.€0Z1£20N7
2085¢ivreon
S8¥99625Z0N1
0£05852620N7
FRTATANY D]

49¢%0021L00HD
6669¥N3I0003Q
8000%1500034

SONVLBLL0GSN
66.09¥0501L8X
EBNV1E68245N
E6¥PEIEEL LSX
S0Z1BSELTLSX
8.0v901¥598N

NISI

8v'sLe iv

0£'ece 29
£e'soL |
(9122 %)
{66'885 2)
{9z'gea 52)
EL'elO 62
S¥'val bz
EE'CBS 6
09'.29 02
G6'GEY |
L8'6EY 92
(go'sLz Z1)
92'686 2

(15°855 9p)
{91’58 21)
89'9Z1 8

(e0'oLe 2¥)

69'86% L
{69"162)
6S°/2F €
09°Gr0 Z1
S9'818 0L
£9'69Z 9
(68'v97)

eleAsnid /
(efreasnuiy)

0Z'v26G 25E S

P6'SSP 0.S ¥

66'SGL Log
€5'66S arL
LO'CYE 216
€8°26/ IS8
L¥'6¥0 S22
0/'65Z ¥V
B¥'2Z9 2/1
\6'281 ¥0Z
¥0'Z€0 98

£9'266 802
28'0Z1 G9E
9z'680 €01

12800 00Z
95'20¥ 0.
96°21L €€
SZ'98t 96

6¥'601 285
898816 £p
68'€L6 L01
16'8lZ 98
G6'252Z 601
8£'95Z 2L
Z8'8v6 28

Ilgeuczel

Jo[ep

L6'S06 LI 21'S6T S0ES

16'G06 L1
€e'eze
z8'0gL €
¥Z'600¢
oz'ley
gs'0er 2
Li'pLe

=ELETE T

vO'LLL 80S ¥

99'0S0 00€
oL'Liggsi
90'Z06 7.6
80'9E9 €8¢
82'9/6 661
G2'S60 OLv
91£0 €91
L£'996 €81
60'966 +8

B0'CSS 281
05'9€E 2/€
00001 001

8Z'19% 9¥Z
zL'lll g
8Z'L66 vT
8296, 8¢l

08°01L9 055
ii'918¢9
0£'98Y ¥0I
16TLL VL
0E'pPEY 26
G7°986 SO
LL'ELL €8

[e1osul

-~

uoloelojep

Hn3
N3
dng
asn
dn3
Hn3
asn
asn
asn
dn3
asn
Hn3

4HD
dn3
yn3

asn
dn3
asn
dn3
dn3
asn

esialg

Jouaix3 ersped TY1I0L

eandsang sauowediopied £ sauciooy §g1V10L

€1 J1VHOd¥0D 91790 98
IAN3AINIG dOL SAAd
ILYNDAS OYNDINEYD
ALIQINDIM AsSN NYDHOW dr
103490 TYIONYNIA SIMg39TY
NO3 NY3404N3 NYd OJS3ANI
019 SANNd NYIAIN3W S4n
aNN4 YIANI NITYNYHS
aNNd ALIACWWOD WD
SANNL Y019 M30UMOVIg
HNAa 1HOHS SN SHi4 W vxy
NOILYYNA LYOHS OMN3 2949
BAJDaQ seuoedioued A sauoiaoy
UQIOBZNOY SEPIHWIPE S8U090Y SIVIOL
OV SILYYAON
IS NO'3
OV MNYE IHOSLN3AA
UQIDBeZI}0d sephRiwpe Sauolday
epezijod epeaud efy ejusy s31vLIOL
L0-£0-9€025L 9ON! SANVYSE 1
LE-E0-B6¥0Z00'SdOMNI YOINO4T 1L
€Z-L0-6¥0ZZ9'S4 3Q ALIDIMLOTTT

0€-L1-6¥0221 YONIH TVHNLYN SYD

62-C1-6¥0288°EVS TYLOL

LO-G0-E20ZSZ ZONI IMIN
epeziod epeald el ejuay

Iolapg esaue)

(s0ins ue opesaidx3)

L10Z 9P 2iquiaidip 8p L g |e SeJaIduRLY SIUOISIBAU] 8P BIle] | OXauy

V'S “A'V'DT'S ‘SOUOISIaAU| [WXe



ON5729639

(08'v59 €95 1) 82'G68 9PT (8v'vb. 2Z61) ¥9'0SS 018 | o1613| us 0 sesOpNp ‘SESOIOW SIUOISIBAL| TYLOL
(98'pS9 €95 L) 81°G689vC  (8v'vb. Z6L) #9'0SS 0LS L 016]| ua 0 SESOPNP ‘SESCJOW SIUOISIFAU] STTV.LOL
L00L¥£68108X (92'PEZ 568)  81'L6S L9 (81L'16S LOL) ¥6'SZBOLO L ¥N3 S0-70-020200°0 SYIHLOHE NVINHI
8¥0e¥225508X (01'0Z¥ 804}  09'v0E S8 (0g'sSL 1E)  02'veie6.  WN3 92-01-020200°0S0V DNILHDILS
o161)1| us 0 SESOPNP ‘SESOIOW SBUOISIAAU|
NISI eleAsSn|d / a[qeuozel s9sala1U| leiiu esIAIg
(erreasnuip) lojep uoldkIoeA

(soine use opesaldxq)
210Z 9p 9iquiaidip 8p |¢ e sealdueulj SaUOISISAU] 3P BIALEY ||| OXBUY

V'S “A'YOI'S ‘S2UOISIaAU| IIXE T



ON5729640

8L0e/10/61
B81L02/€0/91

81L02/10/61
BLOZ/E0/9L
8102/20/91
8L0Z/L0/61
8lL0g/e0/9l

ojR.juoD
{op ojuswIUBA

S8°285 ¥OP

09°€6. 6¥Y
09'eGE 041
00'0F¥Y 68/2

STYrLPL
00°258
6z'gse ¢
00°0S6
00'%16 L
00’045 €

s|qeuozel
Jojep

50°'8SP 026

02125 09¢
02180 +21
00'0vZ 982

se'agl 09%
00°000 08
ge'ael 1oL
00°000 S8
00°00S 901
00°00S 48

oppawosdwon
[eunwoN apod|

Hn3
dn3

Hn3
Hn3
dn3
yn3
Hn3

esiig

§31v10oL

SoplpuaA soinind S37v10L
L XJANI JLISOdWOD s€ X34ai
0l 05 XXOLs odn3ara
SOpIpuaA soining
«1nd,, sauoiado ap uolsiwa g3TVIOL
} X3ANI 3LiISO4NOD g€ X34l
VOISId LOL X3 LIAN!
vOISId 001 ImH
01 08 XXOL18 0dN3a ra

vOISId 001 (8N3} SYQINNTY SYDINDIL
Wind, sauoiado 2p uoisiug

uoduasag

(souna us opesaldx3)

L10Z 9P 21qLULIDIP ap LE [e SOPRALISP U3 SBUOISISAUI 3P BISUED "A| OXaUY

V'S "A'V'DTS ‘SOUOISISAU| IWIXET



ON5729641

Laxmi Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2018

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

A pesar de que 2018 no ha sido un afio nada favorable para la mayor parte de los activos
financieros, el grueso de las variables fundamentales ha tenido, sin embargo, un
comportamiento favorable. El panorama macro se vislumbra con crecimientos de la
economia global algo mas moderados, pero en el entorno del +3,8%. Y la micro con
beneficios en las compaiifas que aumentaran previsiblemente mas de un 15%.

Sin embargo, los comportamientos de los mercados no han estado en sintonia con estos
fundamentales de crecimiento esperados. Los inversores de renta fila han visto caer el
precio de sus inversiones mas de un 3,4% mientras que los indices globales de renta
variable cerraron el afio con caidas de mas del 10%.

Y es que, tras un comienzo de afio un tanto erratico en el que vimos meses de subidas
seguidos de meses de correcciones y con un mes de julio paraddjicamente positivo, el
ultimo trimestre ha sido muy negativo para la mayor parte de las bolsas y es lo que ha
provocado caidas generalizadas de los indices. En Europa, la retrocesion media es del
14%, que no habiamos visto desde el afio 2011. La peor parte se la ha llevado la bolsa
alemana que termina con -18%, mientras que el lbex cerrd proximo al -15%. En Estados
Unidos, la correccién ha sido mas moderada en el entorno del -6% y todo provocado por la
correccion del mes de diciembre. En lo que a los emergentes se refiere, tras un
extraordinario afio 2017, terminaron de media con caidas por encima del 16% resultando
ser las caidas mas abultadas las de correspondientes a la zona asiatica.

En lo que a la renta fija se refiere, hay que buscar nichos de mercado muy concretos para
no encontrarnos con perdidas significativas. En Europa, las turbulencias desatadas por los
polémicos programas presupuestarios italianos han tumbado los de casi todos los paises
y precios, precipitando correcciones muy significativas en casi todos los mercados.
Alemania cae un 3,3%, Francia retrocede un 4,1% y Espafia, pese a los rifirrafes politicos,
tambien cede algo mds de un 3%. Légicamente, Italia se lleva Ia peor parte y cierra con
caidas de mas del 6%. En Estados Unidos, las subidas de tipos de la Reserva Federal no
han impedido que los tramos cortos registren moderadas subidas, mientras que los tramos
mas largos han terminado con caidas parecidas a las del resto de los mercados. Ni el High
Yield ni los emergentes han conseguido terminar bien, a pesar de la apreciacién de la
divisa.



ON5729642

Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2018

Para 2019, nuestro escenario principal contempia un crecimiento econémico mundial del
3,5% con algo de mayor desaceleracion en las economias desarrolladas (principalmente
EE.UU. y Europa), que se compensa con estabilidad en paises emergentes; un mix de
politicas econdmicas con un sesgo todavia acomodaticio, con tipos de interés a nivel global
que siguen siendo lo suficientemente bajos para incentivar Ia inversion respecto al ahorro
y politicas fiscales pro crecimiento en las principales economias (EE.UU. y China) y
expectativas de crecimiento de beneficios para 2019 de las empresas mundiales del 9%,
con mantenimiento de politicas generosas de remuneracién al accionista.

Este planteamiento no esta libre de riesgos. El primero de ellos es inherente al ciclo. En
congcreto, tiene que ver con las presiones al alza que muestran no va los precios, sino los
salarios en Estados Unidos, debido al muy reducido nivel en el que se encuentra la tasa de
paro, en casi minimos de 50 afos. En segundo lugar, tenemos el paguete de medidas
proteccionistas que se han puesto en marcha en 2018 y que se extenderian durante 2019:
en primer lugar, por el “Brexit” del Reino Unido, y, en segundo lugar, por la subida de tarifas
comerciales que ha empezado a aplicar EE.UU. al resto del mundo, sobre todo a China. El
tercero de los riesgos para nuestro escenario central tiene que ver con factores
geopoliticos, preocupandonos especialmente el caso de ltalia en la zona Euro. Aungue no
creemos que esta situacion termine desencadenando una crisis como la que tuvo lugar en
2010-2012 con los periféricos, lo cierto es que el aumento en la prima de riesgo italiana
supone ya una amenaza clara a la baja en el crecimiento para, al menos, su propia
economia.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, est4 destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2018 no ha existido actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2018
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.
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Laxmi Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2018

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos diferentes a los descritos en Ia
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2018, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un apiazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo def pasado ejercicio 2018, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2018.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018
Desde el cierre del sjercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Laxmi inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Laxmi Inversiones, S..C.A.V., S.A,, enfecha 12 de marzo
de 2019, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual viene
constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran
impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON5729607 al ON5729640
Informe de gestion Del ON5729641 al ON5729643

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del ON5729644 al ON5729677
Informe de gestion Del ON5729678 al ON5729680

FIRMIANTES:

o s

D. Praskah Kishinchand Rajwani Rajwani D. RavW Rajwani Mahtani
Presidente Consegj

D. Sunny Prakash Rajwani Mahtani
Consejero
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