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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de correcciones valorativas por
deterioro de los préstamos y creditos a
empresas

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas, el objeto social
de Tresmares Santander Direct Lending, SICC,
S.A. es la prestacion personalizada de
financiacion a pequenas y medianas empresas.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a
cobrar por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro. De cara a poder inferir
cualquier posible deterioro de la calidad
crediticia de su cartera, la direccién monitoriza
cualquier incidencia en el pago y el perfil de
riesgo crediticio de su portafolio, a partir de la
evaluacion de métricas de riesgo de crédito
estandar entre las que se encuentra el nivel de
apalancamiento sobre resultados, |la estabilidad
de margenes y el beneficio contable de los
acreditados.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante de nuestra auditoria de las cuentas
anuales de la Sociedad, por el peso especifico
que tiene la cartera de crédito en el balance de
la Sociedad.

Ver notas 1, 3, 7 y 17 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados sobre la
cartera de prestamos y creditos:

° Hemos llevado a cabo el entendimiento
de los procesos de concesion y
seguimiento de las operaciones de
credito.

o Hemos revisado los informes trimestrales
de seguimiento de los niveles de riesgo
de crédito realizados por la direccion.

o Hemos realizado un analisis, para una
muestra de operaciones de crédito,
evaluando, en su caso, la necesidad del
reconocimiento de correcciones
valorativas por deterioro.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de |la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCopgpers Auditores, S.L. (50242)
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TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota |  31/12/2024 31/12/2023 [*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 31/12/2024 31/12/2023 (*)
ACTIVO CORRIENTE 201.472.162,88 249.593.830,09 | PASIVO CORRIENTE 44,560.650,01 26.639.429,08
Efective yotios oz liguidas 6 61.081.473,99 |  91.493.356,56 | Periodificaciones - -
equivalentes
Periodificaciones s - | Acreedoresy cuentas a pagar 9 150.039,38 115.650,00
Inversiones financieras a corto plazo 122.928.260,42 | 143.260.356,19 D:;'::,:;‘;g :’:‘:&:‘;{ag;‘ grupoy 14 34.126.722,47 23.110.234,27
Instrumentos de patrimonio 3 -| Deudas a corto plazo 10 10.283.888,16 3.413.544,81
Préstamos y créditos a empresas 7 119.884.102,19 136.496.696,93 | Provisiones a corto plazo - -
Valores representativos de deuda = - | Otros pasivos corrientes - =
Derwados 10 3.044.158,23 6.772.659,26
Otros activos financieros - - | PASIVO NO CORRIENTE 1.661.799,11 838.338,29
Inv: ;I(?:;::: :;:&':::indel grupoy = - | Periodificaciones - =
Deudores 8 15.108.717,11 10.881.767,43 | Pasivos por impuesto diferido 14 1.661.799,11 709.216,70
Otros actives corrientes 2.353.711,36 3.949.349,91 | Deudas con empresas del grupo y - '
asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo 10 - 129.121,59
ACTIVO NO CORRIENTE 1.134.128.447,40 868.712.698,45 | Provisiones a largo plazo = =
Activos por impuesto diferido 14 1.956.814,45 73.373,08 | Otros pasivos no corrientes - -
Inversiones financieras a largo plazo 1.124.761.632,95 | 868.639.325,37
Instrumentos de patnmonio - - | TOTAL PASIVO 46.222.449,12 27.477.767,37

De entidades objeto de capital riesgo = -

De otras entidades - - | PATRIMONIO NETO 1.289.378.161,16 | 1.090.828.761,17
Préstamos y créditos a empresas 7 1.124.761.632 95 867.532.850,92 | Fondos reembolsables 11 | 1.290.034.710,20 | 1.089.331.598,57
Valores representativos de deuda - - | Capital 5.000.000,00 5.000.000,00
Derivados 10 # 1.106.474,45 | Escriturado 5.000.000,00 5.000.000,00
Otros activos financieros - - | Menos: capital no exigido =

ool acremssas del sy | pariapes : —
Instrumentos de patrimonio - - | Prima de emision 249.999,35 249.999,35

De entidades objeto de capital riesgo - Reservas 5.158.324,48 5.158.324,49

De otras entidades = Instrumentos de capital propios = -
Préstamos y creditos a empresas 13 7.410.000,00 - | Resultados de ejercicios anteriores - -
Valores representativos de deuda - - | Otras aportaciones de socios 1.200.000.000,00 | 1.025.000.000,00
Derivados - - | Resultado del ejercicio 79.626.386,36 53.923.274,73
Otros actives financieros. & - | Dividendos acuenta - -

Inmovilizado material - - | Otrosinstrumentos de patrimonio neto - -

Inmovilizado intangible s Allstes ot Valotaclin.en patimonio 10 (656.549,04) 1.497.162,60

Ouros civosnocorenes : A e e con : :

Operaciones de cobertura (656.549,04) 1.497.162,60

Otros - =

Subvenciones, donaciones y legados - "

recibidos
TOTAL ACTIVO 1.335.600.610,28 | 1.118.306.528,54 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.335.600.610,28 | 1.118.306.528,54
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 367.493.825,67 | 250.158.959,50
Avales y garantias concedidos - -
Avales y garantias recibidos = =
Compromisos de compra de valores £ &
De empresas objeto de capital riesgo = ®
De otras empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
De empresas objeto de capital riesgo = =
De otras empresas - -
Resto de derivados 10 172.685.651,92 114.053.297,74
Compromisos con socios o participes ? =
Otros riesgos y compromisos 7 194.808.173,75| 136.105.661,76
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 5.000.000,00 5.000.000,00
Patrimonia total comprometido = b2
Patrimonio comprometido no exigido = 2
Activos fallidos — 5
Pérdidas fiscales a compensar - 3
Plusvalias latentes (netas ef. impaositiva) - -
Detenaro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden 15 5.000.000,00 5.000.000,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 372.493.825,67 | 255.158.959,50

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2024.




TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

(Expresada en euros)

Nota | 31/12/2024 | 31/12/2023 (%)

Ingresos financieros 7y12 | 113.046.197,76 | B81.416.267,93
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 112.022.708,14 81.416.267,93
Otros ingresos financieros 1.023.489,62 -

Gastos financieros ' i
Intereses y cargas asimiladas & =
Otros gastos financieros 2 -

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (3.190.807,64)|  (1.645.494,11)

Resultados por enajenaciones (neto) - -
Instrumentos de patrimonio E =
Valores representativos de deuda - =
Otras inversiones financieras - -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 10 (3.190.807,64) (1.645.494,11)

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras - -

Diferencias de cambio (netas) 16 (486.015,17) (61.754,31)
Otros resultados de explotacion 4.603.848,93 (1.669.097,53)
Comisiones y otros ingresos percibidos 7 18.582.231,28 8.251.648,62
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
Otras comisiones e ingresos 18.582.231,28 8.251.648,62
Comisiones satisfechas 9y12 | (13.978.382,35) (9.920.746,15),
Comisién de gestion (13.930.538,98) (9.870.378,40)
Otras comisiones y gastos (47.843,37) (50.367,75)
MARGEN BRUTO 113,973.223,88  78.039.921,98
Gastos de personal 2 =
Otros gastos de explotacion 12 (217.506,05)|  (1.005.807,74)

Amortizacién del inmovilizado - -
Exceso de provisiones * =

RESULTADO DE EXPLOTACION 113.755.717,83 77.034,114,24
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado = =
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Otros (2.609,00) (605,24)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 113.753.108,83 | 77.033.509,00

Impuesto sobre beneficios 14 (34.126.722,47)| (23.110.234,27)
RESULTADO DEL EJERCICIO 79.626.386,36 53.923.274,73

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.



TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 371 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 31/12/2024 31/12/2023 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 79.626.386,36 53.923.274,73
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 10 (4.536.928,45) (947.293,65)
Por valoracion instrumentos financieros (6.482.036,06) (1.353.276,64)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto (6.482.036,06) (1.353.276,64)
Otros = 7
Efecto impositivoe 1.945.107,61 405.982,99
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 10 3.880.379,41 (581.084,67)
Por valoracion de instrumentos financieros 5.543.399,16 (830.120,96)
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 5.543.399,16 (830.120,96)
Otros = &
Efecto impositivo (1.663.019,75) 249.036,29
Total de ingresos y gastos reconocidos 78.969.837,32 52.394.896,41

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1a 18 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntas forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,



TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Las Notas 1 18 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante

del estado de cambios en el

io neto cor

al ejercicio

el31de

2024

(Instrumentos Resultadas de Otras por
Capital Prima du Reservas de capital ejercicios aportaciones de | Resulisdodel Pl vl Totat
wmizide ) anteriores sodt *ervicio patrimonio neta

Saldos Iniclales ajustados 2l 1 de enero de 2023 5.000.000,00 249.999.35 | 473038043 - -| 675.000.000,00| 19.479.499.04 (31.215,72) | To4.428.683,16
Total ngresos y gestos reconccidos - - - - 5392327473| 152837832  55.451.653,05
Operaciones ton accionistas

Aumentas de capital (capital exigido) e - E : A

Heduccion de capital - - - - -

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto] - - - - -

Traspases entre partidas de patrimonio neto - 5 = i b

Resto de inrementos [reducciones) de patrimanio neto - 350.000.000,00 - 350.000.000,00
Otras variaciones del patrimonio 427.94400 - - -| (19.479 499,04) (19.051.555,04)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 5.000.000,00 249.999,35 | 515832449 - -| 1.025.000.000,00| 5352327473 149716260 | 109082876117
Saldos iniclales ajustados al 1 ge enero de 2024 5.000.000.00 249.999.35 | 515832449 - -| 1.025.000.000.00 | s3823.274.73| 1.497.162.60 | 1.050.828.761.17
Totat Ingresos y gastos reconoridos - - - - 7962638636 | (215371164]|  Tr.ATZETAT2
‘Operaciones con accionistas

Aumentos de capital (capital exigida) - - - - -

Reduccion de capital . g i

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto] - % % = B

Traspasos entre partidas de patrimanio neto - - - . -

Resto de i ) de B - - - | 17s.000.000.00 175.000.000,00
Otras variaciones del patrimonio - - -| (s382327473) (53.923.274,73)
Saldes al 31 de diciembre de 2024 5.000.000,00 249.99935 [  sasm3a2440 - -| 1.200000.00000] 7962638838  (s56549,04) | 12m37R 61,18

) , iinica y exclusi , 8 efectos compas




TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

ESTADO DE FLUJOS EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

Nota 31/12/2024 31/12/2023 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 84.567.021,08 58.160.740,12
Resultado del ejercicio antes de impuestos 79.626.386,36 53.923.274,73
Ajustes del resultado- Ty 26.991.139,58 13.508.417,89
Ingresos financieros (7.135.582,89) (9.601.816,38)
Gastos financieros - z
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) = -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros # =
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 5 =
Otros ingresos y gastos 34.126.722,47 23.110.234,27
Cambios en el capital corriente 7y (22.050.504,86) (9.270.952,50)
Deudores y atras cuentas a cobrar (4.226.949,68) (2.314.361,46)
Otros activos corrientes 1,595.638,55 (3.949.349,91)
Acreedores y otras cuentas a pagar 34,389,38 74.908,44
Otros pasivas corrientes (16.239.880,92) (5.248,735,01)
Otros activas y pasivos no corrientes (3.213.692,19) 2.166.585,44
Otros Flujos de efectivo de las actividades de explotacion - -
Pago de intereses - -
Cobro de dividendos . -
Cobro de intereses < C
Cobro (pagos) por impuesto sobre beneficios - *
Otros pagos (cobros) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 7 (236.055.628,92) | (344.544,206,09)
Pagos por inversiones (236.055.628,92) | (344.544.206,09)
Inversiones financieras (233.011.470,69) (344.544.206,09)
Derivados (3.044.158,23) #
Cabros por desinversiones - -
Inversiones financieras = -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 121.076.725,27 330.948.444,96
Cobros por emisidn de instrumentos de patrimonio 7 175.000.000,00 350.000.000,00
Pagos por amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Pago de dividendos (53.923.274,73) (19.051.555,04)
Emisién de otras deudas - -
Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito ] =
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (30.411.882,57) 44.564.978,99
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5 91.493.356,56 46,928.377,57
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 61.081.473,99 91.493.356,56

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en a Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
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1. Resena de la Sociedad

TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A. (“la Sociedad”) se constituyé el 15 de abril de 2020. El objeto principal
de la Sociedad consiste en la obtencion de capital de una pluralidad de inversiones para, con arreglo a la politica de
inversion, prestar financiacion personalizada a pequefias y medianas empresas espafiolas y del Reino Unido con un
potencial de alto crecimiento que deben cumplir con unas determinadas caracteristicas. La Sociedad, dentro de su objeto
social, no podra desarrollar actividades no amparadas por la Ley 22/2014.

La Sociedad se constituyé con una duracién indefinida dando comienzo a sus operaciones desde la fecha de su inscripcidn
en el registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV”) como sociedad de inversion colectiva de tipo
cerrado. En este sentido, con fecha 14 de mayo de 2020 se produjo la inscripcion de la Sociedad, con el nimero 30, en el
mencionado registro.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, Edificio Amazonia,
Boadilla del Monte (Madrid).

La gestion de la actividad de la Sociedad, de conformidad con el articulo 29 de la LCR, previo acuerdo de la Junta General, se
delegan en Tresmares Direct Lending, S.G.E.l.C., S.A., una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado constituida de acuerdo con la LCR y autorizada por la CNMV y domiciliada en Calle Velazquez 31, Madrid.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Santander (el “Grupo”) cuya sociedad dominante es Banco Santander, S.A., con
domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula cuentas anuales
consolidadas de dicho Grupo en las que se integra en la Sociedad. En este sentido, la actividad de la Sociedad debe
entenderse realizada en el marco de su pertenencia y de la estrategia de dicho Grupo, con el que realiza transacciones
relevantes para dicha actividad (véase Nota 12). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio han
sido formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada
el 25 de febrero de 2025 y se someteradn a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y/o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2025, procede a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.a. Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y en lo no previsto en éstas, el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que
se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

+ Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
2.b. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables
en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2024, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado

durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.
‘! E
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Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 Fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 17 de mayo de 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales adjuntas estan expresadas en euros, salvo
indicacion al contrario.

2.c. Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion descritos en la
Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales.

2.d. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos (Nota 7) y el valor razonable de distintos instrumentos financieros (Nota 10).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se harfa, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivado de dicha situacion, no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del
ejercicio 2024 y a la fecha de la formulacion de las presentes cuentas anuales. Si bien, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.e. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y
del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en
que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

2.F. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2023.

2.g. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023,

2.h. Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos, junto con la
informacion correspondiente al ejercicio 2023.

[\¥]
-

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de ésta. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2.j. Empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la Sociedad
continuara en el futuro, de modo que las normas contables no se han aplicado con el fin de determinar el valor neto de
los activos a los efectos de la transmision global o parcial, o de una hipotética liquidacién.
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3. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los siguientes
principios y politicas contables y criterios de valoracion:

3.a. Inversiones financieras

i.

Clasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo. Las inversiones
financieras se consideran a todos los efectos como activos financieros.

Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos:

a)
b)

d]

ii.

Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su caso, por la Sociedad y que incluyen
cualquier financiacion a empresas participadas que formen parte de su objeto social principal se clasificaran dentro
de la categoria de "Activos financieros a coste”, salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupoy
asociadas que se registran en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Cuando se trate de
préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa, que se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste”.

Derivados: incluye el importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros con valoracion Favorable
para la entidad. Asimismo, se incluyen los derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos adquiridos,
cuando se den simultaneamente las siguientes circunstancias:

Las caracteristicas y riesgos econoémicos inherentes al derivado implicito no estén estrechamente relacionados con
los del contrato principal.

Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria con la definicién
de instrumento derivado.

Elinstrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero o un
indice de mercado, incluyendo las calificaciones crediticias), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién con
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.

Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Las inversiones financieras se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los Flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por
deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en Llibros de un instrumento financiero con
los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesidn de la financiacidn. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de
referencia.
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Activos financieros a coste: se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones
se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran inicialmente por

su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada.
Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion) se imputan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su valor

razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracidn inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion)
se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Patrimonio neto -
Ajustes por valoracion en patrimonio neto - Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se imputan en los epigrafes “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” y "Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio (netas)”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.b. Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracion, en los siguientes epigrafes del
balance:

Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes bancarias o
los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de
cambios de valor y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos
de su valoracion como "Activos financieros a coste amortizado".

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto
diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones
Publicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los
participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se
hagan exigibles. Por ultimo, incluye también los deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porque
su reembolso sea problematico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se
encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros
a coste amortizado”.

Otros activos y pasivos: estos epigrafes incluyen, en su caso, el saldo de todas las cuentas de periodificacién de
activo y pasivo, excepto las correspondientes a intereses, y el importe restante de los restantes activos y pasivos no
incluidos en otras categorias.

ii. Pasivos financieros

La totalidad de los pasivos financieros que tiene la Sociedad se clasifican en el balance como “Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo” (cuyo saldo recoge las deudas contraidas por la Sociedad por diversos conceptos) o
como “Acreedores y cuentas a pagar” (cuyo saldo recoge las deudas con suministradores de servicios y otras deudas con
Administraciones Publicas) y se clasifican, a efectos de su valoracién, como "Pasivos financieros a coste amortizado".
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Los pasivos financieros clasificados a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a coste amortizado"” se valoran
inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, dichos pasivos se valoran por
su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos financieros - Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo inferior a un ano se valoran a su valor nominal.

3.c. Baja del balance de los activos y pasives financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se traspasan
a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o incondicionales, o
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra -, el
activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y
el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que
forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversion con
cargo al epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacién que se determina
dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance cuando
expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos financieros, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan extinguido.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

3.d. Operaciones de cobertura contable

Todas las coberturas contables (de valor razonable o de los Flujos de efectivo Futuros) requieren en el momento inicial
una designacion formal y una documentacion de la relacion de la cobertura. Ademas la cobertura debe ser altamente
eficaz. Una cobertura se considera altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos del instrumento
de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién
del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.

En las operaciones de cobertura del valor razonable, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” o “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas”, segun corresponda, de la cuenta de
perdidas y ganancias.

En el caso de la cobertura de los flujos de efectivo, la parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Ajustes
por valoracién en patrimonio neto — Operaciones de cobertura” del balance, imputandose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado salvo que la cobertura
corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o
asumido.

3.e. Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que se
devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe del balance
que corresponda, segln su naturaleza.
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Instrumentos de patrimonio propios

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se registran en el
epigrafe "Capital - Escriturado” del balance. Los importes comprometidos y no exigidos se recogen, en su caso, en el
epigrafe "Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe “Patrimonio total
comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por parte de los accionistas de la
Sociedad.

3.9. Reconocimiento de ingresos y gastos

3.h.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende
a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés
efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

La comision de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la Sociedad se registran,
segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros realizados se registra en el
epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por
enajenaciones (neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el apartado que corresponda sequn la
naturaleza del activo.

Por otro lado, las variaciones en el valor razonable de los pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias se registran en los epigrafes “Otros resultados de explotacion - Comisiones satisfechas - Otras
comisiones y gastos” o "Otros resultados de explotacion - Comisiones y otros ingresos percibidos - Otras comisiones e
ingresos”, en funcion de su signo (véase apartado ii. anterior).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracidn Consolidada del Impuesto sobre Sociedades mediante su incorporacién
como sociedad dependiente del Grupo Consolidado 17/98, cuya sociedad dominante es el Banco Santander, S.A, (véase
Nota 14).

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, y esta
constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre beneficios relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicio
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde, en su caso, con el reconocimiento vy la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos
pro-deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran, en su caso, aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponde el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta
ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

')



TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen, en su caso, en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose, en su caso, las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en
cada cierre se evallan los activos por impuesto diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

3.i. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera
La conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de la Sociedad se realiza aplicando los siguientes criterios:

1. Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo
de cambio medio de contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

2. las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

3. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion

4. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten en la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

5. Losingresosy gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.
Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Sociedad para realizar la conversion a euros de los saldos denominados en moneda
extranjera, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente descritos, han
sido los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado publicados por el Banco Central Europeo.

Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de la
Sociedad se registran, con caracter general, por su importe neto en el capitulo "Diferencias de cambio netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias sin diferenciar del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable, en el capitulo “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros”.

No obstante, lo anterior, se registran en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion en el patrimonio neto”
del balance hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias
cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto.

3.j. Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general se
considera de un ario, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la
excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird en el corto plazo. En caso contrario, se
clasifican como no corrientes.
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3.k. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican
las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la Sociedad
como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
1) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
patrimonio neto de la Sociedad.

3) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de valoracién
adoptadas.

4) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
5) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estodo total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en
las siguientes partidas:

1) Total de ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

2) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados del reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

3) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, coma pueden ser
distribucion de resultados, operaciones con instrumentos del capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

3.1. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por estos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valar, recogidas en el
epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros medios de activos a largo plazo vy
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y equivalentes de
efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, la
Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes que se encuentra
registrado en el epigrafe "EFfectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance (véase Nota 6).
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3.m. Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre;

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion
es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn
futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de los
Administradores de la Sociedad.

c) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd
condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de los Administradores
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporen
beneficios econdémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las consecuencias
del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las
abligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas reversiones, calculadas como la diferencia positiva
entre el importe constituido de la provision y el que corresponde al cierre del ejercicio, segtin la mejor informacion
disponible, o en el momento de atender la correspondiente obligacién, se registra en el epigrafe “Excesos de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.n. Cuentas de orden

Los importes registrados en cuentas de orden recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas, aunque no comprometan su patrimonio.

4. Informacion relativa al Consejo de Administracion
4.a. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha devengado y pagado 66.250 euros en concepto de remuneraciones a los
miembros de su Consejo de Administracion (106.700 euros durante el ejercicio 2023). Dichos importes se encuentran
contabilizados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 12.c).

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o garantias de ninguna clase, ni
habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion compromiso alguno en materia
de pensiones y seguros de vida.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad tiene contratado un seguro de responsabilidad civil para los Consejeros.

A 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad se compone de siete personas fisicas que son cinco
hombres y dos mujeres. A 31 de diciembre de 2023 se componia de nueve personas fisicas, seis hombres y tres mujeres.

4.b. Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas
vinculadas) con el interés de la Sociedad.
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5. Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2024 y 2023, que los Administradores de la Sociedad propondran a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la que se indica a continuacién:

Euros

2024

2023

Reserva Legal

Reservas Voluntarias

Dividendo

Resultados de ejercicios anteriores

79.626.386,36

53.923.274,73

79.626.386,36

53.923.274,73

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El saldo del epigrafe "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de
2024y 2023, el saldo en cuentas corrientes mantenido por la Sociedad en entidades financieras, cuyo detalle se muestra a

continuacién:

Euros

2024

2023

En euros:
Enlibras:
Total

Cuentas corrientes en entidades de crédito

56.552.381,10
4.529.092,89

87.166.497,88
4.326.858,68

61.081.473,99

91.493.356,56

Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 por estas cuentas corrientes se incluyen en el saldo del epigrafe
“Ingresos financieros - Otros ingresas financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (estas cuentas no devengaron
intereses durante el ejercicio 2023) (nota 12.a).

7. Inversiones financieras a corto y a largo plazo

En el epigrafe "Inversiones financieras" se contabilizan la financiacion personalizada a pequefias y medianas empresas
espariolas y del Reino Unido con un potencial de alto crecimiento, que se han otorgado en funcién de la politica de
inversiones de la Sociedad (véase Nota 1), asi como también los derivados de coberturas de Flujos de efectivo que la misma
contrata para gestionar el riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio en el caso de financiaciones en moneda distinta del

euro.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la clasificacion de las inversiones financieras por moneda y por naturaleza, es la que se

describe a continuacion:

Clasificacion

Mda. - Préstamos y créditos a empresas Derivados TOTAL
Naturaleza 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Naturaleza
Préstamos y créditos a empresas
- Principal 1.233.737.265,46 | 1.006.625.986,50 - -] 1.233.737.265,46 | 1.006.625.986,50
- Intereses 26.737.341,73 16.667.004,43 - * 26.737.341,73 16.667.004,43
- Comisiones apertura (15.828.872,05) | (19.263.443,08) - -| (15.828:872,05) | (19.263.443,08)
Derivados de cobertura de Alujos de
efectivo - -| 3.044158,23| 7.879.133,71 3.044.158,23 7.879.133,71
1.244,645.735,14 | 1.004.029.547,85| 3.044.158,23| 7.879.133,71( 1.247.689.893,37 | 1.011.808.681,56
Moneda
En euros 1.073.553.077,17| 856.438.138,27 - -1 1.073.553.077,17| 856.438.138,27
En moneda extranjera 171.092.657,97 [ 147.591.409,58 | 3.044.158,23| 7.879.133,71| 174.136.816,20| 155.470.543,29
1.244.645.735,14 | 1.004.029.547,85| 3.044.158,23| 7.879.133,71| 1.247.689.893,37 | 1.011.908.681,56
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El epigrafe del balance “Inversiones financieras a largo plazo” incluye, al 31 de diciembre de 2024, 19.601.758,83 euros en
concepto de Intereses devengados no vencidos y 8.106.299,01 euros en concepto de comisiones de estructuracion y
apertura cobradas “up front" y pendientes de devengo (7.065.188,05 euros y 3.435.384,42 euros respectivamente al 31 de
diciembre de 2023).

El epigrafe del balance “Inversiones financieras a corto plazo" incluye, al 31 de diciembre de 2024, 7.135.582,89 euros en
concepto de Intereses devengados no vencidos y 7.722.573,04 euros en concepto de comisiones de estructuracion y
apertura cobradas “up front” y pendientes de devengo (9.601.816,38 euros y 15.828.058,66 euros respectivamente al 31
de diciembre de 2023).

Asimismo, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 los intereses devengados por los prestamos
mantenidos, ascienden a 112.022.708,14 euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias y las comisiones de estructuracién y apertura
devengadas ascienden a 14.761.076,67 euros y se encuentran registrados en el epigrafe "Otros resultados de explotacion -
Comisiones y otros ingresos percibidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (81.266.267,93 euros y 6.033.022,18 euros
respectivamente durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023). Véase Nota 12.a) y b).

El tipo de interés efectivo medio devengado por estos activos, durante el ejercicio 2024, ha sido del 10,00 % anual (7,46 %

anual durante el ejercicio 2023).

El detalle, por vencimientos, de las “Inversiones financieras”, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Al 317 de diciembre de 2024:

Vencimientos - Euros

Proximos 12 meses

Entre 1y 3 afios

Entre 3 y 5 afios

Mas de 5 afios

TOTAL

Préstamos y partidas a cobrar
Euros
Moneda extranjera
Totales

Derivados
Euros
Moneda extranjera
Totales

Total Inversiones financieras
Euros
Moneda extranjera
Totales

119.562.154,20
321.947,99

280.003.896,64
(11.265.704,73)

491.859.033,15
135.972.560,90

182.127.993,18
46.063.853,81

1.073.553.077,17
171.092.657,97

115.884.102,19

268.738.191,91

627.831.594,05

228.191.846,99

1.244,645.735,14

3.044.158,23

0

3.044.158,23

3.044.158,23

3.044.158,23

119.562.154,20
3.366.106,22

280.003.896,64
(11.265.704,73)

491.859.033,15
135.972.560,90

182.127.993,18
46.,063.853,81

1.073,553.077,17
174.136.816,20

122,928.260,42

268.738.191,91

627.831.594,05

228.191.846,99

1.247.689.893,37

Al 317 de diciembre de 2023:

Vencimientos - Euros

Moneda extranjera
Totales

7.632.075,36

25.705.254,78

854.411,97

121.278.801,17

Préximos 12 meses Entre 1y 3 afios Entre 3 y 5 afios Mas de 5 aiios TOTAL

Préstamos y partidas a cobrar

Euros 135.637.280,83 102.485.138,11 279.350.238,04| 338.965.481,29 856.438.138,27

Moneda extranjera 859.416,10 24.598.780,33 B854.411,97 | 121.278.801,17 147.591.,409,58

Totales 136.496.696,93 127.083.918,44 280.204.650,01| 460.244.282,46( 1.004.029.547,85
Derivados

Euros = = = = -

Moneda extranjera 6.772.659,26 1.106.474,45 - = 7.879.133,71

Totales 6.772.659,26 1.106.474,45 - - 7.879.133,71
Total Inversiones financieras

Euros 135.637.280,83 102.485.138,11 279,350.238,04| 338.965.481,2% 856.438.138,27

155.470.543,29

143.269.356,19

128.190.392,89

280.204.650,01

460.244.282 46

1.011.908.681,56

El detalle de los préstamos es el que se muestra en el Anexo | de esta Memoria de Cuentas Anuales.

De acuerdo con el analisis de recuperabilidad realizado por los Administradores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la
Sociedad no identifica deterioro de los préstamos. A tal fin, se pone de relieve que la Direccion no ha identificado elemento
de informacion alguno que le permita identificar una situacién de riesgo en la contrapartida.
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TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

AL 31 de diciembre de 2024, la Sociedad reconoce las operaciones firmadas no dispuestas por importe de 194.808.173,75
euros en el epigrafe “Cuentas de orden - cuentas de riesgo y compromiso — Otros riesgos y compromisos” del balance
(136.105.661,76 euros al 31 de diciembre de 2023), como se detalla a continuacion:

2024 2023

Socledad Mda. Contéi\;zlsr en Mda. Contéel\l\:glsor en

GGTech Entretainment, S.L.U. - -| EUR 3.000.000,00
Qualitas Mutual Private Equity Program VA S.C.R., S.A. EUR 357.052,55| EUR 805.221,80
Veezu Holdings Limited - -| GBP 7.900.000,00
Grupoesp Holdings, S.L.U. EUR 10.000.000,00| EUR 10.000.000,00
Metrodora, S.L. - -] EUR 2.093.958,24
Pizzerias di Carlo, S.L. - -| EUR 10.558,55
Qualitas Mutual Private Equity Program V B S.C.R., S.A. EUR 400.040,76| EUR 1.513.750,05
Qualitas Mutual Private Equity Program V C S.C.R., S.A. EUR 421.48447| EUR 913.053,34
Qualitas Mutual Private Equity Program V F.C.R. EUR 273.305,74| EUR 5.817.014,30
Silverstone Holdco S.A.U., - -| EUR 10.000.000,00
Grupo Avicola Rujamar, S.L EUR 3.300.000,00( EUR 3.300.000,00
Qualitas Mutual Private Equity Program V D, Scr, S.A. EUR 94,070,32| EUR 987.413,48
Global Mirka, S.L.U. EUR 3.500.000,00| EUR 7.000.000,00
Grupo Hospitalario Recoletas, S.L.U. EUR 6.643.070,28| EUR 14.745.960,00
Active Hearing, Lda. EUR 5.000.000,00| EUR 5.000.000,00
Aladin BIDCO, Lda. EUR 3.000.000,00| EUR 3.000.000,00
Project Wyoming Bidco Limited GBP 14.543.087,79( GBP 7.768.732,00
Canary Holdco GBP 10.653.177,87| GBP 21.000.000,00
PFS Servicios Corporativos Procesales, S.L. - -| EUR 15.000.000,00
Dutecota Servicios y Gestiones, S.L.U. EUR 3.605.000,00| EUR 5.150.000,00
Jusede Investments, S.L. EUR 10.000.000,00| EUR 10.000.000,00
Janus Fertility, S.L.U. - -| EUR 1.000.000,00
LBGH Limited GBP 20.156.245,40 - -
Puragen Bidco No.1 Limited EUR 9.043.444,71 - -
Gesdocument y Gestion, S.A. EUR 15.308.448,64 - -
Alantra Private Equity Fund Families IV, S.C.R., S.A. EUR 2.341.157,48 - -
Global Branzi, S.L. EUR 16.050.361,75 - -
Digitaldent Investments, S.L. EUR 15.000.000,00 - -
Alerce Bidco, S.L. EUR 10.000.000,00 - -
Horizon Bidco, S.L.U. EUR 2.000.000,00 - -
Gas N2itrogen, S.L. EUR 9.438.303,33 - -
Team & Work 5000, S.L. EUR 5.000.000,00 - -
Samy Road, S.L. EUR 444.623,29 - -
Seedtag Advertising, S.L. EUR 4.200.000,00 - -
Galenicum Derma, S.L.U. EUR 7.000.000,00 - -
Alantra Private Equity Fund IV, F.C.R. EUR 7.035.299,37 - -
Total 194.808.173,75 - 136.105.661,76
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TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

8. Deudores

El saldo del epigrafe “Deudores” se compone del siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Otros saldos deudores con administraciones publicas (Nota 14) 14,133.314,62 10.483.358,37
Deudores varios 975.402,49 398.409,06
15.108.717,11 10.881.767,43

El epigrafe “Deudores Varios — Deudores” incluye los saldos de comisiones de disponibilidad, pendientes de cobro al 31 de

diciembre de 2024 y 2023.

9. Acreedores y cuentas a pagar

El saldo del epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar” se compone del siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Acreedores por resto de servicios prestados 144.789,38 106.025,00
Otras deudas con administraciones pdblicas 5.250,00 9.625,00
150.039,38 115.650,00

Para la realizacion de su actividad, la Sociedad cuenta con la organizacion y con los medios necesarios que se derivan de los
contratos de gestién y prestacion servicios que tiene firmados con Tresmares Direct Lending, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad
Gestora — véase Nota 1) y con empresas del Grupo Santander respectivamente.

Los servicios de administracion han sido prestados por Gesban, Servicios Administrativos Globales, S.L. (sociedad
perteneciente al Grupo Santander). Los gastos incurridos por este concepto han ascendido a 42.501,60 euros en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 estando totalmente pagados al cierre de dicho ejercicio (43.484,40 euros en el
ejercicio 2023). Véase Notas 12.c) y 13.

Las comisiones de gestion devengadas a favor de Tresmares Direct Lending, 5.G.E.l.C., S.A. durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2024 ascendieron a 13.656.546,94 euros y se registran en el epigrafe "Otros resultados de explotacion
- Comisiones Satisfechas - Comisiones de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (9.857.177,78 euros
durante el ejercicio 2023). Véase Notas 12.b) y 13.

9.a. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad
tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 como
los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2024 y 2023, cumplen o han cumplido con los limites
legales de aplazamiento.

El detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el

siguiente:
Dias
2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 32,44 9,83
Ratio de operaciones pagadas 32,44 9,83
Ratio de operaciones pendientes de pago = =
Euros
2024 2023
Total de pagos realizados 10.427.380,00 10.696.735,65
Total de pagos pendientes = =
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10.

TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Conforme a la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas, las sociedades mercantiles
deberan incluir el volumen monetario y el nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad, asi como el porcentaje que suponen sobre el numero total de facturas y de pagos a sus

proveedores.

Por tanto durante los ejercicios 2024 y 2023:

2024 2023
Volumen monetario en euro del total de facturas pagadas < 30 dias 10.144.710,00 10.696.735,65
Cantidad total de facturas pagadas < 30 dias 103 43
% s/Total de Pagos 97,29 % 100,00

Derivados de cobertura

A continuacion, se presenta un desglose, por tipologia de las operaciones de cobertura, del valor razonable de los derivados
designados como de cobertura contable al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024 2023
Saldo Saldo Saldo Saldo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Cobertura de flujos de efectivo - Corto Plaza 3.044.158,23 10.283.888,16 6.772.659,26 3.413.544,81
Cobertura de flujos de efectivo - Largo Plazo - - 1.106.474,45 129.121,59
Totales 3.044,158,23 10.283.888,16 7.879.133,71 3.542.666,40

Los saldos deudores se registran en el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” y los saldos acreedores en el epigrafe
“Deudas” de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 adjuntos, y recogen los importes netos de las variaciones de
valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de flujo de efectivo, en la

parte de dichas variaciones considerada como "cobertura eficaz".

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad concedio préstamos de 217.691.320,76 de Libras (GBP), estando al 31 de diciembre
de 2024 dispuesto y pendiente de pago por importe de 143.248.838,20 Libras (262.490.589,71 euros y 172.728.393,04
euros respectivamente). Asimismo, durante el ejercicio 2023 la Sociedad concedio un préstamo de 20.000.000,00 de Libras
(GBP), estando al 31 de diciembre de 2024 dispuesto y pendiente de pago por importe de 131.446.267,90 Libras
(22.555.024,87 euros y 9.379.496,39 euros respectivamente). Ver Nata 7.
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TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

A raiz de estas operaciones en divisa y para cubrir el riesgo de tipo de cambio y tipo de interés, la Sociedad mantiene
contratados las siguientes operaciones de “Cross Currency Basis Swaps™:

Ejercicio 2024
Nocional
recibido EUR "y Nocional
Contraparte Fecha inicio | Fecha vto. (*) Tasa recibida pagado GBP Tasa pagada
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 27/08/2024 27/02/2026 4.367.165,06 | EURIBOR - EURIBOR - 3M 3.621.821,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING -
Banco Santander, 8.A. | 17/07/2023 | 30/06/2025 24.718.748,87 | EURIBOR - EURIBOR - 3M | 20.500.000,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 02/06/2023 29/08/2025 2.690.446,51 | EURIBOR - EURIBOR - 3M 2.231.268,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 14/02/2024 27/02/2025 1.591.194,10 | EURIBOR - EURIBOR - 3M 1.319.625,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING - GBPCALLMC EURIBOR - EURIBOR -
Ban{_‘.g Santander, S.A. | 22/10/2024 2?{02]2025 3.054.378,84 -SPT ) 2.533.088,00 3M o
ECB FIXING -
[Banco Sanlanderi A« 2201012024 | [27/02120625, ], 1:030:952,70'| EURIBOR-EURIBOR -3M [ . :855:000:00].  |GBRCALEMC ~SPET
ECB FIXING - GBPCALLMC EURIBOR - EURIBOR -
Banco Santander, S.A. | 05/03/2024 27/02/2026 12.057.926,28 -SPT 10.000.000,00 3M
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 20/12/2024 31/03/2025 18.086.889,42 | EURIBOR - EURIBOR - 3M | 15.000.000,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING -
Banco Sentander, $.4- | 23/00/2024 | 30/03/2020 | 37.971.120,92 | EURIBOR - EURIBOR - 3M | 31.490.569,71| GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 09/10/2024 27/02/2026 5.122.207,08 | EURIBOR - EURIBOR -3M | 4.248.000,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 23/09/2024 30/03/2026 13.263.718,91 | EURIBOR - EURIBOR - 3M | 11.000.000,00 GBPCALLMC - SPT
ECB FIXING - GBPCALLMC EURIBOR - EURIBOR -
\Bance bantanden 540 11.0/02202 3 |, 0072025, |, 1402317000810, o0 BRI .k [.2000000000] .. 00 S OML
ECB FIXING -
Banco Santander, S.A. | 28/10/2024 27/02/2026 499.198,15 | EURIBOR - EURIBOR - 3M 414.000,00 GBPCALLMC - SPT
172.685.651,92 143.213.391,71

(*) Registrado en el epigrafe “Cuentas de Orden - Cuentas de riesgo y compromiso - Resto de derivados” del balance adjunto.

Ejercicio 2023
Nocional
recibido EUR Nocional
Contraparte Fechainicio | Fecha vto. (") Tasa recibida pagado GBP Tasa pagada
LONDON CLOSING-
‘Banco Santander, S.A.| 24/10/2022 | 28/03/2024 | 2.819.960,00  EURIBOR-EURIBOR-3M 3.250.000,00 (  GBP SONIA-SPT
LONDON CLOSING-GBP
Banco Santander, S.A. | 24/10/2022 28/03/2024 3.875.915,28 SONIA-SPT 4.466.987,00 | EURIBOR-EURIBOR-3M
LONDON CLOSING-
Banco Santander, S.A.| 24/01/2023 30/09/2024 1.667.827,42 | EURIBOR-EURIBOR-3M 1.922.168,79 GBP SONIA-SPT
LONDON CLOSING-
 Banco Santander, S.A. | 27/01/2023 | 30/09/2024 | 8.339.137.22| EURIBOR-EURIBOR-3M | 9.610.844,11( GBP SONIA-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 22/09/2023 30/09/2024 | 21.692.000,00 ( EURIBOR-EURIBOR-3M 25.000.000,00 GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-GBPCALLMC-
Banco Santander, S.A. | 09/08/2023 30/09/2024 | 13.015.200,00 SPT 15.000.000,00 | EURIBOR-EURIBOR-3M
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A | 28/11/2023 | 30/09/2024 | 2.052.063,20)| EURIBOR-EURIBOR-3M | 2.365.000,00| GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 19/05/2023 3111212024 2.169.200,00 | EURIBOR-EURIBOR-3M 2.500.000,00 GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 15/09/2023 31/12/2024 3.123.648,00 | EURIBOR-EURIBOR-3M 3.600.000,00 GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 05/12/2023 31/12/2024 867.680,00 [ EURIBOR-EURIBOR-3M 1.000.000,00| GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 10/02/2023 30/05/2025 | 34.707.200,00| EURIBOR-EURIBOR-3M 40.000.000,00 GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 17/07/2023 30/06/2025 | 17.787.440,00 | EURIBOR-EURIBOR-3M 20.500.000,00 GBPCALLMC-SPT
ECB FIXING-
Banco Santander, S.A. | 02/06/2023 29/08/2025 1.936.026,62 | EURIBOR-EURIBOR-3M 2.231.268,00 GBPCALLMC-SPT

114.053.297,74

131.446.267,90

(*) Registrado en el epigrafe "Cuentas de Orden — Cuentas de riesgo y compromiso - Resto de derivados” del balance adjunto.
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11.

TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

El desglose, por plazos residuales de vencimiento, de los valores nocionales yfo contractuales de los derivados de

negociacion y de cobertura que mantenia la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se indica a continuacion:

Ejercicio 2024
Vencimientos
Proximos 12 M = .
Wacas Entre 1y 3 afios | Entre 3 y 5 afios | Mas de 5 arios TOTAL
Derivados de cobertura
Riesgo de cambio
Cross Currency Basis Swap 99.404.315,53 73.281.336,39 G -] 172.685.651,92

99.404.315,53

73.281.336,39

172.685.651,92

Ejercicio 2023

Vencimientos

Proximos 12
meses

Entre 1y 3 afios

Entre 3 y 5 afios

Mas de 5 afios

TOTAL

Derivados de cobertura
Riesgo de cambio
Cross Currency Basis Swap

Totales

59.622.631,11

54.430.666,63

114.053.297,74

59.622.631,11

54.430.666,63

114.053.297,74

El valor razonable neto de los derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2024 y 2023 ascendia a 6.479.863,58 euros y
1.429.975,10 euros respectivamente. Este valor razonable se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento, descontados a la fecha de valoracion.

Las coberturas de flujos de efectivo tienen por finalidad reducir la variabilidad de los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
de tipo de cambio generados por los elementos cubiertos (los préstamos otorgados en divisas). A estos efectos, se pretende
cubrir los flujos futuros altamente probables referenciados a la libra esterlina, asi como cualquier modificacién de los
mismos (i.e. refinanciacion) que pudiera producirse antes de la fecha de vencimiento. EL valor razonable de estos Swaps,
descontando la parte ya devengada y registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias, se ha registrado en el epigrafe
"Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Operaciones de cobertura” del patrimonio neto de la Sociedad y al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 asciende a 656.549,04 euros positivos y 1.497.162,60 euros negativos respectivamente.

Su movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el que se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023

Saldo al inicio del ejercicio (1.497.162,60) 31.215,72
Ganancias / (pérdidas) por valoracion 6.482.036,06 | (1.353.276,64)
Efecto impositivo (1.945.107,67) 405.982,99
3.039.765,85 (916.077,93)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias por valoracion de instrumentos financieras - derivados de
cobertura (5.543.393,16) (830.120,96)
Efecto impositivo 1.663.019,75 249.036,29
(3.880.379,41) (581.084,67)
Saldo al cierre del ejercicio 656.549,04 | (1.497.162,60)

Fondos reembolsables
11.a. Capital

Con fecha 15 de abril de 2020 se constituyé la Sociedad mediante la emision de 5.000.000 acciones acumulables e
indivisibles de un euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una misma clase y a una misma serie,
numeradas correlativamente del uno al 5.000.000, ambos inclusive.

Todas las acciones representativas del capital social emitidas han sido integramente suscritas y desembolsadas, siendo el
principal accionista Banco Santander, S.A. (99,60% de participacion).

11.b. Prima de Emisién

Las acciones se emitieron con una prima de emision de 4 euros por acciéon (20.000.000,00 de euros) las cuales fueron
suscritas y desembolsadas por los accionistas de la Sociedad.
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12.

TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe total de la Prima de Emision, registrada en el Patrimonio Neto, ascendia a
249.999,35 euros.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no han habido distribuciones parciales de la prima de emisidn entre los socios.
11.c. Aportacion de Socios

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad aprobd por unanimidad que
los socios realicen aportaciones a los fondos propios de la Sociedad (con caracter no reintegrable), sin aumentar su capital
social, segun el siguiente detalle:

Euros
Otras aportaciones de socios o propietarios al 31 de diciembre de 2022 675.000.000,00
Apartaciones aprobadas por la Junta General de la Sociedad del:
= 26 de enero de 2023 25.000.000,00
= 27 de febrero de 2023 125.000.000,00
= 26 de abril de 2023 25.000.000,00
= 30 de mayo de 2023 25.000.000,00
= 30 de junio de 2023 75.000.000,00
+ 28 de julio de 2023 25.000.000,00
= 29 de septiembre de 2023 25.000.000,00
= 15 de diciembre de 2023 25.000.000,00
Otras aportaciones de sacios o propietarios al 31 de diciembre de 2023 1.025.000.000,00
Aportaciones aprobadas por la Junta General de la Sociedad del:
* 15dejulio de 2024 50.000.000,00
= 19 de julio de 2024 50.000.000,00
= 30 de septiembre de 2024 25.000.000,00
* 12 de diciembre de 2024 25.000.000,00
= 20 de diciembre de 2024 25.000.000,00
Otras aportaciones de socios o propietarios al 31 de diciembre de 2024 1.200.000.000,00

La Sociedad estd configurada como un vehiculo de inversion colectiva cerrado. En consecuencia, los Accionistas unicamente
podran obtener el reembolso total de sus acciones yfo aportaciones en el momento de la disolucion y liquidacion de la
Sociedad. EL reembolso de las acciones y/o aportaciones se efectuara sin gastos para el Accionista, excepto aquellos
estipulados en el Folleto Informativo de la Sociedad, depositado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, por su
valor liquidativo y neto de los impuestos y retenciones que resulten de aplicacion.

No obstante lo anterior, los Accionistas podran obtener el reembolso parcial de sus acciones y/o aportaciones antes de la
disolucion y liquidacion de la Sociedad siempre que, por iniciativa de la Sociedad Gestora, se opte por utilizar dicho
reembolso como mecanismo para realizar Distribuciones a los Accionistas.

11.d. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el
ejercicio economico deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse
hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

La propuesta de distribucion de los resultados del ejercicio 2024 que han formulado sus Administradores, se encuentra
pendiente de aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad (Nota 5). No obstante, se estima que
dicha propuesta sera aprobada sin cambios.

Ingresos y gastos
12.a. Ingresos financieros

El saldo del epigrafe “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta recoge los ingresos devengados en concepto de intereses relacionadas con los préstamos otorgados a
pequeias y medianas empresas (véase nota 7).
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TRESMARES SANTANDER DIRECT LENDING, SICC, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

Asimismo, el saldo del epigrafe “Ingresos financieros — Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta incluye los intereses devengados durante el ejercicio 2024 por las cuentas corrientes que mantiene la Sociedad en

entidades de crédito {véase nota 6).

12.b. Otros resultados de explotacion

El epigrafe "Otros resultados de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge las comisiones y otros
ingresos percibidos, asi como las comisiones satisfechas durante los ejercicios 2024 y 2023, segun el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Comisiones y otros ingresos percibidos
Otras comisiones e ingresos
Comisiones de estructura y apertura de préstamos a PYMEs (Nota 7) 14.761.076,67 6.033.022,18
Comisiones de disponibilidad 2.766.499,66 1.984.331,80
Comisiones de éxito voluntario 894.080,00 42.057,22
Resto de comisiones 160.574,95 192.237,42
18.582.231,28 8.251.648,62
Comisiones satisfechas
Comisién de gestion (Nota 9) 13.656,546,94 9.857.177,78
Otras comisiones y gastos 321.835,41 63.568,37
13.978.382,35 9.920.746,15

12.c. Otros gastos de explotacién

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Euros

2024 2023
Servicios profesionales independientes 46.650,79 523.193,16
Servicios exteriores Grupo 42.501,60 332.014,79
Servicios bancarios y similares 61.826,53 43.622,66
Gastos de tasas por registros oficiales 27713 277,13
Otros gastos 66.250,00 106.700,00

217.506,05 1.005.807,74

El epigrafe "Servicios profesionales independientes” del detalle anterior, incluye, principalmente, los honorarios del auditor

externo PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria, que ascendieron a 36.900,00 y 22.334,00
euros en los ejercicios 2024 y 2023, respectivamente, no habiendo prestado dichos auditores de cuentas otro tipo de
servicios. Asimismo, dicho epigrafe incluye gastos pagados por consultorias de asesores legales durante los ejercicios 2024

y 2023 por importe de 531,08 y 391.113,08 euros, respectivamente.

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe de "Otros gastos” corresponde con el importe que la Sociedad ha devengado
y pagado en concepto de remuneraciones a los miembros de su Consejo de Administracion (véase Nota 4).

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no cuenta con empleados.
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Saldos y transacciones con entidades vinculadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad, Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, con sociedades
del Grupo Santander, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Balance:
Activo-
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 44.052.986,15 91.493.356,56

Préstamos y créditos a empresas del Grupo a L.p. 7.410.000,00 -

51.462.986,15 91.493.356,56

Pasivo- (Nota 8)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 34.126.722,47 23.110.234,27
Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores por resto de servicios prestados = 3
Acreedores y cuentas a pagar - Comisiones a pagar - -
34.126.722,47 23.110.234,27
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Gastos-
Gastos de explotacian - servicios exteriores (Nota 9y 12.b}) 42.501,60 332.014,79
Otros resultados de explotacién — Comisiones Satisfechas - Comisiones de gestion (Nota 9) 13.656.546,94 9.857.177,78
13.699.048,54 10.189.192,57

EL importe reflejado como “Prestamos y créditos a empresas del Grupo a L.p." por importe de 7.410.000,00 euros
corresponde un deposito con Banco Santander, S.A. que sirve de colateral a la valoracion de los derivados (nota 10).

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha devengado y pagado 66.250 euros en concepto de remuneraciones a los
miembros de su Consejo de Administracion (106.700 euros durante el ejercicio 2023). Dichos importes se encuentran
contabilizados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 4.a).

Situacion Ffiscal

Segun se indica en la Nota 1, la Sociedad se constituyd en 2020 y ha optado por el régimen fiscal de los Grupos de
Saciedades previsto en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo sociedad dominante del
correspondiente grupo consolidado fiscal Banco Santander, S.A., estando obligada ante las autoridades fiscales a la

presentacion y liquidacion del Impuesto.
El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 30 %.

14.a. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del epigrafe "Deudores” del activo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los siguientes saldos

con las Administraciones Publicas (nota 8):

Euros

2024

2023

Hacienda Publica deudora por retenciones sobre capital mobiliario
Hacienda Publica deudora por IVA Soportado

14.133.314,62

10.482.742,82
615,55

14.133.314,62

10.483.358,37

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Acreedores y Cuentas a pagar” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de

2024 y 2023, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2024 2023
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas (Nota 9) 5.250,00 9.625,00
5.250,00 9.625,00
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14.b. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2024y 2023 es la siguiente:

Ejercicio 2024:
Euros
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente imputados al Total
patrimonio
Aumentos Disminu-
(“A™) ciones ("D") A D
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 161.580.391,18 (81.954.004,82) = - 79.626.386,36
Impuesto sabre Sociedades 34,126.722,47 - o & 34.126.722,47
Diferencias permanentes 2.632,72 - 2.632,72
Diferencias temporarias . = =
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores .
Base imponible (resultado fiscal) 113.755.741,55
Cuota integra del ejercicio 34.126.722,47
Deducciones y bonificaciones -
Cuota liquida 34.126.722,47
Ejercicio 2023:
Euros
Ingresos y gastas
Cuenta de pérdidas y ganancias directamente imputados al Total
patrimonio
Aumentos Disminu- A D
(A"} ciones ("D")
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 104.546.423,30| (50.623.148,57) - - 53.923.274,73
Impuesto sobre Sociedades 23.110.234,27 . = . 23.110.234,27
Diferencias permanentes 605,23 # 605,23

Diferencias temporarias = =

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores s
Base imponible (resultado fiscal) 77.034.114,23

Cuota integra del ejercicio 23.110.234,27
Deducciones y bonificaciones

Cuota liquida 23.110.234,27

El detalle de las diferencias permanentes y temporarias recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacion:

Importes en Base en Euros

2024 2023
Aumentos-
Gastos excepcionales 2,632,72 605,23
Comisiones cobradas pendientes de devengo il &
2.632,72 605,23

Disminuciones-

Ajustes negativos por comisiones cobradas pendientes de o
devengo

El pasivo relativo al impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 34.126.722,47 y 23.110.234,27
euros respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo" del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 respectivamente debido a que, como mencionamos
anteriormente, la Sociedad pertenece a un Grupo Tributario cuya cabecera es Banco Santander, S.A.
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14.c. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los

ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Resultado contable antes de impuestos 113.753.108,83 77.033.509,00
Cuota (34.125.932,65) (23.110.052,70)
Impacto diferencias permanentes (789,82) (181,57)
Impacto diferencias temporarias - -
Deducciones y bonificaciones - =
Gasto / (Ingreso) por impuesto correspondiente a ejercicios anteriores - -
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (34.126.722,47) (23.110.234,27)

14.d. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, se muestra

a continuacion:

Euros

2024 2023

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas

34.126.722,47 23.110.234,27

Total gasto (ingreso) por impuesto (*)

34.126.722,47 23.110.234,27

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

14.e. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

EL movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de epigrafe "Activos Fiscales -
Diferidos” del activo del balance, asi como la composicién del saldo al cierre de dichos ejercicios, por concepto, se

muestra a continuacion:

Euros
Activos por impuesto diferido Pasivos por impuestos diferidos
2024 2023 2024 2023
Provision gastos generales:
Saldo al inicio del ejercicio 5.797,51 1.906,32 - “
Aumentos 7.839,68 7.782,38 & 5
Disminuciones - (3.891,19) - -
Saldo al cierre del ejercicio 13.637,19 5.797,51 - -
Comisiones pendientes de devengo:
Saldo al inicio del ejercicio 2 = = =
Aumentos = = = =
Disminuciones = * 2 #
Saldo al cierre del ejercicio il " 5 =
Derivados de cobertura:
Saldo at inicio del ejercicio 67.575,57 36.387,71 709.216,70 23.009,54
Aumentos 3.303.019,64 34.174,12 6.129.663,12 1.183.457,36
Disminuciones (1.427.417,95) (2.986.26) (5.177.080.71) (497.250,20)
Saldo al cierre del ejercicio 1.943.177,26 67.575,57 1.661.799,11 709.216,70
Total activos por impuesto diferido 1.956.814,45 73.373,08 1.661.799,11 709.216,70

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2024 Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. no ha reconocido activos por impuestos
diferidos por aproximadamente 58.768,47 euros correspondientes al 30% de bases imponibles negativas pendientes de

utilizacion (195.894,90 euros en base).
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14.F.  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad forma parte del Grupo Fiscal Consolidado cuya cabecera es Banco Santander, S.A. Segun establece la
legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

En enero de 2024, la Administracién tributaria espariola formalizo actas con acuerdo, conformidad y disconformidad,
relativas al impuesto sobre sociedades del Grupo Fiscal Consolidado de los ejercicios 2017 a 2019, sin que la parte
firmada en conformidad y con acuerdo haya tenido impacto en resultados. Respecto de la parte firmada en
disconformidad tanto por estos ejercicios como por los ejercicios anteriores (impuesto sobre sociedades de los ejercicios
2003 a 2019), Banco Santander, S.A., como entidad dominante del Grupo Fiscal Consolidado, considera, de acuerdo con
el asesoramiento de sus abogados externos, que las regularizaciones practicadas no deberian tener impacto
significativo en las cuentas anuales consolidadas, existiendo solidos argumentos de defensa en los recursos
interpuestos contra las mismas ante la Audiencia Nacional (ejercicios 2003 a 2011) y ante el Tribunal Econdmico
Administrativo Central (ejercicios 2012 a 2015y 2017 a 2019). Consecuentemente, no se ha registrado provision alguna
por este concepto. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales quedan sujetos a revision los ejercicios
posteriores hasta 2024, incluido.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones de las autoridades fiscales para el resto de los ejercicios sujetos a verificacién pueden dar lugar a pasivos
por impuestos de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en
opinion de los asesores fiscales del Grupo, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos por impuestos es remota
Yy, en cualquier caso, la deuda tributaria derivada de los mismos no afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas de Grupo Santander.

14.g9. Otra informacion fiscal

EL 20 de diciembre de 2024 se ha aprobado la Ley 7/2024, por la que se establece un Impuesto Complementario para
garantizar un nivel minimo global de imposicién para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud, con efectos el 1 de enero de 2024. Esta Ley transpone la Directiva 2022/2523, estableciendo, asimismo, un
impuesto complementario nacional ajustado a las reglas del Pilar Dos. Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A.
forma parte, como entidad constitutiva, del grupo del que es entidad matriz dltima Banco Santander, S.A, al que resulta
de aplicacion de esta nueva normativa.

15. Otras cuentas de orden

Durante el mes de febrero de 2022, la Sociedad cedid los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dos
préstamos sindicados que mantenia en cartera, transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Por tanto dichos préstamos fueron dados de baja de balance tal como se indica en la Nota 3.c) de esta memoria
de cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2024, el importe del principal cedido se encuentra contabilizado en el epigrafe “Otras cuentas de
orden" del Balance.

16. Saldos en moneda extranjera

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, responde al siguiente detalle:
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Contravalor en euros
Naturaleza de los Saldos 2024 2023
en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos
SALDOS EN LIBRAS ESTERLINAS
ACTIVO
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.529.092,89 4.326.858,68
Inversiones financieras a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas (Nota 8) 321.947,99 147.591.409,58
Derivados (Nota 10) 3.044.158,23 6.772.659,26
Inversiones financieras a largo plazo
Préstamos y créditos a empresas (Nota 8) 170.770.709,98 -
Derivados (Nota 10) - 1.106.474,45
PASIVO
Deudas a corto plazo 70.283.888,16 3.413.544,81
Deudas a largo plazo - 129.121,59

17. Gestidn del riesgo

a)

b)

o)

Exposicion al riesgo

La Sociedad esta expuesta a una variedad de riesgos entre los cuales se encuentra el riesgo de mercado, el riesgo de
crédito y el riesgo de liquidez. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de cambio y el riesgo
de precio.

En los ejercicios terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de los activos de la Sociedad estan invertidos
en la zona euro y en Reino Unido, en préstamos y créditos contabilizados como instrumentos de deuda a coste
amortizado.

Riesgo de crédito

Como Sociedad cuyo balance esta constituido por una cartera crediticia, el riesgo de crédito es el mas relevante dentro
de Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. La gestion del riesgo de crédito por parte de Tresmares Santander
Direct Lending, SICC, S.A. es integral y proactiva y comienza en el propio estudio y presentacién para aprobacion de las
operaciones.

Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. opera de conformidad con un Marco de Actuacion de Riesgos detallado y
acordado con Banco Santander, donde se especifican diversos limites dirigidos a evitar una concentracion de riesgos de
crédito por contrapartida. En el Marco de Actuacion de Riesgos se limita por tanto el importe maximo por operacion, el
limite al apalancamiento, las clausulas contractuales de préstamo y las garantias exigibles por préstamo.

El seguimiento de la cartera crediticia es continuo con involucracion directa de las unidades de negocio responsables del
seguimiento del riesgo de crédito. Con frecuencia periddica se reporta acerca del comportamiento de la cartera a los
organos de direccion donde se realiza un seguimiento de la evolucion de la cartera, incluyendo la evaluacion tanto de
las empresas que han recibido financiacion de Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. como de la concentracion
sectorial de la cartera.

Adicionalmente, la funcion de control del riesgo de la cartera se refuerza a través de la revision de un externo
independiente (“AFI-finReg Compliance Solutions, S.L"), que revisa los niveles de riesgo de crédito con frecuencia
trimestral, remitiendo informes de situacion periodicos al Consejo de la gestora cualquier desviacién resefiable respecto
a los niveles de riesgo tolerables en Tresmares Santander Direct Lending S.I.C.C., S.A. Entre el contenido periddico que
revisa el externo, figura el cumplimiento de los requerimientos contractuales que fijan los contratos de financiacion,
cualquier incidencia en el pago y el perfil de riesgo crediticio de las acreditadas, a partir de la evaluacion de métricas de
riesgo de crédito estandar entre las que se encuentra el nivel de apalancamiento sobre EBITDA, la estabilidad de
margenes y el beneficio contable de la compaiiia.

No se ha detectado no obstante a lo largo de los ejercicios 2024 y 2023 ninguna incidencia relativa al pago de los
préstamos ni se ha detectado manifestaciones resefables por parte de las contrapartidas que permitan inferir un
deterioro de la calidad crediticia de la cartera de Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de un fallo en los pracesos, el
personal, los sistemas internos, o bien de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal, pero excluye
el riesgo de caracter reputacional.
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Para gestionar este tipo de riesgos, la gestora de la Sociedad, Tresmares Direct Lending S.G.E.I.C., S.A., pretende
asegurar la identificacion y medicién del riesgo operacional, aplicar sistemas de mejora continua en los procesos, la
estructura de controles y los planes de mitigacion. La gestion del riesgo operacional implica la revisién continua y
actualizacion de manuales de procedimientos y por una cultura de gestion activa del riesgo operacional que comienza
en las propias unidades de negocio.

d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por |a posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i. Riesgode tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

En cuanto al impacto de reducciones de tipos de interés en la cartera de préstamos y su potencial impacto en la
cuenta de resultados, el impacto es también nulo ya que todos los contratos cuentan con clausulas de suelo en
los tipos de interés segun el cual en caso de que el Euribor fuese negativo, se considerara que su valor asciende
acero.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La
Sociedad mantiene posiciones que tienen implicito tipo de cambio. Con el fin de mitigar este impacto, la sociedad
contrata instrumentos de cobertura adecuados.

iii. Otros riesgos de precio

Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. no presenta en su balance instrumentos financieros
referenciados a otros riesgos de precios.

e) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondas liquidos, o acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Dado que la Sociedad no tiene deudas financieras exigibles, sus obligaciones de pago se refieren exclusivamente a
aquellas ligadas a servicios profesionales derivados de la gestion de préstamos, siendo el mas relevante la comision de
gestion de la sociedad gestora. EL importe agregado de las comisiones de gestion cobradas en los ejercicios 2024 y
2023 en relacion con el tamario de balance, ascienden a 1,3200 % y a 0,6855 % respectivamente.

18. Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta memoria.
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De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, otras
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus Sociedades Gestoras, el Consejo de Administracion de la Sociedad
presenta el informe de gestion adjunto, que contiene una exposicion de la evolucion de la sociedad durante el 2024.

Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad y evolucion previsible

El afio 2024 se caracteriza en Tresmares Santander Direct Lending, SICC, S.A. por la consolidacion de su actividad, siendo su
cuarto afno de funcionamiento. Durante el ejercicio 2024 se han firmado nuevas operaciones financieras que han
incrementado la cartera de inversion crediticia de la Sociedad hasta alcanzar los 1.244.645.735,14 euros al 31 de diciembre
de 2024. Asimismo, Tresmares Santander Direct Lending SICC, S.A. ha registrado un resultado neto después de impuestos
de 79.626.386,36 frente a los 53.923.274,73 euros en el ejercicio 2023.

El ano 2024 ha sido otro afio de retos, ya que algunos efectos sociales y econémicos adversos de la pandemia del covid-19
siguen impactando en el entorno macroecondmico y en Tresmares. Ademas, el contexto actual, en parte como consecuencia
de la guerra en Ucrania, es geopolitica y economicamente mas complejo, volatil e incierto. En este entorno, la Entidad ha
seguido teniendo un papel activo en la recuperacion econdmica y ha continuado apoyando a nuestros clientes y a la
sociedad.

En lo relativo a la actividad comercial, conviene destacar lo siguiente respecto a Tresmares Santander:

1. Desarrollo de actividad comercial en todos los segmentos de Direct Lending, Direct Lending objetivo y Tramos
hibridos.

2. Desarrollo de la actividad en nuevas geografias. En concreto, Tresmares ha realizado 5 operaciones en los tramos
de Direct Lending&Nav Financing UK, Tramo Direct Lending&Nav Financing UK y Tramos Hibridos UK.

El ejercicio 2024 se caracterizé asi mismo por una estrategia decidida de entrada de la Plataforma Tresmares en la
financiacion de operaciones apalancadas de compras de empresas (Leveraged Buyout) a través de la colaboracidn con otros
fondos de inversion especializados en Private Equity.

En este contexto, Tresmares va a continuar su apuesta decidida por la financiacion especializada basada en la inversién en
inteligencia de mercado, apostando por las nuevas herramientas de explotacion y analisis de datos con el propésito de
identificar las empresas y ramas de actividad con mejor perspectiva de crecimiento en los proximos anos.

Dada la evolucion favorable del negocio de las acreditadas en el ejercicio 2024, no se ha registrado ningun deterioro de la
calidad crediticia de la cartera de préstamos a lo largo del ejercicio 2024,

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser
significativos.

Objetivos y politicas de gestion de riesgo de la Sociedad

El riesgo al que se expone la Sociedad es fundamentalmente el riesgo de crédito concentrado en la cartera de inversiones,
riesgo de tipos de cambio y riesgo de interés. Para mitigar el primer riesgo, la sociedad realiza controles previos a la
ejecucion de la operacion, como son la diversificacion de los sectores econémicos en los que la Sociedad mantiene
posiciones de deuda, obtencion de informes y dictdmenes sobre las sociedades que son objeto de una posible financiacion y
el sector en el que operan. Una vez forman parte de la cartera de la Sociedad, el control de riesgos se realiza
fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las principales variables econdmicas que afectan al negocio de
las contrapartes.

El riesgo de tipo de cambio deriva de la formalizacion de operaciones de deuda a largo plazo en divisa distinta al euro. La
Direccion de la Sociedad realiza operaciones de cobertura cambiaria a través de derivados sin que se ponga de manifiesto
ningun problema de tipo de cambio para la Sociedad.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.

Al cierre del ejercicio la exposicién de la Sociedad a variaciones en el valor razonable por cambios en los tipos de interés es
inexistente, habida cuenta que todos los préstamos se encuentran contabilizados en el balance como instrumentos de
deuda a coste amortizado.

Uso de instrumentos financieros por parte de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucidn de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con Ley 22/2014, de
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12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por las correspondientes circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No ha concurrido acontecimiento relevante alguno después del cierre del ejercicio.
Investigacion y Desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha llevado a cabo ninguna adquisicion de acciones propias durante el ejercicio.
Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales:

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad no tenia ningun importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos realizados
durante el ejercicio 2024 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.



