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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversidn, por encargo del
Consejo de Administracion de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion (en adelante,
el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin
io exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunio, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valares u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados

Con el fin de disefiar procedimientos de

auditoria que sean adecuados, hemos
obtenidc conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacion a la existencia y
valoracion de los instrumentos gue componen

la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un
importe significativo del activo del Fondo
al 31 de diciembre de 2017. Por este
motivo, y considerando {a relevancia de
dicha cartera sobre su patrimonio v,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado
la existencia y valeoracion de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
mas relevantes en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
inciuido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
seglin la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones gque componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al aspecto
mas relevante de valoracion de la cartera de
inversiones  financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacion de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2017.

El desglose de informacion en refacion con los
activos de la cartera de inversiones
financieras esta incluido en la nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.




Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de Iz Sociedad Gestors del Fondo aen
relacidn con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espania, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liguidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

responsabilidades del zaudifor en refacidn con iz zuditoriz de ias cuentas
anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su

conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de ias cuentas
anuaies

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad
(estora del Fondo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ia atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion reveiada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con [os administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones iegales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



GLASE 872
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GESIURIS BALANCED EURO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ON0O936763

{Euros}
ACTIVO 31-12-2017 31-12-2016 {*) PATRIMON|Q Y PASIVO 31-12-2017 31-12-2016 (*}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 6.781.683,4D0 6,131.074,53
ACCIONISTAS
inmovilizado intangible - . Fondos  reembolsables  atribuidos a 6.781.683,40 6.131.074,53
participes o accionisias
Inmovilizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propic - - Participes 4.193.683,40 3.726.254,11
Mobiliario y énseres - - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido . - Reservas 5.110,50 5.110,50
ACTIVO CORRIENTE 6,799.720,10 6.146.683,04 {Acciones propias) - -
Deudores 32.802,28 37.572.80 Resullados de ejercicios anteriores 2.243.224,51 2.243.224 51
Carntera de inversiones financieras 5.568.376,48 5.029.412,53 Qftras aportaciones de socios - -
Cartera interior 2.510.824,75 3,709.6871,27 Resultado dej gjercicio 339.664,99 156.485 41

Valores representativos de deuda 250.000,00 1.000.000,00 {Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 2.260.824,75 2.709.871,27 | Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio
Institucionas de tnversion Colectiva - - Qtro patrimonio atribuido - -
Depositos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Carlera exterior 3.058.340,62 1.319.762,62 Deudas a large plazo - -
Valores representalivos de deuda 1.896.403,69 180.564.80 Pasivos porimpuesto diferido - -
Instrumentes e patrimonio 1.167.836,93 1.139.197,82
Institucicnes de inversién Colectiva - - PASIVQ CORRIENTE 18.036,70 15.608,51
DBepdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - - Deudas a corfo plazo - -
Otros - - Acreedores 18.036,70 15.608,51
Intereses de la cartera de inversion {788,88) {21,26) Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Perodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1.198.541,33 1.079,697,681
TOTAL ACTIVO 6.799.720,10 6.146.683,04 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 6,799,728,10 6,146.683,04

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - -

Compromisos por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operacienes cortas de - -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - 161.735,78

Valores cedidos en préstamo por la IC - -

Valores aportados como garantia por la 11C - -

Valores recibidos en garantia por ta liC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacion . -
(SICAV) .

Perdidas fiscales a compensar - 161.735,78

Ctros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 161.735,78

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2017,
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CLASE 82
LE g

GESIURIS BALANCED EURQ, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros)
2017 2016 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembelsos : B

Comisiones retrocedidas a [a IC - 21,45

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (161.086,44) (147.845,30)
Comisién de gestién (149.600,47) (135.956,23)
Comision depesitaric (5.560,26) (6.040,99)
Ingreso/gasto por compensacieh compartimento - -

Oftros (5.825,71) (5.848,08)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {161.086,44) {147.823,85}
Ingresos financieros 118.880,64 146.544,61
Gastos financieros {8.614,45) (6.642,38}
Wariacion det valor razonable en instrumentos financieros 258.605,13 277.1567,35

Por operaciones de la cartera interior 239.812,13 207.464,15

Por operaciones de la cartera exterior 19.772,00 69.693,20

Por operaciones con derivados 21,00 -

Otros - -
Diferencias de cambio {39.973,80) 9.313,37
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 173.651,27 {122,063,69)

Deterioros - -

Resuttades por cperaciones de la cantera interior 175.461,27 {117.101,57)

Resultados por operaciones de ia cartera exterior - (4.962,12}

Resullados por operaciones con derivados {1.810,00) -

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 502.548,69 304.309,26
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 341.462,25 156.485,41
Impuesto sobre beneficios (1.797 26) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 339.664,99 156.485,41

(") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efecles comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,



CLASE 8°
R

GESIURIS BALANCED EUROQ, FONDO DE INVERSION-

ON0936765

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016

A) Estados de ingresos y gastas reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2017 y 2016:

Euros

2017 2016 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

339.664,99 | 156.485,41

339.664,99 | 156.485,41

*) Se presenta, unica y exciusivamente, a efectos comparativos.
P! ¥ P



"£1.0Z 3P BIGUIBIDP BP LE |9 OPEUILLE) [ENUE Giojo18lB [2 PpaipLodse oo olau oluowed [@ us sokjwed 9P OPEISe 9P sjueIBaIl Slied UBLLIG) BIURIPE BLOWSYY B U SBIIGSSD 6 B | SEION ST

‘sonljesedwon §01088 B ‘ajuaeAsn|INe A Bojun 'Bluesald eg (,)

ON0936766

0F'589'182'9 - - - 66'P93°6EE - LS'VIEEPTT N 69'01L'S - 0¥ E89'E6E Y - £10Z 2p 2iG3RIP 3P L |8 SOp{ES
- - - . - - - - - - - - Uglsng iod USRIV
- - - - - - - - - - - - QMBS (3P SIULRIBMEA SE1C)
{£6'250°69) - - - - - - - - - {10°250'89) - soslogsay
65000088 - - - - - - - - . 68'000'0BE - sauopdusng
sedpped woo sausioslady
- . - - {17'5epa5L) - - - - - L 5eE85] - cloiale {8 OpRINSS) @ UQBEIHDY
66'TEYBEE - - - . B6'P#99°65E - - - - - - - SOpROLLTE] Sojsed A soseubui jeloy
o0 LEL" - - - PPN . T N oL . eeaz . L10Z ©191040[0
ESPIOLELD (3851 -1 Is'viTerze 0%'0L ks (A8 T4 TN 13p O19Juy & SOpBISNME sopieg
- - - - - - - - - - - - sedosia Jod seisnly
- - - - - - - - - - - - ousY 8P So|qED Jod saisnly
ts'vi0'ted’s - - - g ilarit - LS'PIZERTE - 05'0L4°E - HvazetLe - £} 810Z 3P a1qweioip Bp JE |B sopjEg
- - - - - - - - . - - - UQisnJ 16d UgmIpy
- - - - - - - - - - . - opowed (2D S#UCORIEA SEIIO
{22'or0'08e) - - - - - - - - - (Lg'oparoee) . susjoyLaey
oe'st - . - - - - - - . 0o'sh - sauopduosng
satis)ped oo ssucparado
- . - . si'iezare - . - - - fa1izzeie) - oRkuals 2 opejsar jap Loengdy
Gerest - . - 1¥'587°991 - - - - - - - soppoucas) 8ojseb & sosefiuy jeio )
T B . . - . sy . _— . PN . () 8L6¢ oIm10Iefe
GE'PLEVIED te11zz-aie) Ay 0g'0LL's 15°008" VY'Y OB o13tul e 2apESHle SOp|ES
. - . - - - - - - - - - sajoue j0d sa)snly
- - - - - - - - - - - - OIS S soqEn Jod g3y
6E'PLIPSE'D - - - sl 1ze eie) . \S'YTT VT - 0s‘0lL'g - 28'005°bEY'y - () 9102 ©p suguiasp 1 | soplEg
ordoud osn
ap jeuelBI so100S ap 80i0LTILE
1eyay, opIngLaE "AOLLEU] {®musnz e 1asafa jep iepode LRI T E] {seidoad seMRSaY uolsits sadiaeq Jeiden
opugwiled ua Jojea opusping) opejisay seNo op 50pRYNSEY $BU01D9Y) ap euitg
= ono 3P SOLGUIED
. rod saysnly
s04n3

‘8L0Z A 1407 3P 2UGLIBIID 8P L€ 9 SOPBUIULIE) S8[eNUE SO0 SO| B SejUB|pUodsaLion 0jau olucuiied [& US SOIqiED 3p Salele) sopelsy (g

CLASE 8




ONO936767

CLASE 8¢
e

Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 14 de mayo de 2003 bajo la
denominacion de Estubroker GAC [, Fondo de Inversion. Con fecha 8 de febrero de 2013 el Fondo cambid su
denominacién por la actual. £l Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.758, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del

Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

{
La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en ef registro correspondiente de [a Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fonde estan encomendadas a Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A., entidad depositaria del Fondo (véase
Nota 4).

Con fecha 2 de junio de 2017, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribio el cambio de depositario
pasando a ser Banco Inversis S.A. en lugar de Bancoval Securities Services, S.A.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)r

b)

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instifuciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Caédige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patimonioc y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones que se han

generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio centable o norma de valoracion de caracter obiigatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la

elaboracion de las cuentas anuales,

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Admiristradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo casoe, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las

fluctuaciones dei mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de la participacion fluctle tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2016 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2017.
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d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2016.

f) Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningn error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidon de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2017 y 2018 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacitn de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

{. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositaric, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, 1a entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas comrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias

aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de eslos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, & instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el

emisor.
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o Institucicnes de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras instituciones
de Inversion Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito {(EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saidos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

» Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras. :

+ Inversiones morosas, dudosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en fibros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de ios deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su casaq,
comoe un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con enfidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion

como “Débitos y partidas a pagar”.

Derivados; incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonabie de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias’.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de jos activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacidn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias medianie el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se. valoran a su vator nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la {ltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidn” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y

ganancids (véase apartado 3.g.iii).
En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados; su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representative por volumen de

negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizaciéon: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esié disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con ef precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de fa
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precics suminisirados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particutar, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es gl precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de inferés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y gue subsistan en el momento de la
valoracion. :

- Depbsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caleula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intermo de la inversion a fos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion

anticipada ¢ de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o pariicipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema muitilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IC de inversion libre, liC de IIC de inversion libre e 1C extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 def Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el ¢aso de que el marcado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sisternas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ta Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizédndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efecfivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal. :

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contraric sera el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iif}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de |los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.



ONG936773

GLASE 87
B R

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(aue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asf
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un inferés, de los coniratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —~, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valoraréd posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja. El valor de los aclivos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC” o
“Valores aportados como garantia por la liC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido e} control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con- derivados e instrumentos de patrimonio, se contabiiizan el dia de
contratacion, mientras gue las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Carera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciocnes de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumenios financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion ne se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” def baiance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasia el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
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cperaciones largas de derivades” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de fas cuen

orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contraparfida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicion femporal de acfivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simuitanesas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisicicnes temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en €l epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

fv. Contratos de fufuros, opciones y warrants y ofros dervados

Cuando existen operaciones de confratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo {o pasivo} del balance, en la

fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activa del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
conhcepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en el valor razonable de esios contratos. La
contraparfida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seguin su saido, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.
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En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liguidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultadc por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el casc de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la HC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garaniia, se registra én el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos figuidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcion y reembolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia después de su solicitud. Dicho vaior liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
esiablecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisian Nacional del Mercado de Valores.
L.os importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “"Patrimonio atribuido a participes o acciconistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fonde, sea beneficio o pérdida, y gue no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a patticipes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, en el epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positives o negafivos) que se encontraban pendientes de aplicaciéon al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos ulilizados, en su caso, por el Fondo, para el

oy

reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
recorocen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
ia cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ta cartera de inversién” del activo del balance. La confrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de |a apiicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reemboiso se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en ¢l epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la |IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsitc asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa.con derivados, tales come corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en ef epigrafe “Gastos financiercs” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieraos
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado © no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.i).

iv. Ingrescs y gasifos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10



ONGS36717

CLASE 87

Lt

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasio o ingreso por el impuesto
diferido,

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de fas
liquidaciones fiscales def impuesto sobre beneficios, considerando, en su casa, las deducciones y el derecho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de gue exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, aue surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan fugar a2 pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuitados positivos, Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
reaiiza considerando los fipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondc es el euro. Consecuentemente, todos ios saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en *moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a ta fecha o, en su defecto, del Oltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir [os saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de

{a valoracion (véase Nota 3.g.iii).
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f) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en &l articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en Ia
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad

gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en la nomativa vigente, los informes peribdicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecienies
al grupo de [a sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,

" colocados ¢ asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Deposites en EECC”, “Derivados” e “Intereses de [a cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2017 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Furos
Inferior a 1 afio 250.000,00
Comprendido entre 1 y 2 afios 300.679.42
Comprendido entre 4 y 5 afios 919.507,28
Superior a 5 afios 670.216,99
2.140.403,69

Al 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 250 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Operaciones
Simultéaneas sobre Deuda Puablica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2017, por importe de 1 mil de

euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacion
(ningun importe al 31 de diciembre de 2016 por este concepto).
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Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Inversis, S.A. 0 en framite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garanfia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcién. . ‘

Gestion del riesgo;

La gestion de los riesgos financieros gue Heva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida &l
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesges de crédito y liquidez, En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el

Fondo:
+« Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o paricipaciones emitidas por una unica 11C, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar el 30% del patrimonio def Fondo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los
emisares en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espaiia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto vy en toda publicacion de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emilidos o avalados por un ente de los sefialados en el arficulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de fa Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo economico se consideran un Unico
emisor.
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Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumenios financieros derivados no podrd
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion fotal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonio del
Faondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con carécter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuye importe esté garantizado por acfives que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar ef 20% del patrimonic del Fondo,

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacidn
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
&misor.

Limites a la inversidon en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacibn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonic, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualguier mercado o sistema de
hegociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) 0 que dispongan
de otros mecanismos gque garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la lIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+  Valores no cotizados de acuerde con lo previste en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras

similares.

» Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez def 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual de saldos diarios del Fondo.

»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su active para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se preduzca por un plazo no superior a un res, o por adquisicion
de activos con pago aplfazado, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos coniraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan

contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gué se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesge de credito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con €l mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de haja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversion en otfras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la dei Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gesticna el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y efevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte,
Adicionaimente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su casg,
riesgos de nacionalizacidon o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segin lo
establecido en [a normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017, la compasicion del salde de este epigrafe del balance es [a siguiente;

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A (cuentas en euros) ' 915.499,76
Banco Inversis, S.A (cuentas en divisa) 283.041,57
1.198.541,33

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2017 un tipo de interés anual de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31-12-2017

31-12-2016

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo
al cierre del gjercicio

6.781.683,40

6.131.074,53

N° Participes

Valor liquidativo de la participacion 23,40 22,15
N° Participaciones 289.808,77 276.787,58
101 101

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para llevar a cabo la reconstitucién permanente del

nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2017 existia un participe (persona fisica) con una participacion significativa del 42,64% def

patrimonio del Fondo.

7. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en 1a Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estéan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo ha devengado una comision del 2,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante el ejercicio 2017 y hasta el 31 de marzo de 2017, que se safisface
mensualmente. A partir del 1 de abril de 2017, dicho porcentaje ha variado, la entidad depositaria del Fondo
{(véase Nota 1} ha percibido durante el ejercicio comprendido entre el 1 de abril de 2017 y ef 31 de diciembre de
2017, una comisién anual calculada como porcentaje sobre el patrimonio diaric del Fondo y que se satisface
mensualmente. Dicha comisidn es aplicada por tramos dependiendo del importe de patrimonio:

Patrimonio Yo
Si el patrimonie es inferior a 5.000.000,00 euros 0,08%
Si el patrimonio es igual o mayor de 5.000.000,01 euros e inferior a 0.075%
10.000.000,00 euros :
Si el patrimonio es igual o mayor de 10.000.000,01 euros ¢ inferior 0.07%
a 25.000.000,00 euros ’
Si el patrimonio es igual o mayor de 25.000.000,01 euros 0,065%
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., no supera los limites maximos
legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre ia
parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva no gestionadas por Gesiuris Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., no supera los limites establecidos
a tal efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se inciuyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1}, desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracidn de las entidades depositarias de ias Instituciones de inversion Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entr6 en vigor la Circular 4/20186, de 29 de junio, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacion de los depositarios de
instituciones de inversién colectiva desarroilando ef alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningtn caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separaciéon entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta,

4. Garantizar que todos Ios instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por

aquel.
6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sidc en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo,

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.
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9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabiiidad

derivada de la realizacidon de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de figuidacion gue rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los infereses y dividendes

devengados por los mismos,

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las parficipaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las ordenes de reinversion recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decrete 1.082/2012, de 13 de
juiion.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2017 y 2016 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe “Ofros gastos de
explotacién — Otros™ de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacioén» de ia Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 20186, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
su Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2017 y 2016
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2013 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el epigrafe “Deudores” def balance se recogen saldos deudores con {a
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 32 v 38 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuestio sobre beneficios es del 1% {Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (vease Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén

de euros.

Los Administradores de la sociedad gesiora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2017

GESIURIS BALANCED EURO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR |ESOL01807137 | REPOBANCO INVERSIS|-0,39/2018-01-02 250.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deunda 250.000,00
EUR [ES0140609019 | ACCIONESICAIXABANK SA 77.780,60
EUR |ES0113211835 | ACCIONESBBVA 142.240,00
EUR |ESO0113307062 | ACCIONESBANKIA SA 59.805,00
EUR | ESO178430EI8 | ACCIONES|TELEFONICA 100.254,38
EUR [ES0116870314 | ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA 288.750,00
EUR | ESOL71996095 | ACCIONES|GRIFOLS 76.060,00
EUR | ES0171996087 | ACCIONES|GRIFOLS 48.850,00
EUR |ES0105043006 | ACCIONESINATURHOUSE HEALTH SA 121.200,00
EUR |LU1598757687 | ACCIONES|ARCELOR MITTAL 270.516,48
EUR |ES0113860A34 | ACCIONES/BANCO DE SABADELL SA 198.720,00
EUR | ES0144580Y14 | ACCIONES[IBERDROLA SA 86.085,96
EUR |ES0116920333 | ACCIONES|CATALANA OCCIDENTE 129.290,00
EUR [ES0130960018 | ACCIONES|ENAGAS SA 71.610,00
EUR | ES0142090317 | ACCIONES|OHL 49.810,00
EUR |ES0122060314 | ACCTONES|FCC 125.465,17
EUR [ ES0173516115 | ACCIONES[REPSOL SA 77.868,35
EUR |ES06735169B1 | DERECHOS|REPSOL SA 2.001,50
EUR |ES0182870214 | ACCIONES|SACYR SA 105.171,30
EUR |ES0172708234 | ACCIONES|GRUPQ EZENTIS 91.101,61
EUR |ES0105200416 | ACCIONES|ABENGOA SA 14.000,00 |
EUR |ES0139140174 | ACCIONES[INMOBILIARIA COLONIA 124.245,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 2.260.824,75
EUR | XS1584041252 |RENTA FIJA|BNP PARIBAS SA0,522022-09-22 307.909,70
EUR |DEO00A2GSCY9 | RENTA FIJA|DAIMLER AG|0,12[2024-07-03 201.477,88
USD | US06738C7864 | RENTA FITA|IBARCLAYS CAPITAL INC|7,8012036-08-14 1  163.431,90
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Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | XSI586555515 | RENTA FIJA[VOLKSWAGEN INTL FIN|0,0212019-03-30 | 300.679,42
EUR | XS51629866606 | RENTA FIJAJAT&T INCI0,52/2023-09-04 305.307,21
EUR |CHO0359915425 |RENTA FIJA|UBS AGI0,37|2022-09-20 203.010,15
EUR |XS51586146851 |RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE|0,52[2022-04-01 306.879,53
EUR | XS1586214956 | RENTA FIJAJHSBC HOLDINGS|0,372022-09-27 101.707,90
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de denda 1.890.403,69
EUR | DE0005557508 | ACCIONES{DEUTSCHE TELEKOM AG 73.975,00
EUR |NLO000009165 | ACCIONESHEINEKEN NV 86.930,00
EUR | FR0000120271 | ACCIONES|ITOTAL SA 92.090,00
EUR |DE00G7236101 | ACCIONES|SIEMENS AG 116.150,00
EUR |FRO00G120628 | ACCIONES|AXA SA 123.675,00
EUR | DE0007164600 | ACCIONES|SAP AG 65.415,00
EUR |FRO000120644 | ACCIONES|DANONE SA 104.925,00
EUR |DEOOOBASFII1 | ACCIONES|BASF SE $91.740,00
EUR | FRO000120578 | ACCIONES|SANOFI 50.295,00
EUR |FRO000121972 | ACCIONES|SCHNEIDER 99.204,00
EUR | DE0008430026 | ACCIONESMUENCHENER 99.412,50
EUR | DEOCOOLED4000 | ACCIONES|/OSRAM LICHT AG 9.740,90
JCHF |CHO0012005267 | ACCIONES|{NOVARTIS AG 105.614,85
usD | US30231G1022 | ACCIONES[EXXON MOBIL CORP 48.769,68
TOTAL Cartera exterior- Enstrumentos de patrimonio 1.167.936,93
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Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Situacién del Fondo, evolucién de los negocios {mercados) y evolucion previsible

Gesiuris Balanced Euro, Fl es un fondo de inversion global, con sesge hacia la Renta Variable, Puede invertir en
valores de Renta Variable y de Renta Fija, nacional e internacional, de emisores publicos o privados de cualquier
pais, denominados en moneda euro o distinta al euro. El afio 2017 ha sido ligeramente alcista para los mercados
- en los que invertimos mayoritariamente. La primera mitad del afio permitid rendimientos excelentes, mientras
que la segunda mitad tuvo un comportamiento mas erratico. El supuesto "rally de final de afico” nunca llego, mas
bien al contrario.

Prevemos un ejercicio 2018 volatil. No estamos alcistas, aunque tampoco bajistas. Convergen varios factores
positivos y también otros potencialmente muy desestabilizadores:

Los resultados empresariales se prevén robustos. El crecimiento econémico también. Y la evolucién de los
precios nos aleja del peligre de la deflacion,

Por el ladec menos opfimista cabe enumerar &l eterno problema de la deuda, que esta en niveles maximos a nivel
mundial y el desajuste en la financiacion de las pensiones en varios paises occidentales. Tampoco facilitara la
evolucién de la renta variable el hecho de que los mercados estédn algo sobrevalorades en términos histéricos,

especialmente el norteamericano.
Por todo elio, en 2018 mantendremos una actitud especialmente activa para obtener buenos rendimientos.

Practicamente la totalidad del patrimonio no invertido en renta variable se mantiene en mercado monetario a
corto plazo en emisores solventes. Estos, o tienen vencimientos a muy corto plazo, o son emisiones flotantes,
con lo que la duracion es muy corta. No vemos valor en [a inversion en bonos a largo plazo.

Practicamente la totalidad del patrimonic se mantiene en euros. El Unico riesgo divisa que tiene el fondo es el
derivado de la inversion en algunos activos denominados en divisa distinta al euro.

A modo de resumen destacamos que los mercados de renta variable ofreceran oportunidades dentro de unos
rangos que habra que trabajar. Habra que huir de tas acciones sobrevaloradas, ya que, de darse correcciones,
son las que mas sufririan. Las acciones bancarias (si se van dando cambios en las politicas monetarias de los
bancos centrales) y también fas de ofros sectores correctamente valoradas, son las que dominaran nuestra

cartera.

En ios mercados de renta fija y monetario nos mantendremos atentos a cambios de tendencia en la evolucion de
los tipos como alternativa a la liquidez.



ON0936790

CLASE 82

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 5,64%. La exposicion media del fondo a los mercados de
renta variable ha sido del 60,65%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una rentabilidad del 7,4%, el DJ
EdroStoxx-50, del 6,49%, el Nikkei 225, del 19,1%, et S&P 500 del 19,42% vy las letras del tesore a 1 afio (indice
AFi), del 0,01%.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 6,76%, frente a una volatilidad de! IBEX 35 del
12,88%, el DJ EuroStoxx-50, del 10,2%, el Nikkei 225, del 11,88%, el S&P 500 del 6,69% y las letras del tesoro
a 1 afio {indice AF1), del 0,6%.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de menos 1.789,00 euros.

El valor liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio 2017 asciende a 23,40 euros, lo gue supone un incremento
del 5,64% respecto al cierre del ejercicio anterior. Adicionalmente, durante el ejercicio 2017 el patrimonic de la
Fondo ha pasado de 6.131.074,53 a 6.781.683,40 euros y el numero de participes de 101 a 101.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a {a consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2017

Nada que resehar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo y Medio Ambiente
El Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio durante el ejercicio 2017.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados det mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de fas cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medicambientales.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



ONC936791

CLASE 82
Tl e )

Gesiuris Balanced Euro, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuaies

Los Administradores de Gesiuris Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A. en su reunion def Consejo de Administracion celebrada el 21 de marzo de 2018 han formulado las cuentas
anuales de Gesiuris Balanced Euro, Fondo de inversion, que comprenden el balance al 31 de diciembre de

-2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2017, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 29 folios de papel timbrado, clase 8%, nimeros ONO936763 a ON0D938791,
ambos incluidos.

Firmantes:
D. Jordi Viladot Pou Seguros Catalana Occidente, S.A.
Presidente D?. Elena Nabal Vicuria

/ Vocal

talana Cccidente, S.A.
D. Joan Closa Canellas

Vocal

-
D..Francisco Javier Puig Pla
Aocal
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