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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.AV., S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.A V., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de perdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunio, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentas financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el céleulo del valor liquidativo de la misma.

Otra informacion: Informe de gestién

Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A V., S.A.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad
mantiene un contrato de gestion con Santander
Private Banking Gestion, S.A., S.G.LI.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en |la determinacion
del valor razonable de los instrumentos
financieros de ia Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de ia Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Enfidad
depositaria de lfos titulos.

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera.

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en |la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2023, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuesiros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion det ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.



Inversiones Financieras Jupedal, S.LC.AV., S.A,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gque los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. Ei riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.



Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.AV., S.A.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CLASE 82

Inversiones Financieras Jupedal, S..C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

008536207

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizade intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
QOftros

Cartera exterior

69 202 693,94
250 901,72

65 628 592,16

65 247 595,51
638 730,39

59 795 720,56

7 593 931,96

3422 659,25
1147 778,29
3023 494,42

57 744 375,63

6 506 553,35
583 378,91
902 705,56

5 020 468,88

53 256 238,78

Valores representativos de deuda 5743 839,12 1 935 435,04
Instrumentos de patrimonio 9084 234,76 7 827 281,08
Instituciones de Inversion Colectiva 42 913 541,75 43 474 089,52
Depdsitos en Entidades de Credito - -
Derivados 2 760,00 19 433,14
Otros - -
Intereses de |la cartera de inversion 290 284,57 32 928,43
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones R }
Tesoreria 3 323 200,08 4 813 144,56
TOTAL ACTIVO 69 202 693,94 65 247 595,51

Las Notas 1 a 15, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciernbre de

2023.



CLASE 8’

Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.A.V,, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

)

008536208

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Oftras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

69 146 119,49

69 146 119,49

65 222 600,01

65 222 600,01

57 952 890,00
24 391 566,20
7 351 153,34
(19 953 353,26)
(4 561 083,66)

3 964 946,87

56 574,45

55 248,20

132625

57 952 890,00

24 391 114,60
7 351 458,70
(19 911 779,63)

(4 561 083,66)

24 995,50

24 995,50

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

69 202 693,94

65 247 595,51

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022

Cuentas de compromiso 909 138,11 1 440 946,58
Compromisos por operaciones largas de derivados 489 138,11 -
Compromisos por aoperaciones cortas de derivados 420 000,00 1 440 946,58

Otiras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la iC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

96 589 219,01

92 047 110,00
4 542 109,01

92 047 110,00

92 047 110,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

97 498 357,12

93 488 056,58

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante dei balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 8°

Inversiones Financieras Jupedal, $.1.C.A.V,, S.A.

008536209

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
[Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemholsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

(Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comisidn de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieras
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resuitados por operaciones con derivados
Otros

2023 2022

(194 669,80) (205 527,17

(147 708,42) (146 324,64)
(33 525,26) (33 180,66)
(13 436,12) (26 021,87)

(194 669,80)

(205 527,17)

1325 088,45 329 532,19
(28 600,62) (24 635,99)

2 686 125,64 (3 414 380,59)
364 096,35 (120 542,27)
2 327 409,29 (3 297 934,32)
(5 380,00) 4 096,00
(9777,88) 22 701,28
198 711,71 (1 268 773,38

1 285,65 6 184,77
323 144,15 (1 470 262,36)

(125 718,09)

195 304,21

Resultado financiero 4171 547,30 {4 355 556,49}
Resultado antes de impuestos 3976 877,50 (4 561 083,66)
Impuesto sobre beneficios (11 930,63) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3964 946,87 (4 561 083,66)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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008536212

CLASE 8.

Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a} Actividad

inversiones Financieras Jupedal, S..C.A.V., S.A., en lo sucesive la Sociedad, fue constituida en Madrid
el 3 de mayo de 2001 bajo la denominacion social de J&P Alcaraz Inversiones, Sociedad de Inversion
Mobiliaria de Capital Variable, S.A., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adgquirir la
actual con fecha 18 de diciembre de 2015. Tiene su domicilio social en Calle Juan Ignacio Luca de Tena
11, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de inversion de Capital Variable de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores {en adelante "C.N.M.V.") desde el 28 de septiembre de 2001
con el ndmero 1.952, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversién de
Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones (en adelante "Ley 35/2003"), el objeto social de las
Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
gue el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a Santander Private
Banking Gestién, $.A., 5.G.1..C., sociedad participada al 99,99% por Banco Santander, S.A., siendo la
Entidad Depositaria de la Sociedad Caceis Bank Spain, 5.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de
acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

A su vez, la Sociedad tiene delegada la gestion de parte de sus activos a Credit Suisse Gestion,
$.G.LI.C, S.A. y a Diaphanum Valores, 8.V., S.A.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones (en adelante "Real Decreto
1082/2012"). Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Sociedad de Inversidn Mobiliaria de Capital Variable" (S.I.M.C.A.V.) y sus diferentes
variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital Variable" (S.1.C.A.V.).

e El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 eurcs. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

« ElI nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimienic de fa ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

1
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e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacion por los érganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de |as operaciones que la
Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de detivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liguidez del 1% del promedio mensual de
su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con-
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

» La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestién calculada sobre el
patrimonio de ia Sociedad. En los ejercicios 2023 y 2022 la comisién de gestion ha sido del 0,20%.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad Gestora ha percibido una comision de
gestion fija de 13.600,00 euros.

Credit Suisse Gestion, 8.G.1.1.C., S.A. y Diaphanum Valores, S.V., S.A.U. perciben una comision del
0,20% sobre el patrimonio delegado para su gestion.

lgualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. Durante los ejercicios 2023 y 2022, la remuneracién se calcula como un porcentaje sobre
el patrimonio de la Sociedad de acuerdo a los siguientes tramos, expresados en euros:

Comisién

Tramos aplicada
Hasta 40 000 000,00 euros 0,10%
Desde 40 000 000,01 euros hasta 50 000 000,60 euros 0,08%
Desde 50 000 000,01 euros hasta 80 000 000,60  euros 0,05%
A partir de 80 000 000,01 euros 0,04%
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b) Gestién del riesqo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposician del publico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, [os tipos de cambio y las cotizaciones de los fitulos
que la Sociedad tenga en cartera.

= Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en |a capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificuliades en el memento de realizar en ef mercado
los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos [os mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a
dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imapen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sida preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de
la Socledad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentatmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.MV. y sucesivas
modificaciones. Los principics mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ninglin principio
contable de aplicacion obligateria que, siendo significative su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.



008536215

CLASE 8:

Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

c} Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.

d) Consclidacion
La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, pertenece a un
grupo de sociedades. No obstante, en cumplimiento del articulo 43 del Cédigo de Comercio, la sociedad

dominante del grupo esta eximida de la obligacion de formular cuentas anuaies consolidadas.

e) Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
cbtener la valoracion de algunos actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accién de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errares que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2023 y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memaria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2023, por el Consejo de Administracion a
la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del resultado del gjercicic 2022, es ia
siguiente:

2023 2022
Base de reparto
Resultado del ejercicio 3 964 946,87 14 561 083,66}
3 964 946,87 {4 561 083,66)
Propuesta de distribucion
Reserva legal 396 494 69 -
Resultados de ejercicios anteriores - (4 561 083,66)
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores 3 568 452,18 -
3 964 946,87 {4 561 083,66)
4, Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significatives

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Princigio de empresa en funcionamiento

En la elabaoracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuard
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de
su ligquidacion.

b) Principic del devenao

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados. descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacidn:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracidn consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representatives de deuda cotizados se determina por los precics
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuandao no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde €l momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

+ Depositos en enlidades de crédito: depésitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de ofras instituciones de Inversién Colectiva: su vaior razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversidon Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva exiranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros 0 pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.
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El valor del cambia oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se cortabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspoendiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Wariacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacidn entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a 1a operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos activos se
reflelan en la cuenia de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

q) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn.
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n)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utifizando como
contrapartida |a cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

Quperaciones de derivados, excepto permutas financigras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento def contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el imparte nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de "Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de “Derivados”
de! activo o pasivo del balance, en !a fecha de gjecucion de la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos
se hayan liguidado o no, utilizande como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior
o exterior del activo o del pasive corriente del balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y creditos, las diferencias de cambic,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracién.

Acciones propias y prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
ésta, con signo negativo, por el valor razonable de 1a contraprestacion entregada.
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Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segln se frate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision" del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicion por [a Scciedad
de sus accionas propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de
Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor liguidativo de las acciones
La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la

Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones.

1} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto gue revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derschos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en et epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar”.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2422
Depositos de garantia 6 900,90 63 560,24
Administraciones publicas deudoras 226 690,71 567 220,81
Otros 17 310,11 ' 7 949,34

250 901,72 638 730,39
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El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge los importes cedidos en garantia
por posiciones en derivados vivas al cierre de cada ejercicio.

E capitulo de "Administraciones plblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados al cierre de cada ejercicio.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, af 31 de diciembre de 2023y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones plblicas acreedoras 11 930,63 2,49
Operaciones pendientes de liguidar 15 547,31 -
Otros 27 770,26 24 993,01
55 248,20 24 995,50

El capitulo de "Administraciones publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se desglosa tal y
como sigue:

2023 2022
Otras retenciones 2,49
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 11 930,63 -
11 930,63 2,49

Durante el mes de snero de 2024 se ha procedido a |a liguidacion de los activos comprados, recogidos en el
capftulo "Operaciones pendientss de liquidar" at 31 de diciembre de 2023.

E! capitulo de “Acreadores - Otros” recage, principalmente, el importe de las comisiones de gestitn y depositaria

pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente las cuales se liquidan de manera mensual y
trimestral, respectivamente.
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7. Cartera de inversiones financieras

El detaile de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se

muestra a continuacion:

2023 2022
Cartera interior 7 593 931,96 6 506 553,35
Valores representativos de deuda 3 422 659,25 583 378,91
Instrumentos de patrimonio 1147 778,29 902 705,56
instituciones de Inversién Colectiva 3023 494,42 5 020 488,88

Cartera exterior

57 744 375,63

53 256 238,78

Valores representativos de deuda 5743 839,12 1935 435,04
Instrumentos de patrimonio 9 084 234,76 7 827 281,08
Instituciones de lnversién Colectiva 42 913 541,75 43 474 089,52
Derivados 2 760,00 19 433,14
Intereses de la cartera de inversién 290 284,57 32 928,43

65 628 592,16

59 785 720,56

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2023. En los
Anexos [l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras
y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recagidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Caceis Bank Spain, S.A.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacian:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2 490 035,45 3 563 589,80
Cuentas en divisa 638 943,41 1026 391,49
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros - 223 183,27
Otras cuentas de tesocreria en divisa 194 221,20 .
3 323 200,06 4 813 144,56
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Inversiones Financieras Jupedal, S..C.A.V., S.A.

008536223

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido

un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge

el saldo mantenido en otras entidades del Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del “Patrimonio atribuido a accionistas” durante los ejercicios 2023 y 2022 se detalla en el Estado

de cambios en el patrimonio neto.

a)  Capital

El movimiento del capital durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Capital inicial
Capital estatutario emitido

Capital inicial
Capital estatutario emitido

2022

15 000 000,00
42 952 890,00

Operaciones
con acciones

Otros

2023

15 000 000,00
42 952 890,00

57 952 880,00

57 952 890,00

2021

15 000 000,00
42 952 890,00

Operaciones
con acciones

Otros

2022

15 000 C00,00
42 952 890,00

57 952 890,00

57 952 890,00

El capital inicial estd representado por 1.500.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutaric maximo se establece en 150.000.000,00 euros representado por 15.000.000
acciones de 10,00 euros nominales cada una.
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Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)  Reservas

El mavimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a

continuacion:
Distribucién
resultados de
2022 2022 Otros 2023
Reserva legal 1500721,14 - - 1 500721,14
Reserva voluntaria 5850 737,56 - (305,36) 5 850432,20
Resultado de ejercicios anteriores - |4 561 083,66} - _ (4 561 083,66)
7 351 458,70 (4 561 083,66} (305,36) 2 790 (069,68
Distribucién
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 1 076 665,85 424 055,29 - 1500 721,14
Reserva voluntaria 2 034 922,97 3816 497,58 1682,99) 5 850 737,56
3111 588,82 4 240 552,87 (682,99} 7 351 458,70

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital. No puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo al 1 de enero {19911 779,63) (19 957 346,02)
Entradas {48 997,20) (59 564,96)
Salidas 7 423,57 105 131,35
Saldo al 31 de diciembre (19 953 353,26) 119 911 779,63)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a Sociedad mantenia 1.397.512 y 1.394.843 acciones propias en
cartera, respectivamente.
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Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

d}

e)

10.

Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a accionistas 63 146 119,48 65 222 600,01
Numero de acciones en circulacion 4 397 777 4 400 446
Valor liguidativo por accién 15,72 14,82
NUmero de accionistas 216 241

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, 1 accionista, persona fisica, poseia acciones que representaban
el 76,27% y el 76,24%, respectivamente, de la cifra de capital en circulacion, por lo que al poseer un
porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

2023 2022

Gestiones Ralcalza, S.L. 76,27% 76,24%

Cuentas de compromiso

En los Anexos |l v IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivameante.

11.

Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 92 047 110,00 92 047 110,00
Pérdidas fiscales a compensar 4 542 108,01 -
96 589 219,01 92 047 110,00

14
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Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

12. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 2712014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en diche impuesto a un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2023 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2023 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resuliado contable antes de
impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los
limites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracian del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afnos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeta de los Ultimos cuatro
gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
13. Informaci6n sobre el periodo medio de pago a proveedares.

En relacién con la informacion a incorporar en fa memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en {a Resolucion de 29 de enero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedares efectuado
durante los ejercicios 2023 y 2022 esta dentro de los Iimites legales establecidos en la legislacion vigente.

14, Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa gue realiza can el Depositario, en la Nota de “Tesaoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Saciedad con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

15



008536227

CLASE 8.

Inversiones Financieras Jupedal, S..C.A.V., S8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de inversién Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 3 miles de euros, en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se compone de:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consegjeros 1 2

Al 31 de diciembre de 2023, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memeoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 222 de la Ley anteriormente mencionada.

Por Io que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion
a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.

15. Acontecimientos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, por ei que se
modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, y el
Reglamenta de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacién.

Los administradores de la Sociedad consideran que dicho Real Decreto no tendra un impacto significativo en
la misma.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de fas presentes cuentas
anuales, no se han producido otros acontecimientos posteriores de especial relevancia que sean objeto de
incluir en esta memoria.

16



cO
Qd
QA
w0
o
Lo
&8
-
O

CLASE 87

9¢009¢941083

1£0189%81053
92009€601.053
BE0LEVSLLOST

LEr006ELL0S3
810G6012€1L083
6106090¥1 053
G11915¢/1083
81L02PSLL10S3
81L30e¥8.10S3
Z1Z29cv810sd

€LFa9¥5Z0ESX
£209e6592053
LE0L0EEPEQST
¥L0192+¥E0S3
#020.6¥1¥0S3
SrESO0P1L8LSX
¥006090¥8053

02110201083
#20£0+2071053
G01G0¥2071053
640902071053

NISi

(15'Z08 228)

99°GG9 9l
09'G59 91

ze'6L0 91T
6F'€8E 26
L2'¥SS S
ZL'180 69

{69'19G szt)
{62'v6e ocL)
09°/5% 8
9g'elg L
08'6LL b¥
(e¥'228 G1L)
(e2'604 £22)
(0£'046 ¥)

L5719 61
Z0'9er
£H'1LLZ 9
¥Z'€0e
BF' 1SS €
vL'l6€
SY'6O8 €
(9z'vLz 1)

{1c'0cs)
{ze'o0l)
8Z°¥
(8z'L¢¥)
LO'6

Bl|EASTId /
(eneasnuipy)

96°LE6 €66 L

99°G69 91§
09'GG9 915

91'8e8 905 T
£6'209 595
(Wisvieied 2e7)
21189981 L

62°8LL ¥L )
8L'GFe 629
05'25C 69
08'88/. 2¢
0L'lv8 9vl
0SCLE LItk
L2'665 ZEL
00'8eL &2

12886 882 |
gy'o0l ¥6
08'GSE 16
¥9'2eg L0l
1L9'00Z €01
OL‘0vZ 205
L0°159 GB1
£L'gLl 002

yS'0L9EEL T
a¥'clc 98y
$9'35Z ¥6Z
80'990 /8¢
SE'EEl 996

sjqeuozel
Jolep

818G 0L LP'PELLLL L

00°000 00S
00'000 00§

v¥'618 062 €
rr'6Le €L
00°000 00L
00'009 11 |

96'6EE €15 |
1¥'6E5 59/
06'66/ 09
¥1'G6 0%
0g'L2L 0L
£6'¥E8 922
¥6'9E 96E
0£'869 0€

£€'662 2Z 0Z'PLE €LT L
€0'000Z 0OF'799 €6

OL'LSE

2£'780 68

£9'666Z OF'6LS 66
Z.'96L € ZL'6¥966
L1°4G6 Gl 96'Z¥E Z0S
LO'8R9 Z 9G'L8. LBl

29'¥02

BEZEE LOT

58'8/2 eF G8'00Z ¥EL T
0L'9vZ €1 BL'8LE 98F
LO'8ZL € LE'PST ¥6T
Z6'LZ8 L 9L'E0G /8E
22'Z8¥ 8l ¥E'¥ZlL 996

sasalauy

1210l
uoIoRIO[EA

=IAE!

dn3
Hn3a
dn3

HN3
dan3a
dqn3
dn3
dJnd
dgnd
l=IaE!

N3
Hn3
LI E
Hn3d
Hn3
dn3
4n3

HN3
o
Hn3
=l E!

esing

Joldjuf eJRLED TV LOL

sauopedionied A ssuciday §31V10L
avanilvyloa WNiNIdd ©494dS
sauoizedionied A ssuooy
eAnoalig] sauoloedpnied A sauoiody S3TV.LIOL
1S “ONILSIANI INTVYA TWVECTD 94dS
OXN3 CaN3IAIAIQ HIANYLINYS
14 FLNIANHd HOIVA SYNNQA
eAoasg sauopedidnied A ssuolooy
UQIIBZJOD Sepilupe Sauolddy S3TVLIOL
V'S "WIANYLINYS OONvd
VS XONIH30Y
VS MNVYEVXIVD
VS 108d3d
TdIY A3 LVYdITOSNOD TYNOILYNSEILNI
VS YIINQAT AL
VS NY400SIA
ugIIeZI02 SEPRILPE S2UO0IdY
epezijos epeald ely ejusy $31VLIOL
GL-20-G202 290 LSIVHINI S11H3IgY
80-60-4202 05°0 12¥vHOJdHOD YONYAY
S1-90-2202 GL'¥ ¥S MNVEVXLNM
£0-90-/202 29°G S OONVE ¥irvod3adl
21-20-G20¢ 88'C VS MNVAVXIVD
0E-+0-920¢ G2°¢ ID0NOLNY dWVLSTD
£1-90-6%0Z G£'0 ¥S MNVEVXIVD
epezipod epeaud ell) ejusy
eajiqnd epneg §3Tv101
OHOS3L 120 Svd L3 NIVdS
OH0S31 130 SvHLlI 1 NIVdS
OdHOS3L 13A SvdLAT NivdS
0d0S3l 134 Svd.LITNIVdS
ealqnd epnag

Joueu| elauen

(soune ue opesaldx3)

£Z0Z 9p 2IqWIaIDIP 8P LE [ SEIDIOUBUL SIUOISIAAU] 9D BIaE) °| OXauy

V'S “A'Y 0TS ‘lepadnr selajaueul] SaUOISIBAU|



(@)
ad
A
W
o
LO
0
o
O

CLASE 8°

Z

6602¥1592939
G96€¢198G28X
CBLPESEYSOSX
680V EEErESX
EEOPLLLOVLESX
P6¢.LS65.CLSX

FASS YA TATAAN ¢
£E¥BEZBELGLEX
¥£0689.81 8%
94vrevooooLyY
¢eL01508128X
G99£004912SX
9990005 125X
¥SEL026¥12SX
£€000.9.440€8X
LrOLPSE0CSK
19646€15025X
0MAI00¥ 100D
0AO0Q0O¥L 00
0Sv500+1 0044
C1949€E100H
228202561 18X

LL¥ES6F000.1)
69¥SGS000LI
8¥030N1900030
G¢030n80003ad
86IHOOP LO0YS
¥a0126Lel0dd
S£15828¢2165N
¢6ad40¢8216SN
¥2030¢8ZLESN
9EX35282168N
96040¢8¢168N

NISI

G¥'¥GL
6¥'920 €
ob'Zey
1P'G69
96'v20 |
(£9'G9)
£6°262 01
6°G08 /
(89°LLL L)
89'€.G
GZ'065
2o’z e
67'6EE
6E'OC)
¥L0ZE 21
FLL8Y
98°v6
¥9'¥89 ¢
i¥'eie )
e¥'029
0S'vLO €
L0'L16 2

(o6's0¥ £11)
(02'v8o)
gzZ'/1
(e¥'162)
LE'sZ
£G'eeG €
{96'0L2)
{66'gea)
(18'2v0 €9)
{gL'01€ 05)
(LZ'8L8 ¥)
(60'CLL 9)

eleAsn|d /
{eleasnuily)

95'FET 66
11'216 201
69°'F8Y LOL
L1E'7E0 26
SLLPL €6
20'66E 16
al'y0¢ Z6l
GB'GE6 86l
ze'iey 16
L¥' LIS 26
82'860 66
89'10¢ 96
9E'ELy 86
£1'699 66
81'19¢€ 261
0£'65L ¥6
GB'ZY9 56
G9'vE£9 201
21'2v8 001
28°€E0 §6
Lt7'95€ 66
8L/88 /6

6e'vLL 6282
8¢'508 Z0€
0l'8gl €61
LL'7L0 ¥6L
0.4'26€ 062
GG'Z.E 201
9/'18. 062
S¥'969 0€L
9¥'059 L2¥
Se'1L0Z Zvp
EF'¥22 921
05'0LL 692

ajqeuoczel
JO[BA

SL'9g e
90'800 ¢
1€'166

96'cLE 2
€C'/9¢ 2
zLesre
0¥'2206
8L%00 £
¥P'e68 |
11'800 2
L'0L92
¥E'1L9

9z'2/9¢C
91°/€L 2
69°9€0 €
BL'LEZEC
60'90Z ¢
Ll'eov e
§¢'aes

ge'lze e
89'2.6

9z'zee e

91°669 8¢
(99086 2)
80'c2Z ¥
/6008 €
86'029 G
0z'/68 ¢
9,866 §
L ¥866
1g'99e T|
96'066 6
£8'¥2G €
zo'eoe ¢

sasalau|

10°08Y 86
82°988 66
£2°250 L0L
06°REE 16
6191226
B9'¥9V 16
£o'i Lo Z8l
90'08l 161
00'€6i 66
£L°166 18
£0'805 16
90°€90 ¥6
28'eEl 86
¥1'82G 66
¥0'190 081
9.'8/9 €6
60'atS 56
L0'056 66
0L'895 66
BE'ELY V6
16°LYE 96
22'016 ¥6

6Z'ET1 656 2
8v'68% 80¢
GF'LLL €61
¥1'ZEE ¥61
BE'CLE 062
20'6€8 86
€L'Ts0 162
¥¥'GeS 1EL
EE€'€69 08F
€0'CLS g6F
0.'259 181
85'28Y 9.2

le1omu
uooBIo{EN

N3
Hn3a
N3
dng
dn3
dn3
4n3
dn3
dan3
4n3
t<IaE
dn3
N3
HN3
dn3
dgn3
dn3
dn3
Hn3
dnd
¥n3
d4n3

Hn3
dn3
dn3
dnd
yn3
Hn3
asn
asn
asn
asn
asn

esIAg

LE-£0-9Z0Z 047 | HOSNE HISNIHNY
£0-80-/20T /9'F 1A3YD HOLOW dHOL
91-60-GZ0Z 8€'F 1 ¥3d IAVHLSOLNY

81-10-920Z 24°0 IS NO'3
#0-60-9202 00"} AN NIMANITH
£0-£0-GZ0Z S6'| IMUVIN TVLIdVD dE
€1-10-6¥0Z 29°2 ¥dS INT
$1-€0-6%0Z 8 JOUNT VIINQ4Z 1L
21-90-6%0Z 05°€ TLNI NIDVYMSHIOA
91-60-520Z SO0 MNVYE dNOYD 31SH3
8Z-60-G20Z S2'+ AN MNVE OdIWY NaV
90-20-920Z SZ' 1 ONI dNCHEDILID
ZO-F0-G20Z 642 SLIAMEYIN LSAMLYN
1Z-€0-5202 8¢°€ U9 SHOVS NYWA109
ZL-11-6/02 887 OV HIAVE
80-#0-S20Z 050 VdS LIAIHDINN
LL-60-#20€ 290 ADNYNIA JHOINI D
Z0-90-£202 Z1 ¥ TvYIANIO 3131008
Z1-01-920Z 00°F IT0DHOY L1aTHD
£2-60-620Z 00'L 034D a34 ANONVE
¥0-01L-6¥0Z 00'¥ 4 3Q ILIDIELD3T3
9Z-20-60Z 29'2 38 STIOHANITYLIOL
epeziod N_um.:_ha m.q_h ejuzy
eoygqnd epnag S3TVLOL
LO~£0-¥20Z 0S¥ I10d INONg ATV.L
OH0S3aL T30 IHYNIQHO INONg
71719 AHNSYIHL NYWHID
T8 AMNSYIHL NYAHID
GZ-20-620Z 52°Z NINNYIAOD JINVHL
419 17719 AYNSYIHL IONVHS
1€-Z1-620Z 29 ¥.L S31VLS QILINN
GL-€0-6202 G2°L ¥L $S3ILVLS 3 LINN
LE-£0-+202 62'2 {1 SALYLS a3LiNN
0€-#0-PZ02 06'Z W1 SALVLS GIALINN

LE-01-+Z0Z 8€'F Y1 SI1V.LS AALINN
eafqnd epnaq

Joua)xg eiapen

(soine ue opesaidx3)

£Z0Z P S4qIIIDIP 8P | [© SEI3IJUBUL SBUOISISAUL 8p BIajIe) °| oXauy

V'S “AV DTS ‘lepadnp seisioueulq SOUOISIOAU|



€

‘- £20930ZL9¥SN  85'866 9E 90‘cLlL 86 : p'vLL LD asn ONI TYIIDHNS JALLINLNI
o LZBEESLO00MA Z0'SEL 9 02281 #9 = 89'/0% /S wa S/V SWILSAS ANIM SYLS3IA
od £40021000084d  Z8'Z01 4i¥ 96'0LL LGL - ¥L'200 0L  ¥®N3 ¥S 3AINDIT HIY
O 845021000044 0Z'6SS 0L gg'Gee 151 - 9L'g.L0FL  WNA v¥S IHONYS
o PLOLZL0000Yd  £2°729¢€S 0z'i8L 8l - 16'655 ¥6 dn3 OLLINA SINOTASSANNIH 130W HAAT
LD 299121000084 CTL6RL LY 00'PRE PEL - 88'veT L8 dn3 ¥OILLOXNTHOISS3
o0 POLLELOOOOYS  €9'60.0F 00'GeY £6 - 21641 €6 un3 Svaiyvd dNg
o GLZE/ZOLODTIN 62000 €8 05°825 L2 - 1Z'8.5 8¢ H[E] AN ONIQTOH TNSY
o 6LOLNOE00ZSN  86°L2L S GL'Z6S 65 - 21'02¥% ¥S asn JH00 LSYDINOD
80665500030  ¥.'P0S ¥E 00'059 ¢8 . 9zZ'Shl 8F dn3 oY WOMI13L IHDSLN3d
$0Z595500030  {(02°2Ve t) 00'FLL 6F - 0.'08¢ €5 2| Oy HY3aANa
#001£Z90003A  16'GE8 i 0Z'cSlL 62 : 62'L28 11 dn3 OY SAIDOTONHIIAL NOINIANI
899298800041  ZL'iL¥ FOL  89'9EL L/ - LS'6LE €L asn al1 S3SINYD NvIAFdIdvYD TYAQH
2axXneddo0ao (90°¢89) 00°G6E 0F - 890'640 L€ HE| 91d T13HS
BEOLZPLLEBSN  LO'GBE Ol SE'SLY L2 - 7080 19 asn DN LAVINTYM
897802010044 SO'S¥L iE 06°'g20 S¥L - Ge'082 01 ¥N3 'S AION3
G916000000TIN  £8'82% / 00'L9Z 65 - 11'2E6 1S 4n3 AN NIMINIFH
££68060L0044  (98'065) 0g'sr9 L¥ - 90'¥eZ SF HN3 a3xN3Ia3
LL0VLELLOLSN  96°6AS 6E gg'zzoviL - 122y ¥l asn dH0D DI41LNTINS NO1SOd
0GEEO88E00HD  (10°206 2) 69'L10 28 - 99'816 68 dHD ¥S 311S3aAN
gl 000LYEEZ00SN  BS'888 S 65006 LL - L0210 99 asn SIIHOLYHOaY] 1108ay
= Z101L4%2.008N  80'ZrkL 2§ 09‘LoL goL - Zg'666SLL  Asn 2Nl 3g0av
o0P8YY1LE003F  89'008 2 00'ZET 05 - ZELEY i I E| Od dNOYS VddvH LIFHNNS
PSMHLAT8003!  25'v98 9l GL'Z¥9 09 : £2'854 £F asn 21d NOY
GL9TOLAH003  {(80'€69 8) g2'997 €5 - 9¢'6S6 19 asn IYNOILYNHILNI STOHLINOD NOSNHOM
LZ66E5L000MA  SZ'BLE tl 8.'vP6 Lt . £6'995 /2 yn3 /Y SINTLSAS ANIM SYLSIA
PEANNGFIO0  12'680 4 zo'zzg ool - L¥'iEL 66 asn 21d FHNINIDOVY
LeolLerreLLSN  (LF28) LO'GLL OF 8¥'798 0¢ asn ONI 02ISd3d
LGO80Z0L0GON (85222 2) LV'68E 95 - 00'219 86 MON ¥SY TYNOILLYNYILNI YHYA
EO_UNN_uOU sepniupe sauolddy
£¥°156 8Y €LVZL 816 T E£C20099 0S'€LLB69BE 2pezod epeaud el gjusy §3TV1IOL
ve8/6668128X  (/£'8v6 1) Z8'c0lL 86 91'060¢  6L'Z5000L dHN3 11L-90-6%02 G2'€ ILYNYILNI 10Sd3d
Z650GG6YRLSX 95892 090'6¥1 L6 [9°182¢  8+'08¢ 98 dn3 £0-20-6¢02 52°¢ 21d dNCED gIv
61¥2GZE6LLSX  PP68E 0l'00% S6 L6'lS8 2  99°0L0S6 yn3a 61-£0-G20¢ GZ'| SydlHvd dNg
®, 99450626.1L8X  (61'SH) 0€'260 96 g81'02.2  6Y'ZrlL 96 EIE 9z-£0-620Z 691 4 SHOLOW TvHINTD
H 7BYBEBLLLLSX  9F'66T ££'008 56 60'Z09¢  /8'00S $6 Hn3 ¥1-20-620Z 211 AN d30HD ONI
M NiSl BljeAshld / ajgeuoczel Sasalolu] [edul esiAlg A0119)X BIIIEBD
nlu_ {eneasnui) Jojep, uoIBIO[EA

(soina ue opesaldx3)
£20Z 9P 24LUBIDIP 3P | [B SEISIJURUL SBUOISISAUL 9P BIAMED °| OXBUY

V'S AV DS ‘lepadnp selajsueuly SBUOISIDAU]



¥

— ZZds00Z8003  §9'25E 8¢ GO'Z0E 8EL 00°050 002  ¥N3 aNMZ SgY NY3dodna NO93V

o 6810L0ZL00F 05266 /62 LO'€ZSEHO L - 15086582  ¥N3 1 YHdTY DI OHIGNISOH VXV

N 16G9652ZLZNT  LZELY LY 08'/8F €49 - 65'7/0269  HN3 31vY ONILVYOTH TvE019O DAW

P 8rL9/bGPLONT  LZ'69Z OF [1'18668L - 96'/126¥L  ¥N3 21 SLNIWLSIAN! [TYHINTD

o orgerle8lenT  SY'¥89ZLL  PRPELZLS - 66'6¥0 00y  ¥N3 3 NY3Id0OHN3 SANNS IANAWY

Lo 892690890031  952/86G/L  v8'229028¢ - 8z'ssL vrec  WN3 AaNNd FWODNI SID ODNId
eAn2aaq sauopedjojued A ssuoidoy
% 9EPO6 9EL 2 O9LPETVBO6 - 0v'0LZ V6 9 uQIoEZN0I SEPHIWPE SSUOPYY SITV1OL

g80zyLLYILSN 2905} 86°86€ 9 - LE'SVE 9 asn ABisuz aseluiey]

= 6000NY0daald {0z'0l2 L) 0G'069 82 - 02'906 62 yNn3 VS TYONLYOd 30 SYIDHANT - 403

0.01EEYIEESN  L0'OZL 68 BR'YYE L¥L - /8'81Z 86 asn ONI 4Y108 1S¥I4

88019SLLEESN  9L'0SL 92 Z€'869 L0L - 91'8v5 G/ asn ONI AY3SI

1G0LZZZ8E0SN  £8'V0T 65 5Z'101 98 - -8E'068 82 asn "ONI STYINILYW d3iddY

020L€8Y6E0SN  LL'06Y 8F ¥9'66L PEL - £5'60/ S8 asn 02 GNYIAIN STAINYA ¥IHDUY

860L790L¥6SN  P8'66L OF 98'8GL LEL - Z0'656 06 asn NI LNIWIDYNYIN FLSYM

680L71/G860SN  ¥Z'¥80 09 €o'olLl /9L - 6€°ZE0 0L ASN INI SONIATOH ONIMOO™

160L3s56vESN  (09'ce8 Z) 66°110 62 - 6G'G68 1.8 asn NI LINILHOS

LE0L90LPSOSN LL'/88 1G'8S6 002 - 0v'L20002  ASN NI ININ

090L/89¥G2SN  (91°9vE ¥) 28'86¢€ V5 86'r¥L 85 asn AHL/OD AINSIT LTV

Z2OZEOBLIGSN  €T'€9Z LL LZ'PBE 28l - 86'0¢1 19 asn NI TYNOILYNHILNI LOTHVIA

120LMB09LOSN  (BS'€60€8)  £b'bSZ 9ZL Z0'erg 602 ASn @17 SNITTOH dNOYD vavaly

PEERDOZEZESN  £1'828 /T 80'vE0EEL - G5'00Z GO+ ASN ONI YSIA

0L0LAEOYE.SN  PS'ZIZEL9 62080 P6PE - 6/'798028 L ASN 413 SIYYHS 0109 ¥AdS

Z/612L000044 22929 L9 ¥2'169 891 [G'S90 101 ¥N3 35 DIY1D313 H3AAIINHOS

€2Z0LNS/2LLSN  LL'OEL 62 vo'08L2Ll - £€'6Y9 €8 asn ONI SWILSAS 0081

OFOLO9L8LYSN ZL'ZOV L £g'2Z8r 29 L2080 6§ asn NOSNHOT ANY NOSNHOT

¥601DZE088SN  (19'008 26}  GZ'099 56 . 99'09% €61 asN AV SNN - AL SONITTOH LNIONZL

6101X620Z0SN 6581 8EL  SL'v¥989Z - 95'5L5 064 dSN NI 13gVHdTY

829021000044 12'68L 1 00'v8lL LY - 62'266 S¥ N3 VS ¥XY

100L91Z16LSN  8T'GPE €L L¥'£82 06 - 6L'8€€ 92 asn JHL/0D Y102-¥D0D

8v0ZEOZLOOHD  (Lb'ZLZ0Z) L9209z 0L - 80'08F ¥ZL  4HD OV ONIQT1OH FHOOH

pZOET9976/SN  LY'L6L €2 ZG'€96 EEY - 1216201 4sn ONI WOD IDHOLSTTVS

SPOLSLEYESSN  9£°LLS 26 go'zee gzl - gz'slb 021  @sn dH0D LAOSOHDIN

¥00LBEZ96RSN  L¥'2ZL 6 19°08G 0L - 02'95Y 86 asn ONI gL

. JSOVGEP/69SN  9F0€ 2Ll 96979061 - 05'L/€ 8S asn NI SHHOMLIN OLTY Ovd

) N H Z09EANPA003I  G0'9Z92ZL  BY'0EL L8 - eP'Y0L BY2  ¥N3 213 109 WIISAHd SIHVHSI
T ..n\nu NISI Bl|RASN)d | a|geuozed sasalau| {e1o1ul BsIAIQ 101191X] BJOHED)

N_a (elleAsnun} lojep UQIIBIO[EA

(souns ua opesaidx3)
£Z0Z P 2JGWIDIp ap L§ [© SeI3IDUBUL SSUOISIAU] 3P RISMED | OXdUY

V'S “A'V OIS ‘[epadnr seialoueUl] SBUOISIBAU]



ad
o
ad
O
148
Lo
o0
()
(-

CLASE 82

€i616¥0651 N7
B16¥29¢660N1
695¢EECLE0N
869/865€£0M
802.865EC0NT
G6.84¥09€0NT
610E8¥09E0M
§26/.2998€ZM1
8Z19581¥ron
18vperelaoni
gL0¥8SLeklN
Z6.00€} 120
2S07155090M7
699.658€90N7
YZELEBEOGLMT
EEOVLCPBILNT
yZEFE6L81INT
SLo6Lleelni
&26L98s560NM7
¥s62.5ci 1N
06D ANNTE00II
Livlip200031
Z480H0V0003d
459880110044
¥042818201L07
L248615501N7
92849/8401M71
48¢6118602N71
242298152 lNT
PIriMXHQg003]
60€68¢200030
901vrOAL003|
€9¢HHXAGO03I

NISI

gL'sgZ vye 1 68'0L6 28 ZF

(8't15 6)
£2'801 95
L£'698 08¢
15'986 61
£6'0L. 9F
8¥'98L oF
Lv'6.¥ 6l
LL'06L SOl

{0z'voE Z9)
22002 652
£0°041 09

(00'6.€ 07)

(6£'08Z 161)
Sl'eld
LL'808 86
¥G'SLE 8T
¥L'608 1€
GE'V 2 8/
£1'9%9 8¢
VL€ LL
20'06| 62

(P9'8¥/ 2T)

{gc'ocg 04)
1G'SPE €L
LE°GF0 881
(09'v2Z¥ 6)
88'0¥S GF
Z¥'8il 1S

{62080 /8)
90's58 vl
OL'LEE ¥T
£8'cEe OF
82'09/ 65

ElleAsn|d /
(eleasnuip)

0L'Ge5 088 L
GR'PSS GEO €
08'0EL FLL L
FE'OLO LG
16°0L8 964 )
8%'988 9F¥ |
2’625 619
25'18G 268 ¢
6%'80 GSE
GO'0L6 6§64
86'6L 091 |
00'L/9 676
12'€9/ 85
G1'0SZ 769
¥£'cZ9 628
£¥'ges GlL2
£1'9Z8 180 1
SH'eLL PO |
£Z'186 589
¥Z'890¢LL
2L'125 €9
9z'\L0¢g [2L
00094 LIS
S0'09Z €10}
L1'6ZE €46 |
0¥'GZ9 066
#8'085 St/
/E8'6209EY €
19°11Z 8E6
00'G06 95
09'026 ¥84
$8'C8E 0F6
04'682 G99 |

ajqeuozel
Jofep

sosaIalu|

L1°6Z9 8E9 OF
S6'6%0 098 |
TL'Orv Bi6 E
61’192 £€8
17'6¥0 005
v0'001 0S4 )
00°001L 00% |
1L0'0S0 009
18'0¥E 2EL T
6980 8L¥
8L'0lL 9€5
G6'670 0CI )
00°050 000 |
00050 059
00'2£5 €69
21’518 0L
68'60% 289
6£'9L0 000 )
8t'162 796
OL'GEE /9
0G'0EE 00
v9'LEE YEY
06'6v0 054
85'06€ C¥Y
8%'v10 000
08'cgZ 581 1
00'0S0 000 L
96°6%70 004
S6'0GZ 8EC
9r'csE GE0 )
¥6'6¥0 055
05'685 092
1.0'0S0 006
762G 505 |

[e1olul
uQoBIOjEA

dan3
dn3
dn3
Hn3
dn3
dn3
dn3
N3
asn
dn3a
HN3
t=IRE!
i=IE!
N3
dn3
Hn3
H€N3
Hna
dan3
dn3
asn
Hnd
dn3
HN3
Hna
N3
dn3
dn3a
on3
dn3
Hn4
Hn3
dn3

esing

BANDRIIA ww:o_omn_o_tmn h SaUoIY SATVYLIDL
WYL LHOHS OHNE OOS3ANI
(x7) 3LIMND3S DYNDIWHYD
LYAHASNOD OHN3-I0 02390Y
JA HNT NOG ANNd NOZIHNZ
HS "N3 ANOgG ANNd NOZ1dN3
S AVOIS ATINVLS NYOHOW
Hg TVE019 AFINVLS NYDHOW
1HOHS OHN3 NITYMNYHA-dILd
ALIND3A 21419V d VISV Ndr
d0OHN3 SANNd NYIQid3aW sS4
NOg HOHOLS NOA HOVESSOTd
JLYHOdHOD SN Sid WYXV
SNOD ¥NIHO ANN4 AL173ald
HN13Y TYLOL-AVIIS H3d44NH
SYY4ANI VE0T1D LSIANI SMA
HN3 NOILYHNA MO LYIAHON
GIDNYHNIT IT1gYNIVLSNS dNg
aNNd JWOIN! TYINILAO DAW
g 31¥H0dH0D OdNI ODSIANI
ANIAIAG 401 1S3IANI SMA
YN 008 dAS SHINIVHLX
LNTFNNYIA0D 'S'N QYVYNDONYA
31 009 JN3 XXOLS STIHYHSI
A o€ [ANNINY
NIDHOWITTYY LdAINCD SMA
I9Y3NT WYAL LHOHS 13401d
S TYNOILYNYILNI ¥IAOHHDS
4 NOILYYNA LHOHS NYHINIL
gHAA0OW XILHYNDSD IS 59
LNINWLSIANI OdNI STHVHSI
SYNYE XXOLS OYNT STHYHSI
HLTY3IH 1v8079 NOLSNITIEAM
a3DNVHNI SANN HOINIZNW

101491x eJayen

(souna us opesaudx3)

£20Z op 2JqWaI2IP ap L |8 SeIaidUBUl) SBUOISIAAU] Bp BIDMED | OX3aUY

V'S “A'V'OTS ‘lepadnp selajoueulq SOUOISIAU]



o
4]
Q¥
w
o
Lo
o0)
O
o

CLASE 8°

0L'S90 96 € €9°G19 LP. IS 6€'90L ¥LL €5°09S G6L €§ J0193x3 elelE] TVYLOL

£0'eLZ 62 9g'0c9 Oy - £8°5¢ LOV BANO24lQ ou seuoidedionied A seuo1ody §3TVIOL
0£0L429r8.L3N £0'€LZ 62 98029 0t¥ - £8'/GE LoV asn 1SNHL 413 00SdAS HAdS
eAn9alK] ou sauooedioued A sauolaoy
NisI eleAShId / a|geuozes  ses8idU| feraug BSIAI] 101LI2)XT BI9LED)
(eneasnuip} Jojep UGIIBIO[BA

(souna ua opesaldxg)
£Z0Z 2P 24qWINIIP 9P L |€ SeJDUBUL SAUCISISAU] 8P BIIUED | OXdUY

w'S “AY'DT'S ‘lepadnp selalaueuld SSUOISIBAU|



008536234

I
25
i
Vw
wnd
h
[
=

{L0'0) - 00'000 S0I
(Lo‘D) - 00‘000 501
- 6LOONOMDEALd (1.0'0) - 00'000 801
o0
LiJ
M NISI ejjeasn|d f a|geuozel sosalau|
N_.- (enjeasnup) 10|BA

Lo'c
Lo‘o
10'0

ferau
ugioeIojEA

o161)1] U2 © SESOPNP ‘SESCIOW SBUOISI3AU| Y10L
016131} Us o sesOpNp ‘SES0IOW S8UOISIaAU[ STTVLIOL

dn4 L-#0-+202 29'2 S OLIHIdS3 OONVE
016)I| U3 © SESOPNp ‘SESOIOL SAUOISIBAU]

esiAld o16131] Us © SESOPNP ‘SESCIOW SIUCISIAAU]

(soune ue opesaidxy)

£Z0Z 9P 21QWIIZNP 9P L |@ SLISIOUBUL SDUOISISAU] 8p BISMEY | OX3UY

V'S “AY DTS ‘[epadng selaloueuld souoISIaAU|



008536235

CLASE 82

G1'e9l Z6P

00092
#Z02/E0/S L 00'09. 2

51807 68¥
Ye02/e0/L0 00°095 8€2
yeoz/en/8l G/'8¥B 052

olenuon ajqeuozel Jojep

[9p CJUBIWIDUDA

LL'ggl 606

00000 0Z¥
00°000 0Z¥

Li'2el 68F
00'0¥E gE2
11'86. €5C

opijawoidwo)
[eunuoN apodul)

Hn3

dn3
asn

esIng

S37v1i01

Jnd,, ssuolodo ap eidwod sITYIOL

0L 0§ XXOLs odnard
Jnd,, sauociado ap exdwo?)

sopeadwod soining SIIYLIOL

¥OIS1d 000001 0 00'9 WAG 1908-0dN3 T¥NOIOON

000521 AsSN/AN3 I1INIOVAINS
sopesdwos souning

uojoduiosaq

[soune ua opesaidxy)

£Z0Z 9P SIWIBIDIP 3P LE |& SOPBALIBP U2 SIUOISISAUI 3P Blaje) °|| OXauy

V'S "AY DTS ‘|epadnf seaoueUl] SBUOISI2AU]



008536236

LEQLROYR10ST

= 9z009£6010S3

: |1 800088+210ST
: 9l 100275921083
TERY |29 800865551083
6E045¥521053

2€r006E 105
8L05012elL0S3
SLE9LSEL1L0ST
8102¥5421083
8130e¥8.1053

FAS I ARANRVSE
$006090¥80S3
G/659€08815X

NISI

CLASE 87

(os‘50¢ 528)

Z0‘€S8 18
11°69€ L
{rL'¥89 12)
9/°258 85
99°L¥8 £F
(za'ze201)
61192 01

{86'096 809)
{50'vs6 862)
{06'92.)
00°600 09
(89'926 6EL)
(ge'ose 622)

(09'261 )
{16'PSY 2)
{gg'102 G)
95'v96 €

eleAsnid /
{eneasnuip)

GE'es5 905 9

88°897 020 §
19885 08y
98°G0E 8.9
GS'¥8Y 218
pS'oey €26
€126 1E6
61198 /21

—

95°G0L 206
ZF'G8S 99b
00'€£0 09
QE'ZEL 291
GZ'906 98
65'800 221

L6°8LE €8S
€9'vL/ 26l
¥1'G29 561
¥1°6E0 561

alqeuozel
10BA

€o'vEY L

£O'VEY |
L1192
05°2LL
2y 09r

sesalou|

16°868 1£0 L

98'G19 ZE6 ¥
preLZ €LY
00°000 004
BL°1LE9ELS
BE'V6S 6.9
G1'69G 8¥6
00'009 LIV b

PS'999 LIS L
1¥'6€6 59/
06'66. 09
0£°2Z) Z0L
£6'7E8 922
¥6'79¢ 9G€

LG'94G L85
¥5'691 G61
BE'ZEE LOT
85720 L6L

ey

uglseIOEep

Hn3
dn3
EIRE!
HN3
HNd
Hn3

dn3a
N3
Hn3
EE!
Hnd

dan3
dJn3
N3

esialg

Jouau| elajed yL10L

eansanq sauopedioiued A sau0iaoy S37YLIOL
IS ‘ONILSIANI INTVA TVE0TD D8dS
OYN3 OaN3IAIAIQ HIANYLNYS
¥4 VAN3Y 35SINS LIg3do
4 T19IX34 NOIDYHENA SO
Z¥1d OLYOD ASSINGS LIg3YD
|4 FLNIANHd HOIVA SYNNA
eAnaalig sauoinedoiued A sauciooy
uQ2e21}00 SERNIMPE S8U0YY SITVIOL
V'S HIAANYLINYS OONVE
VS XONIK3ADY
¥S 108434
Ty AFLYAINTOSNOD TYNOILYNYILNI
VS ¥OINO431EL
uQIoBZI}0D SEPIJWPE SaU0I0IY
epeznoo epeand eflij euay SITVLIOL
¥Z-21-610Z 89'G ZIA Ovallg OONVd
£1-90-81702C G4 9 VS MNVEVXIVO

61-Z1-6¥0Z BE'O VS MNVAVYXIVO
epezio2 epeaud efl) ejusy

10pI3)U| elaUED)

[souna us opesaldx3)

ZZ0Z 9P 9AqWIBIDIP 9P 1§ [ SRJSIOUBU} SSUOISI3AUL 3P BIAMERD °||| OXaUY

"v'S “A'Y' DTS ‘lepadnf selajoueul] SOUOISIBAUY



4

i /99171000084 Z1°C16 L€ 00°80Z 52l - 98'FET /8 yn3 VOILLOXNTHOISS3
o YOLLELOODOYd  £9'669 92 00'6/8 6. - I1'GIL €S Hn3 VS SvYaidvd dNg
ol GLZELZOLOOIN  GL'ZE8 ke 00'809 08 - 68'68/ 85 Hn3 AN DNITTOH TNSY
w 6LOLNOEOOZSN  (LL9LF G) 9F'€00 6F - L1021 ¥§ asn dH0D LSYONWOD
o 80G/G5500030 #1610 02 ov're8 0L - 92'508 05 an3 oy WOXMIT3L IHIS1N3AA
Lo 02695500030 0£'601 6L 00'96+% 2. - 04'98¢ €5 Hn3 oY y¥y3na
O #0968.500030 (0€°9¥€ LL)  00'G/E6S - 0£'k2L95  dN3 SMINIS3YA
o 898298800047  {(BS'DOE €) Z6'856 69 - LS'BLE €L asn Q17 83SINYD NY3IFaRv0 TYAOH
o BEOLZPLLEBSN L9661 S L1'0EZ 99 - ¥ 0E0 1O asn ONI LHYINTY M
88+80Z01L0043 2269 ¥l l0'8i6 1L - 58082 0L Hn3 ¥'S '3I9NT
£o0LLZ0LEZSN  00'9LL ¥ 01'Z56 €€ - 0194/ B2 asn ONI SNIAWND
LI0LZELLOLSN 0S'6.9 61 1210V ¥8 - I12'TeF i asn dH00 JIHILNIIDS NOLSOE
0SE£988C00HD  (€9'64L &) £0'882 ¥8 - 99'21L6 68 4HD ¥S 311S3N
0001%28Z00SN  +6'2€6 2 S6'6¥6 €4 - L0'ZL0 99 asn SAMOLYHOaY ] L1099V
ZLov4vzL008n  {/g£'s8L 8L) SL'yil 16 - ZG'6G6 S1L1 asn ONI 3goavy
FGMH LA190031  S9°LEL 02 28'68YF 79 - £2'95. €F asn D7d NOY
6L9710.A80031 (S0'88¢ ) 29'869 82 - 19980 LE asn IYNOILYNHILNI STOHLINOD NOSNHOr
1266E5L900Md 29'Z8¢ 21 G1'6¥6 BE £5'99% /2 LERE! /Y SWIALSAS ANIM SYLSIA
PEANNEFE0031  (89°846 SL) £/'852 €8 . L¥'i€L 66 asn O1d SHNINIDDY
zZ9oLnozaLesn  (21'900 €5} 02'809 tF - IE€'GL9 9/ asn H3IS LYIWHOLNI TWNOILYN ALIN3Aid
Z/61ZL0000Yd  64'Z¥C 02 oL'g0g LZL 25'690 LOL Hn3 3S 214104973 ¥3AIINHDS
GOLBOOO000IN  £8°68L S 00'2TL LS . L1286 1S EDE] AN NIMINITH
LSDROZOLOOON  OF'ZSL €2 aF'¥9g 221 . 090'219 86 MON YSY TYNOILYNEILNI YHYA
UQIDEZ|JOD SEPIHWPE S3U0IDdY
{6z'6L2 €L) £9'8LL 852 0LV ¥L 61 26°26F ZG.L epeznos epeald ely 2jusy $37v10L
£000.947028SX /686 LO'09L 081 LZ'sk0 € #0190 081 HN3 Z1-1 162102 8E'Z OV HIAVE
PRB/6658LZSX  (22'70L 1) Z¥'1¥6 26 696602 61'250 001 Hn3 11-90-6¥0Z 62'€ |LYNHILNI 105434
¥£0689/81Z8X (€29 9) LL'vrL 26 €9'868 | 00't6l 66 dn3 L1-90-6%02 06°C HILNI NADVMSHTOA
7£56262722SX  (19'8.€) Z0'ee9 18l 0v'2/0G £9'11028L dn3 €L-10-6+0Z 29°C VdS INT
CEFBZBLEBLSX  SE'Ehl) L¥'C6Z LB /6'€Z0 L 90°08L L6l |n3 ¥1-£0-610Z 887 JOHNT ¥IINOL3TIL
epezioo epeand el ejusy
(st'ge0 58) I1#'969 961 I 0L£'€SE ZL ¥8'¥69 18T L eal|qnd epnag S3TV.LOL
LIveESeroooLl (08080 2) 2926t 90€ 0g'p98 2 8P'e8r80E WN3 LO-£0-¥Z20Z 0S¥ 1104 INONG ATVLI
26030z8Z16SN (£2°464 L¥) 09'668 8EF  29'tk6 ¥ ££'e69 08Y asn GL-£0-GZ0Z G4'L ¥l S31VLS daLINN
=1 ¥29OADZRZLESN (06°E0Z L) €1L'80€ LS  2G0¥St+ €0'ZlsZ6F  dsn 1£-£0-+202 2'2 ¥1 SILVIS 3 LINN
» e eslqnd epnag
’ L]
M NISI eljeAsn|d / ajgeuczel  S953193U]| le1ouy es|iaIg J01I9)X] elaMED
m_ (eneasnuipy) Jojep UQIIBIO[BA

{souna ua opesaldx])
ZZ0Z OP 2IGWIBIOIP 9P L [B SBJSIDUBUI SBUOISISAUL 9P BIBMIED °||| OXaUY

V'S “A'Y' TS ‘lepadnf seidloueuld SBUOISIAAU]



€

o0 22Z€981S2INT 16'S0V € £¥'90.8€9 - oa¥'zZ0c 569 dN3 AaAIJON X1LHIYNDSD IS S9

o 6OGECEZLEONT  L¥'BLBEGEZ  £O'BOPEREL - zZZ'oso gzl L WN3 LYAHASNOD O¥NI-10 00390

ol 901FPDAG003I  8F'ERS ¥ et'ccatie - 10'060 006 N3 HLTYIH Y9019 NOLONITIIM
(Te) eAnoallq sauopedioiued A sauolaoy
o 6£'989 2801 80°18Z 228L - €/'P6S 681 9 UQIOBZIICD SeplIWpe S3UCldyY SITVIOL

Te) CZOLHSLZIISN  04'1L00Z co'log 60l - ££'619 £8 asn DNl SWILSAS O0SID

o0 0/0L6€¥9€ESN  ZO'LEL LLL  20°90786L - 00'6.6 /8 asn ONI Yv70S 1S¥14

o 9801LB8EL/EESN  O¥'9EC ¥ a6'vR/ 6. - 9l'gys 6/ asn INI AH3ASIA

o LGOLZ2Z8E0SN  90°/89 ST PF'E8S ¥ - 8£'068 8¢ asn ONI STWIHALYIN G31NddY

0Z0LESYBE0SN  LL'G6L 26 0706 241 - £5'60/ S8 asn 02 ANYIQIN STAINVA YIHIHY

860L190L¥6SN  0G'SH0 82 ZS'v00BLL - Z0'656 06 asn ONI LNTFWIOYNYIN LSYM

6801726860SN  {1£'¢eEL B) 80'668 /6 : BECED 201 asn ONI SSNIATICH SNIMOOd

LEOL90LPSISN  SF0SZ €2 gg'lgcgee - OF'L20002 ASN ONI IVIN

090L/8orszsn  (82'ivL &) zl'ezl ze . 00'499 42 asn IHL/CD AINSIA LTFM

ZTOZE061/68N  LE'LD0 BZ 6Z'ZEL 06 - 86'0€L 19 asn ONI TYNOILYNYILNI LOMHEVYIA

2Z0LAB0OLOSN  (92°CLL #G) ZF'6.0 €5 - 89'26Z 0L ASN aLl1 HNIGIoH dNoYS vavaiy

£20930Z19¥SN  0Z2'9Sy 81 BO'TIG 6. 8t'vLL L9 asn "ONEIV2IDYUNS JALLINLNI

Z09SANYE0031  21'196 iv 09'690 /164 - eF'p0L 6F2 WN3 213 d109 TvHSAHd STUVHSI

9v0L5060908N  (19'818 1) 90 L L¥ 9F : 19'62Z 65 asn dHOD YOIHINY 40 MNvE

8 _ ¥YBEGD9C8C6SN +2'SEE L 0£'964 59 - 90 L9t 8% asn INI VSIA

mm Zrzrlo6zLLSn  {(68'9ZL 2) ZE'25¢ G2 - LZ'6.iF 12 asn ONI dNOHDILID

z2 9r0L09L8/+¥SN  26'0ES L £9'L19 2/ - L2'080 S5 asn NOSNHO GNV NOSNHOP

Yu #601L0Z£0885SN  (02'006 Zv) 91'99g oLl - 98'99¥ €61 ASN HAY SNN - GL7 SONIQTOH LNIDNIL

w 6.01M640208N  £0'/68 0S Z¥'ssz e - GE‘gGE LGL Asn ONI L39YHd VY

I £00191Z1618N  8S8pL 2 llegr ool - 6L'BEE 92 asn FHL/0D V102-¥20D

8r0Ze0ZL00HD  (0L'186 2) g6'86F 9LL - g0'08¥ 21 4HD OV ONIGTOH IHO0YH

vZ0E199%6.8N  (9Z'6ZL Lb) SH'z19 69 - LALB20LL dsn ONI WO2ADHC4S3TYS

GPOLBLEYESSN  SO'E9L 62 G6'6/96.1 06°9LS ¥S1 asn d4H0D 1L40S0HDIIN

Z88805096.8N (62'989 61) SE'65Z OF . ¥1°068 65 asn aLl7 02 SOINOYLD3 13 ONNSINYS

Y00LBEZ968SN  0Z'996 9 or'ver 501 - 02'86% 86 asn ONI IT9NI-L

IG0LSERLB9SN  +¥B'LES RS LF'oor 2el - 788 £9 asn ONI SHHOMLIN OLV OWd

0L0LAE9¥8LSN  96'0LZ LO¥ 12920282 2 g/'/98 0281 4S8N 4139 SIHYHS 4109 HadsS

LZ6BESLo00Md 81602 € 98919 09 - 89',0% /S MMd S/V SNALSAS aNIM SYLSIA

£/00Z1000044  90'165 6 0Z'66G €11 - ¥L'800 #OL  d©N3 v¥S 3AINOIT HIY

- 8/50210000%4  80'¥69 0l vZ'0L¥ LS : o194 0P WN3 S |40NYS

H FLOLZL0000Yd  £8'64LCF 08'68¢ LEL - L6'656 ¥6 Hn3 OLLINA SINGOT ASSANNIH LI0OW HWAT
nﬂﬂ NISI eljeasnid ajgeuozel SISaIau| jeioml BSIAIGQ 03X BASLED

- nl.“ (ejeasnuipg) 10]BA uQIdBIO[EA

(soine uo opesaldx3)
ZZ0Z 9P 3IqIBIZIP ap LE |8 SBIDIOUBUL SBUOISIIAU] 9P BIDLIED °||] OXaUY

V'S AV DTS ‘lepadnp selajoueuld SBUOISIDAU]



o
o
(Q\]
w
o
Lo
CO
O
O

GLASE 8.

12

LLL9EEREFONT
821858 L¥roNT
PSEZLSCITINT
LPOELOFESLNT
€161L6¥065LN7T
L50¥185080M7
6992558€90N7T
61L0€8¥09E0M
¥ZeleseooLni
#0488E9FL0NT
¥0LPCL04810T
cearLerealn
11€840¥ELLNM
9LoLLL0GsLMm
0210956¥8LM71
SPLO6L1L881NT
€26E9BSS60NT
79G6E89561MNT
6025208530171
681010290031
14¥4 ¥ 20003
Zd80HOY0003a
POLZBLBE0LNT
LLLBBLSS0LNT
22161LZr600N71
248281 18602N71
0£0d46£59003|
8826508490031
G¢6.£998¢CN1
€9gHHXAG003I
60682900030
1606901 0044
9pBEFLERIENT
€600l 120N
L8v¥ei6leonT
95£8€49820N7

NISI

91965 6%
(zi1'asg 08)
(zo'oet)
(5z'c8. B)
(gz'68L 18)
(01'gLe 88)
65°60% L9
(£G6'€/8 +5)
OL'LES YOl
86'¥Z) 991
12'G0S 9€
GB'2¥0 ¥
{66'0LF £EL)
{9z'vZs S¥)
{ep'ges L01)
(v¥'065 8)
(ZP'¥¥S £)
(c6'z08 Z12)
yg'esy ¥
£€£'922 LE1
{SL'vEQ tE)
{85'9G6 58)
60'900 28
(1L8'929 /£)
ze'szl T
(90'805 12)
{80'264 S1)
Z1'vve 62
LLPOL
{0g'259 ¥1)
{02'6¢ 221)
#.2'986 |
16'8Z0 OF
(/6'610 85)
76'822 812
00'¥8Z LLL

ejjeAsn|d /
{eleasnuipy)

98'v/8 8ET L
16229 Je€
/6'699 668
6.'v9Z 066
07'09829L |
06'0¢8/ 199
6S'9¥6 ¥G/
¥'9.1 GG
OL'LE9 ¥l L
96°100 682
€580 8%
€6'260 ¥55 €
96'6¥€ 0LZ |
Gl'gch 18€
8G'115 6652
86'Lgl S6E
8G'G0G 9Z¢
ve'ive 181
9/'885 6.0 |
£8'00L 219
GL'SL¥ Ghe
00'0FF 95€
G8'6EC 19|
6L'CLE 296
1£'9/1 250 L
B8°TH. 90E T
66'229 618
00'00L ¥/E 2
Z6't66 284
04'76¢ 696 |
0%'C6L €E9
82'9£0 250 L
96'8.0 0P
£0°080 26
¥€'/08 060 |
00'¥EP 889

alqeuozed
A0[ep

SasaIa)u|

0282681 |
69'8¥0 SLY
66'660 006
00'050 000 L
G6'6¥0 098 L
00'0S0 059
002G €69
L0050 009
00'00L GO0 3
86'0/8 819
01085 LtS
86'6%70 005 ¢
S6'09Z £¥E )
Sk'op9 92t
10'060 20L €
[AAAR R 4
00'0S0 0tE
61'0S0 000 )
Z6'6v0 540 |
0G'088 s8¥
06610 052
BS'06E Chb
08'EEZ GES |
00°050 000 b
66'6%70 050 1
G6'06C 8.£ €
LO'GLy GE8
8Z'GG.L bPE 2
18°06Z ZEL
0000 000 2
05'68% 09.
¥S'6¥0 060 1
66'6770 00F
00'0S0 000 1
Zr'8Lz Zi8
00'0S) 24§

el
uQIoBIo|EA

Hn3d
asn
dan3
= 1Ak
dqn3
dn3
n4
=IE!
N3
HN3
Hnd
dnd
dn3
asn
Hn3
= IaE!
Hn4
Hnd
Hnd
Hn3
dngd
dn3
dn3
dn3
dn3
HN3
d49
N3
dn3
dn3
dn3
Hn4
Hn3
HNg
= IAE!
Hng

BSIAIg

OFLVHLS FNOINI d3XId 459
ALINDI 31410Vd VISY WP
AN3IAING dOL LS3ANI SMA

N 3L¥d ONILYO14 IHOSLN3d
WYL 1HOHS OdNg OOS3ANI
SNOQ VYNIHD ANNd AL3aid
HNLTY TIVLOL-AVOIS d3d4NY
HE TYE0TD ATTNYLS NVOHOW
SYHINI TvE019 LS3IANI SMA
Tva019 - SANN4 ALM3Ald
QN4 AWOONI TVINLAO DA
HN3 NOILYHNA MOT LYIAHON
OJALNIML - ONND TF90LNOA
2 LMA "3W=-aNNd T380LNOA
1a3yd XN 3TA3INGYIEHL
ANNd INOINI TYINILDO DAN

8 3LVHOdHOD OuNZ OOSEAN!
D HITIVING SN 301dd IMOYL
HS HN3 INI A3X1d Wl vXVY

1 vHdY D3 DY3aNIS0d ¥YXV
INIFWNEIAOD ‘SN AUYNONVA
31 009 "HNA XXOL1S STHVHSI
NIDHOWIATVYH LdIONOD SMA
19HIWI W31 LHOHS 13101d
HNI HSYOILSNI N8

4 NOLLYYNA LHOHS NYHIMIL
413 %N IDSW STHVHSI

ann4 WODINI SID O0NId
LHOHS 0HN3 NITMNYdd-d1Ld
Q3INYHNI SANNH HOINEZNW
SHYNVYE XXOLS OHN3 83HVHSI
S$38dIHLINT YVYANOHD

03 N¥Ad0HN3 SANNS IANNIAY
JLYHOLHOD SN SIid WI VXV
d0OxN3 SANNS NYIArH3N SN
03 ASINVIVI 451 H3A0HHDIS

JoMaIXg eiapen

(soina ue opesaldx3)

ZZ20Z ap 31quIaldIp ap LE (e SkI3IDUBUY SIUOISISAUL 9p BISHED) ||| OXBuy

V'S “AY DTS (lepadnr sesaioueul SBUOISISAU|



(-]
=T
ad
(4 8)
o
LO
0
o
-

CLASE 87

6Z'210 280 | ¥9°G08 9EZ €5 OP'peY LE GE'28) 6V 2§ lole)xg elape) V104
99'680 26 26680 biv EF - 98'666 5. £F eAljo3.]q seuodedidiied A sauoppoy $ITVLOL
¥/92Z20/9L07  S9°'000 ¥ g0'0/g /82 - ge'69z £/ W3 F1vH ONILYOT4 TvE0T1D QAN
6v6rZ9g660MNT  (6F'LEC €1) £9'801 906 - ZL'ovy 662 dN3 (X7 IL1MND3AS DYNDIWHYD
NisI eleAsn|d ; a|qeuozel  sasaialu] el BSIAIQ 10119)X3 eiajuen
(eneasnuipy) 10jEA UQIdEIOEA

(soine us opesaidx3)
ZZ0Z 9P 2ICRUBIDIP 8P 1§ |B SRISIOUBU|S SSUOISIOAU] AP BIBLED '||] OX3UY

V'S “A'Y' OIS ‘lepadnp seiajoueul{ SSUOISIAAU]



L
4
QN
O
o
O
e8]
O
o

L¥ LSO €01 | 85'aF6 ObF L S3TVIOL
00°vPS 11 00°000 #0€ .and,, sauojodo op eidwio) SITVLOL
€Z0T/E0/LL 00'FYS LL 00'000 +0€ EE] 0L 0§ XXOL8 0dn3a rd
JInd,, ssuoiado sp eidwon
L¥'20S 160 L 8G'9P6 9EL | sopipusA soanmingd S31v.LOL
£202/£0/22 8%'618 60T l5'eZ6 8le asn YOISI4 000001 €0 00°9 HAOL ILON S TYNOIJON
£20Z/S0/LE €6'L10 LPS L0'8.1 GOG asn 05 X3IANI 00S dAS
£202/20/L1 00'0S9 0¥E 00'St8 Z6€ Hn3 01 06 XX01ls odn3ard
-, SopIpUuaA sodnng
oD
ﬁ OJEIJUOD a|geuozel IoBA opnawoidwo? esialg uglodiosag
it 18P OJUBIWISUSA Jeuiwiop auodw)
i
[ &)

(soune ua opesaldx3y)
ZZ0Z 9P 2IquILIoIp 3p |£ [ SOPEALISP U3 SSUOISIaAUI 9P BISMED "A] OX3UY

V'S AV DTS ‘lepadnr seda1oueUiq SSUOISI3AU|



008536242

CLASE 82

Inversiones Financieras Jupedal, S.1.C.A.V,, S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

La inflacién sigue siendo elevada en muchas economias avanzadas, lo que ha motivado que los bancos
centrales tengan que mantener una politica monetaria mas restrictiva durante mas tiempo de lo gque en un
principio el mercado habfa descontado, sin embargo, el optimismo sobre un "aterrizaje suave" de la economia
mundial, en el que la desinflacion continte a buen ritmo y se evite una recasion, ha relajado las condiciones
financieras a lo largo de un afio que comenzd descontando un escenario recesivo a un escenario de
moderacién. Después de mucha volatilidad durante el afio, al cierre de 2023, nos encontramos con mercados
bursatiles al alza, con diferenciales de crédito gue se han mantenido ajustados y las divisas apreciadas, sobre
todo las de mercades emergentes.

De los indices mas relevantes, el S&P500 ha terminado con una subida en el afio del 24% mientras que el
Nasdagq, después de las fortisimas caidas de un afio antes, ha finalizado subiendo mas de un 50%. Los seciores
que mejor comportamiento han tenido en Estados Unidos han sido, ademas de la tecnologia y las
telecomunicaciones, el sector de consumo discrecional que ha subido mas de un 40%. Las “utilities” y la
energia, sin embargo, han terminado el affo en negativo con un -10% y un -5%, respectivamente. En Europa
las bolsas han tenido también muy buen comportamiento, acompafiado por un ciclo de beneficios que ha
superado las estimaciones de consenso de mercado. El €Stoxx 50 finaliza en los 4.251 puntos, lo que
representa una subida del 19%, mientras que el lbex35, debido al excelente comportamiento del sector
financiero, termina el afic por encima de los 10.100 puntos casi un 23% por encima de como cerrd el afio
anterior.

En Europa, el comportamiento de los sectores ha sido algo mas moderado destacando tecnologia e industriales
sobre el resto y terminando en negativo, tan s6lo, el sectar consumo de primera necesidad.

Los principales Bancos Centrales han seguido combatiendo la inflacién con subidas de tipos que, sin embargo,
han afectado ya marginalmente o incluso con bajadas de rentabilidad, descontando el cambio de ciclo de tipos
que previsiblemente tendremos este afio. El bono americano a 10 afios termino casi sin cambios en el 3,9%,
mientras que el Bund Aleman finaliza el afio en el 2% con una caida del 0,5%. Los indices de renta fija, en
general, tuviercn un comportamiento positivo y, aunque jos spreads de crédito no tuvieron grandes cambios, el
tramo de “High Yield” a ambos lados del Atlantico, es el segmento que mejor comportamiento ha tenido: "US
High Yield” 13,4% y “Euro High Yield” 9,0%.

Las materias primas en el afio bajan un 8,0%, entre otras cosas, por la caida del barril de crudo que cierra casi
un 5% ahajo y pese a que el precio de la onza de oro sube mas de un 13%.

El tipo de cambio Euro/Ddlar sube un 3,1% en el afio,

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de

los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrallados por el Real Decreto 1082/2012 y las correspondientes Circulares emitidas por la

C.N.M.V.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente

Alo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigaéic’nn y desarrollo.
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CLASE 6

Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A.V., 8.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2023 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2023, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio 2023, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversién Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el
maovimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2023.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestidn, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Inversiones Financieras Jupedal, S.I.C.A.V., S.A,, en fecha 7 de marzo de
2024, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun
la numeracion que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008536207 al 008536241
Informe de gestion Del 008536242 al 008536243
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008536244 al 008536278
Informe de gestién Del 008536279 al 008536280
FIRMANTES:
D. Daniel Torregrosa Sierra Diia. Isabel Alcaraz Diaz
Presidente Secretario Consejero

Dfia. Maria Asuncion Martinez Fernandez
Consejero
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