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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al socio Unico de Berrojalbiz Gestién, S.L.

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Berrojalbiz Gestién, S.L. (en
adelante, |a Seciedad) y sociedades dependientes que integran, junto con la Sociedad, el Grupo
Berrojalbiz (en adelante, el Grupo) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre
de 2016 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Socledad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 3 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracién de los riesgos de incorreccidn
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de los adminlistradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de las
socledades del Grupo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por

la direccion, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

Tal como se menciona en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta en el perimetro de
consolidacion se han integrado las sociedades dependientes financieras de conformidad con el
art 258.1 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores. Las sociedades dependientes
no financieras cuya informacién se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas
Y en consecuencia no se encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos
correspondientes a dichas entidades no financieras y por ello no han sido eliminadas las
participaciones que se mencionan en la Nota 7 de la memoria consolidada adjunta ni los saldos
y transacciones entre empresas del grupo que se mencionan en las Notas 2.2 y 18. El efecto
neto si se hublesen integrado dichas sociedades seria de un mayor activo por importe de 2,6
millones de euros, un mayor pasivo en 2,3 millones de euros y unos mayores intereses
minoritarios en 0,3 millones de euros, no produciéndose diferencla significativa en el patrimonio
neto atribuido a la socledad dominante ni en el resultado del ejercicio atribuido a la socledad
dominante.

No hemos dispuesto de informacién suficiente de fas participadas Isolee Madrid, S.L. e Important
Worldwide, S.L., sociedades no financieras y no integradas en el perimetro de consolidacién, de
forma que nos permita dar razonabilidad a los importes de activos, pasivos y patrimonio neto
que se indican en la Nota 2.2 de la memoria ni determinar el importe recuperable de las
participaciones cuyo valor neto contable asciende a 0,5 millones de euros.

Opinidn

En nuestra opinién, excepto por los efectos y los posibles efectos de los hechos descrito en el
parrafo de “Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la
situacién financiera del Grupo Berrojalbiz al 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo, consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejerciclo 2016 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad consideran oportunas sobre la situacion de Berrojalbiz Gestién,
S.L. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Berrojalbiz Gestién, S.L.
y sociedades dependientes.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L.
C/Dulce Chacén, 31
28050 MADRID

Al Administrador Gnico de Berrojalbiz Gestion, S.L.

Madrid, 23 de noviembre de 2017

Con relacién a su solicitud, le comunicamos lo siguiente:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de BERROJALBIZ GESTION,
S.L. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016, emitimos nuestro informe de auditoria con fecha 27 de abril de
2017, en el que se expresaba nuestra opinion que incorporaba la siguiente salvedad por
limitacién al alcance por no haberse podido obtener evidencia suficiente en relacién al
importe recuperable de algunas participaciones de BERROJALBIZ GESTION, S.L.:

No hemos dispuesto de informacion suficiente de las participadas Isolee Madrid, S.L.
e Important Worldwide, S.L., sociedades no financieras y no integradas en el
perimetro de consolidacion, de forma que nos permita dar razonabilidad a los
importes de activos, pasivos y patrimonio neto que se Indican en la Nota 2.2 de la
memoria ni determinar el importe recuperable de las participaciones cuyo valor neto
contable asciende a 0,5 millones de euros.

De acuerdo con su solicitud, hemos realizado la auditoria voluntaria de las cuentas
anuales a 31 de diciembre de 2016 de Isolee Madrid, S.L. y la revision limitada de
las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2016 de Important Worldwide, S.L.,
considerado necesario para obtener la evidencia que permita concluir sobre la
incidencia que dicha informaciéon complementaria a la obtenida en el transcurso del
trabajo de auditoria tendria, en su caso, en el informe de auditoria emitido por
nosotros con fecha 27 de abril de 2017 sobre las cuentas anuales consolidadas de
BERROJALBIZ GESTION, S.L. y sociedades dependientes correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016.

Como resultado de nuestro trabajo, les indicamos que la participacion que Berrojalbiz
Gestion, S.L. posee de la sociedad Isolee Madrid, S.L. deberia haber sido deteriorada
en 0,5 millones de euros en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2016,
quedando como resultado un valor neto contable de dicha participacién de cero euros.
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Esta comunicacidon no puede entenderse como una actualizacion completa a fecha actual
del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de BERROJALBIZ GESTION,
S.L. y sociedades dependientes emitido originaimente el 27 de abril de 2017. El alcance
de este trabajo no incluye la reallzacién de los procedimientos habitualmente requeridos
por las normas de auditoria en la ejecucion de un trabajo de auditoria de cuentas
anuales y, por consiguiente, no proporciona al auditor el conocimiento de los aspectos
significativos que suelen ponerse de manifiesto en el transcurso de una auditoria, ni
permite asegurar que todos los asuntos relevantes hayan sido identificados vy
adecuadamente considerados por el auditor, por lo que no nos permite expresar una
opinion de auditoria.

Esta comunicacion ha sido preparada exclusivamente en respuesta a su solicitud y no
debe ser usado para ningun otro propdsito.

AUREN AUDITORES
Inscritp en el R.Q.A.C. N° S2347

Arfa Garcia Burguillo

(\ent a * , (auren



BERROJALBIZ GESTION, S.L.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds: Euros
ACTIVO Notas de la| Periodo actual Periodo anterior
Memoria 31/12/2016 31/12/2015
Tesoreria 2.245,39 2.245,39|

Cartera de negoclacion

Valores representativos de deuda
Instrumentas de capital
Derivados de negociacion

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia

N B I

Activos financieros disponibles para la venta 8.1 800,00 -
Valores representativos de deuda . .
Otros instrumentos de capital 800,00 .

Pro-memoria: Prastados ¢ en garantia e T e

Inversiones crediticias 55.010.768,75 2.037.894,29
Crédito a Intermedilarios financicros 8.2 §2.456.453,79 60.865,49
Crédito a particulares 8.3 2.554.314,96 1.977.028,80
Otros activos financieros . .

Pro-memoria: Prestados o en garantia - L -

Cartera de inversion a vencinmiento - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia B R

Derivados de cobertura - -

Activos no comientes en venta - -
Valores representativos de deuda R N
Instrumentos de capital R
Activo material .
Otros - -

Participaciones 7 5.004.744,71 4.996.315,87
Entidades del grupo 4.770.239,43 4.770.239,43
Eatidades multigrupo . .
Entidades asociadas 234.505,28 226.076,44

Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Activo material 2.353.574,14 2.826.779,74
De uso propio 9.1 165.834,88 150.124,81
Inversiones inmobiliarias 9.2 2.187.739,26 2.676.654,93

Activo intangible 10 1.167.050,66 104.149,86
Fondo de comercio 884.764,30 .
Otro activo intanglble 202.206,36 104.149 86

Activos fiscales 683.288,12 638.886,63
Corrientes 194.979,32 212.457,20
Diferidos 488.308,80 426.429,43

Resto de activos 555.558,14 513.935,30

A AW o #84:778:029,91| 11.120.207,08

Promemoria:
Cuentas de riesgo y cCompromiso
Otras cuentas de orden

13.1
13.2

54.328.833,34
180.635.430,61

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacidn consolidado del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016




BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

YR T T R T B T T Yy ey T T —————

BALANCE DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE OE 2016

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Uds: Euros

Notas de la | Periodo actual | Periodo anterior
memoria 31/12/2016 31/12/2015
W@gﬁwadén - N
pasivos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias . .
Pasivos financieros a coste amortizado 49.859.553,62 165.335,94

Deudas con intermediartos financieres 8.4 3.895.931,59 165.335,94

Deudas con particulares 8.5 45.963.622,03 -

Empréstitos y pasivas subordinados .

Otros pasivas financieros
Derivados de cobertura - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 387,31 10.708,00

Fondos para pensiones y obligaciones similares R A

Provisiones para impuestos . .

Otras provisiones 387,31 10.708.00
Pasivos fiscales 8.375,67 31.940,49

Corrientes 1.228,78| 7.441,88

Diferidos 7.146,89 24.498,61
Resto de pasivos 11 190.947,52 73.601,05
TOTAL PASIVO 50.059,264,12 281.585,48
FONDQS PROPIOS 11.770.397,06 10.747.374,02
Capital 6.1 183.100,00 183.100,00

Escriturado 183.100,00 183.100,00

Menos: Cagital no exigido (-) . .
Prima de emisién 6.1 56.885,00 56.885,00
Reservas 6.2 10.934.770,65 11,789.987,46
Reservas de entidades valgradas por el metodo de participacion
Qtros instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios (-) - .
Resultado del ejercicio atribuido a 1a entidad dominante (+/-) 2.3y6.3 595.641,41 (1.282.598,44)
Menos: Dividendos y retribuciones (-) - -
AJUSTES POR VALORACION (+/-) - -

Activos financieros disponibles para i3 venta (+/-)

Coberturas de los fujos de efectvo (+/-)

Coberturas de inversianes netas en negocios en el extranyero (+/-)

Diferentias de cambio (+/-)

Resto de ajustes por valoracién (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 11.770.397,06 10.747.374,02
INTERESES MINORITARIOS (+/-) 2.3 2.948.368,73 91.247,58
m ; ASIVO Y PATR!MONIO:NEIO 64.778.029,91 11.120.207,08

Las notas 1 a 23 descrilas en la Memoria adjunta forman Bane nlegrants del balance de sumauon consoﬁdado del ejerdcio tenminado el 31 de diciembre de 2016



BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds: Euros
Notas de la | Periodo actual | Periodo anterior
memoria 31/12/2016 31/12/2015

Intereses y rendimientos asimilados 14.3 63.764,13 4.856,22
Intereses y cargas asimiladas (-} {31.567,01) (6.065,02)
MARGEN DE INTERESES (+/-) 32.197,12 {1.208,80))
Rendimlento de instrumentos de capital . -
Comislones percibidas 14.1 204.744,10 -
Comislones satisfechas (-) 14.4 (61.556,67) -
Resultado de operaclones financleras (neto) (+/-) 14.2 4.752,23 -

Cartera de negociacidn (+/-) .

Otros tnstrumentos financieros a valor sazonable con camblos en pérdidas y ganancas (4/-)

lnstr)umenxos financieros no valoradaos a vator razonable con cambios en pérdidas y ganangas| 175223

(+/+

Gtros (+/-) .
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (824,54) -
Qtros productos de explotacién 16 1.088.100,71 1.417.989,06
Qtras cargas de explotactén (-) 16 (144.814,42) (248.907,85)
MARGEN BRUTO (+/-) 1.122.598,53 1.167.872,41
Gastos de personal (-) 15.1 (83.678,51) (395.320,24)
Gastos generales (-} 15.2 {725.199,84) (260.482,97)
Amortizacion (-) 9y 10 (43.430,28) -
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) - -
Pérdidas por detericro de activos financieros {neto) (+/-) - {1.161.113,48)

Inversiones creditictas (+/-) .

Otros nstrumentos financleros no vittorados a valor razonable con cambics en pérddas v 8.1 (1.161.113,48)

anancias {+/-)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 270.289,90; 649.044,2
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) - (511.141,55)

Activos materiales (+/-) 9 (511.141,55)

Attivos intangibles (+¢-) .

Resto (+/-) -
Ganancias/{Pérdidas) en 1a ba)a de activos no clasificados como no corrientes 9.2 314.117,00 .
ODiferencla negativa en combinaciones de negocios . .
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como - .
ogracienes interrumaidas (4/7-)
IRESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-}) 584.406,90| (1.160.185,83)
Impuesto sobre beneficios (+/-) 17 18.417,90 {104.576,50)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 602.824,80] (1.264.762,33)
Resultado de operaciones interrumpldas (neto) (+/-)
'RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 602.324,80] (1.264.762,33)
Resultado atribuido a |a entidad dominante (+/-) 2.3 $95.641,41 (1.282.596,45)
Resultado atribuido a Intereses minoritarios {+/-) 2.3 7.183,39 17.834,12
BENEFICIO POR ACCION
8sico 6.3 32,53 B
IDHuido 6.3 32,53

Las notas § 2 23 descrilas en la Memona adjunta forman parte integrante da la cucnta de pévdidas y ganancias consobdadas al ejerccio terminads ef 31 de dicembre de 2016




BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

, Uds: Euros
Notasde la] Periodo actual | Periodo anterior
memoria 31/12/2016 31/12/2015
A) Resultado del ojarcicto {+/-) 602.824,80] (1.264.762,33)
B) Otros ingresos / gastos reconocidos (+/-) - -

1. Activos financteros disponibles para la venta -
2. Coberturas de los flujos de efectivo -
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en al extranjero (+/-) -
4. Diferaencias de camblo (+/-) .
8. Activos no corrientes en venta {+/-) R
6. Ganancias / (Pérdidas) actuariales an planes de pensiones (+/-) -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) -
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) N

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) | 6.3 | soz.au,so] (1.264.762,33)

Las notas 1a 23 descritas en la Memioria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos consclidado al 31 de diciembre de 2016




BERROQJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADCO DE CAMBIOS EN £ PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Uds: Euros

Capital

Prima
Emisién

Ressrvas

Otras
fnst.
&

Saldo final a 31 de diciembre da

183.100,00

56.885,00

20.741.010,23|

Menos:
valores

Resuitado de?
ejercicio

TOTAL FONDOS
PROPIOS

Subvenciones,

valoracidn

v
legados

Intereses
Minoritarios

TOTAL PATRIM.
NETOQ

agital | proplog

1.048.972,23

12.029.972,96

126.463,22

12.156.435,68

ustes por camblos en criterios

contables

|_Ajusstes por errores
Saldo inicinl ajustado a 01 de enero

183.100,00

56.885,00

10.741.010,23]

1.048.972,23

12.029.972,496

126.463,22

12.156.435,68

15
Total & astos) reconocdos

{1.282.595 ,45) {1.282.596,45)

Otras variaciones del patrimonio neto

1.048.977,23

(1.048.977,23)

17.834,12

(1.264.762,33)

(53.051,75)

(53.051,75)

[~ Fimento ds capial

Conversidn de poshos fingaceros en capita!

] 2 o8 da capita!

m Fativos fancieros & Gros

i
aum de Ciros matrumentos oe c2pital

vk Nnancieras
DisSiBuDen ae Qividensas f remuneradiones &

(82.358,75)

£53355.25)

12003,
Ozeraconts <on instrumentcs de CapiTal

Traspases entre partidas ¢e palhimernia nato

1.048.972,73

{1 048.977,23)

TAGSMGNI0 (10utTin) PoT COMDINACIINES O&

304,00

304,00

Pago s

Rasto 84 ingementas (rumna) de

|_patrtmonis agto
Satdo final 2 31 de diclembre de

183.100,00

56.883,00

11.789.987,46}

(1.282.596,45)

10.747.376,01

91.245,59

10.838.621,60

20138
Ajustes por cambios en ¢ritenios
Ii

Ajustes por erfores
Saldo inictal ajustado 2 01 de enero

183.100,00

36.985,00

11.789.987,46

(1.282.596,45)

20.747.376,01

91.245,59

10.838.621,60

2016
B nocidos

295.641,41

Otras variacienes del patrimonio neto

(855.216,81)

1.282.596,45;

595.641,41

2.183.39

502,824,680

427.379,64

2.849.939,75

3.277.319,3291

Aumento de_ capdal
Rodusciones de capzal

Conversidn de Fasivos ANanperes en capital

de otios de capita)

aotros

i 6N de pauves

|_iastiumens ""m‘!!i @0.'!9!'
= de catal

|4 pasivas m\wwes

e / asenes a

(23 903,42}

(23.904,42)

50033
Oparaciones con intiumertos de capital
| prenioe (neto)

1raspa505 entre partidas de pathmonia neta

{1 282 596.45)

1 282 596,45

tnamn'o (rethetidn) por comiunaCIsnes de

425 050,00

425.0202,0¢

2.673 Baa,1?

1.298 834,1

'eau_. €on Wytrumonios de capaal
Resio da incrementos (reduccones) de

2.379,64

2.379,64

2.379,64

Saldo final a 31 de diciembre de

183.100,00

56.885,00

10.934.770.5§i

595.641,41

11.770.397,07

2,948.366,72

14.718.765,79

Las notas 1.2 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patimenio aelo consolidado del ejercicio a 31 de diciembre de 2016



BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{ (método Indirecto)

Notas de la
Memoria

— FERIOGO
ACTUAL
31/12/2016

PERICD0 |
ANTERIOR
31/12/2015

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

45.846.833,81

{713.742,94)

Resuitado de e o (+/-

584.406,90

(1.264.762.33)

para obtener [0s Tlufos de efectivo de las activ
{+/-)

0s da explotacion

43.430,28

1.672.255,03

Amaortizacion (+)

SY10

43.430,28

Pérdidas netas por deterioro de valor de los activas (+/-)

|Dotaciones netas a provisiones para riesgos {+/-)

1.672.255,03

|resultado por venta de activos no Ainaacieros (+/-)

Resultado por venta de participaciones (+/-)

Otros partidas {+/-)

.

Resultado ajustado (+/-)

627.837,18

407.492,70

Aumento (Disminucién) neta ¢n 10s activos de explotacién (+/-)

(4.577.099,91)

(1.123.125,24)

Inversiones crediticias (4/-)

{4.494.765.55)

{1.123.125,24)

Cartera de negocladén (+/-)

Otros activos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas (+/-)

Actives financieros disponibles para la venta (+/-)

{800,00)

Otros activos de explotacién (+/-)

(81.534,36)

Aumento (Disminucidn) neta en los pasivas de explotaclén (4/-)

49.796.096,54

1.889,60

Pagivos financieros a coste amortizado (+4/-)

49.694.217,68

Cartera de negociacién (+/-)

{5.280,00)

Otros pasivas financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {(+/-)

Otros pasivas de exptotacidn (+/-)

101.878,86

7.169,60

Cobros / pagos por impuesto sobre beneficlos (+/-)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

350.656,62

{172.739,33)

Pagos (-)

(436.737,50)

Cartera de inversidn a vencimiento (-)

(605.854,71)

Participaciones {-)

Activas matertales (-)

(286.601,58)

{511.141,55)

Activos Intangibles (-)

{150.135,92)

Entidades dependientes y otras unidades de negocio {-)

Actlvos no corrientes y pasivos ascclados en venta (-)

Otros paqos relacionados con actividades de inversién {-)

{94.713,16)

Cobros

787.394,12

433.115,38

Cartera de Inversién a vencimiento

Participaciones

Activos materiales

787.394,12

Activos intangibles

9.643,00

IEnt!dads dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asaciados en venta

|0tros cobros relacionados cen actividades de inversin

423.472 38,

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+/-)

2.723.904,42

Pagos ()

Amortizacién instrumentos de patnimonio {-)
Adquisicién instrumentos de capital propio (-)

Devolucién y Amortizacion obligaciones y otros valores neqociables (-)

Devolucion y Amortizacidn de pasivos subordinados, préstamas y otras financiaciones
|recibidas (-)

Cobros

2.700.000,00

Emisidn instrumentos de patrimonio (+)

2.700.000,00

IEmisién y adquisicién instrumentos de capital propro (+)

Emisidén cbligacignes y otros valores negociables (+)

Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiacianes (+)

Dividendos pagados y remuneraclén de otros Instrumentos do capital {+)

23.904,42

‘3. Efecto de las varlaclones de 10s Upos de camblo en el oTectivo y
equivalentes de efectivo {(+/-)

]

Ig. AUMENTS 7{DISMINUCTON) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENVES DE
EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4)

48.921.394,85‘

(886.482.27)l

Efectivo y equivalentes de electivo al inicio del ejercicio (+/-)

63.110,88

949.593,1S

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

7

48.984.505,73

63.110,88

Las notas 1 3 23 descritas en 1a Memeria adjunta forman pasta integrante del estado ¢e flujos de efectivo consolidado del ejescico terminado ¢l 31 de dicembre da 2016




MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notai.  ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Berrojalbiz Gestion, S.L. y sus sociedades dependientes (en adelante el Grupo) configuran un grupo
integrado de empresas que operan en diferentes sectores.

La sociedad dominante de este grupo es Bermojalbiz Gestion, S.L. (en adelante, la Sociedad) y se
constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Vicente de Prada Guaita, con fecha 9
de julio de 1999. El domicilio social es calle Dulce Chacon 31, Madrid,

La Sociedad tiene como actividad fundamental el analisis, desarrollo, gestion y administracion de
proyectos empresariales. Desarrollo y mantenimiento de programas informaticos. Gestién y consultoria
financiera. Compra, venta, permuta, comercializacion, distribucion, representacion, importacién de todo
tipo de vehiculos de traccién mecanica, incluido embarcaciones. Compra, venta, permuta, alquiler,
excluyendo el arrendamiento financiero, de bienes inmuebles.

En la actualidad, segun los términos del articulo 42 del Codigo de Comercio, la Sociedad tiene capacidad
para ejercer control efectivo de las siguientes sociedades:

- Trading Mation, S.L.

- Virtual Gallery, S.L.

- |broker Global Markets SV, S.A.
- Motion Store, S.L.

- Isolee Madrid, S.L.

- Important Worldwide, S.L.

A fecha 31 de diciembre de 2016, el grupo formado por Berrojalbiz Gestién, S.L. y las sociedades
dependientes no tiene obligacion de formular cuentas consolidadas por razones de tamaiio de acuerdo
con el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas

No obstante y de conformidad con el art. 258.1 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores Ia
Sociedad formula las presentas cuentas anuales consolidadas integrando en el perimetro de
consolidacion las sociedades dependientes financieras. Las sociedades dependientes no financieras
cuya informacion se incluye en la Nota 2.2 de la memoria no han sido integradas y en consecuencia no
se encuentran incorporados los activos, pasivos, ingresos y gastos comrespondientes a dichas entidades
no financieras y por ello no han sido eliminadas las participaciones, ni los saldos y transacciones entre
empresas de grupo (Nota 18). El detalle de las saciedades dependientes incluidas en el perimetro de
consolidacion es el siguiente:

- Trading Motion, S.L.
- Virtuat Gallery, S.L.
- lbroker Global Markets, SV, S.A.

La informacioén relacionada sobre las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion en el
presente sjercicio y en el ejercicio anterior, figuran en la Nota 2.1 de la presente memoria.
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Nota2. ENTIDADES DEPENDIENTES

21

Sociedades dependientes integradas en el perimetro de consolidacion

Las sociedades dependientes que forman parte del perimetro de consolidacién y la informacion
relacionada con las mismas es la siguiente:

2016 %
Parlicipaciéa
Ao Valordela | Rétodo consolidacicn
Soclodades depandiontes constituci6n | Emplazamiento Directa | indirecta | inversion gplicado
Teading Motion, S.L. 2001 Madid  [Servicios imangiaros 95,16% . 2375000  Integracion glodat
Virtua Glary, S.L. 2015 Mistnid 6O87% - 268600]  Inlegracitn global
Ebmker Globat Markals S.V.. S.A. 2016 Msdrid 42,50% . 1.70000000|  Integracion gioba
15 %
Partlc;ggdén
Afio Valordela | Método conselidacién
Sccledsdes dopondlentes constituciin | Emplazamiento Obeto soclal Dirocta § Indirecta | (nversién aplicado
Tading Motion, S.L 2001 Madrid  [Servicios fnanciztos 95,16%] - .795000]  tntegracién globar
Virtual Gaery, SL 2015 Madid  |Gaterias ¢e ane 88T% - 269600  Integracitn geba:

TRADING MOTION, S.L.

Domicilio: P. Castellana, 93 Madrid

Supuesto que determina su configuracién como sociedad dependiente: la sociedad dominante posee
la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

Los servicios de divulgacion de productos financieros y de inversion y el asesoramiento respecto
de los mismos.

Ejercicio econémico y fecha de cierre de las uitimas cuentas anuales: ejercicio 2016, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2016.

Método de consolidacion: integracion Global

VIRTUAL GALLERY, S.L.

Domicitio: C! Dulce Chacén, 31 Madrid

Supuesto que determina su configuracién como sociedad dependiente: la sociedad dominante posee
la mayoria de los derechos de voto.

Actividades realizadas:

La ideacion. produccion, almacenamiento, distribucion, adquisicion, arrendamiento, difusion,
mantenimiento. y venta de productos intelectuales y maleriales ya obtenidos y que se obtengan en
las telecomunicaciones, informatica, los medios audiovisuales y de la imagen, asi como en las
esferas del arte y la cultura general. La Sociedad podra desarrollar su objeto social de modo
indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades cuyo objeto sea
idéntico o anélogo.



Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: ejercicio 2016, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2016.

Método de consolidacion: integracién Global

IBROKER GLOBAL MARKETS SV, S.A.

Esta sociedad se ha constituido el 17 de marzo de 2016 y ha comenzado su actividad con fecha 17
de diciembre de 2016.

Domicilio: Cuesta del Sagrado Corazén 6, bajo derecha, Madrid.

Supuesto que determina su configuracion como sociedad dependiente: la sociedad dominante

designa a la mayoria de consejeros de la Sociedad, asi como al presidente del Consejo de
Administracion.

Aclividades realizadas:

La Sociedad tiene como actividad fundamental la prestacién de servicios de inversion y los servicios
auxiliares contemplados en los articulos 140 y 141 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se realizaran
sobre todos los instrumentos contemplados en el articulo 2 de la citada Ley.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros.

La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.
La negaociacién por cuenta propia.

La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

Asimismo, la Sociedad podra realizar los siguientes servicios auxiliares:

La custodia y administracion por cuenta de clientes de instrumentos financieros.
La concesion de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre

uno o mas instrumentos financieros, siempre que en dicha operacion intervenga la entidad de
crédito.

La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
Servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion.

Los citados servicios de inversion y servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos financieros a
los que se refiere el articulo 2 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores, que se citan a continuacion;

Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas, y agrupados en
emisiones.

Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con:
o Valores, divisas, lipos de interés o rendimientos, u otros instrumentos financieros

derivados, indices financieros o medidas financieras que puedan liquidarse en especie o
en efectivo.
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o Materias primas que deban liquidarse en efectivo o que puedan liquidarse en efectivo a
peticion de una de las partes por motivos distintos al incumplimiento o a otro suceso que
lleve a la rescisién del contrato.

o Materias primas que puedan liquidarse en especie, siempre que se negocien en un
mercado regulado o sistema multilateral de negociacion

» Contratos financieros por diferencias.

La Sociedad no tiene sucursales.
La Sociedad cuenta con dos representantes.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido por las
contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2016 ha ascendido a

20.000,00 euros que figuran registrados en el capitulo *Otras cargas de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ullimas cuentas anuales: ejercicio 2016, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2016.

Melodo de consolidacién; Integracion Global

Los datos de patrimonio de las sociedades que se integran en el perimetro de consolidacion son los
siguientes:

31 de diciembre 2016
Capital Reservag Resultado del gjerciclo Patrimonio Neto
Trading Metion, S.L. (%) 25.000,00 1.485.484,89 217.834,90 1.728.319.79
Virtual Galery, S.L. (*) 300000 (69.493,60) {67.317.83) {123.811.43)
Ibroker Globa! Markets S.V., SA. () 4.000.000,00 €97.917.48 (2.456,97) 4.995.460,51
31 de diciambre 2015
Capital Reservas Resultado del ejerciclo Patrimonio Neto
Trading Motion, S.L. (*) 25.000,00 1.485.484,89 493.892,99 2.004.377.88
Virtual Galery, S.L. (% 3.000.00 - (59.804,31) {56.904,31)

(") Datos obtenidos de las cuentas anuales no auditadas.
(™) Datos obtenidos de las cuentas anuales auditadas.

Sociedades dependientes no inteqgradas en el perimetro de consolidacién

Las sociedades dependientes que no se han integrado en el perimetro de consolidacion, y la
informacion relacionada con las mismas es la siguiente:

"



2016 %
Participacién
Afo Valorde fa
Sociedades dependientes | canstitucién | Emplazamienta Gbeto soclal Directa | indirecta | inversion
. . Comercializacion de mobiliario, objetos
Isolee Madrid, S.L. 2004 Madrid de decoracion, moda y complementos, §8,00% - §39.914,65
Mation Stose, S.L. 2008 Madrid Artendamiento de bienes inmuebles 100.00% - 4.15.456,52,
Important Worldwide, S.L. 2012 Madrid Comercio al por mayor no especializado - 80% 2.390,00
2015 %
Participacion
Aito Valorde la
Sociedades dependientes conatitucion | Emplazamiento Oboto social Directa | Indirecta | Inversién
. . Comercialzacién de mobiliario, objelos
Isolee Madrid, S.L. 2004 Madrid da decaracién, moda y complements, §8,00% - 534.429,81
Motion Store, S.L. 2008 Madrid Arrendamiento de bienes inmuebles 100,00% . 4.153.456.52
Important Worldwide, S.4.. 2012 Madnd Comercio al por mayor a0 especializado - 80% 2.390.00

ISOLEE MADRID, S.L.

Domicilio: CI Infantas, 19 Madrid

Aclividades realizadas.
Compra, venta, comercializacion, distribucion y representacion, importacion de todo tipo de
mobiliario y objetos de decoracién para el hogar, de articulos de moda y complementos,
marroquineria, articulos de electrénica y telefonia.
Prestacion de servicios de peluqueria, estética, restauracion y hosteleria.
Promociones artisticas, diseiio grafico y multimedia.
Comercio electronico, venta de prensa, revistas, videos y musica.

Ejercicio econémico y fecha de cierre de las Gitimas cuentas anuales: ejercicio 2016, cuentas anuales

cerradas el 31 de diciembre de 2016.

MOTION STORE, S.L.

Domicitio: C/ Dulce Chacon, 31 Madrid
Aclividades realizadas:

Arrendamiento de bienes inmuebles, y todas las actividades de gestién anejas necesarias para tal
fin. La sociedad podra desarrollar su objeto social de modo indirecto, mediante la titularidad de
acciones o participaciones sociales en scciedades cuyo objeto sea idéntico o analogo.

Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: ejercicio 2016, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2016.
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IMPORTANT WORLDWIDE, S.L.

Domicilio: C! Claudio Coello, 53 Madrid
Actividades realizadas: Comercio al por mayor no especializado
La sociedad Isolee Madrid, S.L. posee el 80% de esta sociedad.

Ejercicio economico y fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales: ejercicio 2016, cuentas anuales
cerradas el 31 de diciembre de 2016.

Los datos de las sociedades que se no se han integrado en el perimetro de consolidacién a 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

Tesoreria 2587.13 (1.958.72)
Inversiones crediticias 196.896,34 825.837,67 17.94201
Participaciones 2.380,00 - -
1.298.268.29 5.440.714,83 B4.756,68

20.910.01 . .

367.805.14 219.460.41 .

654.864 90 146.187.87 663.091.01

— 2563.62288 1~ L 6,332.200,18 ___ 164631,88

1080.026,25 2.177.263,65 235.360,03

1131445 . .

750.147,39 442561 44831115

1.841.488,09 2.181.669.26 683.674,18

FONDOS PROPIOS 722134,32 4.150.511,52 80.950,70
Capital 2.102.200,00 5.314.725,00 300000
Reservas / (pérdidas acumuladas) (1.286.991.95) {1.144.257 65) 1452022
Resultado del siercicio {83.073, 721 (19.955 asﬂ 6344048
AJUSTES POR VALORACION -
Immmswommuo@u@ wzm_fu e "fga_aazzun,_n R

(") Datos abtenidos de las cuentas anuales no audnladas

Los saldos entre estas sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion ascienden a 970.800
euros correspondientes a partidas deudoras/acreedoras derivadas de créditos y operaciones
comerciales. Las transacciones ascienden a 120.000 euros.

El detalle de las transacciones y saldos con el resto de entidades del grupo se incorpora en la Nota
18 de esta Memoria.

Resuitado consolidado, reservas de consolidacion e intereses minoritarios

La composicion del resultade consolidado por Sociedades, después de los ajustes de consolidacion,
para los ejercicios 2016 y 2015, es como sigue:
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Euros
Resultado Consclidado afio 2016

Resultado Resultado Rosultado atribuidos a  Resultado atribuido 3 la

Sociedades Individuates  Consolidado  Intereses Minoritarics entidad dominante
Berrojalbiz Gestion, S.L. 351.837.90 351.837.90 - 351.837.90
Trading Motion, S.L. 322.786,51 322.786,51 15.622,87 307.163,64
Virlual Galery, S.L. {69.342,64) (69.342.64) {7.026,72) (62.315,92)
Ibroker Global Markels S.V., S.A. (2.456,97) (2.456,97) (1.412.76) {1.044,21)
Total 602.924,80 602.824,80 7.183,38 §95.644,44

Euros
Resultado Consolidado afo 2015

Resuitado Resuitado Resultado atribuldos a  Resuitado atrdbuido ala

Sociedades individuales Consclidado  Intereses Minoritarios enlidad dominante
Berrojalbiz Geslion, S.L. (1.698.751.01) (1.698.751.01) (1.698.751,01)
Teading Motion, S.L. 493.892.99 493.892,99 23.904 42 469.988,57
Virtual Galery, S.L. {59.804.31) (59.904,31) {6.070,30} (53.834,01)
Total (1.264.762,33) (1.264.762,33) 17.834,12 (1.282.596,45)

El movimiento de las "Reservas en sociedades consolidadas”, en los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue;

Reservas en sociedades consolldadas

Trading Motion, Virtual Galery, Ibroker Global Markets Total
SL. SL. SV, SA. ol
A 31 de diclembre de 2014 1.413.507,42 - . 1.413.567,42
A 1 de enero de 2015 1.413.587,42 - - 1.413.5687,42
Apfiacion de resultado 2014 - .
Ciros . .
A 31 de diciembre de 2015 1.413.587,42 - - 1.413.567,42
A 1 de enero de 2016 1.413.587,42 . - 1.413.587,42
Apliacibn de resultado 2015 (53.464,92) - {53.464,92)
Otros - - 424.114.93 42411493
A 31 de diciembre de 2016 1.413.587,42 {53.464,92) 42411493 1.784.237,44

El importe de las reservas consolidadas de Ibroker Global Markets, S.V., S.A. corresponde al importe
atribuido a la matriz por la prima de emisidon pagada por los accionistas minoritarios durante el
ejercicio 2016.

El movimiento del epigrafe de “Intereses minoritarios” correspondiente a 2016 y 2015 es el siguiente:

Intereses mingritarios

Trading Motion, Virtual Galery,

Ibroker Global Markets

SL. sL SV., SA. Total
A 31 de diciembre de 2014 126.463,22 . . 126.463,22
A1 deenero de 2015 126.463,22 - - 126.463,22
Resuitado del ejercicio 23.904.42 {6.070,30) 17.834,12
Olros (63.355,75) 304,00 (63.051,75)
A 31 de diciembre de 2015 97.011,89 {5.766,30) . 91.245,59
A 1 de enaro de 2016 97.011,89 (5.766,30) . 91.245,59
Resullado del efercicio 15622,87 (7.026,72) (1.412,76) 718330
Reparto de dividendos (23.504.42) - - (23.904.42)
Entrada al perimelro consolidado - . 2.873.802.55 2.873.802,55
Clros - 4162 - 41,62
A 31 de diciembre de 2016 88.730,34 (12.751,41) 2.872,389,79 2.948.368,72
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El detalle del epigrafe de “Intereses minoritarios” comespondiente a los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente;
31 de diciembre 2016
Trading Motion, Virtual Galery, Ibroker Glohal Markets
SL SL. SV, SA. Total
Capita! Social 1.210,00 304,00 2.300.000.00 2.301.514,00
Reserva legal 242,00 - - 242,00
Reservas veluntarias 71.655.47 - 573.802,55 645.458,02
Resultados negalivos de ej. Anlerior - {6.028,68) - (6.028,68)
Resullado del ejercicio 15.622.87 {7.026.72) {1.412.76) 7.183.39
80.730,34 {12.751,41) 2.872.389,79 2.948.368,72
31 de diciembre 2015
Trading Motion, Virtual Galery, Ibroker Global Markets
SL. SL. SV, SA. Total
Capital Social 1.21060 304,00 - 1.514,00
Reserva legal 242,00 - - 242,00
Reservas valuntarias 71.655.47 - . 71.85547
Resuftados negalivos de ej. Anlerior - . - -
Resuitado del ejercicio 23.904.42 {6.070.30) . 17.834,12
97.011,89 (5.766,30) . 91.245,58

Nota3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las
sociedades del grupo, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable, que es el establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V. y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V., asi como en la demas legislacion
mercantil vigente asi como en la demés legisiacion mercantil vigente, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los flujos de efectivo del
Grupo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.
2. Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las cuentas anuales consolidadas muestren la imagen fiel, no ha sido
necesario aplicar principios contables no obligatorios.

3. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
La preparacion de las cuentas anuales consolidadas exige el uso por parie de los administradores
de!l Grupo de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan continuamente y
se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros

que se creen razonables bajo las circunstancias actuales.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, diferirdn de los correspondientes resultados
reales.

Principaimente, se refieren a:
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- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véase Notas 5.5 y 5.6)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5.2)
- Elcalculo del gasto por impuesto sobre beneficios (véase Nota 5.18)

Si bien las estimaciones se han realizado de acuerdo a la mejor informacién disponible al cierre del

ejercicio 2016, pudiera ser que acontecimientos futuros obliguen a modificar dichas estimaciones en

proximos ejercicios, lo que se harla conforme a lo determinado en Ia Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la C.N.M.V., de forma prospectiva.

4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

A la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan

suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos del Grupo en el gjercicio
siguiente.

No existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal del Grupo por lo que las cuentas
anuales consolidadas han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

5. Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015 se presenta, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2016
y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del grupo de!l ejercicio 2015.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 se ha inlegrado por primera vez la sociedad
iBroker Global Markets, S.V. S.A., que se ha constituido durante el ejercicio 2016. Esta sociedad no
estaba integrada en la informacion relativa al ejercicio 2015.

6. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los
aplicados en el ejercicio anterior.

7. Cambios en estimaciones contables

Durante el gjercicio 2016 no se han producido cambios en estimaciones contables.

8. Correccién de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencias las presentes cuentas anuales consolidadas no ha sido
necesario corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores no del propio ejercicio.

9. Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la compresion del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dichos estados se presentan de
forma agrupada, tal y como establecen los modelos a tal efecto contenidos en la Circular 7/2008,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.
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10. Recursos propios minimos

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sabre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion,

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 92 del Reglamento (UE) n.° §75/2013, las
entidades deberan, en todo momento, cumplir con los requisitos de fondos propios:

a) un ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5 %,
b) un ratio de capital de nivel 1 del 6 %, y
¢) un ratio de capital total del 8%.

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo cumplia con los requisitos minimos de recursos propios
establecidos en la citada normativa.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las sociedades de valores deben mantener un
coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al
10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo cumplia dicho
coeficiente.

Notad. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, que les afecte de forma significativa.

Nota5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 se
han aplicado los siguientes principios y politica contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

1. Consolidacion

i. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negaliva de consolidacion

El fondo de comercio representa conforme a la norma 41° de la Circular 7/2008, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la diferencia positiva entre el valor contable de la participacion de la sociedad
dependiente y el valor atribuible a dicha participacion del valor razonable de los activos adquiridos y los
pasivos asumidos conforme a lo dispuesto en esa misma norma.

En el supuesto excepcional de que esta diferencia sea negativa se considerara ingreso del ejercicio en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

ii. Saldos y transacciones intersocietarias

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion y, en su caso, los resultados procedentes de éstas, han sido eliminadas en el proceso de
consclidacion.
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ii. Homogeneizacion de principios contables

Los principios y procedimientos contables utilizados por las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion han sido homogeneizados en el proceso, en aquellos casos en que implicaban un efecto
significativo.

Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero® es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y.
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios
en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un
instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversién inicial es muy pequefia en relacién a
otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que
se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacion no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Activos no corientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de
cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los activos
financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones que
experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable.

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no calificados como “inversién a vencimiento”, “cartera de negociacion” u
“otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos
de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que
no se hayan considerade como “Cartera de negociacion”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas
realizadas por el Grupo y las deudas contraidas con ella por los usuarios de 10s servicios que presta.

iii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacién

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:
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- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espania
y otros bancos centrales.

- Crédit_o a intermedia(ios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por el Grupo,
salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea e!
sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversién colectiva, que
tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones
en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efeclos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance de situacion, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, o
correspondan a “Derivados de cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros del Grupo se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que
responden a actividades de financiacidn, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo
de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacién
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacidn, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de
operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion y liquidacion, saldos
transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la
suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar 6rdenes de compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia
de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares,
excepto los instrumentados en valores negociables.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cieme
contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

19



i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se
liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningin coste de
transaccidn en que pueda incutrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en
un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a madelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior,
las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un
instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado
o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el
método del "tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un
activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reemboisos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en
su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicién, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito del Grupo en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

fii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”,
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segun proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que
oorresppndan a otrgs causas, que se registran, por su importe neto, en e capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en *Activos financieros disponibles para la
venta® se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién™; salvo que
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto del Grupo hasta que se produce la baja en

el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por valoracion" y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro,
su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion (en “Ajustes por Valoracién™ del balance de situacién, en el caso de instrumentos de
capital).
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iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las peérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable'
se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consofidado, en su casoi
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. '

Las _pérdidas por deteriorp se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
mamﬁgstan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

!ncluye_ei impong del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras
lnsta.laclones propiedad del Grupo; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado materiai de uso
propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el cosle de adquisicion de los activos
menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capltulo “Amortizacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida
util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

%

Elemento amortizacién
Intalaciones técnicas 10%
Mobiliario 10%
Equipos procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 33%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
Grupo registra la reversion de la pérdida por deterioro conlabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacidon. En ningin caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Activas materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final de! ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de preducirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su
amortizacién en virtud de 1as nuevas vidas utiles.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de u

conse _ S0 propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. P k

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones ipmobiliarias pomprenden terrenos, solares y edificios que se mantienen, bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta futura.

Los elemeqtos incluidqs en este eplgrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

Para el calculo de la amortizacion se utiliza el método lineal en funcion de la vida util estimada.

. Activos intangibles

La practica totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida atil definida) existentes en el

Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a aplicaciones informdticas adquiridas a titulo
oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Util definida, aplicandose criterios similares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas estan entre un 25%-33%.

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprueba la escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y Ibroker Global Markets S.V., S.A. como
sociedad beneficiaria de la escision parcial. A través de este acuerdo se generé un fondo de comercio
por un importe de 888.320,71 euros (ver Nota 19).

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion de
negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion. En
consecuencia, el fondo de comercio sdlo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y
corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconccidos por separado.

El fondo de comercio se sometera a pruebas por deterioro de valor anualmente.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGE que se espera vayan a beneficiarse
de la combinacion de negaocios en 1a que surgié dicho fondo de comercio. Las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

El 22 de diciembre de 2015 se publicé el Proyecto Real Decreto por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad. Este Real Decreto ha producido efectos a partir del 1 de enero de 2016. Desde dicha
fecha, los inmovilizados intangibles tienen la consideracion de activos de vida Otii definida y deben ser
objeto de amortizacion sistemdtica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios economicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa. Cuando la vida util
de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en diez afos de forma lineal. Por
su parte, el fondo de comercio se amortiza durante su vida util, que salvo prueba en contrario, se
presumira que es de diez aftos y su amortizacion sera lineal.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacion™.

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe "Pérdidas
por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.
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8. Operaciones de arrendamiento

En las opgraciones de grrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador,

Cuando el Grupo actia como amendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos

cencedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el capitulo “Gastos generales”. '

9. Activos fiscales

El capltplo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciadndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos
doce meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los

derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

10. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos® recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los

que figuran las fianzas constituidas por el Grupo en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en oftras categorias, entre los que incluiran los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capltulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

11. Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacioén, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una
disminucion de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales consolidadas recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que |a probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivas contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas, sino que, en caso de existir,
se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente

reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

12. Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:
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- No incluyen ninan tipo de obligacion para la Sociedad emisora que suponga: (i) entregar efectivo u
otro activo ﬁnangzgro a un tercero; o (ii) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la Sociedad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la Sociedad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar un
non_'lero variable de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que
se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un nimero fijo de sus
propios instrumentos de capital.

Log negocios.realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, seran
registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion incurridos en

operacjonps con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

13. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gaslos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Grupo. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el aclivo correspondiente cuando se
cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segdn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un pericdo de tiempo no
especlfico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion.

- Cuando no estad determinado el perlodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimara dicho perfodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresas y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

14. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por el Grupo que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones
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percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 13.2 se fa

’ . d cilita informacién sob
patrimonios de terceros gestionados por el Grupo. re los

15. Depésito de valores

El Grupo registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios como

de terceros si el Grupo asume el riesgo de custadia de los mismos en la cuenta “Otras cuentas de orden
{véase Nota 13).

16. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Ia_ legislacion vigente, el Grupo esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal en el Grupo que
haga necesaria la constitucion de una provision por este concepto.

17. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resullado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en
dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de
un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido
al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacién para las sociedades del grupo de realizar algin pago a la Administraciéon correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para las sociedades del grupo algun
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de el
Grupo su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracidn correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de |a Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, el grupo solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro
no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

18. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.
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En gene{al. Ios.saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos
de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a
la moneda funcional se registran, generaimente, por su importe neto, en el capltulo “Diferencias de
cambio (neto), de la cuenta de pérdidas y ganancias a excepcion de las diferencias de cambio
producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en patrimonio neto.

19. Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre el Grupo y
las Sociedades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circular
712008, de 26 de noviembre.

E! Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores del
Grupo consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Nota6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

6.1

6.2

Capital social

El Capital social del Grupo al 31 de diciembre de 2016 asciende a 183.100 euros, representado por
18.310 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totaimente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con un porcentaje de participacion en el capital social igual o superior al 5% son los
siguientes:

Accionista 2016 2015
Jon-Ifaki Berrojalbiz Echevarrla 100,00% 100,00%

Ninguna de las acciones del Grupo esta admitida a cotizacion at 31 de diciembre de 2016,
Durante el ejercicio 2016 el Grupo no ha recibido ni subvenciones ni legados de sus accionistas.
Reservas

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2018
Reserva legal 36.620,00 36.620.00
Reservas consolidacion (nota 2.3) 1.784.237,44 1.413.587,42
Otras reservas 9.113.813,21 10.339.780,04
Total Reservas 10.934.770,65 11.789.987,46

La disponibilidad de estas reservas es la siguiente:
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6.3

a) Res‘erva legal: la reserva legal ha sido constituida de conformidad con el articulo 271 del Texto
Refundfdo de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que el Grupo debe dotar un 10% del
beneficio para reserva legal hasta que esta alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no exista otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital social y aumentado. Esta reserva no puede ser distribuida y si se destina para compensar
perdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la reserva legal del Grupo esta totalmente constituida.
b) Ofras reservas: no existe ninguna restriccién para la disponibilidad de estas reservas.

Resuitado del efercicio

La propuesta de distribucion de los resultados cbtenidos en el ejercicio 2016, que los administradores
de la Sociedad dominante propondran para su aprobacidn a la Junta General de Accionistas, se
detalla a continuacion (se indica la distribucion de resultado del 2015 aprobada):

Euros
Base de reparto 2016 2015
Resultado del Ejercicio 351.837,90 (1.698.751,01)
Distribucion
A reservas 351.837,90
:nftiee:::teasdos Negativos de Ejercicios (1.698.751.01)

Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un periodo entre
el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

2016 2015
Resuitado neto del ejercicio 595.641.41 (1.282.596,45)
NUmero mgdio ponderado de acciones 18.310 18.310
en circulacion
Beneficio basico por accion 32,5309 -
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a ias acciones ordinarias potenciales con
efecto dilusivo y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo
ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran'
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias del Grupo.

A3tde diciemb_re de 2016 no existia ninglin efecto ditusivo en el beneficio por accion, de esta manera,
el beneficio diluido por accion del ejercicio 2016 no muestra diferencia con el beneficio basico por

accion:
2.016 2.015
Resultado neto del ejercicio §95.641,41 {1.282.596,45)
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 18.310 18.310
Efecto dilusivo: . -
Numero medio ajustado de acciones para el célculo 18.310 18.310
Beneficio diluido por accién (euros) 32,5309 -

Nota7. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DE GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de las participaciones en otras entidades es el siguiente:

Saldo a Saldo a
31/1212016 3111212015
Clasificacion:
Participaciones en entidades de grupo 4.693.371,17 4.684.941,33
Participacicnes en entidades asociadas 311.373,54 311.374,54
5.004.744,71 4,996.315,87
Cotizacién:
Colizados - -
No cotizados 5.004.744,71 4.986.315,87
5.004.744,71 4,996.315,87
NMoneda:
Euro 5.004.744,71 4.996.315,87
Otras monedas - -
5.004.744,71 4.996.315,87
Naturaleza:
Acciones de sociedades espaiiolas 5.004.744,71 4.996.315,87
Acciones de sociedades exiranjeras - -
5.004.744,71 4.996.315,87

Las participaciones en entidades de grupo euros corresponden a sociedades en las que la matriz del Grupo
tiene el control de las mismas pero que no se han integrado en el perimetro de consolidacion, tal y como se
indica en fa Nota 1 de la presente memoria.

Las participaciones en entidades asociadas corresponden a participaciones en sociedades donde el Grupo
no ejerce el control.
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Durante el ejercicio 2015 el Grupo deterior6 la participacion en Motion Store, S.L., registrando una perdida

por dicha participacion que ascendié a 1.161.113.48 euros. Durante el ejercicio 2016 no ha registrado
ningun deterioro.

A 31 de diciembre de 2016 mantiene un deterioro por la participacion en Motion Store S.L. por un importe de

1.161.113,48 (mismo imparte en 2015), y por la participacién de Isolee Madrid, S.L. por un importe de
676.585,35 euros (mismo importe en 2015).

Nota8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de cada una de las categorias de instrumentos financieros es el siguiente:

81  Otros instrumentos de capital

El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacidn, cotizacién, moneda y
naturaleza es el siguiente;

Saldo a Saldo a
311212018 3111212015
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 800,00 -
800,00
Cotizacion:
Cotizados - -
No colizados 800,00 -
800,00 -
Moneda:
Euro 800,00 -
Otras monedas -
800,00 -
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 800,00 800,00
Acciones de sociedades extranjeras - -
800,00 800,00

Al 31 de diciembre de 2016 el Grupo mantiene una participacién, clasificada como activo financiero
disponible para la venta, en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A., por
importe de 800 euros, representativos de 800 acciones de un euro de valor nominal cada una. Dichos
titulos no cotizan y se han valorado al coste.

8.2 Créditos a intermediarios financieros.

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Saldo a Saldo a
31/12/2018 3111212015
Clasificacion
Inversiones crediticias 52.456.453,79 60.865,49
52.456.453,79 60.8685,49
Naturaleza
Créditos por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar 17,83 -
Depdsitos a la vista 48.982.260,34 60.865,49
Depdsitos en efectivo realizados en garantia de
operaciones 1.454.319,79 -
Saldos por venta de valores pendientes de
liquidar 2.016.437,13 -
Otros 3.418,70 -
52.456.453,79 60.565,49
Monsdas
Euro 52.057.569,94 60.865,49
Otras monedas (véase Nota 12) 398.883,85 -
52.456.453,79 60.865,49

El saldo de la cuenta “otros” incluye los intereses devengados por un préstamo realizado a Auriga
Global Investores S.V., S.A. A 31 de diciembre de 2016 solo quedaban pendientes de cobro los
intereses.

La cuenta “Saldos por venta de valores pendientes de liquidar” de! detalle anterior al 31 de diciembre
de 2016 incluye las ordenes de clientes ejecutadas en los tres ultimos dias de contratacion del
ejercicio, cuya liquidacién se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios 2017.

El saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista” incluye los saldos en cuentas corrientes en entidades de
financieras, utilizados en la operativa habitual del Grupo. E! detalle de estos depdsitos a la vista para
el afio 2016 es el siguiente:

Saldoa Saldo a

3111272018 3112/2015
Depositos de cuentas de clientes
Bankinter 11.587.113,60 -
Bankia 11.380.707 .65 -
Sabadell 11.474.725,16 -
Saxo Bank 9.170.239,19 -
Altura 512.260,93 -

44.125.046,53 -
Depositos de cuentas propias
Bankinter 110.212,56 -
Bankia 87.675,40 -
Sabadell 109.087,54 8.547,17
Saxo Bank 1.604.121,29 -
La Caixa 79.287,71 50.078,31
IG Markets 1.650.511,85 -
Interactive Brokers 173.5680,39 -
FX Capital Markels 652.036,46 -
Lmax 333.900,40 -
FXCM Merchant 53.644,64 -
Otros 3.145,57 2.240,01

4.857.213,81 60.865,49
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83

84

Crédito a particulares

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este e

pigrafe atendiendo a la clasificacic
modalidad de las operaciones: "y

Saldo a Saldo a
31/12/2016 3111212015
Clasificacién:
Inversiones crediticias 2.554.314,96 1.977.028.80
Por modalidad y situacidn de las operaciones:
Otros deudores a plazos 2.529.918,63 1.977.028,80
Créditos y anticipos por operaciones de valores a
clientes 24.396,33 -
2.654,314,96 1.977.028,80

El saldo de la cuenta “Créditos y anticipos por operaciones de valores a clientes” incluye saldos de
clientes que se han quedado al descubierto de forma transitoria a 31 de diciembre de 2016.

El epigrafe “Otros deudores a plazos” incluye un importe de 2.461.991,43 euros que corresponden a
créditos concedidos a partes vinculadas (Nota 18).

Deudas con intermediarios financieros.

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a los
criterios de clasificacion, a su naturaleza, y a su moneda, se indica a continuacién:

Saldo a Saldo a
31/112/2016 31/1212015
Clasificacién
Pasivos financieros a coste amortizado 3.895.931,59 165.335,94
3.895.831,59 165.335,94
Naturaleza
Préstamos y créditos 2.321.945,65 165.335,94
Deudas por operaciones por cuenta propia
pendiente de liquidar 17.83 -
Saldos por venta de valores pendientes de
liquidar 1.573.968,11 -
3.895.931,59 165.335,94
Monedas
Euro 3.895.931,59 165.335,94
Otras monedas - -
3.895.931,59 165.335,94

El saldo del epigrafe "Préstamos y créditos” recoge principalmente dos deudas por préstamos
recibidos, una con Auriga Global Investores S.V., S.A. (Nota 18) y la otra con el Banco Sabadell, ésta
uitima con la garantia hipotecaria que se menciona en la nota 9.2 de esta Memoria, con un
vencimiento de 15 de marzo de 2026 y con un tipo de interés fijo det 3,75%.

La cuenta “Saldos por venta de valares pendientes de liquidar” del detalle anterior al 31 de diciembre

de 2016 incluye las ordenes de clientes efectuadas en los tres Ultimos dias de contratacion del
ejercicio, cuya liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios 2017.
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85 Deudas con particulares.

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza, y a
su moneda al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacién:

Saldo a Saldo a
3171212016 3111212015
Clasificacién
Pasivos financieros a coste amortizado 45.963.622,03 -
45,963.622,03 -
Naturaleza:
Saldos transitorios por operaciones con valores 41.121.793,81 -
Depositos en efectivo recibidos en garantia de
operacicnes 4.840.2890,77
Otros 1.538,45 -
45.963.622,03 -

El saldo de Ia cuenta “Saldos transitorios por operaciones con valores” incluye los saldos en efectivo
mantenidos por los clientes en las cuentas abiertas en el Grupo al 31 de diciembre de 2016.

Informacién _sobre los aplazamientos_de paqo efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera, "Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacidn de Ibroker Globat Markets S.V. S.A. en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales, es la siguiente:

2016

Dias
Periodo medio de pago a provesdores 15
Ratio de operaciones pagadas 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 40

importe

Total pagos realizados 117.546,76
Total pagos pendientes 78.674,89

Nota9. INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

9.4 Inmovilizado Material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como del movimiento expenimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:
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Coate;

Saldo o Saldoa
Sald
Elomonto Jit2na Altss Bajas Trospasos  31M2M1S Allas Bajas Traspasos 3N 7:1.5
w téenicas 630,60 830.80 538830 - - 6.019,10
Mobitigrio 100.374.83 100.374,89 10037489
Equipos para proceso de informacion 61.072.52 65.072.52 30.158.68 91.231.40
Elemenlos de transporte 116.708.4 116.708,34 . - ] 16.708.34
Otro inmovilizado material £4.988,97 94.988,97 - 94 980,97
Total Costo 73.7715,52 . 313.775,62 35.547.18 . 409.322,70
Amenizacien: {223.850,71) (222.850,71)  {19.637.11) {243.487,92)
Yajor noto contabla: 150.124,81 150.124,91 165.834,88

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen bienes totalmente amortizados en uso.

Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningun inmovilizado material individual.

No hay activos materiales de importe significativo para los que existan restricciones de uso o titularidad
que esten fuera de servicio o que el Grupo haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

9.2 Inversiones Inmobiliarias

El Grupo tiene diferentes inmuebles cuya finalidad es el arredramiento operativo de los mismos.

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como del movimiento experimentado
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Coste:
Saldoa Saldoa Saldoa
Elemento JMU4 Altas Bajas Traspasos  JW215 Altas Bajas Traspasos  IMNZME
Temenos y Conslrucciones 3.488.026.08 - - 3.486.026,06 - (413.217,12) - 301274894
Total Coste 3.486.026,05 - - 3.486.026,08 . (473.217,12) . 3.012748,94
Amotizscion;
Saldo a Dotzcién dot Saido a Dotaclén dot Sakio a
Elomento NNAUL ojerciclo Bajas Traspasos IS clarcicio Bajas Traspasos INN26
Tenenos y Construcciones (298.229.,58) (298 229.58)  (15.838.56) {313.868.14)
Tolal Amortizacitn (298.229,58) (298.229,58)  (15.638,56) 1312.868,14)
Datostoro:
Saldo a Batoticro del Saldo a Detarioro dol Saldoa
Elemonto g cjarclcto Rovarsidn  Traspasos IMNM2S Jereict Re N8
Temenos y Construcciones {511.141,54) {511.141,54) - (511.141,54)
Total Amontizacién - (514.141.54) - {511.141,54) - {511.141,54)
Vatar nato contable:
Saldo a Saldo a Saldo a
Elomento 31112144 31112116 311216
Temanos y Construccionas 3.187.796.48 2.676.654.94 2.187.739.26
Total Valor Roto Contable 3.187.796,48 2.676.684,94 2.187.739,26

Durante el ejercicio 2016 se ha vendido uno de los inmuebles, registrando un beneficio en la cuenta de
perdidas y ganancias por un importe de 314.117 euros.

A cierre del ejercicio 2016 el grupo mantiene un préstamo con el Banco Sabadell, este préstamo esta
avalado por todos los inmuebles registrados comao inversiones inmobiliarias.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen bienes totalmente amortizados en uso.



Durante el ejercicio 2016 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro
significativas para ningun inmovilizado material individual. En el ejercicio 2015 se registrd un deterioro en
por un importe de 511.141,54 euros, como consecuencia de la valoracion a precio de mercado de uno de
los Inmuebles registrados en este eplgrafe.

Nota10. ACTIVO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016, asi como del movimiento experimentado durante

el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:
Saido a

Saldo a Satdo 3
Etemento 312114 Altas Bajas Traspasos 31215 Altas Bajas T N1
Fondo ¢e comercio . - 888.320,71 . 669.320.71
Rasto imangibla 130.347.83 9.843,00 138 990,98 182.534,70 322.525,68
Total Coste 130.347,98 9.643,00 . - 139.990,98 1.070.865.41 1.210.846,39
Amonizactén:
Saldoa  Ootacldn dol Saldoo  Dotacidn dol Saldo »
Elemento 314 ojorelclo Bajes Traspasos 3112118 ¢jorciclo Bajas Traapasos N6
Fendo de comercio . (3.556,41} . (35%.41)
Resto mangid's (35 841 12) {35.841,12) {4.398,20) . {40.239,32)
Tots! Amentizacién (36.841,12) . (35.841,12) (7.984,61) - . {43.796,23}
Vator nicto contable:
Saldoa Saldoa Saldo a
Etomento 314 RYLEAL /12118
Foncto de comarcio - - 88476430
Resto intangibie 04.506.88  104.149.86 282.286.36
Total Vator Nato Contable 94.6065,88 104.14586 1.167.050,68

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobd una escision parcial en la que participan Auriga Global
Investors S.V., S.A. como sociedad parcialmente escindida, y la Sociedad integrada en el Grupo, Ibroker
Global Markets SV, S.A., como sociedad beneficiaria de la escision parcial. A través de este acuerdo se
generd un fondo de comercio por un importe de 888.320,71 euros (Nota 19). El Grupo amortiza dicho
fondo de comercio de manera lineal y por una vida Util de diez afos.

Al cierre de los ejercicios actual y precedente no existen activos intangibles sujetos a restricciones de
titularidad o pignorados como garantias de pasivo.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen bienes totalmente amortizados en uso.
Durante el ejercicio 2016 y 2015 no se ha reconocido ni revertido correcciones valorativas por deterioro

significativas para ningtin inmovilizado material individual.

Nota1l. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion de los saldos de eslos capitulos de los balances consolidados al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015

Activo Pasivo Activo Pasivo
Flanzas 7.602,11 1.800,00 7.602,11 1.800,00
Anlicipo y crédilos al personal 7.468,90 - - -
Deudores Varios 483.077,33 - 465.432,11
Olros activos 29617,03 . 40.901,08 -
Administraciones piblicas 24.483,47 82.075,05 - 55.866,89
Remuneracicnes pendientes de pago al personal . 959,97 431,96
Acreedores por preslacin de servicios 102.236,17 11.623.87
Ingresos anticipados - 3.876,33 387633
(astos anticipados 3.609.30 - - -

5§55.558,14 190.947,52 51393530  73.601,05
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El importe del epigrafe “Deudores Varios” recoge los derechos de cobro a clientes por las actividades

incluidag en Ia'cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro del eplgrafe “Otros productos de
explotacion”, principalmente por la actividad de Trading Motion, S.L.

Nota12. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El Grupo tiene las siguientes cuentas corrientes nominadas en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2016 y 2015 (vease Nota 8.2):

Saldo a 3112115 Saldo a 31/12/16
Divisa Saldo en divisa Saldo en Euros Saldf: en Saldo en
divisa Euros
Délar EEUU - - 419.665,70 398.883,85
Total - 398.883,85

Los ingresos y las pérdidas por diferencias positivas y negativas de cambio imputadas a la cuenta de
resuitados en el ejercicio 2016 son los siguientes:

Euros
Diferencias de cambio 2016 2015
Perdidas (920.72) -
Beneficios 96,18 -
Resultado neto (824,54) -

Nota13. CUENTAS DE ORDEN
131 Cuentas de riesgo y compromiso.

En el epigrafe de "Avales y garantias concedidas™ se incluyen los importes retenidos al Grupo en
concepto de garantias para operaciones en Contratos por Diferencias, que ascienden a un importe de
1.365.140,79 euros.

En el apartado de "Derivados Financieros” se recoge el importe de las operaciones abiertas en
Contratos por Diferencias a 31 de diciembre de 2016. Tanio las realizadas como emisor para dar

contraparte por un importe de 26.480.925,62 euros, como las realizadas en el mercado por un importe
de 26.482.648,09 euros.

Durante el ejercicio 2015 no se registraron importes en cuentas de riesgo y compromiso.

13.2 Otras cuentas de orden.

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Euros
31/12/2016 31112/2015
Depésito de titulos 26.480.925,62 -
Carteras gestionadas 1.944.24510 -
Otras cuentas de orden 152.210.259,89 .
180.635.430,61 -
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a) Carteras gestionadas.

El detalle de las carteras gestionadas por tramos de importe es el siguiente:

2016

2015
Tramo Patrimonio total a Patri
N° con atrimonio total a
(mlles de Euros) tratos 3111212016 N° contratos 31122015
0-60 121 1.509.246,00 - .
61 - 300 5 434.999,10 - .
Total 126 1.944.245,10 - -
b) Depésito de titulos.
El depésito de titulos de clientes se desglosa de la siguiente forma:
Euros
3111212016 311212015
Propios - -
De terceros 26.480.925,62 -
Total depdsito de titulos de clientes 26.480.925,62 -
¢} Otras cuentas de orden.
El detalle del saldo de esta cuenta es el siguiente:
Euros
3111212016 311212015

Ordenes de clientes de compra de valores
pendientes de liquidar 1.867.992.37 )
Ordenes de clientes de venta de valores
pendientes de liquidar 201643713 )
Instrumentos financieros propios en poder de 26.482.648.09 k

olras entidades

Instrumentos financieros de terceros en poder
de otras entidades

122.143.182,30

Total

152.210.259,89

Las cuentas “Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar® y “Ordenes de
clientes de venta de valores pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2016, corresponden a
las ordenes de clientes efectuadas de los tres ultimos dias de contratacion del ejercicio, cuya
liquidacion se ha producido los primeros dias del mes de enero de los ejercicios 2017.

Nota 14,

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto).

1441 Comisiones percibidas

COMISIONES, INTERESES, RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL Y

El detalle de las comisiones percibidas en los ejercicios 2016 y 2015 se detalla a continuacion:
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Euros

Mercado nacicnal Mercados extranjeros Total
2016 2015 2016 2018 2016 2018
Intermediacién Renta Varniable . - 10 116,89 10.116,89 -
Intermediacién Derivados 103 718.04 - 67.123,85 - 170.841 89 -
Gestién de caneras 10.174.91 - 13.610,41 - 23.785,32 .
Comistones percibidas 113.692,95 - 20.851,15 . 204.744,10 -
142 Resultados de operaciones financieras (neto)
A continuacion, se detalla el desglose de este epigrafe:
Eurgs
Banaficlos Pérdidas Resultado
Resuitados financiaros 2016 2015 2016 2045 2016 2015
Operaciones con CFO's 2.8698,108,08 - (2.891.255,83) - 4.752,23
Total 2.896.108,06 . {2.891.355,83) - 4.762,23

143 Intereses y rendimientos asimilados

El detalle de los “Intereses y rendimientos asimilados” desglosado por origen se presenta a continuacion:

Euros
Descripcion 2018 2015
De intermediarios financieros 63.764,13 4.856,22
De particulares residentes - -
De Activos monetarios y Deuda Publica - -
Total 63.764,13 4.856,22

144 Comisiones satisfechas.

El detalle de las comisiones satisfechas para el ejercicio 2016 y 2015 desglosadas por concepto es como
sigue;

Euros
Descripcion 2016 2015
Operaciones con instrumentos derivados 35.120,51 -
g:‘(ii(i’t;a:’sé : representantes y a olras 3.498.95 }
Otros 22.937,21 -
Total 61.556,67 -

Nota15. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

154 Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal devengados en el gjercicio 2016 y 2015 es como sigue:
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Descripcion 2016 2015

Sueldos y salarios 72.448,85 357.839.87
Indemnizaciones . -

_§Eguridad Social a cargo de la empresa 11.229,66 37.480,37
Total 83.678,51 395.320,24

152 Gastos generales

El detalle de los gastos generales devengados en el ejercicio 2016 se muestra a continuacion:

Descripcion 2016 2015
Alquileres de inmuebles e instalaciones 4.29533 10.754,54
Comunicaciones 5.499,01
Sistemas informaticos 1.279,68
Suministros 4.527,87 3.896,31
Conservacion y reparacion 3.448,79 1.309,37
Publicidad y propaganda 7.175,26 25.542.74
Representacion y desplazamiento 1.428,26
Servicios administralivos subcontratados 405,92
Otros servicios de profesionales independientes 623.430,47 160.453,90
Resto de gastos 73.709,25 58.526,11
Total 725.199,84 260.482,97

Notat6. OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otros productos de explotacion
recoge los ingresos de la actividad principal de la sociedad Trading Motion, S.L. que se detalla en la nota
2 de la presente memaoria.

En el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas “Otras cargas de explotacion” recoge
los gastos por el desarrollo de parte de la actividad principal de la matriz del Grupo.

Nota17. SITUACION FISCAL

Se presenta a continuacion el detalle del calculo del impuesto de sociedades a liquidar del ejercicio 2016
de las sociedades que integran el grupo:
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Beopbz Gestion gk BemojaibizGestionenerounip  CePLeCeson  TuomgMder  DokeGots  VuasGay Taw

Resutado arizs 02 wngeestos . 4974436 407.136,18 e 2055978 £ 45697 SISy M
Derencias permareries 10849, 108690 BN ey
Déetencuss lempoialas HIEN S 11442464 e
Base Emponible 75.520,18 40113618 6635 6173 2455 97) GBI 09062y
Conta 25% gastoingresa) 18.882,55 10073405 12066659 Q01870 Qa8 men
Deduetion cebie mpostion . 1888255 (18£3255) (20036N - . 18322

Adicionalmente se ha registrado en el ejercicio un ingreso por impuesto de sociedades correspondiente a
la activacion de deducciones pendientes de aplicar por importe de 193 mil euros.

De acuerdo con el principio de prudencia, solo se reconoceran activos por impuesto diferido
correspondientes a diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas y deducciones y
otras ventajas fiscales no utilizadas, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

A 31 de diciembre de 2016 el Grupo mantenia unos activos fiscales diferidos por importe de 488.308,80
euros. El detalle es el siguiente:

Deducciones
Ejercicio Deducciones innovacion
Origen  4obie imposicion  tecnologica
2013 120.052,42
2014 262.161,96 62.345,78
2015 - 40.227 96
Total 382.214,38 102.573,74

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
¢l periodo de prescripcion de cuatro afos. Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo tenia abiertos a
inspeccidn todos los impuestos correspondientes a los ejercicios no prescritos.

El Grupo considera que ha practicado adecuadamente las liquidaciones de todos los impuestos y no
espera que, en el caso de una eventual inspeccion por parte de las autoridades tributarias, puedan

ponerse de manifiesto pasivos adicionales de esta naturaleza que afecten a estas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto.

Nota18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

18.1 Administradores
Los administradores durante el ejercicio 2016, han devengado 13.264.60 euros (16.227,32 en 2015)

en concepto de sueldos y salarios como directivos del Grupo, no habiendo recibido ningtin importe
pOr Su Cargo como consejeros.
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18.2

Durante el gjercicio 2016 la Sociedad iBroker Global Markets S.V. S.A. ha pagado un seguro para
responsabilidades con una prima total de 16.453.25 euros. Dentro de este seguro se incluyen
garantias de responsabilidad civil a los miembros del Consejo de Administracion de dicha sociedad,

con un limite de 500.000€ por Consejero Independiente y 2.000.000€ por todos los Consejeros
Independiente y el conjunto.

Empresas asociadas y otras vinculadas

El detalle de las transacciones realizadas en el ejercicio 2016 y 2015 con empresas vinculadas y que
estan incorporadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se presenta a continuacion:

Euros
Transacclonas 2016 Transacciones 2015
Entidad Vinculaclén :T':::: Importe Gasto Resultado ::;:_:: m‘;::::e Resuitado

AURIGA GLOBAL INVESTORS SV, SA. Asociada 3.418,70 851,95 2.566,75 . -
MOTION STORE. St. Asociada 16.852,85 . 16.852.85
ISOLEE MADRID, S L. Asoaada 5.082,49 - 5.082,49
IMPORTANT WORLDWIDE. S.L. Asociada 225,00 - 225060
MURO. EXE Asociada 603,58 - 603,58

26.182,62 861,956  25.330,67 . .

El detalle de los saldos al cierre del ejercicio 2016 y 2015 con partes vinculadas es el siguiente:

Euros

Entidad Descripcion  31/12/2016 31/12/2015
AURIGA GLOBAL INVESTORS S.V.,S.A.  Prestamos (866.131,46) -
AURIGA GLOBAL INVESTORS S.V., S.A. Intereses 3.418,70 -
AURIGA GLOBAL INVESTORS S.V,, S.A. Crédito 23.386,21 36.341,62
MOTION STORE, S.L. Crédito 1.286.190,00 879.080,00
ISOLEE MADRID, S.L. Crédito 36.165.87 36.165,87
IMPORTANT WORLDWIDE, S.L. Creédito 16.000,00 15.000,00
MURO.EXE INDUSTRIE Crédito 40.238,85 40.238,85
MOTION STORE, S.L. Intereses 16.852,85 -
ISOLEE MADRID, S.L. Intereses 5.082,49 -
IMPORTANT WORLDWIDE, S.L. Intereses 225,00 -
MUROQ.EXE INDUSTRIE Intereses 603,58 -
Jon-ifiaki Berrojalbiz Echeverria Otros 1.061.632,79 979.748,45
Total 1.622.664,88 1.986.574,79

Con fecha 17 de diciembre de 2016, y tras hacerse efectiva la escision indicada en la NOTA 18 de {a
presente memoria, se genera una deuda a favor de Auriga Global Investors S.V., S.A. por un importe
de 184.118,54 euros. Este importe se ha pagado a comienzos del ejercicio 2017.

Adicionalmente, con fecha 17 de diciembre de 2016, se formaliza un préstamo entre el Grupo y
Auriga Global Investors S.V., S.A por el que se solicitaba un importe de 681.160,97 euros. El
vencimiento de esta deuda es el 30 de junio de 2017, y el tipo de interés aplicado sera el interés legal
del dinero aprobado por los presupuestos generales del estado para 2016. Los intereses devengados
en 2016 por dicha deuda corresponden a 851,95 euros.
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Nota19. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 31 de mayo de 2016 se aprobo por el Grupo un proyecto de escision parcial entre Auriga
Global Investores, S.V., S.A. e iBroker Global Markets, S.V., S.A. Este proyecto se hizo efectivo el 17
de diciembre de 2016.

Este proyecto preveia la escision parcial y transmisién de la rama de actividad correspondiente al
negocio de intermediacion online de productos de renta variable y productos derivados dirigidos a
clientes minoristas (“la Rama de Intermediacion Minorista™) de Auriga Global Investores, S.V., S.A. a
favor de iBroker Global Markets, S.V., S.A.

Como consecuencia de la escision parcial, Ibroker aumento el capital social en 1.000.000 de euros,
con la consiguiente emision y puesta en circulacién de un total de un millén de nuevas acciones, con
un valor nominal cada una de un euro, las cuales fueron suscritas por Auriga Global Investores, S.V.,
S.A. mediante la aportacion de la “Rama de Intermediacion Minorista”.

E! fondo de comercio (ver nota 10) que ha surgido se corresponde con el derecho de operaciones
futuras de la cartera de clientes adquirida que no cumplen las condiciones para su reconocimiento por
separado. El importe total del fondo de comercio asciende a 888.320,71 euros.

Los importes reconocidos, en la fecha de adquisicion, para cada clase de activos y pasivos de la
empresa adquirida son los siguientes:

Importe reconocido

ACTIVO 47.258.234,55
Inversiones crediticias 47.146.297,94
Crédito a intermediarios financieros 44.683.358,12
Crédito a particulares 2.462.939,82
Activo material 27.586,94
De uso propio 27.586,94
Activo intangible 71.430,86
Otro activo inlangible 71.430,86
Resto de activos 12.918,81
PASIVO 47.146.535,91
Pasivos financieros a coste amortizado 47.146.535,91
Deudas con particulares 47.146.535,91

Todos estos activos y pasivos se han reconacido en el Grupo por su valor razonable en la fecha de la
operacion, tal y como establece el método del precio de adquisicion.

Nota20. INFORMACION POR SEGMENTOS

La préactica totalidad del importe neto de la cifra de negocios proviene de la actividad principal del Grupo
(véase Nota 1). La distribucion de los ingresos por comisiones de compraventa diferenciando las derivadas
de operaciones en el mercado nacional y en los mercados extranjeros, y comisiones por intermediacion y
gestion de carteras, se presenta en la Nota 14 de la presente memoria.

Nota2i. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, 13 situacion financiera y los resultados de la misma.
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Durante el ejercicio 2016 y 2015, el Grupo no ha realizado inversiones significativas de caracter
medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna prevision para riesgos y cargas de
caracter medioambiental.

Nota22. GESTION DE RIESGOS

iBroker Global Markets S.V. S.A. promueve una gestion de riesgos integral, implicando a los distintos

niveles de la Sociedad, para lo cual ha definido su propia filosofia de actuacidn fundamentada sobre
sélidos sistemas de control basados en los principios enumerados a continuacion:

Independencia de los procesos de control.

Segregacion de funciones, concretamente en lo que respecta a ejecucion de operaciones,
liquidacion y administracion de operaciones, control de la actividad y auditoria interna.

Sistema de control de riesgos: hemos de destacar que uno de los mayores activos con los que
cuenta la Entidad es un sofisticado control de riesgos automatico, que interviene en caso de
insuficiencia de saldos para la operativa de los clientes. Adicionalmente, la Unidad de Supervision
de Riesgos y Cumplimiento Normativo realizan controles periédicos para asegurar el cumplimiento
de limites y la adecuacion de procedimientos en las diferentes areas.

Sistema de informacién y actualizacion continua sobre normativa de riesgos y deteccion de riesgos
potenciales al Equipo de Ventas, al Departamento de Administracion y a Alta Direccidn (en este
titimo caso, al menos trimestralmente).

Implementacién en tiempo y forma de los sistemas de reporting normativo en funcion de los
requerimientos normativos

Aprobacién e implantacion de procedimientos sobre limites operativos, requerimientos de
garantias y cobertura de operaciones, asi como sus respectivos controles.

Gestion del riesgo reputacional mediante una actitud proactiva basada en la comunicacion e
informacion continua.

Control y revision de las operaciones extraordinarias o poco usuales, asi como del desarrollo de
nuevas areas de negocio.

Revisién constante de todos los procesos de gestion de riesgos.

Proteccion de los beneficios y viabilidad futura: mediante limites globales y operativos que limitan y
delimitan la capacidad de asumir riesgos.

Por el tipo de negocio que realiza iBroker, los principales riesgos a los que se encuentra expuesta la
Sociedad son el riesgo de crédito, el riesgo operativo y el riesgo de mercado. En la operativa diaria de la
Sociedad se tienen en cuenta, asl mismo, otros riesgos inherentes al establecimiento del negocio en el
ambito financiero, como son el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de interes estructural de balance, el
riesgo reputacional y el riesgo de cumplimiento normativo.

a4
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Riesqgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como Ia incapacidad para hacer frente a los pagos o a los pasivos a su
vencimiento.

El Grupo, y en particular iBroker, presenta un ratio de liquidez a 31/12/16 muy superior al exigido en
la normativa, por lo que no dispone de un control especifico de este tipo de riesgo ya que entiende
que no estd expuesta al mismo. La totalidad del saldo en entidades de crédito se encuentra
depositado en cuentas a la vista.

Riesqgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo de sufrir pérdidas derivadas de la posibilidad de que no
se atienda al pago del principal o de los intereses ligados a una operacion crediticia.
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E! Grupo evalua sus exigencias de fondos propios por riesgo de crédito por el método estandar.

Estrateqgia y procesos de gestion. Politicas de cobertura ¥ mitigacién del riesqo

Para limitar y minimizar la exposicion a este riesgo se han establecido los siguientes procedimientos:

- Pdliticas y procedimientos adecuados para seleccionar las Entidades Financieras en las que se

deposita el dinero propio y el de clientes, minimizando los saldos transitorios de los clientes a partir
de un cumplimiento estricto de la normativa al respecto, y diversificando diariamente los saldos
transitorios de clientes entre las distintas entidades bancarias seleccionadas y en la misma
proporcion, para no concentrar el riesgo en ninguna de ellas.

- Aprobacion formal por parte del Comité de Riesgos de los porcentajes de garantias requeridos a

los clientes en productos derivados. Estos porcentajes son objeto de revision continua,
estableciendose cambios temporales cuando se dan las circunstancias que lo requieren.

- Control de riesgos automatico, que actia impidiendo la apertura de posiciones sin que el cliente

disponga del saldo en efectivo suficiente, o que, en caso necesario, cierre todo o parte de la
posicion abierta de un cliente cuando el saldo disponible es negativo.

- Restricciones operativas a los clientes, que impiden concentrar tedo el saldo de su cuenta en un

solo valor, cuando se trata de CFD sobre acciones. También existen restricciones de posicion
maxima abierta en productos con una baja liquidez.

- Refuerzo del control automatico en aguellas situaciones que requieran de un tratamiento

especifico (controles manuales, exigencia adicional de garantias, etc.)

- El Grupo dispone de herramientas técnicas adecuadas y recursos humanos cualificados para la

identificacién, medicion y control del riesgo de crédito.

Riesqgo de Mercado

El riesgo de mercado es aquel que produce pérdidas o minusvalias como consecuencia de las
fluctuaciones en los factores de riesgo a los que se encuentra expuesto iBroker: (i) cartera de
derivados (CFD) y (ii) fluctuaciones de! tipo de cambio.

E! Grupo evalua sus requisitos de fondos propios por exposicidn al riesgo de posicidn asociado a la
cartera de negociacién por el método estandar. Cabe destacar que toda la informacién relativa a este
riesgo se refiere exclusivamente a iBroker.

La cartera de iBroker esta compuesta exclusivamente por CFD emitidos, para dar contrapartida a los
clientes, y su correspondiente cobertura, con liquidacion diaria de Pérdidas y Ganancias. La Entidad
tiene establecido una politica de cobertura de su cartera de emision de CFD en limites muy
conservadores, pero sin alcanzar nunca una cobertura total o del 100%. Tanto la emision como la
cobertura se integran contablemente en la Cartera de Negociacion.

Estrategia y procesos de gestién Politicas de cobertura y mitigacion del riesgo

El importe del riesgo de posicion de iBroker viene derivado del cdlculo de la posicion neta por
mercados (definidos estos siguiendo un criterio de divisa, segun la consideracion de la AEB). En la
medida en que todas las posiciones se ejecuten en intermediarios financieros con la misma divisa
estos riesgos se minimizaran. No obstante, la mayor parte de los intermediarios financieros a través
de los que se ejecutan las operaciones se encuentran fuera de la eurozona, por lo que no esta
previsto reducir los riesgos en este sentido.

La Sociedad desarrolla una politica de cobertura practicamente total del riesgo de mercado saivo

situaciones puntuales autorizadas por el Consejo de Administracion y controladas diariamente por la
Unidad de Supervision de Riesgos.
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2.5

Por _todo ello, y considerando que la Sociedad calcula sus exigencias en funcion del método estandar
segun el Reglamento 575/2013, se considera que la politica de gestion del riesgo de mercado es
adecuada al nivel de complejidad y estructura de negocio de la Sociedad.

Riesqo operativo

Es el riesgo de pérdidas provocadas por ineficiencias o fallos de procesos internos, errores humanos
o fallos en sistemas, asl como pérdidas debidas a causas externas tales como accidentes,
situaciones catastroficas o acciones deliberadas contra la Sociedad. El Consejo de Administracion es
el maximo érgano responsable del control del riesgo operativo, apoyandose en la Unidad de
Supervision de Riesgos y delegando algunas de sus funciones en el Comité de Riesgos.

Actualmente, se esta empleando el meétodo del indicador basico para la cuantificacion del riesgo
operativo en el Grupo.

La Sociedad dispone de:

- Un Plan de Continuidad de Negocio que permite garantizar la continuidad y regularidad en la

prestacion de servicios en el caso de incidencias graves de negocio relativos a la caida de los
sistemas y servidores. Este plan esta en proceso de revision y mejora permanente.

- Procedimientos operativos que pretenden impedir la existencia y minimizar el impacto de estas

situaciones, entre ellos los relativos a:

a. Seguridad de Proteccion de datos

b. Operaciones Sospechosas

¢. Salvaguarda de activos

d. Prevencion de Blanqueo de Capitales.

Adicionalmente, los departamentos de Cumplimiento Normativo y la Unidad de Supervision de
Riesgos de iBroker realizan controles para asegurar el estricto cumplimiento de los procedimientos.

Otros Riesgos

Riesgo reputacional

Las altimas noticias sobre la consideracién por parte de CNMV y ESMA de los CFD como “derivados
toxicos” suponen un importante riesgo para la actividad de iBroker, al generar en los clientes una

posible percepcion errénea del praducto, mas alld de las pérdidas que el mismo podria implicar.

Reclamaciones SAC: no se han producido reclamaciones al SAC durante el periodo 2016.

Riesgo requlatorio

En materia regulatoria, es importante destacar el movimiento europeo sobre la regulacion restrictiva
en materia comercializacion de contratos financieros por diferencias (CFDs), opciones binarias y
contratos Rolling spot foreign exchange. En concreto, las advertencias que proceden por parte de
ESMA (Autoridad Europea de Valores y Mercado), se centran en los siguientes puntos:

- Los CFDs son productos muy complejos y no son adecuados para todos los inversores.
- Advertencias sobre pérdidas econémicas muy superiores al desembolso inicial.
- Aconseja comercializar estos productos financieros solo si el cliente cumple una serie de

condiciones, como pueden ser una amplia experiencia en operaciones en mercados volatiles,
comprender plenamente como funcionan incluidos todos los riesgos y los costes que conllevan y
ser consciente de que cuanto mayor sea el apalancamiento mayor sera el riesgo, entre otras.
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Recientemente, el vigilante global de los mercados (I0SCO), ha publicado un informe en el que se
recoge la opinion de 21 supervisores, entre ellos la de la CNMV, que sentencia que “los inversores

minoristas pueden no ser capaces de evaluar los riesgos asociados a estos productos o soportar las
pérdidas en que puedan incurrir”.

Riesqo corporativo

La estructura jerarquica de la Entidad se divide en dos niveles diferenciados, la estructura estratégica
y la estructura operativa.

La estratégica, esta formada por el Consejo de Administracion, con el objetivo de establecer, aprobar
y evaluar los resultados, la estrategia y las politicas de gestion. Asi, el Consejo de Administracion es
el encargado de la aprobacion de los procedimientos de gestion y control de riesgos, de la aprobacion
de los limites propuestos por el Comité de Riesgos, asi como de establecer las lineas de autoridad.
En definitiva, es responsable de los sistemas de control interno, los sistemas de identificacion,
medicion y evaluacion de los riesgos, los niveles de recursos propios en funcién de los riesgos y los
meétodos para garantizar el cumplimiento de la normativa.

El Consejo de Administracion es el responsable de garantizar que los objelivos y politicas de la
Entidad son implantados y comunicados en la Entidad. De la misma manera, y dentro de la estructura
estratégica, se encuentra el Organo de Control Interno que es el encargado de verificar que se gjerce
el cumplimiento de los mismos por medio de revisiones periédicas, y propone medidas correctoras de
los posibles incumplimientos.

El Comité de Remuneraciones y Nombramientos, que, de conformidad con lo establecido en los
articulos 183-189 del TRLMV, la Entidad, atendiendo al principio de proporcionalidad, ha constituido
de manera conjunta. Este Comit¢é no asume funciones ejecutivas, si no que proporciona
exclusivamente funciones de asesoramiento, vigilancia y soporte a las decisiones tomadas por el
Consejo de Administracion en sus respectivas materias.

La periodicidad de las reuniones de los Comités y Organc de Control Interno, es trimestral como regla
general, asl como en cualquier momento cuando devengan circunstancias que asl lo requieran. Por
otro lado, el Comité de Nombramientos y Relribuciones se reunira anuaimente como regla general asi
como en cualquier momento cuando devengan circunstancias que asf lo requieran.

Por su parte, en la estructura operativa se encuadran las areas encargadas de ejecutar e implantar,
en (ltima instancia, las politicas de gestién de riesgos aprobadas por el Consejo de Administracion.
Asi, la estructura operativa esta formada por las siguientes areas de las Entidad:

- Direccién General, en la que se engloba el Departamento Financiero y de Administracion y
Reporting; el Departamento de Ventas y el Departamento de Marketing y Comunicacion.

- Direccion de Operaciones, en la que se engloba el Departamento de Integracion de Back Office;
Departamento de Software/RTO; Departamento de GDC (SAT) y de Cuenta Propia.

Nota23. GESTION DE CAPITAL

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) No 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion y en la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la CNMV,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de
servicios de inversion y sus grupos consolidables.

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene un superavit de recursos propios de 6.983 miles de euros.

Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de riesgo.
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Asimismo, conforme a la normativa vigente, las sociedades de valores deben mantener un coeficiente de

liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus

pasivos computables. Al 31 de diciembre de 20186, el Grupo cumplia dicho coeficiente.

Nota24. OTRA INFORMACION

2441

242

2.3

244

Nimero de empleados

El numero de personas empleadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, distribuido por categorias y

sexo, asi como la plantilla media por categoria de cada uno de Ios ejercicios, se presenta a
continuacion:

Plantilla a clerro dol ojercicio  Plantilla Plantilla a clorre dol ejarcicio  Plantilla

I11212016 Modia 31112/2016 Medla

Catogoria Hombros Mujoros  Total 2016 Hombros Mujoras Total 2018
Consejeros {representantes) 2 - 2 2 1 1
Prmfesionales, técnicos y similares 12 3 15 14 1 1
Persanal de sarvicios administralivos y similares - 4 4 4 .
14 7 21 20 2 - 2

E! Grupo no ha contratado durante los ejercicios 2016 y 2015 ninglin empleado con minusvalida.

Situaciones de conflicto de intereses

Durante el ejercicio no se han producido situaciones de conflicto, directo o indirecto, de los
administradores con el interés del Grupo.

Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados durante el ejercicio por AUREN AUDITORES SP, S.L. por los servicios
de auditoria prestados ascendieron a 7,4 miles de euros respectivamente. No se han devengado
honorarios durante el ejercicio por otras sociedades que utilizan la marca AUREN por otros servicios
prestados al Grupo.

Servicio de atencion al cliente

La Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero, adopta, en su
capltulo V una serie de medidas protectoras de los clientes de servicios financieros. En primer lugar,
se establece la obligacion para las entidades financieras, de atender y resoiver las quejas y
reclamaciones que sus clientes puedan presentar, relacionadas con sus intereses y derechos
legaimente reconocidos. A estos efectos, las entidades de crédito, empresas de servicios de inversion
y entidades aseguradoras deberan contar con un departamento o servicio de atencion al cliente.
Ademas, podran designar un defensor del cliente, a quien corresponderé atender y resolver los tipos
de reclamaciones que determine en cada caso su reglamento de funcionamiento, y que habra de ser
una entidad o experto independiente.

Adicionalmente, el articulo 17 requiere que, dentro del primer trimestre de cada aiio, los
departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los defensores del cliente, presentaran
ante el Consejo de Administracion u 6rgano equivalente, un informe explicativo del desarrolio de su
funcion durante el ejercicio precedente.

Durante el ejercicio 2016 no se ha recibido reclamaciones de clientes.
El Informe Anual de Servicio de Atencion al Cliente de la Sociedad iBroker Global Markets, S.V. S.A.,

formulado el 12 de enero de 2017, de acuerdo con la normativa vigente, se aprobo por el Consejo de
Administracion en su reunion del 28 de marzo de 2017.

47



Nota25. INFORMACION SOBRE DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

El Grupo no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero, ni han incurrido en
gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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BERROJALBIZ GESTION, S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion del ejercicio 2016

Entorno de Mercado

Los mercados financieros en 2016 se han visto influenciados por un entorno econdmico inusual,
influenciado por las politicas monetarias llevadas a cabo por los Bancos centrales, y a su vez, distorsionado
por diversos sucesos politicos: referéndum sobre la salida del Reino Unido de la Unidn Europea en junio,
victoria de Trump en EEUU en noviembre, necesidad de una segunda ronda electoral en Espara y el
referéndum sobre la Constitucion italiana. Todo ello, sumado a un sector bancario doméstico en colapso.

En Europa, y durante el primer semestre del ailo, el BCE tomé medidas de estimulo monetario entre las que
destacaron la reduccion adicional de tipos de interés oficiales (de 0.05% a 0% en marzo), Ia adquisicion de
bonos corporativos por primera vez, la puesta en marcha de nuevas operaciones de financiacién a largo
plazo para los bancos (TLTRO) y, por ultimo, la ampliacion del programa de compra de activos de €60Mn a
€80Mn mensuales. Esta Ultima, ante sus buenos resultados, se vio ampliada en noviembre durante otros
nueve meses, pero volviendo a reducirse en volumen hasta los €60Mn mensuales. Este paquete de
medidas gener6 un incremento de las rentabilidades de los bonos, asi como un aplanamiento de la curva de
tipos de interés.

En los Mercados de Renta Fija, el comienzo de 2016 se vio marcado por dos grandes hitos: por una parte,
la fuerte correccion del "High Yield" debido al desplome del precio del petréleo y, por otra parte, la constante
creencia de que la renta fija y la soberana serian incapaces de seguir generando rentabilidad con los tipos
tan bajos como estaban. Desde este momento, los mercados se dieron la vuelta y sorprendentemente
empezaron a tirar, tomando un nuevo impulso con la victoria de Donald Trump.

La compra de deuda publica por parte del BCE llevé a los tipos de interés de emision a su nivel histérico
mas bajo, con el bono aleman a 10 afios cayendo en la primera mitad del afio desde niveles de 0.56% hasta
llegar a tocar -0.18% en rentabilidad, lo que en precio se tradujo en pasar de 158 a 168, para volver a coger
fuerza y llegar a niveles de 0.40% en diciembre. En la deuda corporativa vimos cierta semejanza con la
anterior, con rentabilidades tendiendo a la baja en la primera mitad del afio hasta que se publicé el resultado
obtenido en el referéndum llevado a cabo en Reino Unido — Brexit, que resultd ser el punto de inflexién.

El Mercado de Renta Variable ha mostrado cierta volatilidad., especialmente en sectores ligados a las
materias primas y a la Banca, asl como Autos y Exportadores a China. Los claros ganadores en este
periodo fueron activos ligados a bonos como el inmobiliario, utilities, infraestructuras, y sectores desligados
de lo ciclico, como tecnologia ¢ consumo bésico, ast como alimentacién y bebidas. En cambio, el segundo
semestre fue todo lo contrario, siendo los sectores mas “value” la banca y el sector Telecom, los que
lideraron con mas fuerza las subidas, al igual que los sectores ligados a la recuperacion del consumo como
media, hoteles y aerolineas.

El conjunto del afio ha sido mixto, experimentando un aio de ida y vuelta, con una enorme rotacién de
sectores y valores durante el curso. Asi el Ibex35 se mantenia practicamente plano, con una ligera caida del
2.01%, el Eurostoxx repetia con un +0.7%%. La bolsa alemana y francesa mantuvieron tono positivo para el
conjunto del afio, revalorizandose un +6.86% del Dax o un + 4.85% del CAC. En EEUU los indices hacian
un movimiento alcista para el conjunto del afo, cerrando el S&P500 recuperaba un 9.54%, el Nasdaq Comp
subla 7.5%. El Hang Seng Chino plano +0.03%, asi como un +0.036%% del Nikkei 225 japonés.
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Las divisas emergentes se han visto muy afectadas por la fuerte apreciacion del délar frente a todos los
pares, aunque en el semestre marcaron un suelo e iniciaron un rebote alguna de ellas. La divisa refugio
contina siendo el délar americano, aunque lo mas destacable en divisas ha sido el comportamiento de la

libra en el Gitimo trimestre del afo, cotizando en niveles cercanos a su minimo histérico respecto al euro,
concretamente en niveles de 0.9.

Situacion del Grupo y evolucion de los negocios

El ejercicio 2016 recoge unicamente el negocio realizado por Ibroker Global Markets, SV, S.A. desde el 17
de Diciembre, una vez ejecutada la escision parcial de la rama de negocio minorista de Auriga Global
Investors SV, SA. La actividad prevista para 2017 refleja el rendimiento de dos unidades de negocios en
pleno funcionamiento (iBroker y ClickTrade), ambos con un gran nimero de clientes activos y con una
consolidada capacidad de generar nuevo negocio, dada la notoriedad y reputacion de las marcas, junto a la
eficacia de un contrastado plan de comunicacién online y offline, unido a los esfuerzos de la Entidad por
seguir invirtiendo en formacién y educacion financiera de sus leads y clientes.

El reto para el afio 2017 es seguir creciendo el tamafio del negocio en todas las variables sensibles al
mismo: (i) contratos ejecutados, (it) volumen intermediado, (iii) altas de clientes; (iv) cuentas operativas
diarias. Los grandes proyectos del afto seran:

1. Integracion de las plataformas de Metaquotes, Metatrader 4 y 5.

2. Desarrcllo de nuevas herramientas para la operativa en opciones financieras, entre ellas una
herramienta para la graficacion de la estrategia de opciones de una cuenta, junto con la
funcionalidad de simular como afecta a la posicion eventuales modificaciones de parametros
relevantes de mercado.

3. Desarrollo e implementacion de una nueva funcionalidad que permita a los clientes de ClickTrade
utilizar su cartera de acciones como colateral para la operativa en derivados.

4. Potenciar el negocio internacional, con un crecimiento en el niumero de clientes USA y UK a los que
se licencian tecnologia desarrollada por la Entidad.

Gestién del Riesgo

La politica de gestion de!l riesgo del Grupo se recoge en la Nota 22 de la memoria de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Negocio sobre las acciones propias

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad dominante no tenla acciones propias en cartera, ni ha efectuado
operaciones con acciones propias durante el ejercicio 2016.

informacion medioambiental

Dadas las actividades desarrolladas, el Grupo no tiene gastos, responsabilidades, activos ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
BERROJALBIZ GESTION S.L. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES el dia 28 de marzo de 2017, formblan las
cuentas anuales consolidadas e informe de Gesttdn del Grupo correspondientes al ejercicip anual
terminado el 31 de diciembre de 2016, que comprenden 51 paginas numeradas de la 1 a la 51 {incluldo
Informe de gestion y diligencia de firma).

Presidente del t&nsejo de Administracion Consejero
Jon-liaki Berrojalbiz Enrique Marti
N

Consejero’— Secrétario
Sergio Cruz




