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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Gnico de Mutuactivos, S.A., S.G.11.C. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuactivos, S.A., S.G.1.1.C. {la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en ia nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de éfica, incluidos [os
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria
Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en i que se han tratado en la auditoria
Comisiones recibidas

De conformidad con la legislacion vigente, el Entre los procedimientos de auditoria realizados
objeto social de las Sociedades Gestoras de  sobre las comisiones percibidas por la Sociedad,

Instituciones de Inversién Colectiva es la destacan los siguientes:
administracion y representacion de
Instituciones de Inversién Colectiva (L1.C.s)y 1. Comisiones de gestion de Instituciones de
Entidades de Capital Riesgo (E.C.R.s), su Inversion Colectiva y de E.C.R.s:
comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestion discrecional e . Obtencion, actualizacion y revision de
individualizada de carteras de inversion. los folletos vigentes en el ejercicio
2024 decadaunadelas.I.Csy
De acuerdo con la actividad anteriormente E.C.R.s gestionadas.
descrita, la Sociedad ha realizado,
principalmente, las siguientes funciones, . Re-ejecucion del calculo de las
durante el ejercicio 2024: comisiones de gestion en base a las
condiciones de los folletos
. Gestion de 1.1.C.s y E.C.R.s, que anteriormente mencionados.
abarca la administracion,
representacion y gestion de las . Comprobacidn de la coincidencia de
inversiones de las mismas. las comisiones de gestion pendientes
de cobro, registradas en el balance de
. Gestion discrecional e individualizada la Sociedad a 31 de diciembre de 2024
de carteras de inversiones, incluidos y de los ingresos per comisiones de
Fondos de Pensiones. gestion registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio
* Asescramiento sobre inversiones. 2024 de la misma, con los importes
pendientes de pago y las comisiones
Por la prestacion de estos servicios, la devengadas durante todo el ejercicio,
Sociedad cobra determinadas comisiones, registradas en los estados financieros
ias cuales se encuentran detalladas en la de las |.I.C.s gestionadas durante el
nota 17 de las cuentas anuales adjuntas. ejercicio 2024.
Identificamos esta area como una cuestion . Cotejo del importe registrado en el
clave a considerar en la auditoria de la epigrafe correspondiente a “Otras
Sociedad, debido a la represeniatividad de cuentas de orden — Patrimonio
las comisiones generadas por las gestionado” de la Sociedad, a 31 de
actividades anteriormente descritas, sobre el diciembre de 2024, con la suma del
resultado del ejercicic. epigrafe “Patrimonio atribuido a

participes o accionistas” de los
estados reservados de las .1.C.s y el
Patrimonio Neto registrado en la
contabilidad de las E.C.R.s
gestionadas por la Sociedad. Para
dichas I.1.C.s, los estados reservados
de los que se obtiene la citada
informacion, han sido previamente
validados por la Entidad Depositaria de
las mismas.

2. Comisiones por asesoramiento y gestion
discrecional de carteras:

. Obtencidn, revision y lectura de los
contratos correspondientes a los
distintos servicios prestados por la
Scciedad.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria
o Re-gjecucion de los calculos
realizados por la Sociedad para
comprobar los importes y contraste
con el registro contable de las mismas,
durante el gjercicio 2024,

Cuestiones clave de la auditoria

De los procedimientos anteriores no se han puesto
de manifiesto incidencias significativas que deban
ser objeto de mencidn.

Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe Entre los procedimientos de auditoria realizados,
del balance “Acciones y participaciones” los  hemos comprobado la valoracion de los activos que
activos en cartera, tal y como se detalla en la  se encuentran en el epigrafe a 31 de diciembre de

nota 6 de las cuentas anuales adjuntas. 2024, mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad y utilizando para ello
Identificamos como una de las cuestiones valores fiables de mercado a la fecha de anélisis.

clave |la valoracion de estos activos en

cartera, debido a su importancia relativa en Como consecuencia de los procedimientos

relacion con el activo de la Sociedad. realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores ;de la Comisién de Auditoria y Cimplimiento en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en retacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria y Cumplimiento de fa entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria y Cumplimiento de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria y Cumplimiento
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para |la Comision de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad de fecha 4 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion -
El accionista tnico el 23 de julio de 2024 nos nombré como auditores por un periodo de un afio para
el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Gnico para el periodo de tres aios y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 8.

MUTUACTIVOS, S.AU,
COLECTIVA

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO

1. Tesorerfa
1.1, Caja
1.2. Bancos
. Créditos a intermediarios financieros o particulares (Nota 6)
2.1. Depositos a la vista
2.2. Depositos a plazo
2.3. Adquisicion temporal de aclivos
2.4, Deudores por comisicnes pendientes
2.5. Deudares por operaciones de valcres
2.6. Deudores empresas del grupc
2.7. Deudores depdsitos de garantia
2.8. Gtros deudorses
2.9, Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracicn
. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Publica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interiar
3.4. Valores de renla fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6, Activos dudosos
3.7. Ajustes por valeracion
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones (Nota 6)
5.1. Acciones y participaciones en cartera Interior
5.2, Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones
5.4, Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deteriora de valor de acciones y participaciones (-)
6. Derivados
8.1. Cpciones compradas
6.2, Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculades a pensiones
8. Inmovilizado material (Nota 7}
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por detericro de valor de los activos materiales (-)
9. Activos infangibles (Nota 8)
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informaticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-}
10. Activos fiscales {Nota 9}
10.1. Carrientes
10.2. Diferidos
11. Periodificaciones (Nota 10}
11.1. Gastos anticipados
11.2. Oiras pericdificaciones
12. Otros activos {(Nota 10)
12.1. Anticipes y créditos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos no exigides
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientcs
12.4. Otros activos

[ 5]

{5

[,

TOTAL ACTIVO

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacidn: Interna

EURO%

SOCIEDAD GESTORA DE

INSTITUCIONES

2024

10.186.174,64

215,72
10.1856.958,82
28.322.855,16

0P4470952

DE INVERSION

2023 (Y}

11.060.588,71
314,44

11.060.274,27

13.081.656,36

24.635.287,22

3.687.567,94

11.252.209,40

1.829.445,96

114.841.189,38

99.001.107,53

106.549.619,56 92.691.617.54
8.347.735,56 6.588.434,18
(56.165,74) (278.944,19)
16.028,86 28.285,70
16.028,56 28.285,70
6.048.557.65 6.943.340,14
6.048.557.65 6.043.340,14
1.474.586,17 1.329.835,28
1.474.586,17 1.329.835,28
10.254,08 13.070,31
10.254,98 13.070,31
937.187,04 1.781.114.93
33.245,74 40.714,16
$03.941,30 1.740.400,77
161.836.833,88 133.238.998,96




GLASE 82

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE
COLECTIVA

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
{Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares (Nota 15.a}
1.1. Préstamos y créditos

1.2. Comisiones a pagar

1.3. Acreadores por prestaciones de servicios

1.4. Acreedores por operacicnes de valores

1.5. Acreedores empresas del grupo

1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal

1.7. Otros acreedores

1.8. Ajusies por valoracion: intereses devengados no vencidas (+)
2. Derivados

2.1. Opcicnes

2.2, Otros contratos
3. Pasivos subordinados

3.1. Préstamos participativos
3.2. Ctros pasivos
4, Provisiones para riesgos (Nota 14)
4.1. Provisicnes para pensicnes y obligaciones similares
4.2. Provisicnes para impuestos y olras centingencias legales
4.3, Provisicnes para otros riesgos
. Pasivas fiscales (Nota 13)
5.1. Cormrientes
5.2, Diferides
. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta
. Periodificaciones
7.1. Comisiones y otros productos cebrados no devengados
7.2, Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
. Otros pasives {Nofa 15.b}
8.1. Administraciones Pdblicas
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcidn de valores
8.4. Gtros pasivos

o

- &

TOTAL PASIVO

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto
9.1, Activos financieros con cambios an patrimonio neto (Nota 6)
9.2. Coberturas de ftujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital
1C.1. Emitido y suscrito
16.2, Capital pendiente de desembolse no exigido (-)
11. Prima de emisian
12. Reservas
12.1. Resarva legal
12.2. Reservas volurtarias
12.3. Otras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resuitadcs negativos de gjerciclos anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio
15. Ofros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias {-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-}
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETC (Nota 5)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacion: Interna

INSTITUCIONES DE

2024

OP4470953

INVERSION

2023 [*)

15.770.818,49

11.798.269,55

419.476,30 792.210,37
10.594.405,16 4,459.704,02
4.660.887.56 6.342,577,56
96.049,37 203.777,58

_ 300.630,94 366.723,19
300.630,94 366.723,19
1.094.187,49 752.097,89
296.289,24 269.879,12
797.898,25 482.218,77
186.041,62 139.645,42
186.041,62 139.645,42
17.351.678,54 13.056.736,05
2.322.353,56 1.445.884,51
2.322.353,56 1.445 884,51
13.222.144,24 13.222.144,24

13.222.144,24

105.514.234,16
2.644.428,85
96.826.959,20
6.042.846,11

23.426.423,38

13.222.144,24

94.424.843,35

2.644.428,85
87.290.896,42
4.489.518,08

11.089.390,81

144.485.155,34

120.182.262,91

161.836.833,88

133.238.998,96




CLASE 87

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE

COLECTIVA

'BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024
(Expresado en Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2, Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1, Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaclones certas de derivados
5, Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
. Depositos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de IIC
2.2. Acciones de IC
3. Patrimonio gestionado (Nota 16)
3.1. Fondos de inversién de caracter financiero
3.2, Fondos de inversidn inmaobiliarios
3.3. Fondos de inversién libre
3.4.UC de IlIC de inversion libre
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.6. Socledades de inversion de capital variable
3.7. Socledacdes de inversion inmaobiliarias
3.8. Sociedades de inversion libre
3.9. Sociedades e capital riesgo y tipo cerrado
3.10. Instituciones de Inversidn colectiva exiranjeras
3.11. Fondas de pensionas
4. Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras (Nota 16)
4.1. Deuda Publica cartera interior
4.2. Deuda Publica cartera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4. Valores de renta fija cartera exterdor
4.5, Acciones cartera interior
4.6. Acclones cartera exterior
4.7. Participaciones cartera interior
4 8. Parlicipaciones cartera exterior
4.9. Productos derivados
4.10. Depodsitos
4.11. Otras inversiones

N -

4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestiénDiscrecional de carteras

oW

. Patrimonio comercializade
5.1. [IC nacionales gestionadas
5.2. [IC nacionales no gestionadas
5.3. lIC extranjeras gestionadas
5.4, 1IC extranjeras no gestionadas
. Patrimonio asesorado {Nota 16)
5.1. Deuda Publica y valeres colizados

(=]

8.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionates y extranjeros

6.3. Valores no cotizados

6.4. Productos estructurados y derivados

6.5. Vehiculos de inversidn de tipo cerrade, ECR

6.6. Otros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

{") Presentado, dnica y exclusivamente, a efectes comparativos

Clasificacién: Interna

0P4470954

INSTITUCIONES DE INVERSION
2024 2023 !

2.000,00 2.000,00

2.000,00- 2.000,00

2.000,00 2.000,00

12.131.806.244,35

8.807.958.112,16

10.242.024.982,H
530.080.691,83

75.293.374,36
20.817.882,07

30.461.656,46
47.144.081,53
220.285.983,85
965.687.591,14
6.754.409.690,35

7.378.500.048,64
488.913.497 45

6.999.828,26

20.229.120,81
266.134.853,42
647.180.763,58
5.536.371.039,42

466.838.943,60
778.008.498,15
149.028.934,49
1.617.717.886,07
24.250.280,42
9.841,935,00
2.404.805.360,94
493.938.405,42

214.111.617,00
£05.869.829,26

133.176.301,83

133.176.301,83

19.019.392.236,53

552.617.653,73
218.8569.387,13
171.746.504,81
1.369.134.212,16
27.139.560,85
6.011.564,00
2.735.986,252,87
164,107,561,02

209.418.713,13
81.349.629,72

386.863.988,66

386.863.088,66

14.731.193.140,24

19.019.394.236,53

14.731.195.140,24
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CLASE 82 | TRESCRMEmOS:

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

DEBE 2024 2023 [*)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financiercs -
1.1. Intereses B
1.2. Pasivos subordinados -
1.3. Reciificaciones de los costes por intereses por cperaciones de cobertura -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasive financiero -
1.5. Ottros intereses

2, Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 17.b) 20,564.172.35 12.458.636,90
2.1. Comisiones de comercializacién 16.766.338,80 11.069.709,91
2.2. Servicics vinculados con la gestién de 1IC inmabiliarias -

2.3. Qperacicnes ccn valores -

2.4, Operacicnes cen instrumentos derivades - -

2.5, Comisiones pagadas por delegacion de gestidn 3.017.681,90 929.515,16

2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento 703.095,58 459,411,83

2.7. Comisiones retrocedidas -

2.8. Cemisiones pagadas a representantes/agenies -

2.9. Otras comisiones 77.056,07 -
3. Pérdidas por operacicnes financieras (Nota 17.a} 713.217.29 619.463,20

3.4, Deuda pablica interior ’ =

3.2. Deuda plblica exterior -

3.3. Valores de renta fija interior -

3.4. Valores de renta fija exterior -

3.5. Acclones y participaciones cartera infericr 647.620,37 429,848,67

3.6. Acclones y participaciones cartera exterior 61.525,33 178,799,118

3.7. Derivados -

3.8. Rectificaciones de pérdidas por operacicnes de cobertura -

3.9. Clras pérdidas 4.071,59 10.815,35
4. Pérdidas por diferencias de cambio (Nota 17.a) 10.933,21 20.204,09
5. Gastos de personat (Nota 18.a) 11.484,863,38 10.723.631,48

5.1. Sueldos y cargas sociales 10.474.626,12 8.937.271,61

5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 530.086,27 449.743,48

5.3. Indemnizaciones por despidos - 940.353,81

5.4. Gastos de formacién 56.339,84 21.949,35

5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital -

5.6. Otros gastos de personal 423.811,15 365.313,23
6. Gastos generzles {Nota 18.h) 5.985.518,68 4.854.98574

6.1. Inmuebles e instalaciones 551.991,19 499.560,52

6.2, Sistemas informaticos 376.755,49 314.134,90

6.3. Publicidad y representacién 1.336137 17 1.396.844,96

6.4. Servicios de profesionales independientes 2.172.889,89 1.182.119,71

6.5, Servicios administrativos subcontratados -

6.6, Otros gastos 1.548.744,94 1.462.325,65
7. Contribuciones ¢ impuestos - -
8. Amortizaciones . 2.594.756,22 2.306.481,80

&.1. Inmovilizado material de uso propio {Nota 7) 12.256,84 19.939,19

8.2. Inversionas inmobiliarias - -

8.3. Activos intangibles {Nota 8) 2.582.459,38 2.286.542,61
9. Otras cargas de explotacion 40.406,31 58.257,26

9.1. Tasas en registros cficiales 40.406,31 58.257,26

9.2, Otfros conceptos -

18. Pérdidas por deteriore de valor de los activos (Nota 6.a) - 278.944,19
10.1. Créditos y otros activos financieros de renia fija -

278.944.19

10.2. Instrumentos de capital

10.3. Inmovilizado material

10.4. Activos intangibles

10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos .

11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

11.2. Ofras provisiones
12. Otras pérdidas (Nota 17.a) 6.268,15 17.784,68

12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta -

12.2. Por venta de activos ne financiercs -

12.3. Por venia de participaciones GAM -

12.4. Otras pérdidas 6.268,15 17.784,68
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo {Nota 19) 6.780.245,41 3,110.688,11
14. Resultade de actividades interrumpidas (beneficios) - .
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 23.426.423,38 11.089.390,81

TOTAL DEBE 71.606.804,38 45.538.468,26

ol oo

(") Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacion: Interna



0,03 4 sumo: 0P4470956

CLASE 82 [ TRenEINTecs |

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

HABER = 2024 2023 %)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros (Nota

17.a) 477.029 60 381.215,93
1.1. Intermediarios financieros -
1.2. Deuda publica interior - 106.776,97

1.1. Deuda publica exterior -
1.2. Valores de renta fija interior -
1.3. Valores de renta fija exterior -
1.4. Dividendos de acciones y participaciones -
1.7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura

1.8. Otros intereses y rendimientos 477.029,60 274.438,96
2. Comisiones recibidas {Nota 17.b) _ 65.911.108,77 40,779.708,26
2.1. Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 45.281.284,57 28.306.562,72
2.2. Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de inversion financieros E -
2.3. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 145.123,15 -
2.4. Comisiones de gestidn de 1C inmobiliarias -
2.5. Comisiones de suscripcidn y reembolso de IIC inmobiliarias - -
2.6. Comisiones de gestion de IIC de inversidn libre 5.439.596,75 3.621.799,26
2.7. Comisiones de suscripcién y reembolso de 1IC de inversién libre - -
2.8. Comisiones de gastion de IIC de [IC de inversion libre -
2.9. Comisiones de suscripcién y reemholsas de [IC de (IC de inversion libre
2.10. Comisicnes de gestion de liC extranjeras 802.373,83 850.093,66
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capitai riesgo 1.647.344,27 1.481.647,20
2.12. Comisiones de gestién discrecional de carteras 11.595.719,53 5.881.701,62
2.13. Servicios de asesoramiento 188.162,27 297.026,21
2.14. Servicios de custodia y administracion de paricipaciones y acciones -
2.15, Servicios de comercializacidn de participaciones y acciones -
2.16. Otras comisiones 811.504,40 340.917,58
2.17. Servicios de RTO -
3. Ganancias por operaciones financieras (Nota 17.a) 5.192.829,01  4.349.17875
3.1. Deuda publica interior -
3.2. Deuda plblica extericr -
3.3. Valores de renta fija interiar - -
3.4. Valores de renta fija exterior - -
3.5. Acciones y participaciones cartera interior 4.505.549,96 3.712.402,06
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior 687.279,05 636.776,69

3.7. Derivados
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura - -
3.9. Otras ganancias - -
4. Ganancias por diferencia de cambio (Nota 17.a) 24.457,31 27.815,84
5. Otros productos de explotacién ) - -
5.1, Ingresos por alquiler de edificios en propiedad B -
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software - -
5.3. Ctros productos de explotacion - -
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
6.1. Créditos v otros activos financieros de renta fija - -
6.2. Instrumentos de capital - -
6.3. Inmovilizado material - -
6.4. Activos intangibles - -
6.5. Resto - -
7. Recuperacion de provisiones para riesgos - -
7.1, Provistones por actas fiscales y similares “ -
7.2. Otras provisiones - -
8. Otras ganancias (Nota 17.a) 137869 = 54348
8.1. En activos no corrientes mantenidos para fa venta - -
8.2. Por venta de aclives no financieros - -
8.3. Por venta de participaciones GAM - -
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
8.5. Otras ganancias 1.379,69 549,48
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -

TOTAL HABER 71.606.804,38 45.538.468 26

(*) Presentado, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos

Clasificacién: Interna
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CLASE 87

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en Euros)

Clasificacion: Interna

2024 20230}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 813.302,62  6.609.618,87
Resultado del ejercicia {+/-) 23.426.423,38  11.089.390,81
Ajustes para obtener [os flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-) _ (6B1.053,66)  1.549.589,24
Amortizacion (Notas 7 y 8) 2.594.756,22 2.306.481,80
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-} 56.165,74 278.94419
Dotaciones netas a provisiones para riesgos {(+/-) . -
Resultado por venta de activas no financieros (+/-) -
Resultado por venta de participaciones (+/-} -
Otras partidas {+/-} (3.331.975,62)  (1.035.836,75)
Resultado Ajustado (+[—) 22.745.369,72 12.638.980,05
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacion (+/-) {26.203.101,64)  (8.778.740.64)
Inversiones crediticias (+/-) (15.241.198,80)  (4.323.995,90)
Cartera de negociacion (+/-) -
Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
{(+-) (2.943.082,89) (4.534.025,88)
Actives financieros disponibles para la venta (+/-) (2.030.566,87) 3.522.577.81
Ofros activos de explotacién (+/-) (6.078.253,08} (3.443.296,67)
Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-}) 4.361.034,74  2.749.379,46
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 2.459.459,25 1.913.441,97
Otros pagos de actividades de explotacion -
Cartera de negociacion (+/-) -
Otros pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias
(+) .
Otros pasivos de explotacidn (+/-) 1.901.575,49 835.937 49
Caobros / pagoes por impuesto sobre beneficios (+/-) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) (1.687.716,89)  (2.445.205,93)
Pagos (-} (1.687.716,89) (2.445.205,93)
Cartera de inversidn a vencimiento (-} -
Participacicnes (-) -
Activos materiales (-) (Nota 7) -
Activos intangibles (-} (Nota 8) {1.687.716,89) (2.445.205,83)

Qfras unidades de negocio (-}

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-}
Otros pagos relacionados con actividades de inversion {-)
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CLASE 82 | TRESPINDMOS

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2624

(Expresado en Euros)

2024 2023 (%)

Cobros (+) ks -
Cartera de inversion a vencimiento (+) -
Parlicipaciones (+) -
Activos materiales (+) -
Activos intangibles {+) -
Otras unidades de negocio (+) - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+) -
Ofros cobros relacionados con actividades de inversion (+) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (+/-) ——

Pagos (-} e e ———
Amortizacion instrumentos de patrimoenio {-} . -
Adquisicion instrumentos de capital propio {-) -
Devolucion y amarlizacidn de obligaciones y otros valores negociables {-) -
Devolugion y amortizacion de pasivos subordinades, préstamos y otras
financiaciones recibidas (-} -

Cobros (+) : -
Emision instrumentes de patrimonio (+) -
Emision v enajenacian de instrumentos de capital propio (+) B -
Emision de obligaciones y otros valares negociables (+) -
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) -

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de
patrimonio (-} - -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y
equivalentes de efectivo (+/-}

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO (874.414,07) 4.164.412,94

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/-) 11.060.588,71 6.896.175,77
Efective y equivalentes de efectivo al final del gjercicio {(+/-) 10.186.174,64 11.060.588,71

(") Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacion: Interna
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Mutuactivos, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, “la
Sociedad”) se constituyd el 11 de marzo de 1985 bajo la denominacién de Mutuactivos, S.A.U.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. La Sociedad estd inscrita el 12 de
noviembre de 1985 con el numero 21 en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

El objeto social de la Sociedad lo consfituye la gestibn de patrimonios por cuenta ajena, la
administracién y representacion de Instituciones de Inversion Colectiva (lIC) y, en general, la
realizacién de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Institucionas de Inversion Colectiva. El domicilio social de 1a Sociedad esta fijade en Madrid, Paseo
de la Castellana n® 33 de Madrid. En cuanto a los recursos propios minimos, la Scciedad esta
sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, cuyas Ultimas modificaciones
han venido reguladas por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, asi como por el Real Decreto
816/2023, de 8 de noviembre, por el que se modifica el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo
momento de unos recurses propios que no padran ser inferiores a la mayor de |as siguienies
cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

a) En una proporcion del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las lIC y las
entidades reguladas en el Real Deacreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que
se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros, incluidas las carteras
cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegacién. En ningdn caso la suma exigible del capital inicial
y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podria sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refiere el parrafo
anterior, por una garantia prestada por una entidad de crédito o un seguro de
una entidad aseguradora por el mismo importe.

Clasificacién: Interna
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

b) Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir
un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional. Se entendera por recursos propios
adicicnales adecuados para cubrir la anterior responsabilidad, el 0,01% del
patrimonic gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europec y del Consejo, del 13 de julio de
2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM).

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las IIC gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
(ECR) gestionadas y carteras de terceros, el correspondiente a inversiones de éstas
en otras instituciones o ECR que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad
Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

. Los recursos propios minimos exigibles se invertirdn en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posicion especulativa.

. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier active adecuado para el
cumplimiento de su fin social, incluidas las IIC, ECR y Entidades de Inversion Colectiva de
tipo Cerrado (EICC) siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

* Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.
. Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o

asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.
. Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

. Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en garantia o
pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Clasificacion: interna
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, siendo su Sociedad dominante directa Mutua
Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, constituida en Madrid, con domicilio
social en Paseo de la Castellana n® 33 de Madrid, la cual posee el 100% de las acciones de la
Sociedad, siendo esta la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales de
Mutua Madrilefa seran formuladas el 27 de febrero de 2025 y seran depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

En cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros (por sus siglas en inglés, "SFDR"), y al Reglamento (UE)} 2020/852 de!
Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, la
Sociedad cuenta con una Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad y una Politica de
Implicacion, ambas disponibles en la pagina web www.mutuactivos.com Dichas politicas y la
informacion sobre su aplicacion, estan disponibles en la web, asi como el informe anual de la Politica
de Implicacion y la Declaracion sobre Principales Incidencias Adversas (PlAs).

a) Hechos relevantes acontecidos durante et ejercicio 2024

Los aspectos mas relevantes acontecidos durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
se refieren a lo siguiente:

1. Creacion, fusiones y cambios mas significativos de las siguientes entidades de capital riesgo
y fondos de inversién gestionados:

Con fecha 12/01/2024, se registrd el cambio de denominacién del fondo de inversion
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 VII, Fl, que pasd a denominarse FONDO
NARANJA RENTABILIDAD 2027 |, FI. También se registré el cambio de la politica de
inversion del fondo para incluir varias modificaciones.

Con fecha 7/02/2024 se ha acordado la disolucién y liquidacion de MUTUAFONDO
IMPACTO SOCIAL, FI (con numero 5606 en el registro de la CNMV) y, en consecuencia, a
partir de dicha fecha quedan suspendidos los derechos de suscripcidn y reembolso de
participaciones.

Con fecha 9/02/2024, se registro el nuevo fondo de inversion MUTUAFONDO 2027 I, FL
Adicionalmente, con fecha 22/03/2024 la CNVM registré la nueva clase R, de reparto, del
citado fondo.

Clasificacion: Interna
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
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Gon fecha 16/02/2024 se autoriza la actualizacion del folleto de MUTUAFONDO LP, Fl
(inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de [nversion de caracter financiero con el
ntimero 711), al objeto de modificar la politica de inversién y eliminar el limite maximo de la
comisién de gestion de la Clase A. Asimismo dar de baja en el registro de la [IC la siguiente
clase de participaciones: Clase D.

Con fecha 23/02/2024 se inscribid la fusion por absorcion de MUTUAFONDO HIGH YIELD,
F! (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 374), MUTUAFONDO
BONOS CONVERTIBLES, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
nimero 4455), por MUTUAFONDC RENTA FIJA FLEXIBLE, Fl (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el niumero 5113).

Con fecha 22/03/2024 se inscribié ia fusion por absorcidn de MUTUAFONDO NUEVA
ECONOMIA, Fi (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5474),
por MUTUAFONDO TRANSICION ENERGETICA, FI. (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el nimero 5468).

Con fecha 05/04/2024 se inscribid la fusidon por absorcion de MUTUAFONDO BOLSAS
EMERGENTES, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 2564),
por MUTUAFONDO RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el namero 1709).

Con fecha 26/04/2024 se inscribid la fusién por absorcion de MUTUAFONDO DOLAR, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 4740), por
MUTUAFONDO CORTQ PLAZO, Fl (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con
el numero 2425).

Con fecha 26/04/2024, se registré el nuevo fondo de inversién MUTUAFONDO SALUD, FI.
Este fondo, de renta variable internacional, promueve caracteristicas medioambientales o
sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) y |a subgestora es ALVEUS INVESTING AV,
SA.

Con fecha 24/05/2024, se registro el nuevo fondo de inversion GAVIA EURO HIGH YIELD,
FI. La subgestora de! fondo es LOOMIS SAYLES (NETHERLANDS), B.V.

Con fecha 14/06/2024 se autoriza la actualizacién del folleto de MUTUAFONDO
COMPRCMISO SOLIDARIO, Fl (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el nimero 5414), al objeto de recoger un nuevo proyecto
solidario en la CLASE D y con fecha 04/11/2024 se activa la clase B del fondo como
consecuencia de la situacion de emergencia ante las fuertes precipitaciones de la DANA en
fa provincia de Valencia

Clasificacidn: Interna
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Con fecha 13/09/2024, se registré el traspaso de entrada de ALTERALIA DEBT FUND I,
FIL, siendo ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S.A. la gestora saliente.

Con fecha 20/09/2024 la CNMV inscribid, la modificacion del acuerdo de Gestion de
MURANO PATRIMONIO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
nimero 5030), al objeto de sustituir a ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION,
SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS, S.A., S.G.II.C., como entidad Gestora.

Con fecha 20/09/2024 la CNMV inscribio, la modificacidon del acuerdo de Gestion de
MURANO CRECIMIENTO, FI {inscrito en el correspondiente registre de la CNMV con el
nimero 5210), al objeto de sustituir a ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION,
SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS, S.A., S.G.I.L.C., como entidad Gestora.

Con fecha 4/10/2024, se registré la baja de MUTUAFONDO IMPACTO SOCIAL, FI como
consecuencia de su disolucion y liquidacion.

Con fecha 25/10/2024 la CNMVY inscribi¢, la modificacion del acuerdo de Gestion de
HORIDA, SICAV, S.A. (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero
1828), al objeto de sustituir a ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S.A,,
por MUTUACTIVOS, S.A,, S.G.LLC., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud
de dichas entidades, la sustitucion de BANKINTER, S.A por BNP PARIBAS S.A.,
SUCURSAL EN ESPARNA, como entidad Depositaria.

Con fecha 25/M10/2024 la CNMV inscribié, la modificacion del acuerdo de Gestion de
ELECTRA DE INVERSIONES XXI SIL, S.A. (inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el numero 36), al objeto de sustituir a ALANTRA WEALTH MANAGEMENT
GESTION, SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS, S.A, S.G.LLC., como entidad Gestora, asi
como inscribir, a solicitud de dichas entidades, la sustitucion de BANKINTER, S.A por BNP
PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria.

Con fecha 25/10/2024, se registrd el traspaso de ALTERALIA DEBT FUND Ill, FIL, siendo
ALANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, SGIIC, S.A. la gestora saliente.

Con fecha 15/11/2024 1la CNMV inscribid, la modificacion del Reglamento de Gestidn de
ACURIO EUROPEAN MANAGERS, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV
con el nimero 5409), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIC, S.A., por
MUTUACTIVOS, S.A., 8.G.L1.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de
dichas entidades, la modificacion del Reglamento de Gestidn del citado fondo, al objeto de
sustituir a BANCO INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA,
como entidad Depositaria.

Clasificacion: Interna
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Con fecha 15/11/2024 la CNMV inscribié, la modificacién del Reglamento de Gestion de
ANCORA CONSERVADOR, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
nimero 5469), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS,
S.A., S.G.LLC., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de dichas entidades,
la modificacién del Reglamento de Gestion del citado fondo, al objeto de sustituir a BANCO
INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPARNA, como entidad
Depositaria.

Con fecha 15/11/2024 la CNMV inscribio, la modificacién del Reglamento de Gestidn de
LANTIA GLOBAL TRENDS, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el
namero 5536), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS,
S.A., S.G.II.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de dichas entidades,
la modificacion del Reglamento de Gestion del citado fondo, al objeto de sustituir a BANCO
INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

Con fecha 15/11/2024 la CNMV inscribid, la modificacion del Reglamento de Gestion de
BITACORA RENTA VARIABLE, F{ (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con
el nimero 5160), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A., por
MUTUACTIVOS, S.A., S.G.LI.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de
dichas entidades, la modificacion del Reglamento de Gestidn del citado fondo, al objeto de
sustituir 2 BANCO INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA,
como entidad Depositaria.

Con fecha 15/11/2024 la CNMV inscribid, la medificacion del Reglamento de Gestién de
COMPAS EQUILIBRADO, FI (inscritc en el correspondiente registro de la CNMV con el
nimero 4863), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS,
S.A., 8.G.1I1.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de dichas entidades,
la modificacion del Reglamento de Gestion del citado fondo, al objeto de sustituir a BANCO
INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

Con fecha 15/11/2024 la CNMV inscribid, la modificacion del Reglamento de Gestion de
NORAY MODERADO, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero
5159), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, 8.A., por MUTUACTIVOS, S.A.,
S.G.II.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de dichas entidades, la
modificacion del Reglamento de Gestién del citado fondo, al objeto de sustituir a BANCO
INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

Clasificacidn: Interna
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Con fecha 15/11/2024 la CNMV inscribid, la modificacion del Reglamento de Gestion de
CUADRANTE, FI (inscrito en el correspondiente registro de {a CNMV con el nimero 5622),
al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A,, por MUTUACTIVOS, S.A,
S.G.LI.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de dichas entidades, la
modificacion del Reglamento de Gestidn del citado fondo, al objeto de sustituir a BANCO
INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A, SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

Con fecha 29/11/2024 la CNMV inscribio, la modificacion del Reglamento de Gestion de
RADAR INVERSION, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el namero
3936), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A., por MUTUACTIVOS, S.A,,
5.G.1I.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de dichas entidades, la
modificacion del Reglamento de Gestién del citado fondo, al objeto de sustituir a BANCO
INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad
Depositaria.

Con fecha 29/11/2024 la CNMV inscribio, la modificacion del Reglamento de Gestion de
ACIMUT NORTH AMERICAN MANAGERS, FI (inscrito en el correspondiente registro de la
CNMV con el nimero 5732), al objeto de sustituir a ORIENTA CAPITAL SGIIC, S.A., por
MUTUACTIVOS, S.A., 8.G.11.C., como entidad Gestora, asi como inscribir, a solicitud de
dichas entidades, la modlflcamon del Reglamento de Gestion del citado fondo, al objeto de
sustituir a BANCO INVERSIS, S.A. por BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA,

como entidad Depositaria.

Con fecha 3/12/2024, se reqisiré el traspaso de HOSTEL EXPERIENCES EUROPE, FCR. La
gestora saliente era Orienta Capital, SGIIC S.A.

Con fecha 13/12/2024, se registré en CNMV FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2028 [, FI.

b) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 26 de febrero de 2025, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

Clasificacién: Interna
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Los miembros del Consejo de Administracién, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, son:

D. Luis De Ussia Bertran Presidente y Consejero Delegado
D. Rodrigo Achirica Ortega Consejero

D. Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia Consejero

D. Tristan Pasqual del Pobil Alves Canssgjero

D. Ermesto Mestre Garcia Consejero

D. Rafael Arnedo Rojas Consejero

D. Juan Manuel Granados Consejero

D. Luis Bermidez Odriczola Consejerc Secretario

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 24 de abril de 2024.

c) Plantilla

La plantilla de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se muestra a continuacion:

Hombres _Mujeres Total

Directivos 5 5 10
Gestion 16 & 22
Administracion 10 19 29
Control y riesgos 3 2 5
Otros - 7 11 18

41 43 84
La plantilla media a lo largo de 2024 ha sido de 40 46 86

La plantilla de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se muestra a continuacion:

Hombres Mujeres Total

Directivos 4 4 8
Gestidn 17 6 23
Administracion 10 15 25
Control y riesgos 2 2 4
Otros 3 8 11

36 35 71
La plantilla media a lo largo de 2024 ha sido de 36 35 71

Clasificacion: Interna
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d) Sucursales y Representantes

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha trabajado con representantes, ni cuenta con
sucursales.

e) Consolidacion

La Sociedad esta controlada por Mutua Madrilefia Automovilista, Scciedad de Seguros a Prima Fija,
que posee el 100% de sus acciones y, consecuentemente, forma parte de su perimetro de
consalidacién. Mutua Madrilefa Automovilista, Sociedad de Segquros a Prima Fija formulara sus
cuentas anuales consolidadas el 27 de febrero de 2025 que, una vez aprobadas, se depositaran en
el Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de infermacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

) El Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, asi como otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo
no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y modificado mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, este (ltimo en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas antetiores.

» Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollc del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han
sido formuladas de acuerdo con et marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han generado durante el gjercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

c) Principios contables no ebligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos al
31 de diciembre de 2024 y 2023. Adicionalmente, los Administradores de |a Sociedad han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento
al considerar los Administradores de ta Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible.
Por tanto, la aplicacion de tas normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
Patrimonio Neto a efectos de su transmision global ¢ parcial ni el importe resuitante en caso de
liquidacion.

e) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024, las correspondientes al gjercicio anterior.
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f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprensian, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

9 Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningin error significativo en las
cuentas anuales del gjercicio 2023.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esté adherida al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas a dicho Fondo, durante los ejercicios 2024 y 2023, ha ascendido a 4.484,40 euros en
2024 y 21.458,16 euros en 2023 y se incluye en el epigrafe “Ctras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 la Sociedad es titular de 3 acciones de la Sociedad Gestora
del Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200 euros cada una, en ambos
ejercicios.

i) Hechos postericres

No se han producido otros hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2024 no descritos
anteriormente que puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

i) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politicas contables y
criterios de valoracidn se indican en ta Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren

a.
. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro
. El valor razonable de determinados activos financieros
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. Remuneraciones pendientes de pago al personal
. La recuperacion futura de los impuestos anticipados

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de {a mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan ltugar en el
futuro obliguen a maodificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Desde el 1 de enero de 2023, la sociedad se incluye en el grupo fiscal de consolidacion, cuya
cabecera es Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija (Nota 19}).

a) Activos financieros
Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes

categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganangias.
ii) Activas financieros a coste amortizado.
i) Activos financieros a valor razonable con cambios en ef patrimonio neto.
iv) Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en 1a cuenta de pérdidas v nanancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse
al coste, la empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su
reconagcimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente
en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categorfa, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion
o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de |a transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente afribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.
Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias.

i) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversién con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de |a ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos
de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los
que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa
debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, [os motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de
ventas futuras.
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La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de
una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas
circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras mas pequefias para
reflejar el nivel en que la empresa gestiona sus activos financieros

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa caon
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operacicnes de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los creditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraréan por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No abstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su vator nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida
por deterioro de valor.

Deferioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, 0 de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos gque hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las perdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podrén utilizar modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

iiil) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga
para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria "Activos financieros a coste amortizago”.
También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las que se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
gue resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
exiranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registraran en ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segn el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran
de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarios, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se
determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacian.
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Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b} En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo
en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante
una caida de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera |a diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable
en el momento en gue se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementiase el valor razonable
cotrespondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
gjercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara
el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

iv) Activos financieros a coste
£n todo caso, se inciuyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como
estas guedan definidas en la norma 13% de elaboracién de las cuentas anuales.
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b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionade al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracidén inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacidn con las empresas
del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre
empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacién establecidos
en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion ei valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la perdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios),
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la
citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Gltimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes
de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de
la vida del préstame participativo.

Detericro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable. El importe de la correccién valorativa seré la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion
de los gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien
mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efective que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta
el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cadigo de Comercic y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio
neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran
los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma
relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperabie minimo
sin la necesidad de realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No cbstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a
su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la
enajenacién o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en
su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este dltimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccidén de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
se considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorfas:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibides por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo
de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstants, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pedran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afic que, de acuerdo con [0
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe

if) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas vy
ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

- Se emita 0 asuma principalmente con el propésito de readquiriric en el corto piazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados {es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido
en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momeanto de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para chtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumentc de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacion, que sera irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacion mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentas a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o
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- Un grupe de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evallie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo también
scbre la base del valor razonable al personal clave de la direccién, seguin se define en fa
norma 152 de elaboracion de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial, la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, |a Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre [a base del coste amortizado hasta su
liguidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcion de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo
es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualguier tipo de transaccion con sus propios instrumentos de
patrimonio, &l importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion
de los fondos propios, y en ningun caso podrén ser reconocidos como activos financieros de la
empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos,
tales como hanorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de memorias, boletines y
titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacidn, se registraran directamente
contra el patrimonio neto como menores reservas,

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusién, escision o aportacion no dineraria de un
negogcio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde
a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o
subgrupo. '

Cuando no infervenga la empresa dominante del grupo o subgrupo y su dependiente, las cuentas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren
los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y
pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y
prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

e} Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes gestionados por la Sociedad, asi como los instrumentos financieros
confiados por terceros se registran dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance.

f) Compensacion de saldos

{os saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance de situacion por su importe neto.
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a) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara
un uso continuado por la Sociedad. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable. Las
amortizaciones se calculan sisteméticamente segidn el método lineal, aplicando los afos de vida ditil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en
la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida ufil
estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida util

estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario 6.67 - 10
Ofras instalaciones 10

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como extemos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

Por ofra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un
elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las
mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion
en virfud de la nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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h)  Activo infangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima probable la percepcion de
beneficios econémicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccidn, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y cualguier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

Los afios de vida util estimada de los activos intangibles son 5 afios.
i) Activos fiscales

Englobara el importe de todos los activos de naturaleza fiscal, clasificados en corrientes y diferidos.
Los activos fiscales corrientes se corresponderan con aquellos importes que se han de recuperar
por impuestos en los préximos doce meses, y entre los activos fiscales diferidos se incluiran los
importes del impuesto sobre beneficios a recuperar en ejercicios futuros por diferencias deducibles
entre la base fiscal y contable de las partidas del balance, asi como los originados por peérdidas
fiscales y deducciones o por otras ventajas fiscales (créditos y bonificaciones fiscales) pendientes
de compensar.

i) Resto de activos

Recogera el importe neto de los activos que no tengan cabida en cualquier otra partida del balance,
entre los que figuraran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y, en
su caso, las existencias, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y
el valor de los activos del plan que deban registrarse, anticipos y créditos al personal y otros activos.
También se incluirdn todas las cuentas de periodificacion de activo, excepto las correspondientes a
ingresos por intereses devengados.
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k) Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento gue no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actiia como arrendadora, se registra el coste de adquisicidon de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconacen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacién del método del tipo de interes efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de
los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del
valor razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parie integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion

financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de
la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquélias derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que
se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se regisiran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que correspenden a transacciones o servicios que se realizan durante un
perfodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con
la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que
se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que
sean directamente atribuibles a la adquisicion censtruccion o produccién de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen beneficios futuros y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

m} Gastos de personal
Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.
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Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La
Sociedad reconoce estas presiaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en suempleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad
de retirada o a proporcionar indemnizacicnes por cese como consecuencia de una oferta para
animar a una renuncia voluntaria. Las prestacicnes que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Durante el gjercicio 2024 no se han registrado indemnizactones (949.353,81 euros al 31 de
diciembre de 2023) (Nota 18.a).

n) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran dencminados en moneda extranjera.

0) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanio a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuante a su importe 0 momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

Una disposicién legal o contractual.
Una obligacidn implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida creada
por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de

responsabilidades.

- Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta publicamente responsabilidades, se
derivan de comportamientos pasados ¢ de politicas empresariales de dominio pablico.
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- La Sociedad puede tener que soportar una serie de costes como consecuencia de su
adaptacion a la nueva normativa.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion
de recursos que incorporan beneficios economicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probable cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

p} Impuesto sobre beneficios

Desde el 1 de enero de 2023, la Sociedad se incluye en el grupo fiscal de consolidacion cuya
cabecera es Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija (Nota 19).

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, o de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
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Resultado neto del ejercicio presentado en [a cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en |as diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
que a Sociedad obtenga en el futurc suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro postericr en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo
de comercio, si ia Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de [a diferencia
temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos.

5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El movimiento de Patrimenio Neto, durante los ejercicios 2024 y 2023, se recoge en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente.
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a) Capital

El capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023, que asciende a 13.222.144,24 euros, esta
representado por 2.200.024 acciones nominativas a 6,01 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, por Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija,
siendo el Accionista Unico de la Sociedad.

b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la reserva legal dotada por la Sociedad alcanza el 20% del
capital, por lo que no es necesario distribuir parte del resultado a dicha reserva indisponible.

c) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2024 que el Consejo de
Administracién propone para su aprobacion por el Accionista Unico y la propuesta aprobada del
gjercicio 2023, se detallan a continuacion:

Euros
{Propuesta) 2024 {Aprobada) 2023

Beneficio del ejercicio — 23.426.423,38 11.089.380,81
Distribucion
Reserva voluntaria 20.644.477 34 9.536.062,78
QOtras reservas 2.781.946,04 1.553.328,03
Total 23.426.423,38 11.089.390,81
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d) Otras reservas

El epigrafe de otras reservas incluye al 31 de diciembre de 2024 y 2023, principalmente, las reservas
de capitalizacion, con el siguiente detalle por afios:

Euros
Reserva capitalizacion afio 2015 1.301.525,68
Reserva capitalizacion afio 2016 1.098.833,75
Reserva capitalizacién afio 2017 2919.114,71
Reserva capitalizacion afio 2018 860.037,16
Reserva capitalizacion afio 2019 1.018.872,62
Reserva capitalizacion afio 2020 -
Liberalizacion afio 2018 y 2019 {1.878.909,78)
Reserva capitalizacion afio 2021 1.111.188,39
Reserva capitalizacion afio 2023 1.553.328,03
5.983.990,56
6. INVERSIONES FINANCIERAS
Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son las siguientes:
2024 2023 (*)
Deudores por comisiones pendientes 24.635.287,22 11.252.209,40
Deudores empresas del grupo _ 3.687.567,94 1.829.446,96
Total Créditos a intermediarios financieros o particulares 28.322 855,16 13.081.656,36
2024 2023 (%)

Acciones y participaciones en cartera interior 106.549.619,56 92.691.617 54
Acciones y participaciones en cartera exterior 8.347.735,56 6.588.434,18
Provisiones por deteriora de valor acciones, part. {-) (56.165,74} {278.944,19)
114.841.189,38 99.001.107,53

Total Acciones y Participaciones
{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Las inversiones de [a Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, clasificadas bajo este criterio,
son las siguientes:

MUTUAFONDO BOLSA EUROPEA FI -L{1)
MUTUAFONDO BOLSAS EMERGENTES, FI -L

MUTUAFONDO VALORES SMALL & MID CAPS, FI-L

MUTUAFONDO TECNOLOGICO, FI - L
MUTUAFONDO DOLAR, FI - L (2)

MUTUAFONDO ESPANA, Fi - L

MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL, FIL— L
MUTUAFONDO RENTA YARIABLE EEUU, FI - L
MUTUAFONDO TRANSICION ENERGETICA, FI -L-
MUTUAFONDO BONOS CONVERTIBLES, FI {3}
MUTUAFONDO BONOS SUBCRDINADOS IV, Fl - A
MUTUAFQNDO FINANCIACION, FIL
MUTUAFONDQ IMPACTO SOCIAL, FI - L (7)
MUTUAFONDO 2025, FI- L

MUTUAFONDO 2025 II, Fl - L

MUTUAFONDO 2027, FI - L

MUTUAFONDO BONOS SUBCRDINADOS V, FI - L
MUTUAFONDO CRECIMIENTO, FI L

EUROCAJA EXPECTATIVA 2028, FI

FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 VII, FI
GAVIA EURO HIGH YIELD Fi -L(4)

MUTUAFONDQ 2027 II, FI —L (5)

FONDO NARANJA RENT 2028 | FI (6)

SPDR MSCIWORLD ACC

ACCIONES FOGAIN

FORESTA PRIVATE INDIVIDUAL 1, S.A.

Total

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparalivos

Euros
2024 202309
1.243.348,83
357.114,69
678.973,22 356.160,83
726.732,20 535.869,23
- 694.257.24
611.002,51 §570.719,54
12.979.661,40 11.163.959.76
1.156.353,77 1.372.963,71
628.343,61 675.668,90
- 562.648,12
747.483,22 656.059,21
1.222.157,75 747.859,83
15.825,93 303.212,13
1.382.875,10 1.336.245,58
422 4243 408.168,77
1.145.692,44 1.096.639,18
882.625,H1 792.578,65
1.138,21 1.064,89
310.744,35
3an4.287,18
306.062,55
2.440.849,31
300.245,04
1.133.547,66
00,00 600,00
72842774 720.724,03

28.755.371,31 22.966.545,82

(1) Con fecha 5 de abril de 2024, se registré en CNMV la fusion por absorcidn de Mutuafonde Bolsas Emergentes Fl por Mutuafondo Renta
Varlabla Internacional Fl
{2) Con fecha 26 de abril de 2024, se registré en CNMV (a fusion par absorcion de Mutuafondo Dotar FI por Mutuafonde Ceric Plaza FI

(3) Con fecha 23 de febrero de 2024, se ragistré en CNMV |a fusidn por absorcién de Mutuafondo Bonos Convertibtes Fi por Mutuafondo Renta
Fija Fiexible FI ’
{4) Con fecha 24 de mayo da 2024, se registré en CNMV Gavia Euro High Yield FI
(5) Con fecha 9 de febrero de 2024, se registrd en CNMY Mutuafondo 2027 |1, FI

{6) Con fecha 13 de diciembre de 2024, se registre en CNMV Fondo Naranja Rentabilidad 2028 |
{7) Can fecha 4 de octubre de 2024, se dio de baja en CNMV Mutuafondo Impacto Social
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El detalle de las pérdidas por deterioro registradas durante los ejercicios 2024 y 2023 son las
siguientes:

b)

Euros
2024 2023 (%)
MUTUAFONDO BOLSAS EMERGENTES, FI-L - (54.369,20)
MUTUAFONDQO BONQOS SUBORDINADOS IV, FI- A {56.165,74) (56.165,74)
MUTUAFONDO BONOS CONVERTIBLES, FI N 1168.409,25]
{56.165,74) {278.944,19)

("} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias esta compuesta por:

Euros
2024 2023 (%}

PARETURN MUTUAFONDO GLOBAL FIXED INCOME.EUR. L 6.472.454,53 5.897.189,06
PGIF GL FINISTERRE UNCONSTRAINED 12 396.941,93 375.662,56
PARETURN MUTUAFONDO GLOBAL FIXED INCOME.EUR. P 344.731,44 315.582,56
MUTUAFONDO, FI. - L 24.562.628,01 21.746.376,40
MUTUAFONDO LARGO PLAZO, FI, -L 4,719.445,58 2.355.582,51
MUTUAFONDO COMPROMISO SOLIDARIO, FI - A 1.393.853,21 1.341.812,81
MUTUAFONDO DINERO, FI — L 13.684.673,28 13.248.898,99
MUTUWAFONDO CORTC PLAZO, Fl - L 25.110.224,57 24.116.677,45
MUTUAFONDQ BONOS FINANCIEROS, FI - L 3.647.944.23 3.434.678,82
MUTUAFONDO FORTALEZA, FI-L 1.599.616,66 1.498.631,78
POLAR RENTA FIJA, FI - A 616.605,77 574,948 87
MUTUAFONDO RENTA FLiA FLEXIBLE, FI - L 1.222.247 81 1.128.519,90
MUTUAFONDO SALUD FI—L (1) 2.314.391.05

86.085.818,07 76.034.561,71

Total

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

(1} Con fecha 26 de abril de 2024, se registrd en CNMV Mutuafondo Salud FI

c) Movimiento del ejercicio

A continuacion, se incluye un desglose de la valoracion de las carteras de activos disponibles para
la venta, asi como la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, a 31 de diciembre de 2024 y 2023:
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A continuacién, se incluye un desglose de la valoracion de ambas carteras en el gjercicio 2024:

Ganancias /pérdidas

Valoracién Minusvalias - Valoracion

31.12.2023 (%) Altas Bajas Plusvalias deterioro 31.12.2024
AF VR con cambios en PyG 76.034.561,71 8.226.199,20 (2.087.017,09) 3.912.074,25 86.085.818,07
AF VR con cambios en PN. 22,966,545,82 8.913.923,46 (4.865.083,11) 1.739.985,14 — 28.755.371,31
99.001.107,5!1 17.140.122,66 {6.952.100,20) 5.652.059,39_ - 114.841.189,38

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El resumen de las plusvalias y minusvalias acumuladas de la cartera a VR con cambios en PN y su
impacto fiscal (neto) se detalla a continuacion:

Impuestos
Valoracion Coste Piusvalfas/ Ajustes por diferidos {neto)
31.12.2024 31.12.2024 minlﬂvalias Deterioro valoracién {Notas 9y 13)
AF VR con cambios en PN 28.755.371,31 25.715.064,97 3.096.472,08 (56.165,74) 2.322.353,56 774,118,02

A continuacion, se incluye un desglose de la valoracion de ambas carteras en el gjercicio 2023:

Ganancias /pérdidas

Valoracion Valoracion
31.12.2022 (%} Altas Bajas Plusvalias Minusvalias 31.12.2023
AF VR ¢on cambios en PyG 88.207.834,56 4,638.483,81 {510.171,02) 3.698.414 36 76.034.561,71

AF VR con cambios en PN. 24.637.204,23  7.150.93633  (10.022.017,09) 1479.366,54  (278.944,19)  22.966.545,82

92.845.038,79  11.789.420,14 (10.532.188,11) 5.177.780,90 {278.944,19)  99.001.107,53

(*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efeclos comparativos

El resumen de las plusvalias y minusvalias acumuladas de la cartera a VR con cambios en PN y
su impacto fiscal (neto) se detalla a continuacion:

lrnpuestos
Valoracién Coste Plusvalias/ Ajustes por diferidos {neto)
31.12.2023 31.12.2023 minusvalias Deterioro valoracion (Notas 9y 13)

AF VR con cambios en PN 22.966.545,82 21.317.643,31 1.927.846,70 (278.9441%)  1.445.885,03 481.961,08
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d) Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares”, a 31 de diciembre de
2024 y 2023, se refiere a saldos pendientes de cobro a favor de la Sociedad, y con vencimiento a
corto plazo. Su composicidn es como sigue:

Eures
2024 2023 (%)

28.322.855,16 13.081.656,36

Créditos a intermediarios financieros o particulares

28.322.855,16 13.081.656,36

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Ei desglose de la cuenta de “Créditos a intermediarios financieros”, a 31 de diciembre de 2024 y
2023, es &l siguiente:

Euros
2024 2023 (%)

Deudores por comisiones de gestion 24.635.287,22 11.252.209,40
Deudores empresas del grupo {Nota 20} 3.687.567,94 1.829.446 96

28.322.855,16 13.081.656,36

Total
(") Presentado, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativas

En el saldo registrado como “Deudores empresas de! grupo”, se incluye la fianza constituida como
consecuencia del contrato de arrendamiente que mantiene la Sociedad con Mutua Madrilefia
Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, por el alquiler de las oficinas en Calle Fortuny 18,

de Madrid.

El saldo registrado como “Deudores por comisiones de gestion”, a 31 de diciembre de 2024 y
2023, corresponde, principalmente, a fas comisiones pendientes de pago a la Sociedad por parte
de vehiculos gestionados.
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A continuacion, se presenta el detalle de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como
el movimiento experimentado por el mismo durante ambos ejercicios:

Valor de adquisicién

Otras Instalationes

Makiliario

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material

Amortizacion acumulada

Otras Instalaciones

Maobitiario

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizade material

Inmovilizado material neto

Valor de adquisicién

Otras Instalaciones

-Mobiliario

Equipos para procesos de informacién
Ctro inmovilizado material

Amuortizacién acumulada

Otras Instalaciones

Mobiliario

Equipcs para procesos de informacion
Otro inmovilizado material

Inmovilizado material neto

= Euros
31.12.23 (") Altas / {Dotaciones) Bajas 31.12.24
26.150,05 - 26.150,05
50.714,52 - - 50.714,62
598.883,81 - - 598.883,81
9.029,54 - EJZQ,SAI
684.777,92 - 684.777,92
(11.138,51) (2.399,82) {13.538,33)
(49.111,93) (238,80) {49.350,73)
(587.454,00) (9.544,48) (596.998,48)
(8.787,78) (73,74) : (8.861,52)
{656.492,22) {12.256,84) (668.749,06)
28.285,70 {12.256,84) 16.028,86
Euros

311222 (% Altas [ {Dotaciones) (*)  Bajas (*) 31.12.23 (*)
26.150,05 - 26,150,05
50.714,52 - 50.714,52
598.683,81 - 598.883,81
- 9.029,54 - 9.029,54
684.777,92 - 684.777,92
{8.738,69} (2.399,82) (11.138,51)
(48.573,96} (537,97} (49.111,93)
(570.526,34} {16.927,56) (587.454,00)
(8.714,04) (73,74} {8.787,78)
{636.553,03) B (19.939,19) (656.492,22)
48.224,89 {19.939,19) 28.285,70

{*) Presentado, unica y exclusivameante, a efectos comparativos
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El valor bruto de los elementos del Inmovilizado material de uso propio que se encontraban en uso
y totalmente amortizados, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, asciende a 651.545,40 euros y
596.026,44 euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

8. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién, se presenta el detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como
el movimiento experimentado por el mismo durante ambos ejercicios:

= B Euros
Altas {
31.12.23 (%) {Dotaciones) Bajas 311224
Valor de adquisicién
16.662.825,75 1.776.356,03  (88.639,14)  18.350.542,64
Amortizacién acumulada
(9.719.485,61) (2.585.860,56) 3.361,18 (12.301.984,99)
Inmovilizaciones intangibles netas 6.943.340,14 (809.504,53} (85.277,96) 6.048.557,85
Euros N
Altas /
3M.12.22 (%) (Dotaciones) (*) Bajas (*) 31.12.23 (%)
Valor de adquisicion
Aplicaciones informaticas ) 14.217.619,82 2.445.205,93 - 16.662.825,75
_1417.619.82 2.445 205,93 16.662.825,75
Amortizacién acumulada
Apﬁcaciones informaticas (7432943,00) (2286542,61 ) = (9719485,61 )
(7.432.943,00) (2.286.542,61) {9.719.485,61)
Inmovilizaciones intangibles netas 6.734.676,82 158.663,32 - _6.943.340.14

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives
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COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

El valor bruto de los elementos del Inmavilizado intangible de uso propio que se encontraban en uso
y totalmente amortizados, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, ascienden a un importe de
5.868.501,29 euros y 3.949.671,85 euros, respectivamente.

Se considera una vida Util estimada para los activos intangibles de 5 afios.

{ os Administradores de |la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado intangible de
uso propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

9. ACTIVOS FISCALES

{ a composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023 (%)
Corrientes -
Diferidos 1.474.586,17 1.320.835,28
Total 1.474.586,17 1.329.835,28

{*) Presentado, Unica y exclusivaments, a efectos comparatives

El desglose de la partida Activos fiscales — Diferidos a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se detallan
a continuacion:

Euros
2024 2023 (M
Activos diferidos
Impuesto sobre B° anticipados (Nota 19.b) 1.450.805,94 1.3209.578,19
Impuestos diferidos de cartera (Notas 6 y 19.b) 2378023 257,09

Total 1.474.585]7 1.329.835,28

{*) Presentada, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Et epigrafe “Activos diferidos — Impuestos sobre B® anticipados” recoge, principalmente, las
aportaciones a la pdliza de seguro colectivo mixta (de riesgo y ahorro) durante los ejercicios 2024 y
2023.

El epigrafe “Activos diferidos — Impuestos diferidos de cartera” recoge, principalmente, a 31 de
diciembre de 2024 y 2023, el 25% de las minusvalias de la cartera clasificada como activos
financieros a valor razonable con cambios en patrimenio neto.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

10. PERIODIFICACIONES Y OTROS ACTIVOS

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

Euros B

2024 2023 (*)
Periodificaciones ~10.254,98 - 13.070,31
Total Periodificaciones _ 10.254,98 13.070,31
Anticipos y créditos al personal 33.245,74 40.714,16
Otros activos 903.941 ,30 - - 1 740400,?7
937.187,04 1.781.114,93

Total Otros Activos
(") Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

11. ARRENDAMIENTOS

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, ia Sociedad tiene en vigor un contrato de arrendamiento, firmado
el 20 de abril de 2016, con Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija
(“Mutua Madrilefia”) sobre los locales empleados como oficinas de la Sociedad y situadas en la calle
Fortuny 18, de Madrid. Dicho arrendamiento tiene una duracion de cinco afios, a contar desde el 1
de enero de 2016, prorrogables anualmente. Con fecha 3 de marzo de 2017 se firmd una nueva
adenda modificativa, con efectos desde el 1 de enero de 2017. Con fecha 28 de febrero de 2018 se
firma un acuerdo de novacién, por el que se modifica la renta mensual, con efecto desde el 1 de
enero de 2018. Con fecha 2 de junio de 2020 se firma una adenda al contrato al objeto de hacer
constar por escrito que dentro del objeto del arrendamiento se encuentra asimismo las plazas de
garaje titularidad de Mutua Madrilefia, las partes acuerdan resolver de mutuo acuerdo el contrato de
arrendamiento de fecha 26 de abril de 2016 y sus modificaciones posteriores, otorgando plena
efectividad legal y material a dicha resolucién a fecha de 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 25 de enero de 2021 se firmd un nuevo contrato de arrendamiento entre Mutuactivos,
S.A.U., S.G.LI.C. y Mutua Madrilefia, duracién del contrato cinco afios a contar desde 1 de enero de
2021. Se acordd la resolucion de dicho contrato con efectos retroactivos del 31 de diciembre de
2023. Con fecha 6 de marzo de 2024 se firma un nuevo contrato de arrendamiento con las
actualizaciones de superficies, precios, etc. correspondientes, con efectos 1 de enero de 2024.

El total satisfecho por ambos contratos en los ejercicios 2024 y 2023 ha ascendido a un importe
anual total de 522.979,55 euros y 467.342,72 euros, respectivamente (Notas 18.b y 20). El precio
establecido en el contrato es revisable con periodicidad anual en funcion de la variacion del indice
de Precios al Consumo.
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12. PLANES DE PENSIONES Y OTRAS PRESTACIONES

[ a Sociedad tiene contratado a 31 de diciembre de 2024 y 2023 un plan de pensiones de empleados
bajo la modalidad de aportacion definida, por el que la Sociedad aporta una cantidad equivalente al
9% del salario del empleado y el empleado aporta un 1% de su salario, asi como una pdliza de
seguro colectivo mixta (de riesgo y ahorro) con una aportacién mensual del 1% del salario del
empleado.

El gasto reconocido durante los ejercicios 2024 y 2023 por este concepto asciende a 530.086,27
euros y 449.743,48 euros, respectivamente (Nota 18.a).

El desglose de las aportaciones al plan de pensiones y sistemas alternativos de pensiones durante
los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

- Euros
2024 . 2023(%)
Sistemas Alternativos de Pensicnes, Unit Linked 126.170,47 98.108,07
Plan de Pensiocnes 413.915,80 351.635,41
530.086,27 449.743,48

Total
(*} Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparatives

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no quedan importes pendientes de aportacion.
13. PASIVOS FISCALES

La composicion de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023 (%)
Pasivos Corrientes
Hacienda Publica Acreedora por Retenciones (IRPF) 296.289,24 269.879,12
Pasivos Diferidos
Pasivos por valoracion de cartera (Nota 19) 797.898,25 482.218,77
1.094.187,49 752.097,89

Total
(*} Presentado, Unica y exclusivamenie, a efecios comparativos

El epigrafe de “Pasivos por valoracion de cartera” recoge el 25% de las plusvalias de la cartera
clasificada como activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.
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14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Durante el ejercicio 2024, la dotacién como provision por otras retribuciones a empleados fue de
130.489,93 euros, con un saldo acumulade de 300.630,94 euros a 31 de diciembre de 2024. Durante
el ejercicio 2023 se dotaron 70.425,53 euros, con un saldo acumulado de 366.723,19 euros a 31 de

diciembre de 2023.

Dicho gasto se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos generales — Otros gastos”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta {(Nota 18.b).

15. PASIVOS FINANCIEROS Y RESTO DE PASIVOS
a) Deudas con intermediarios financieros o particulares

La composicién de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

~ Euros
2024 2023 {*)
Comisiones a pagar 419.476,30 792.210,37
Acreadores empresas del grupo (Nota 20) 10.594.405,16  4.459.704,02
Remuneraciones pendientes de pago al personal 4.660.887,66  6.342.577,58
Otros acreedores 96.049,37 203.777,58

Total 15.770.818,49 11.798.269,55

{*) Presentada, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El epigrafe de “Pasivos financieros — Acreedores empresas del grupo” recoge, principalmente, las
comisiones pendientes de pago por comercializacién de los Fondos de Inversién a Mutuactivos
Inversiones, A.V., S.A.LU.

b) Otros pasivos

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023 ()

Organismos Seguridad Social Acreedora 186.041,62 139.645,42

Total 186.041,62 139.645,42

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos caomparativos
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16. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

INSTITUCIONES DE

INVERSION

Este epigrafe recoge al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el patrimonio de las Instituciones de
Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad, v al saldo de carteras gestionadas y patrimonio

asesorado:

Patrimonio Gestionado

Resto de Patrimanio en Gestién Discrecional de carteras

Patrimonio asesorado

Total

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Euros

2024

2023 ()

12.131.806.244,35
6.754.409.690,35
133.176.301,83

19.019.392.236,53

8.807.958.112,16
5.536.371.039,42
386.863.988,66

14,731.193.140,24

El detalle de patrimonios gestionados clasificados por tipo de vehiculo, con indicacion del namero
de carteras/contratos a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Fondos de Inversion

IICs de Inversién Libre

Fondos Capital Riesgo
Sociedades de inversién de capital
variable

Sociedades de inversion libre
Sociedades Capital Riesgo

IICs extranjeras

Fondos de Pensiones

Total

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

2024 2023 ()
Patrimonio Patrimonio
gestionado gestionado

Ntimero {Euros) Ndmero {Euros)

62 10.242.024.982,91 53 7.378.500.048,64

5 530.080.691,93 3 488.913.497 45

2 75.293.374,36 1 6.999.828,26

1 20.817.882,07 .

1 30.461.656,46 - .

6 47.144.081,53 8 20.229.120,81

2 220.285.983,95 2 266.134.853,42

26 965.697.591,14 19 647.180.763,58

105 12.131.806.244,35 84 8.307.958.112,18

La Sociedad gestiona, a 31 de diciembre de 2024, |as siguientes IIC registradas en fa C.N.M.V.:

lICs e lICLs

MUTUAFONDO TRANSICION ENERGETICA, FI
MUTUAFONDO MIXTO SELECCION, FI
MUTUAFONDO COMPROMISO SOLIDARIO, FI
MUTUAFONDO MIXTO DOLAR, FI
MUTUAFONDO, FI

MUTUAFONDO EVOLUCION, Fl

Clasificacion: Interna

Eurcs

Patrimonio gestionado  Comisiones de gestion

31/12/2024 {Nota 17.b)
39.692.489,58 4659,536,65
42.198.953,94 447.267,79
3.534.430,81 -
287.706.761,67 397.290,05
2.012.447.725,69 10.750.834,70
90.976.299,70 206.561,18
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
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MUTUAFONDO EQUILIBRIO, Ft 87.430.918,22 244.633,86
MUTUAFONDO FLEXIBILIDAD, FI 29.251.375,75 92.576,76
MUTUASONDO HIGH YIELD, FI (1) 5.939,50
MUTUAFGONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, FI 283.104.621,81 1.971.794,23
MUTUAFONDQO BONOS SUBCROINADOS IV, FI 198.679.981,11 1.124.516,09
MUTUAFONDO DOLAR, FI (2) 8.768,52
MUTUAFGNDO CRECIMIENTO, FI 18.810.909,88 179.652,95
MUTUAFONDO DINERO, FI 461.688.695,.63 813.191,54
MUTUAFCNDQO CORTO PLAZQ, FI 1.547.435.635,30 3.134.234,22
MUTUAFCNDQ FORTALEZA, FI 56.958.477.60 483.846,95
MUTUAFONDO MIXTO FLEXIBLE, FI 98.098,202,82 418.402,15
MUTUAFONDO DEUDA ESPARNGLA, FI 12.864.312,49 31.884,93
PATRIMONIO GLOBAL, F 169.579.725,66 814.528,68
MUTUAFONDO LARGQO PLAZO, FI 172.958.570,72 540.876,1%
FOLAR RENTA FIJA, FI 222.655.409,27 973.064,55
MUTUAFCONDO BONOS FINANCIEROS, Fl 180.979.528,86 1.547.397,18
MUTUAFQNDO BOLSA EURCPEA, FI 64.434.498,57 607.728,03
MUTUAFONDO MIXTO INTERNACIONAL, FI §1.675.110,52 661.196,70
MUTUAFONDO ESPANA, FI 105.705.098,41 934,754,29
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 I, FI 18.753.976,24 75.270,83
MUTUAFONDO IMPACTO SOCIAL, F1 (3) 1.444 58
MUTUAFONDOQ VALORES SMALL & MID CAPS, FI 46.173.042,66 585.084,10
PATRIMONIO GLOBAL 11, FI 50.,742.259,23 240.741,61
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 11, FI 51.986.581,85 228.010,41
MUTUAFONDO BONOS CONVERTIBLES, FI (4) - 38.589,79
RURAL SELECCION CONSERVADORA, FI 106.124.225,74 850.751,62
MUTUAFCONDO NUEVA ECONOMIA, FI (5) 45.091,00
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 111, FI 69.319.312,73 412.468,08
MUTUAFCNDQ RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, FI 125.137.869,97 1.854.684,86
SEXTANTE RENTA FLJA, Fi 46.136.107,14 152.174,35
MUTUAFCNDO 2025, FI 76.113.441,88 261.866,85
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2028 1, FI 88.436.581,17 517.695,37
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 IV, FI 28.828.335,00 171.239,81
EUROCAJA EXPECTATIVA 2026, FI A7.747.867,51 268.579,74
SEXTANTE RENTA FIJA 1, Fi 36.745.423,06 159.871,56
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2028 11 Fl 47.497.327,85 279.939,81
MUTUAFONDO TECNQLOGICO, FI 137.117.184,20 3.368.518,44
MUTUAFONDO BONOS SUBORDINADOS V, FI 56.734.897,54 258.757,87
FONCO NARANJA RENTABILIDAD 2025 V, FI 26.437.058,56 154.468,61
MUTUAFONDO 2025 i, FI 20.,753.899,55 63.252,97
FONDO NARANJA MONETARIQ, FI 1.079.111.720,10 4.406.849,76
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 VI, FI 6.522.722,35 39.209,77
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 VI, FI 7.960.364,65 57.221,66
MUTUAFONDO 2027, FI 124.673.222,28 493.778,97
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERALO, FI 79.222.178,12 357.648,41
MUTUAFONDO RENTA VARIABLE EEUU, FI 51.420.324,34 72.718,58
MUTUAFONDO 2027 11 F.I. (6) £69.666.904,75 222.550,51
MUTUAFONDO BOLSAS EMERGENTES, FI(7) 22.899,03
MUTUAFONDO SALUD F.1. (8) 12.736.577,73 65.372,66
GAVIA EURO HIGH YEELD F.I (9) 32.496.861,53 28.488,563
ACURIO EUROPEAN MANAGERS, FI (10) 61.686.684,97 99.697,76
ANCORA CONSERVADOCR, F! (10) 96.292.362,19 67.866,82
LANTIA GLOBAL TRENDS, FI {10} 29.232 483,63 43.504,68
BITACORA RENTA VARIABLE, FI (10) 92.146.044,38 115.111,26
COMPAS EQUILIBRADO, FI{10) 450.897.902,49 569.603,71
NORAY MODERADO, FI (10) 237.185.788,59 203.695,94
RADAR INVERSION, FI (10) 30.144.242,36 42.283,47
ACIMUT NORTH AMERICAN (10) 78.425.842,13 133.222,30
CUADRANTE F1 (10} 86.315.300,73 50.154,03
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2028 [ (11) 300.245,03 113,24
MURANGC PATRIMONIO, FI (10) 148.370.876,34 4565.803,84
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MURANQ CRECIMIENTO FI (10) 117.557.228,24 874.398,91
MUTUAFONDO FINANCIACION, FiL 111.789.310,98 844.472,67
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL, FIL 275.443.539,83 3.015.579,14
MUTUAFONDC DIVIDENDO, FIL 100.144.885,14 1.470.233,16
ALTERALIA DEBT FUND II, FIL (10) 28.502.955,95 36.054,55
ALTERALIA DEBT FUND I, FIL {10} 14.200.000,00 18.735,38
ELECTRA DE INVERSIONES XXI SIL (10} 30.461.656,46 54,521,85
HORIDA, SICAV, 8.A. {10) 20.817.882,07 14512315

10.823.385.213,37 50.866.004,47

Total Instituciones inversién colectiva e instituciones de inversién libre

{1} Con fecha 23 de febrerc de 2024, s¢ registrd en CNMV 1a fusidn per absorcion de Mutuafondo High Yield FI por Mutuafondo Renta Fija
Fiexible FI

(2} Con fecha 26 de abril de 2024, se registré en CNMV 'a fusién por absorcidn de Mutuafondo Délar FI por Mutuafonde Corto Plaze Fi

(3) Con fecha 4 de octubre de 2024, se dio de baja en CNMV Mutuafondo Impacto Social, Fl

{4} Con fecha 23 de fsbrero de 2024, se registrd en CNMV la fusion por absorcién de Mutuafondo Bonos Convertibles FI por Mutuaiondo Renta
Fija Flexible FI

{5) Con facha 22 de marzo de 2024, se registrd en CNMV 1a fusion por absorcién de Mutuafondo Nueva Economia Fl per Mutuafondo Transicion
Energética FI

(6) Con fecha 9 de febrero de 2024, se registré en CNMV Mutuafondo 2027 [T FI

{7} Con fecha 5 de abril de 2024, se registrd en CNMV la fusidn por absorcion de Mutuafonda Bolsas Emergentes F| por Mutuafonda Renta
Variable Internacional FI

(8) Con fecha 26 de abril de 2024, se registré en CNMVY Mutuafondo Salud Ft

(9} Con fecha 24 de mayo de 2024, se registré en CNMV Gavia Euro High Yield FI

{(10) Fondos traspasados en 2024 desde Ortenta Gestién SGIIC y Alanfra SGIIC

{11) Con fecha 13 de diciembre de 2024, se registré en CNMV Fondo MNaranja Rentabilidad 2028 I, FI

Euros
Patrimonio gestionado Comisiones de gestidn
311272024 {Nota 17.b)

Fondos y Sociedades Capital Riesgo

MUTUAFONDO GLOBAL VENTURES |, FCR 17.960.494,36 1.101.604,26
HOSTEL EXPERIENCES EUROPE FCR (10} 57.332.880,00 0,00
GLOBAL VENTURES INVESTMENTS, SCR, SA 6.026.846,17 280.000,02
MOREGAL FINANCE, SCR, SA 13.462.781,47 76.545,25
CANIRUN INVERSIONES, SCR, SA 17.875.268,76 69.495,60
INNOVASA INVERSIONES, SCR, SA 1.200.000,00 40.000,16
LARGA FOQUE, SCR, SA 1.470.182,94 29.836,53
HAGANE CAPITAL, SCR, SA 7.109.002,19 49.862,45
Total Fondos y Sociedades Capital Riesgo 122.437.455,89 1.647.344,27

(10) Fondos traspasados en 2024 desde Orienta Gestion SGIIC S.A. y Alantra SGIIC, S.A.
Euros -
Patrimonio gestionado Comisiones de gestion
3112/2024 {Nota 17.b)

Fondos de inversién extranjeros

PARETURN MUTUAFONCO GLOBAL FIXED INCOME 172.106.418,23 515.513,1
PARETURN MUTUAFONDO ESPANA LUX 48.179.565,72 286.860,82
Total ILC Extranjeras 220.285.983,95 802.373,83

Total gestion fondos y sociedades 11.166.128.653,21 53.315.722,57
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Patrimonio
gestionado Comisiones de

Otras comisiones por gestion de cartera 31/12/2024 gestion (Nota 17.b}
Fondos de Pensiones
FONDOMUTUA, FP 55,748.157,44 56.660,17
FONDOMUTUA CONSERVADOR, F.P, 22.961.273,76 17.815,12
FONDOMUTUA RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, F.P 74.517.621,32 60.324,88
FONDOMUTUA BOLSA EUROPEA, F.P. 21.804.163,00 27.269,82
FONDOMUTUA FLEXIBILIDAD RVM, FP 37.115.601,76 31.079,47
FONDOMUTUA CICLO DE VIDA 1, FP 2.051.087,19 1.566,67
FONDOMUTUA CICLO DE VIDA 2, FP 2.537.649,13 1.721,69
FONDOMUTUA CICLO DE VIDA 3, FP 771.664,27 484,20
SECII FP 89.873.515,79 64.863,34
SECI FUTURO FP 3.391,33
SECI PATRIMONIO FP - 17.722,03
8.E.C.I. SELECCION FP 5.463.925,28 17.657,81
CAJA RURAL IMPERIAL CONFIANZA FP 80.253.840,56 40.358,46
CAJA RURAL IMPERIAL SOLIDEZ 17.371.6848,12 8458 90
CAJA RURAL IMPERIAL CRECIMENTE 14.378.211,28 7.128,84
CAJA RURAL IMPERIAL AMBICION 16.223.780,35 8.076,86
FONDAUTO CONSERVADOR, FP 126 587.164,54 90.093,64
FONDOMUTUA EMPLEO MODERADO, FP 38.568,862,29 35.759,68
FONDOMUTUA EMPLC 24 DINAMICO 29.755.307,75 2.285,87
AFI EMPLEO FP 5.465.628,41 5.618,90
FONDOMUTUA EMPLEQ RV INTERNAC. 16.407.983,67 14.078,76
FONDAUTQ DINAMICO FP 48.554.878,27 44,725 58
FONDOMUTUA EMPLEO DIEZ FP 174.109.410,19 66.139,06
WTW MEJORES IDEAS DINAMICC FP 10.313.302,87 5.047,30
FONDOMUTUA EMPLEQ 24 CONSERVADOR FP 38.075,083,23 2.589,59
FOGNDOMUTUA EMPLED RF 34.788.830,07 1.647,93
Total fondos de pensiones 965.697.590,34 636.565,48

12.131.806.243,55 53.952,288,05

Total

* . . "
Presentado tnica y exclusivamente, & efectos camparativos

La Sociedad gestiona, a 31 de diciembre de 2023, las siguientes |IC registradas en la CNMV

Euros

Patrimonio gestionado  Comisiones de gestion
Fondos de Inversion y Fondos de Inversion Libre 3111212023 (*) {Nota 17.b)}
MUTUAFONDO TRANSICION ENERGETICA. Fi 44,467.296,28 417.241,02
MUTUAFONDO MIXTO SELECCION, FI 46.990.433,53 574.625,69
MUTUAFQNDO COMPROMISO SOLIDARIO, FI 3.406.160,34
MUTUAFONDQ MIXTO DOLAR, Fl 253.470.443,57 374.981,16
MUTUAFONDQ, FI 1.808.232.379,66 6.249.527 47
MUTUAFONDO EVOLUCION, FI 127.098.557,85 252.567,91
MUTUAFONDO EQUILIBRIO, FI 120.249.084,07 279.713,20
MUTUAFONDQ FLEXIBILIDAD, FI 34.038.374,02 99.841,28
MUTUAFONDQ HIGH YIELD, FI 6.413.651,64 42.724,48
MUTUAFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, Ft 200.922.142,37 1.247.266,77
MUTUAFONDC BONOS SUBCRDINADOS IV, Fi 174.936.392,23 975.161,19
MUTUAFONDC DOLAR, FI 13.930.340,98 80.242,87
MUTUAFONDG CRECIMIENTO, FI 20.643.898,07 213.547,77
MUTUAFONDO DINERO, FI 420.843.521,39 442.211,09
MUTUAFONDO CCRTC PLAZO, Fi 1.370.164.926,71 2.729.912,08
MUTUAFONDO FCRTALEZA, FI 61.012.503,29 T77.157,75
MUTUAFONDO MIXTO FLEXIBLE, FI 84.940.332,40 359.142,62

Clasificacién; Interna
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

MUTUAFONDO DEUDA ESPAROLA, FI 14.880.613,29 43.672,24
PATRIMONIO GLOBAL, FI 155.009.700,84 736.815,85
MUTUAFONDO LP, Fi 139.000.584,04 475,414,88
POLAR RENTA FIJA, FI 179.614.877,21 806.708,54
MUTUAFONDO BONOS FINANCIEROS, FI 208.658.420,57 867.163,02
MUTUAFONDO BOLSA EURCPEA, £l 88.057.745,06 884.094,10
MUTUAFONDO MIXTO INTERNACIONAL, ¥l 91.462.225,67 693.415,92
MUTUAFQNDO ESPARA, F 113.408.843,77 1.524.412,87
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 |, FI (1) 22.066.535,34 B87.744,24
MUTUAFONDO IMPACTO SOCIAL, FI1 (2) 3.155.415,84 24.868,35
MUTUAFONDQ VALORES SMALL & MID CAPS, Fi 51.504.690,73 669.371,82
PATRIMONIC GLOBAL (I, FI (3) 45.686.097,38 213.395,50
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 I, F1 {4) 56.894.408,62 251.653,35
MUTUAFONDO BONOS CONVERTIBLES, Fl 18.825.715,24 196.657,01
RURAL SELECCION CONSERVADCRA, FI 76.257.490,95 819.388,77
MUTUAFONDO NUEVA ECONOMEA, FI 22.535.767,11 262.784,69
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 IIl, FI (5) 76.781.408,23 457.,494,47
MUTUAFONDO RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, FI 67.140.576,11 403.213,42
SEXTANTE RENTA FIA, FI {6) 46.582.583,76 146.589,87
MUTUAFONDO 2025, FI (7) 76.585.867,47 220.807,46
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2026 |, Ff (8) 93.603.318,70 456.085,81
FONDQ NARANJA RENTABILIDAD 2025 IV, FI (9) 31.260.763,49 149.266,97
EUROCAJAEXPECTATIVA 2026, F1{10) 47.142.734,68 210.267,18
SEXTANTE RENTA FUA II, FL{11) 36.867.862,81 112.159,64
FONDOQ NARANJA RENTABILIDAD 2025 11 FI (12) 40.988.727,04 149.925,05
MUTUAFONDO TECNOLOGICO, Fl 95.673.640,03 908.708,99
MUTUAFONDO BONGCS SUBORDINADOS V, FI (13} 45.139.578,24 140.473,18
FONDQO NARANJA RENTABILIDAD 2025 V, FI (14) 27.783.499,03 77.131,54
MUTUAFONDO 2025 Il FI (15) 23.557.251,33 39.738,02
FONDQ NARANJA MONETARIO, FI {16} 316.016.871,38 505.284,27
FONDQ NARANJA RENTABILIDAD 2025 VI, FI {17) 7.089.019,24 12.873,56
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2025 VII, Fi {18} 304.287,18 605,90
MUTUAFONDO 2027, F) (19) 120.034.583,80 71.880,82
MUTUAFONDO GESTION OPTIMA MODERADO, FI 77.983.474,69 365.682,33
MUTUAFONDO RENTA VARIABLE EEUL, FI 44 .258.667,17 74.825,26
MUTUAFONDO BOLSAS EMERGENTES, FI 15.925.761,13 101.125,80
MUTUAFONDO FINANCIACION, FIL 107.558.271,82 801.447,36
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL, FIL 274.180.900,43 1.840.108,33
MUTUAFONDO DIVIDENDO, FIL 107.174.325,20 980.243,57

Total fondaos de inversion y fondos de inversién libre 7.867.41 3-_54%) 31.928.361,98

(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

(1) Can fecha 15 de julio de 2023, se ha preducido la fusion de Mutuafondo Bonos Subordinados i, Fl, Muluafondo Benos Subordinados I,
FI'y Mutuafondo Bonos Flotantes, FI {como fondos absorbidos) por Mutuafende Corto Plazo Fl (como fendo absorbente).

{2) Con fecha 25 de marzo de 2023, se registrd en CNMV Fondoe Naranjz Rentabilidad 2025 |, Fl

(3) Con fecha 1 de abril de 2023, se registrd en CNMV Mutuafondo Impacto Social, Fl

{4) Con fecha 21 de enerc de 2023, se registré en CNMV Patrimonio Global I, F

{5) Con fecha 17 de junio de 2023, se registrd en GNMV Fondo Naranja Rentabilidad 2025 (I, F!

(8) Con fecha 30 de septiembre de 2023, s& regisird an CNMV Fondo Naranja Rentabilidad 2025 Ill, FI

{7) Con fecha 18 de noviembre de 2023, se registrd en CNMV Sextante Renta Fija, FI

(8) Con fecha 16 de diciembre de 2023 se registrd en Mutuafondo 2023, FI

(9) Con fecha 16 de diciembre de 2023, se regisiro en CNMY Fendo Naranja Rentabilidad 2026 §, FL
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE [INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

Euros
Patrimonio gestionado  Comisicnes de gestion
311272023 (Mota 17.b}

Fondos y Sociedades Capital Riesgo
MUTUAFONDO GLOBAL VENTURES |, FCR (1) 6.999.828,26 1.003.807,02
GLOBAL VENTURES INVESTMENTS, SCR, 5A (2) 2.376.849,34 409.424 64
MOREGAL FINANCE, SCR, 8A (3) 12.408.401,68 38.251,16
CANIRUN INVERSIONES, SCR, SA (4) 1.844.069,79 19.452,05
INNOVASA INVERSIONES, SCR, SA (5) 1.200.000,00 4.164,38
LARGA FOQUE, SCR, SA (6} 1.200.000,00 3.123,29
HAGANE CAPITAL, SCR, SA (7) . 1.200.000,60 3.424,66

27,228.949,07 1.481.647,20

Total Fondos y Sociedades Capital Riesgo

(1) Con fecha 11 de noviembre de 2023, se registrd en CNMV Mutuafondo Globai Ventures |, FCR
(2) Con fecha 17 de febrero de 2023, se registré en CNMV Global Ventures Investments, SCR, SA
{3) Con fecha 23 de junio de 2023, se registrd en CNMV Moregal Finance, SCR, SA

(4} Con fecha 11 de agosto de 2023, se registrd en CNMV Canirun Inversiones, SCR, SA

(5) Con fecha 24 de noviembre de 2023, se registrd en CNMV Innovasa Inversiones, SCR, SA

(6) Con fecha 24 de noviembre de 2023, se registro en CNMV Larga Foque, SCR, SA

(7} Con fecha 7 de diciembre de 2023, se registrd en CNMV Hagane Capital, SCR, SA
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE

COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

INSTITUCIONES DE

0P4471011

INVERSION

Euros
Patrimonio gestionado  Comisiones de gestion
31/12/2023 (*) {Nota 17.b)}

Fondos de inversién Extranjeros
PARETURN MUTUAFONDO GLCBAL FIXED INCOME 220.745.124,66 598.268,94
PARETURN MUTUAFONDO ESPARNA LUX 45.382.728,76 _ 251.784.72
Total IIC extranjeras 266.134.853,42 850.053,66
Total gestién fondos y sociedades 8.160.777.348,58 34.260.062,34
Otras comisiones por gestion de cartera
Fondos de Pensiones
FONDOMUTUA, FP 58.625.552,48 60.049,78
FONDOMUTUA CONSERVADOR, F.P, 13,327.252,83 7.796,16
FGNDOMUTUA MODERADO, F.P. 13.248,23
FONDOMUTUA RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, F.P 46.986.122,62 39.362,25
FONDOMUTUA BOLSA EUROPEA, F.P. 30.180.830,91 31.108,00
FONDOMUTUA FLEXIBILIDAD RVM, FP 27.109.021,44 18.012,84
FONDOMUTUA CICt.O DE VIDA 1, FP 1.177.840,12 876,58
FONDOMUTUA CICLC DE VIDA 2, FP 966.831,03 523,68
FONDOMUTUA CICLC DE VIDA 3, FP 286.576,95 240,41
SCH AHORRO 45, FP 75.446,43
SECIIFP 48.094.139,64 12.076,53
SECI FUTURO FP 6.360.560,40 1.582,37
SECI PATRIMONIO FP 34.232.223,97 §.525,59
S.E.C.l. SELECCION FP §.058.644,49 4.606,23
FONDAUTO CONSERVADOR, FP 118.493.299,37 86.255,16
FONDOMUTUA EMPLEQ DINAMICQ, FP 33.580.187,71 28.143,21
FONDOMUTUA EMPLEQ DINAMICQ, FP -
FONDAUTO DINAMICO, FP 36.291.074,84 30.788,29
FONDOMUTUA EMPLED DIEZ FP 158.307.649,42 58.620,02
AFI EMPLEQ, FP 4.713.053,38 5.879,15
FONDOMUTUA EMPLEQ RENTA VARIABLE INTERNACIONAL, FP 12.115.040,28 9.748,36
FONDOMUTUA EMPLEO MONETARIO FP 8.274.861,70 461,81

647.180.763,58 498.083,18

Total fondos de pensiones

Total

8.807.958.112,16

~ 34.758.146,02

{*) Presentado, finica y exclusivamente, a sfectos comparativos

Euros

Patrimonio gestionado  Patrimonio gestionado
3111212024 IMM22023 (%)

Resto de patrimonio en gestidn discrecional de carteras

466.838.943,80
778.008.488,15
149.028.934,49
1.517.717.886,07
24.250.280,42
9.841.935,00
2.404.805.360,94
493.836.405,42
214.111.617,00
£95.869.829,26

562.617.653,73
218.859.387,13
171.746.504,81
1.369.134.212,16
27.139.560,85
6.,011.564,0¢
2.735.986.252,87
164.107.561,02
209.418.713,13
B81.349.629,72

Deuda Publica Cartera interior
Deuda Piiblica Cartera exterior
Valores de renta fija cartera interior
Valores de renta fija cartera exierior
Acciones cartera interior

Acciones cartera exterior
Participaciones cartera interior
Participaciones cartera exterior
Depdsitos

Otras inversiones

6.754.409.690,35 5.536.371.039,42

Total
{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

50

Clasificacidn: Interna



0,03 . FRoS 0P4471012

CLASE 82 TR

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

A 31 de ‘diciembre de 2024 y 2023 por la actividad en la gestién discrecional de carteras, se
gestionaba un total de 19 y 17 contratos.

17. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITALY
RESULTADOS DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS

a) Resultado de operaciones financieras netas

El detalle de las pérdidas y ganancias relativo a |las operacicnes financieras recogidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, se resume a continuacion:

Euros
2024 B 2023 {*)
Ingresas por intereses 477.029,60 381.215,93
Ganancias y pérdidas por operaciones financieras 4.479.611,72 3.729.715,55
Ganancias y pérdidas por tipo de cambio 13.524,10 7.6811,75
Otras ganancias y pérdidas == (4.888,46) (17.235,20)
4.965.276,96 4.101.308,03

Total
(*) Presentade, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

b} Comisiones recibidas y Comisiones y corretajes satisfechos

INSTITUCIONES DE

0P4471013

INVERSION

Ei detalle del epigrafe “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de

diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros

2024

45.281.284,57
34.609.081,07

Gestion Fondos {Nota 16)
Sobre patrimonio

Sobre resultados 10.582.203,50
Gestion de Sociedades De inversion de Capital Variable 145.123,15
Sobre patrimonio 34.197,60
Sobre resultados 110.925,55
Gestién FIL (Nota 16) 5.439.596,75
Sobre patrimanio 3.719.085,12
Sobre resultados 1.720.511,63
Sobre delegacidn lIC extranjeras (Nota 16) 802.373,83
Sobre patrimonio 802.373,83
Gestion ECRs (Nota 16) 1.647.344,27
Sobre patrimonio 1.534.844 .27
Otras comisiones 112.500,00

11.595.719,53
10.959.154,05

Gestién discrecionat carteras (Nota 16)
Gestion de carteras

Gestion fondos de pensiones 636.565,48
Asesoramiento (Nota 16) 188.162,27
Qtras comisiones 811.504,40

Administracion vehiculos de terceros 128.750,91

Servicios funciones control interng 682.753,49
Total 65.911.108,77

2023()

28.306.562,72
25.574.652,57
2.731.210,15

3.621.799,26
3.621.799,26

850.053,66
850.053.66
1.481.647,20
1.481.647.20

5.881.701,62
5.383.618,44
498.083,18
297.026,21
340.917,59
91.392,31
248.525,28

40.779.708,26

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El detalle del epigrafe “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
B 2024 2023 (%}
Comercializacion 16.766.338,80 11.069.709,91
Otras comisiones 77.056,07 -
Mediacion / Gestién delegada 3.017.681,20 929.515,16
Asesoramiento 703.095,58 459.411,83
Total 20.564.172,35 12.458.636,90
() Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives =
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

A 31 de diciembre de 2024, las comisiones percibidas en concepto de “Gestion discrecional
carteras”, incluyen 10.620.118,97 euros (5.560.461,02 euros en el 2023) correspondientes a
transacciones con partes vinculadas {Nota 20) por gestién de carteras, correspondiendo el importe
restante a la gestién de carteras de terceros. Adicionalmente se afiaden los 636.565,48 euros (en
2023 ascendieron a 498.083,18 euros) correspondientes a la gestion de las carteras de fondos de
pensiones (Nota 20).

A 31 de diciembre de 2024 los ingresos correspondientes a prestacién de servicios con partes
vinculadas ascienden a 682.753,49 euros, y el importe por dicho concepto ascendia a 249.525,28
euros a 31 de diciembre 2023. Las comisiones por asesoramiento con partes vinculadas ascienden
a 188.162,27 euros a 31 de diciembre de 2024 y el importe por dicho concepto ascendia a
204.108,41 euros a 31 de diciembre de 2023. El importe por comisiones de administracion con
partes vinculadas es 60.449,78 euros a 31 de dicismbre de 2024 y el importe a 31 de diciembre de
2023 era 85.392,31 suros (Nota 20)

A 31 de diciembre de 2024, las comisiones satisfechas en concepto de comercializacion con
empresas del Grupo Mutua ascienden a 16.745.721,37 euros (Nota 20). A 31 de diciembre de 2023,
el importe de las comisiones satisfechas por este concepto ascendia a 11.043.612,90 euros (Nota
20).

18. GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES

a) Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

~ Euros -
Gastos de personal 2024 2023 (%)
(Gastos variables de personal 2.635.680,83 2.157.378,79
Gastos fijos y cargas sociales 7.838.945,29 6.779.892,82
Dotaciones y aportaciones a Fondos de Pensiones (Nota 12} 530.088,27 449.743,48
Ofros gastos de personal 423.811,15 365.313,23
Gastos de formacion 56.339.84 21.949,35
Indemnizaciones 3 - 949.353,81
Total 11.484.863,38 10.723.631,48

(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe correspondiente a saldos entre empresas del grupo
reconocido en la cuenta “Otros gastos de personal” asciende a 159.557,23 euros y 130.770,28
euros, respectivamente {Nota 20).
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)
h) Gastos generales

El detalle de otros gastos generales, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

Gastos generales 2024 2023 (%)
Inmuebles e instalacionaes 551.991,19 499.56(,52
Sistemas informaticos 376.755,49 314.134,90
Publicidad y representacion 1.335.137,17 1.396.844,96
Servicios Profesionales independientes- Servicios de analisis 51.397,79 1.182.119,71
Servicios Profesionales independientes- Servicios juridicos 31.248,05
Servicios Profesionales independientes- Otros 2.080.244,05 -
Otros gastos - Remuneracion aita direccidn funciones ejecutivas (Nota 14) 130.489,96 70.425,53
Otros gastos — Vendors de servicios financieros 1.363.415,85 1.276.291,39
Otros gastos — Otros — 54.839,13 115.608,73

5.985.518,68 4.854.985,74

Total
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

19. SITUACION FISCAL

Mutuactivos S.A.U, S.G.1.1.C., en el ambito del Impuesto scbre el Valor Afadido aplica, junto a otras
entidades del Grupo, el Régimen Especial de Grupo de Entidades, bajo el nimero de grupo 135/08,
siendo Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. ta sociedad cabecera del mismo.

En el ambito del Impuesto sobre Sociedades, desde e! 1 de enero de 2023 la Sociedad esta incluida
en el grupo fiscal niumero 191/22 integrado por Mutua Madrilefia Automovilista, $.S.P.F., como
entidad dominante y aquellas de sus sociedades filiales que cumplen los requisitos para quedar
incluidas en dicho régimen de tributacion regulado en el capitulo VI del Titulo Vil de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como sociedades dependientes.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir de su resultado econémico o contable, obtenido

por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha
de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del Impuesto
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

A continuacion, se detalla la conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades de los dos (ltimos ejercicios:

2024
Ingresos y gastos
imputados
directamente al

Cuenta de pérdidas y

Euros ~ ganancias patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio 23.426.423,38 - 23.426.423,38
Aumento Disminucion {A) (D) {A) [(2]]
Impuesto sobre Scciedades 6,780.245,41 - 6.780.245,41
Diferencias permanentes 23.006,43 {2.781.946,04) (2.758,939,61)
Diferencias temparales 1.392.877,33 {907.966,37) 484.910,96
Carnpensacidn de bases imponibles
negalivas = = - - -
Base¢ imponible {Resultado fiscal) 27.932.640,14
2023 {4 -
Ingresos y gastos
imputados
Cuenta de pérdidas y directamente al
Euros ganancias patrimonio neto Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio 11.089.390,81 - 11.085.390,81
Aumento Disminucién {A) (D) (A) (D)

Impuesto sobre Scciedades 3.110.688,11 - - - © 3.110.688,11
Diferencias permanentes 30.806,83  1.553.328,03 - (1.522.421,20)
Diferencias temperales 1.440.646,67 141.866,44 - 1.288.780,23
Compensacidn de bases imponibles

1.028.329,27 - - - {1.029.329,27)

negativas

Base imponible {Resultado fiscal)

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectes comparativos

12.247.108,68

La Sociedad ha generado, en régimen individual, una base imponible positiva que se ha integrado
en la base imponible positiva generada por el grupo fiscal al que pertenece. La base imponibie
individual que aporta al grupo ha ascendido a 27.932.640,14 euros.

Mutuactivos, S.A.U., S.G.I.I.C. ha registrado la correspondiente obligacién de pago tanto por el
aprovechamiento de bases imponibles negativas generadas en el gjercicio por otras entidades del
grupo fiscal (por importe de 141.435,29 euros), como por su participacion en la cuota diferencial
generada por el grupo (por importe de 1.411.444,64 euros)
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El desglose de las diferencias permanentes para los dos ultimos ejercicios es el siguiente:

Impuesto sobre beneficios
Reserva de capitalizacion
Gastos no deducibles

TOTAL diferencias permanentes
{*} Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Euros

2024 2023 (%

6.780.24541  3.110.688,11
(2.781.246,04)  (1.553.328,03)

23.006,43 30.906,83

4.021.305,80  1.588.266,91

El desglose del gasto por Impuesto sobre Beneficios registrado en los dos dltimos ejercicios, por

tanto, seria el siguiente:

Gasto por impuesto corriente

Gasto por impuesto diferido

Otros ajustes

Ajustes positivos en la imposicion scbre beneficios

TOTAL
{*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativas

b) Activos y pasivos fiscales diferidos

Euros

2024 2023 ()

6.913.069,88 3.426.648,79

(65.123,.87)  (324.695,06)
- 61.092,02
(67.700,60) (52.357,64)

6.780.245.41 3.110.688,11

El detalle y movimiento del saldo de los activos fiscales diferidos al cierre de los ejercicios 2024 y

2023 es el siguiente:

1 de enero
de 2024 Aumentos

Activos fiscales - Diferidos:

Euros

(+/-) Otros 31 de
ajustes ylo diciembre

Disminuciones reclasificaciones de 2024

Planes alternativos —UL’ 1.035.900,77 187.900,92 - 1.223.801,69
Limite a la deducibilidad de la

amortizacian 5.415,86 - (5.415,86) -
Provisidn para riesgos y gastos 150.531,22 - {19.154,98) 131.376,24
Deteriora participaciones 137.730,32 - {42.102,31) 95.628,01
Otros créditos fiscales - - . -
Activos financieros disponibles para la

venta 257,09 2352314 23.780,23
Total (Nota 9) 1.329.835,26 211.424,06 (66.673,15) 1.474.586,17
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

Euros

{+/-} Otros 31 de
1 de enero ajustes ylo diciembre
de 2023 (*) Aumentos Disminuciones reclasificaciones de 2023 (*})

Activos fiscales - Diferidos:

Planes alternativos —UL 896.006,37 139.894,40 - - 1.035.900,77
Limite a la deducibilidad de la

amortizacién 10.831,72 {5.415,86) 5.415,86
Otros activos fiscales 30.050,75 150.531,22 {30.050,75) 150.531,22
Traspaso lIC 67.994,27 ©69.736,05 - 137.730,32
Deterioro participaciones 8.73438 b2.357,64 {61.092,02) - -
Activos financieros disponibles para la

venta 111.866,51 72.567,36 (184.176,78) 257,09
Total (Nota 9) 1,125.484,00 485.086,67 {280.735,41) - 1.329.835,26

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de proyeccion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

El detalle y movimiento del saldo de pasivos fiscales diferidos al cierre de los ejercicios 2024 y 2023
es el siguiente:

Euros
(+/-) Otros ajustes 31 de
1 de enero de ylo diciembre
2024 Aumentos Disminuciones reclasificaciones de 2024
Pasivos fiscales - Diferidos:
Activos financieros disponibles
para la venta 482.218,77 315.679,48 797.898,25
Total {(Nota 13) 482.218,77 315.679,48 . - 797.898,25
- Euros
(+/-) Otros 31 de
1 de enero de ajustes ylo diciembre
2023 (% Aumentos Disminuciones  reclasificaciones de 2023 *)
Pasivos fiscales - Diferidos:
Activos financieros disponibles
para la venta 191.623,35  369.921,96 (79.326,54) . 482.218,77
Total (Nota 13) 191.623,35  369.921,96 (79.326,54) - 482.218,77

(*} Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos
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MUTUACTIVOS, S.AU. SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)
A 31 de diciembre de 2024 ia Sociedad no tiene bases imponibles negativas de gjercicios anteriores

pendientes de compensar en ejercicios futuros.

El detalle de las deducciones fiscales aplicadas en el ejercicio y su procedencia es el siguiente:

2024
Ejercicio al Importe Importe Plazeo para
Concepto que aplicado en el pendiente de Importe no su
corresponden ejercicio aplicacion registrado  aplicacién
Contribucion empresarial art 38ter LIS 2024 12.303,11 - - -
Medidas temporales DT 37.1 LIS 2024 1.083,17 - -
Donativos 2024 600,00 - - -
[+D+it 2020 - 44.314,88 44.314,88 2038
|+D+it 2021 - 94.026,61 94.026,61 2035
[+D+it 2022 56.103,88 114.200,95  114.200,95 2040
|+D+it 2023 - 68.043,65 68.043,65 2041
[+D+it 2024 = 126.973.31 126.973,31 2042
TOTAL - 70.090,16 447.559,40  447.559,40 -
c) Otros créditos fiscales

En el ejercicio 2024 la Sociedad ha aplicado el incentivo por reserva de capitalizacion por importe de
2.781.946,04 eurcs.

En curnplimiente de lo dispuesto en ta LIS, la compafiia mantiene dotada la reserva indisponible por el importe
de ta reduccion fiscalmente aplicada en los Gltimos 3 ejercicios desde la correspondiente aplicacion, la cual
figura en el balance con absoluta separacion y titulo apropiado

d) Comprobaciones tributarias

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no podran
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2024 estéan sujetos a inspeccion por las autoridades
fiscales todos los ejercicios no prescritos en los impuestos que le son aplicables a la Sociedad.

La Sociedad tiene interrumpida la prescripcian en el IVA desde septiembre de 2017, consecuencia de las
actuaciones de comprobacion parcial llevadas a cabo sobre la cabecera del grupo REGE nimero 135/08 al
que pertenece. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales en caso de inspeccion. Sin embargo, en opinion de la direccién
de la Sociedad, no existen contingencias de importes significativos que pudieran derivarse de la revisién de los
afios abiertos a inspeccion, con lo que, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales

o8
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CLASE 8.

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Los saldos con empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestran a continuacion:

Euros
2024 2023 (*}
ACTIVO
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6.d) 3.687.567,94 1.829.446,96
Mutua Madrilefia Automovilista, S.8.P.F. (**) 1.634.667,56 1.137.603,92
Mutuactivos Pensiones, S.AU., S.G.F.P. 214.280,83 144.316,27
Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.AU. 304.287,21 124.321,25
Fundacion MMA 10.098,63 5.000,00
Segurcaixa Adeslas 312.347.68 227.478,25
Alantra asesoramiento/administracion - 56.000,13
Seguros El Corte Inglés 30.574,45 24.609,06
Ahorro&inversion ECHAV 86.037.98 36.500,00
Mutuamad Capital SLU 913.638,81 -
EDM Gestion SGIIC SA 61.282,02 -
Fundacion Empleados MMA 151,35 203,52
Mutua Madrilena Automavilista, 5.5.P.F.(IVA) 70.961,67 24.174,81
Mutua Madrilefia Automavilista, S.8.P.F.(fianza) 49.239,75 49.239,75
PASIVO
Deudas con intermediarios financieros (Nota 15.a) 10.594.405,16 4.459.704,02
Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U. 5.435.600,07 3.122.344 45
Mutua Madrilefia Autornovilista, 8.8.P.F. arrend/prest.serv.(**} 228.322,79 57.585,81
Mutua Madrilefia Automaovilista, S.8.P.F. IVA {**) 121.125,63 7.883,86
Mutua Madrilefia Automovilista, $.8.P.F. |.Sociedades (**) 2.670.637,82 1.270.789,9%
Alantra Wealth Management AV S.A. Delegacion Gestidén (™) 2.045.044,62 -
Alantra Wealth Management AV S.A. asesaramienio (****} 93.674,23 -
Fundacidén Empieados MMA - 1.100,00
INGRESOS
Comisiones percibidas (Nota 17) 12.188.049,99 6.189.487,02
Mutua Madrilefia Autornovilista, S.S.P.F. {**} 5.502.044,58 4.089.192.47
Mutuactivos Pénsiones, S.A.U., S.G.F.P. 733.540,47 488.193,49
Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.AU. 566.539,98 526.658,95
Segurcaixa Adeslas 1.153.603,22 624.250,21
Alantra asesoramiento/administracion 129.343,70 227.712,83
Segures El Corte Inglés 119.268,35 151.787,89
Ahorro&lnversion ECIAV 171.797,20 36.500,00
EDM Gestion SGIIC SA 243,655,386 -
Mutuamad Capital SLU 3.547 570,47 -
MM internacional SPA - 24 457,14
Fundacion Empleados MM 586,66 734,04
Fundacion MMA 20.000,00 20.000,00
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

GASTOS
Comisiones pagadas
Alantra Wealth Management AV S.A. Delegacion Gestidn (*™*)
Alantra Wealth Management AV S.A: Asesoramiento (%)
Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U. (Nota 17}
Gastos de personal (Nota 18.a)
Segurcaixa Adeslas, S.A.
Gastos generales
Mutua Madrilefia Automovilista, S.8.P.F. (**) (Nota 18.b)
Mutua Madrilefia Automovilista, 8.8.P.F. (**) (Notas 11y 18.b)
Mutua Madrilefia Automovilista, S.8.P.F. {**) (Nota 18.b)

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
(**) Saldos con Accionista Unico.

0P4471021

INSTITUCIONES DE

18.956.077,31
2.045.044,62
161.555,32
16.740.477,37
159.557,23

159.557,23
2.194.632,78
1.666.288,63

522.979,55

5.364,60

INVERSION

11.043.612,90

11.043.612,90
130.770,29
130.770,29
1.161.008,88
688.692,14
467.342,72
4.974,02

{***} Saldos procedentes de los vehiculos traspasados en 2024 desde Alantra Wealth Management. SGIIC, S.A. y Grienta
Capital SGIIC, S.A. (ambas entidades abscrbidas por Alantra Wealth Management, AV, S.A.)
{****Y El contrato de Asesoramiento y administracion estuvo en vigor hasta el 22 de coctubre de 2024, como consecuencia

de la fusidn mencionada anteriormente.

A continuacién, se incluye un detalle de los contratos entre la Sociedad y el Accionista Unico (MMA):

- Alquiler de oficinas en Madrid {Gasto)
- Servicios informaticos y apoyo a la Gestion (Gasto)
Gestion de carteras (Ingreso)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Mutuactivos Inversiones AV, S.A.:
Delegacion Servicios Cumplimiento normativo y contabilidad (Ingreso}

- Gestién de carteras (Ingreso)
- Comercializacion e Intermediacion (Gasto)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Mutuactivos Pensiones SGFP, S.A.:
- Delegacion Servicios Cumplimiento normativo y contabilidad (Ingreso)

- (Gestion de carteras (Ingreso)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Fundacién MMA:

- Gestion de carteras (Ingreso)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Segurcaixa Adeslas:

- Gestién de carteras {Ingreso)
- Seguro médico para personal (Gasto)

Detalie de los contratos entre la Sociedad y Alantra Wealth Management AV, S.A.:
- Asesoramiento y Administracion (Ingreso) (en vigor hasta el 22 de octubre de 2024). |

- Delegacion de gestion (Gasto)

Clasificacion: Interna
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CLASE 8 e

MUTUACTIVOS, S.AU., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Seguros El Corte Ingles (SECI}:
- Asesoramiento {Ingreso)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Ahorro&Inversion ECI AV:
- Delegacion Servicios Cumplimiento Normativo y contabilidad (Ingreso)

Detalie de los contratos entre la Sociedad y Fundacion Empleados MM:
- Gestion de carteras (Ingreso)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y Mutuamad Capital SLU
- (estion de carteras {Ingreso)

Detalle de los contratos entre la Sociedad y EDM Gestidn SGIIC:
- Delegacion Servicios Cumplimiento normative y contabilidad (Ingreso)

21, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales"} y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.
La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la hormativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente.

22. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

El Consejo de Administracion de Ja Sociedad no ha percibido remuneracion alguna por su
pertenencia al mismo en concepto de sueldos y salarios, dietas, ofras retribuciones,
indemnizaciones por cese ni pages basados en instrumentos de patrimonio en los ejercicios 2024 y
2023. No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2024 ni 2023, ni se han
asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2024 al personal de alta direccién asciende a unimporte
de 1.543.537,18 euros (2.070.406,39 euros en 2023), correspondientes en su totalidad a
retribuciones a corto plazo.

La estimacion de la remuneracion variable anual y plurianual devengada en el ejercicio 2024
asciende a un importe de 973.461,07 euros {860.001,19 euros en el ejercicio 2023).
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no concedi6 préstamos al personal de alta direccion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2024, se compone de ocho
personas fisicas, de las cuales son todos hombres (Nota 1.b).

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los
Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, no han existido situaciones de conflicto de intereses, directos o indirectos, con el interés
de la Sociedad, incluidos aquellos supuestos previstos en el articulo 228 de dicho Texto Refundido,
excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

23. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2024 y 2023 por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 12.700 euros y 12.200 euros
respectivamente, y por otros servicios los honorarios devengados en los ejercicios 2024 y 2023
ascendiercn a 5.300 euros y 5.100 euros, respectivamente. No se han devengado honorarios por
otras sociedades de la red PwC.

24, REGLAMENTO DE DEFENSA DE ATENCION AL CLIENTE

Defensor del muttialista, del asequrado v del cliente

Durante el afo 2024 e} Defensor del Mutualista, del Asegurado y del Cliente del Grupo Mutua no
resolvio reclamaciones respecto de la Sociedad.

Departamento de atencion al mutualista, asegurado y cliente

En 2024 no se ha iniciado ni resuelto ningun expediente.

Reciamaciones tramitadas a fravés de la CNMV

Durante el ejercicio 2024 no ha habido reclamaciones para la Sociedad.
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MUTUACTIVOS, S.A.U, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

25, EXPOSICION AL RIESGO

Las inversiones financieras de la Sociedad han sido clasificadas en los siguientes grupos:

1) Activos financieros valorados a Valor Razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
Precio Ganancia /

Denominacion Coste Importe € Valoracién Importe Pérdida
PARETURN MUTUAFONDQ G -L 177,95  5.559.593,06 207,17 5.472.454.53 912.861,47
PGIF FINISTERRE UNCON "12" 9,78 400.030,00 9,70 396.941,93 (3.088,07)
MUTUAFONDO -L 34,35 22.073.85544 38,22 24.562.628,01 2.488.772 57
MUTUAFONDO LP FI -L 187,60  4.572.000,0¢ 193,65 4.719.445,58 147.445,58
MUTUAFONDO DINERO FI -L 105,00 12.957.043,58 11€,80 13.684.673,28 727.629.70
MUTUAFONDO CORTO PLAZO -L 137,62 23.541.747,48 146,79 25.110.224,57 1.568.477,09
MUTUAFGNDO BONOS FINANCIERCS Fi -L 13455  2,990.550,85 164,12 3.647.944,23 657.393,38
MUTUAFONDO FORTALEZAFI L 107,26 1.530.023,37 112,14 1.599.616,66 £9.503,29
MUTUAFONDO COMPROMISO SOLIDARIO FI -A 100,00  1.202.560,21 107,02 1,393.853,21 91.293,00
MUTUAFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE -L 98,60 1.028.000,47 117,24 1.222.247 B1 193.347 34
POLAR RENTA FIJA -A 0098  421.340,14 146,32 16.605,77 195.265,63
MUTUAFGNDO SALUD FI -L 10364  2.300.009,00 104,28 2.314.301,05 14.391,05
PARETURN MUTUAFONDC G "P" 150,00 300.000,00 172,40 344.791,44 44.791,44
Totales 1.446,42 T78.977.64460  1.62095 85.085.818,07 7.108.173,47

La valoracién de los activos ha sido obtenida de los emisores.

El resultado, o la diferencia entre el precio de coste y su valoracién, ha sido llevada a las
correspondientes cuentas de resultados correspondiendo 4.619.336,81 euros y 4.292.570,02 euros
a ganancias en 2024 y 2023, respectivamente, y unas pérdidas correspondientes a 706.870,89
euros y 594.155,89 euros a 31 de diciembre de 2024 y 2023 respectivamente.
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

2) Activos Financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Denominacién Precio Coste Importe € Vatoracion Importe  Ganancia / Pérdida
MUTUAFONDQ BCLSA EUROPEA FI -L 203,75 1.306.813,36 193,86 1.243.348,83 (63.464,53)
MUTUAFONDO VALORES SMALL & MID CAPS, F1- L 399,32 £30.299,75 430,15 678.973,22 48.673,47
MUTUAFONDO TECNOLOGICO, FI - L 203,83 389.000,00 380,80 726.732,20 337.732,20
MUTUAFONDO 2027 II, FI-L 100,28 2.300.000,00 106,42 2.440.849,31 140.849,31
MUTUAFONDO ESPANA, FI-L 224,01 378.344,51 361,75 611.002,51 232.658,00
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL, FIL.-L 114,76 11.602.996,11 128,37 12.979.661,40 1.376.665,29
MUTUAFQONDO IMPACTO SOGIAL FI-L 100,00 14.200,00 111,45 15.825,93 1.625,93
MUTUAFONDO RENTA VARIABLE EEUU, FI - L 134,73 817.552,25 190,56 1.156.353,77 338.801,52
MUTUAFONDO 2025, FI -L 100,11 1.300.000,00 106,49  1.382.875,10 82.875,10
MUTUAFONDO 2025 (I, FI -1 99.93 400.000,00 105,53 422.42491 22.424,91
MUTUAFONDO 2027, FI -L 100,09 1.050.000,00 109,21 1.145.692,44 95.692 44
MUTUAFONDO BONOS SUBORDINADOS V FI 106,21 733.748,83 127,76 882.625,91 148.877,08
MUTUAFONDO CRECIMIENTQ FI, - L 107,38 1.000,00 122,23 1.138,21 138,21
MUTUAFONDO TRANSICION ENERGETICA, FI -L 89,36 660.000,00 85,08 628,343,61 (31.656,39)
FONDO NARANJA RENT 2028 | FI 100,00 3(0.000,00 100,08 300.245,04 245,04
GAVIA EURO HIGH YIELD FI -L 100,00 300.000,0C 102,02 306.082,55 6.082,55
MUTUAFONDO BCGNOS SUBORDINADOS 1V 118,9 675,000,00 131,72 747.483,22 72.483,22
MUTUAFONDOQ FINANCIACICN FiL 116,54 1.076.243,15 132,34 1.222.157,75 145.914,60
FORESTA INDIVIDUAL 1 S.A. 1,06 712.399,00 1,08 720.427,74 17.028,74
ACCIONES FONDC GRAL GARANTIA INVERSIONES 200,00 600,00 200,60 600,00

SPDR MSC) WORLD ACC 35,78 1.066.868,01 38,01 1.133.547,66 66.679,65
Totales 2.656,12 25715.064,97  3.264,91 28.755.371,31 3.040.306,34

El resultado, o la diferencia entre el precio de coste y su valoracion, se lleva a sus correspondientes
cuentas de patrimonio, correspondiendo al ejercicio 2024, 573.492,20 euros a ganancias y 2.274,81
euros a pérdidas, sin deterioros de inversiones financieras, (ganancias 163.385,70 euros y pérdidas
293.436,15 euros en 2023, incluido un deterioro de inversiones financieras de 278.944,19 euros).

3) Instrumentos de capital no cotizados cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad:

Los siguientes instrumentos de capital no cotizan en ningin mercado. Por tanto, su valor razonable
no puede ser estimado con fiabilidad. Es por esto que su precio es obtenido directamente de los
estados contables ofrecidos por los emisores.

Ganancia /

Denominacién Precio Coste Importe Valoracién Importe Pérdida
FORESTA PRIVATE INDIVIDUAL |, 8.A. 1,08  712.399,00 1,08 729427,74  17.028,74
712.399,00 729.427,74 17.028,74

El desglose de las plusvalias y minusvalias del ejercicio 2024 esta incluido en la (Nota 6.c).
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MUTUACTIVOS, S.A.U, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)
Riesgo de crédito

La cartera de inversion por grupos y valorada a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023 ()
Fondos de Inversion de renta fija 78,05 82,25%
Fondos de Inversidn de renta variable 9,25 4,96%
Fondos de Inversién de renta mixta 12,70 12,79%
Valores de renta fija - -
Total 100,00% 100,00%

{*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

Como puede observarse, la exposicion a riesgo de crédito de la Sociedad es, principalmente,
indirecta, a través de los fondos de inversion de renta fija gestionados por la propia Sociedad, y una
proporcién pequefa en riesgo Espafia. La politica de inversion de los fondos determina el riesgo de
crédito maximo asumible por cada uno de los fondos. Estos fondos tienen limitaciones internas sobre
diversificacion geografica, sectorial y por emisor para garantizar una adecuada diversificacion de la
cartera.

La maxima concentracion de las inversiones de la Sociedad se daba a cierre del ejercicio 2024 en
Mutuafondo, F.I. {20,98% del total, que fue 20,54% del total a cierre del ejercicio 2023) y en
Mutuafondo Corto Plazo, F.1. (21,44% del total, que fue 22,77% del total a cierre del ejercicio 2023).
Por imperativo legal, no pueden superar de forma general mas de un 25% de exposicion en un tnico
emisor, limite que no se ha superado.

Activos financieros impagados
Durante el ejercicio no se ha producido ninguna inversion impagada.
Riesgo tipo de interés

La exposicion al riesgo de tipo de interés es principalmente indirecta, a través de los fondos de
inversion de renta fija de la propia Sociedad en los que invierte, ya que la posicién en deuda plblica
espafiola tiene un horizonte temporal inferior a un afo. En este sentido, todos los fondos tienen
limitada su exposicién a tipos de interés en un rango definido en la politica de inversiones de cada
fondo. Para el posicionamiento dentro de cada rango, la Sociedad desarrolld un modelo basado en
tres criterios:

- Criterio Macroeconémico: un criterio basado en las magnitudes macroecondmicas, a largo
plazo y que supone un posicionamiento dentro del ciclo econémico.
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{Expresada en Euros)

- Criterio de Mercado: depende de las decisiones individuales de cada gestor, basandose en
sus propios estudios de analisis técnico, de flujos, de datos macroeconomicos o
comparecencias importantes. Es un criterio mas a corto plazo.

- Criterio Cuantitativo: basado en medias moviles tendenciales.

Cada uno de estos criterios tiene el mismo peso en la decisidon de duracion y posiciona a los fondos
dentro de los rangos de duracion definidos.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habfa en cartera valores de renta fija directa.

La exposicion indirecta a través de fondos de inversion a riesgo de tipos de interés a 31 de
diciembre de 2024 se indica en el siguiente cuadro:

Fondo % Inversién % Invers. R.Fija  Duracion aitos
PARETURN MUTUAFONDO GL.FIX.INCEUR - L 5,53% 100,00% 2,98
PGIF FINISTERRE UNCON *12" (EURHDG}) 0,34% 100,00% 5,00
MUTUAFONDO FI, - L 20,98% 100,00% 2,16
MUTUAFONDO LP FI, - L 4,03% 100,00% 4,64
MUTUAFONDO DINERO FI, - L 11,69% 100,00% 0,26
MUTUAFONDO CORTO PLAZOFI, - L 21,44% 100,00% 0,81
MUTUAFONDO BONOS FINANCIEROS, FI - L. 3.12% 100,00% 3,13
MUTUAFONDO FORTALEZAF, - L 1,37% 84,00% 1,81
MUTUAFONDO COMPROMISC SOLIDARIO FI, - A 1,19% - -
POLAR RENTA FIJAFI, - A 0,53% 100,00% 3.63
MUTUAFONDO RENTA FIJA FLEXIBLEFI, - L 1,04% 100.00% 2,96
PARETURN MUTUAFONDQ GL.FIX.INC.EUR - P 0,29% 100,00% 2,98
MUTUAFONDO SALUD FI . L 1,98% - -
FORESTA PRIVATE INDIVIDUAL 1 S.A. 0.62% - -
SPDR MSCI WORLD ACC 0,97% - -
MUTUAFONDO BOLSA EUROPEA FI -L 1,06% - -
MUTUAFONDO VALORES SMALL&MID CAPS FI, -L 0.58% - -
MUTUAFONDQ TECNOLOGICO FI, - L 0,62% - -
MUTUAFONDQ ESPANAFI, - L (,52% - -
MUTUAFONDO ESTRATEGIA GLOBAL FIL, - L 11.08% 74,00% 2,08
MUTUAFONDQ IMPACTO SOCIAL FI, - L 0,01% - -
MUTUAFONDC RENTA VARIABLE EEUU, FI - L 0,99% - -
MUTUAFONDO 2025, FI - L 1,18% 100,00% 0,15
MUTUAFONDOC 2025 1l FI-L 0,36% 100,00% 0,44
MUTUAFONDG 2027 FI-L 0,98% 100,00% 222
MUTUAFONDO 2027 Il FI- L 2,08% 100% 3,03
GAVIA EURO HIGH YIELD FI-L 0,26% 100% 3,00
MUTUAFONDO BONOS SUBORDINADOS V, FI - L 0,75% 100,00% 2,83
MUTUAFONDO CRECIMIENTC, FI - L - 57,00% 1,51
MUTUAFONDO TRANSICION ENERGETICA, FI - L 0,54% - -
FONDO NARANJA RENTABILIDAD 2028 |, FI 0,26% 100,00% -
MUTUAFONDQ FINANCIACION, FIL 1,04% 100,00% 1,85
MUTUAFONDO BONOS SUBORDINADGS IV, F1- A 0,64% 100,00% 1,73
TOTAL 98,07%
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

En caso de que se hubiera producido a 31 de diciembre de 2024 una variacion en los tipos de interés
de mercado de 100 puntos basicos, el valor razonable de los activos se hubiera depreciado en un
1,585% (1,65% en 2023).

La duracién, el porcentaje de renta fija y el impacto de la variacion de tipos son estimaciones al ser,
en algun caso, lIC que invierten en otras IIC de los que se desconoce con total exactitud sus
inversiones subyacentes.

Otros riesgos de mercado

La cartera esta expuesta al riesgo de mercado basicamente a través de sus inversiones en fondos
de inversion en un 98,07% en 2024 (93,52% en 2023).

a) Riesgo de liquidez

La Sociedad no esta obligada al cumplimiento de ningtin coeficiente de liquidez expreso. Sin
embargo, por prudencia, habitualmente se dispone de saldo suficiente en cuenta corriente para
atender las necesidades normales de la actividad.

En cualquier caso, las inversiones a través de IIC con liquidez diaria permiten hacer frente a
cualquier necesidad esporadica que pueda surgir.

b) Riesgo operacional

Este riesgo puede definirse de forma genérica como el riesgo de sufrir pérdidas imprevistas {en el
patrimonio de la Sociedad o de los clientes) como resultado de errores humanos, deficiencias en los
controles internos, fallos, averias, cortes de suministro, etc.

Si bien la exposicion a este tipo de riesgo no puede ser eliminada por completo, se han adoptado
las medidas precisas para reducirlo lo méaximo posible mediante una rigurosa seleccion y formacion
del personal; una asignacion precisa de las funciones y responsabilidades de cada profesional y la
automatizacion de procesos en la medida de lo posible, creacién de copias informaticas de
seguridad y plan de continuidad de negocio.

c) Riesgo de tipe de cambio

La exposicion indirecta, en la medida en que los fondos de inversion en que se materializan sus
inversiones pueden tener como subyacentes activos denominados en divisa no euro y esta
exposicion no esté cubierta. La Sociedad gestiona la exposicion de sus fondos a délar, libra y yen
mediante la combinacion de un sistema ponderado en base a tres criterios: (1) cuantitativo de
analisis de tendencias o medias mdviles, (2) la teoria de la paridad del poder adquisitivo y (3)
discrecionalidad de los gestores
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MUTUACTIVOS, S.AU., INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA

SOCIEDAD GESTORA DE

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
{(Expresada en Euros)

26. GESTION DE CAPITAL

La gestién de los recursos propios de la Sociedad tiene como objeto preservar el capital, mediante
el control estricto del riesgo a través del seguimiento continuo del VaR de la cartera que garantice
que la pérdida maxima a un afo con un 95% de probabilidad no supere el 4% y una adecuada
diversificacion de los activos en los que invierte.

Las inversiones se canalizan principalmente a través de los fondos de inversidn gestionados por la
propia Sociedad y con un peso elevado en los de renta fija.

27. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5
DE JULIO

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios
2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:

2024 2023(*)
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 27,01 26,87
Ratio de operacioneas pagadas 26,93 26,91
Ratio de operaciones pendientes de pago 51,24 19,55
Euros Euros
Total de pagos realizados 24.408.558,28 21.408.531,46

Total de pagos pendientes a 31 de diciembre 8.318.167,38 4,177.018,21
(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2024 2023y

Importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido (euros) 23.189.322,77 18.785.430,86

N° de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido 914 1.058

% sobre el total manetario de los pagos a proveedores 95,00% 87,75%
% sobre el nimero total de facturas pagadas 81,39% 88,67%
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024
(Expresada en Euros)

28. OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 2024 se han incorporado como miembros del Consejo de Administraciéon D.
Rodrigo Achirica Ortega y D.Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia

Conflicto de Interés

A 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad v las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se manifiesta en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya
tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del citado

Texto Refundido.
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Mercados

Para la deuda publica, la primera mitad del ejercicio fue mala y la segunda mejor, al menos en los
plazos cortos y en Europa. En los plazos mas largos y sobre todo en EE. UU. hubo mucha volatilidad
y malos resultados. En nuestro caso, haber estado muy invertidos en crédito, centrando el peso en
gobiernos en Europa y en plazos cortos y haber apostado en contra de la deuda de EE. UU. antes
de las elecciones nos ha aportado una rentabilidad muy atractiva con la que cerramos un buen afo
en renta fija.

Para la bolsa americana (25% el S&P 500) y el IBEX 35 (20%), la progresién ha sido muy positiva
todo el ejercicio, casi de forma constante. Sin embargo, la bolsa europea se comportd bien hasta
abril v desde entonces ha tenido mucha volatilidad sin conseguir superar esos niveles (11%). Los
emergentes suben un 9%. Nuestro posicionamiento ha sido muy cercano a los indices, tanto en
peso general como en la distribucién geografica. Haber estado un poco més largos de EE. UU. con
una apuesta en pequefias companias nos ha pagado.

Actividad

La actividad principal desarrollada por la Sociedad es la gestién de [IC y la gestion discrecional de
carteras. A cierre de ejercicio, se gestionan un total de 62 fondos de inversion de diferentes
vocaciones, 5 fondos de inversion libre, 2 fondos de capital Riesgo, 1 SICAV, 1 Scciedad de
inversidn libre, 6 sociedades de capital riesgo y 2 IIC extranjeras.

A lo largo del ejercicio 2024 se han creado nuevos fondos de inversion: MUTUAFONDO 2027 11, FI,
GAVIA EURO HIGH YIELD FI, MUTUAFONDOQ SALUD, Fl y FONDO NARANJA RENTABILIDAD
2028 |. También se han registrado en CNMV a lo largo de 2024 bajo la gestién de Mutuactivos SGHGC
nuevos Fondos de inversiéon (ACURIO EUROPEAN MANAGERS, Fl, ANCORA CONSERVADOR,
FI, LANTIA GLOBAL TRENDS, Fl, BITACORA RENTA VARIABLE, Fi, COMPAS EQUILIBRADO,
Fl. NORAY MODERADQ, FI, RADAR INVERSION, FI, ACIMUT NORTH AMERICAN MANAGERS
Fl, CUADRANTE FI, MURANQ PATRIMONIO, FI, MURANO CRECIMIENTO FI), Fondos de capital
riesgo (HOSTEL EXPERIENCES EUROPE FCR), Fondos de inversion libre (ALTERALIA DEBT
FUND |l, FIL, ALTERALIA DEBT FUND lll, FiL), Sociedad de inversién libre (ELECTRA DE
INVERSIONES XXI SIL), y SICAV (HORIDA, SICAV, S.A) que se han traspasado desde las gestoras
de Orienta Capital, SGIIC SA y Alantra Wealth Management Gestion SGIIC SA.

La cartera de inversion de la Sociedad se ha gestionado con una politica de inversién conservadora
y diversificada, principalmente a través de la inversion en fondos de inversion, cuyo fin principal es
encontrar un equilibrio razonable entre rentabilidad y la preservacion del capital. El exhaustivo
control del riesgo, mediante el seguimiento del VAR méaximo asumible, ha sido el protagonista en la
distribucion de activos. La distribucion de las inversiones a 31 de diciembre de 2024 ha sido de un
73,51% en activos financieros a valor razonable valorados contra pérdidas y ganancias y un 24,56%
en actives financieros a valor razonable con cambios en PN. A su vez de las inversiones, la
distribucion en renta variable ha sido del 9,25%, en renta fija del 78,05% y en fondos mixtos del
12,70%.
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MUTUACTIVOS, S.A.U, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

El patrimonio total gestionado en IIC (nacionales, extranjeras, FCR/SCR, SICAV, SIL y FIL) y Fondos
de Pensiones a cierre de 2024 ascendié a 12.131.806.244,35 euros, lo que supone un aumento del
37,74% respecto a 2023. El patrimonio final por la gestién discrecional de carteras se situé en
6.754.409.690,35 euros, con un aumento del 22,00% respecto a 2023,

La Sociedad cuenta con unos recursos propios computables de 113.732.879,85 euros al cierre de
2024. Estos recursos propios se mantienen muy por encima de los recursos minimos exigibles para
el desarrollo de la actividad de 4.569.856,17 euros, lo cual permite una situacion de elevada holgura
financiera.

Durante 2024 la plantilla de personal ha crecido en 13 personas, con un total de 84 a 31 de diciembre
de 2024 de los cuales, 41 son hombres y 43 mujeres.

Los ingresos totales por comisiones {gestién de fondos, gestion de carteras y asesoramiento) han
sido de 65.099.604,37 euros que, comparado con el importe de 40.438.790,67 euros de 2023, ha
supuesto una subida del 60,98% respecto a 2023. En el apartado de Gestion Discrecional de
Carteras, en 2024 el ingreso ha sido de 11.595.719,53 euros que, comparado sobre el importe de
5.881.701,62 euros en 2023, representa una subida del 97,15%.

El resultado neto por operaciones financieras, ingresos menos gastos financieros de la propia
cartera y también de efectivo y otros equivalentes, ha sido positivo por importe de 4.479.611,72
euros.

Los gastos por comisiones de comercializacion de IIC, han alcanzado la cifra de 16.766.338,80
euros, con un aumento del 51,46% respecto a 2023. Las comisiones pagadas por asesoramiento
ascendieron a 703.095,58 euros, con un aumento del 53,04%. Los gastos de personal se situaron
en 11.484.863,38 euros, con un incremento del 7,10% sobre los de 2023.

El resultado final antes de impuestos en 2024 ha sido de 30.206.668,79 euros, representando un
aumento del 112,72% sobre el ejercicio precedente, debido principalmente al aumento de las
comisiones de gestion fijas y sobre resultados de los vehiculos gestionados.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2024 y 2023 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante los ejercicios 2024 y 2023.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2024

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2024 diferentes a los
mencionados en la Memoria que puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de invesiigacidn y desarrollo durante los ejercicios 2024 y 2023.

71

Clasificacién: interna



i

0,034 EUROS OP4471033

CLASE 82 3T

MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

REGLAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

En cumplimiento a lo establecido en la Orden de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia
ECO/734/2004, |a Sociedad ha aprobado el REGLAMENTO PARA LA DEFENSA DEL CLIENTE
DE MUTUACTIVOS SAU, SGIIC Y MUTUACTIVOS INVERSIONES AV SAU, estando designado
en el mismo come defensor del cliente de la Sociedad a Don Juan Cadarso Palau. Asimismo, tal y
como figura en el referido Reglamento, la Sociedad se ha adherido al Departamento de Atencion al
cliente del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo titular
del mismo Dofia Rosa Maria Canorea Cardoso.

Se adjuntan ambos informes relativos a 2024:

DEFENSOR DEL MUTUALISTA, DEL ASEGURADO Y DEL CLIENTE
INFORME ANUAL

RESUMEN PARA INCLUIR EN LA MEMORIA DE LA SOCIEDAD MUTUACTIVOS SAU,
SGIIC.

En aplicacion del articulo 4 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor de las entidades financieras, Mutua
Madrilefia cuenta con un Defensor del Mutualista, Asegurado y Cliente para la resolucion de las
quejas y reclamaciones que afecten a las sociedades Mutua Madrilefia Automovilista S.5.P.F.,
Mutuactives S.A.U. S.G.1I1.C., Mutuactivos Pensiones S.A.U. 5.G.F.P. y Mutuactivos Inversiones
AV. SAU.

DATOS ESTADISTICOS

El Defensor del Mutualista, Asegurado y Cliente ha resuelto durante el afio 2024 un total de 100
reclamaciones, de las que diez provenian de expedientes iniciados a finales del 2023. De ellos, 91
(91%) resultaron favorables a la Compaiia, en dos (2%) se dio la razén parcialmente a los
reclamantes y, en otras tres (3%), se produjo su desistimiento facilitado por la solucién dada a las
cuestiones planteadas por las respectivas unidades de gestion en la fase de instruccion, lo que ha
contribuido a una mayor agilidad y eficiencia del proceso, oportunamente concluido sin necesidad
de dictar resclucion formal. En los cuatro restantes (4%), el Defensor no ha podido emitir
pronunciamiento en cuanto se trataba de cuestiones técnicas o periciales, que excedian el ambito
normativo, juridico de las buenas practicas financieras.
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Grafico n® 1; Expedientes de reclamacién ante el Defensor del Mutualista, Asegurado y

Cliente
= Desfavorable al reclamante = Parcialmente favorable alrectamante
a Desistimiento # Sin pronunciamiento

En lo relativo a las sociedades del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista, como se muestra en la
tabla n® 1, todas correspondieron a Mutua Madrilefia Automovilista, debido principalmente a su
mayor nivel de actividad respecto al resto de sociedades del Grupo.

Tabla n® 1
Mutua Madrilefia Automovilista, 3.8.P.F I 100 I
Mutuactivos Inversiones AV. S.AU. 0 j
I Mutuactivos Pensiones SGFP, S.A.U. | 0 :
Mutuactivos S.A.J., SGIC : O_
Total : N 100

En 2024 no hubo resoluciones respecto de la actividad de Mutuactivos SGIIC. S.A.U.
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MUTUACTIVOS, S.AU., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

CONCLUSIONES

Se debe sefialar el escrupuloso respeto a la independencia de actuacién y de criterio del Defensor
del Mutualista, del Asegurado y del Cliente que han mostrado el Presidente y los demas miembros
del equipo directivo de las diferentes Sociedades del Grupo Mutua Madrilefia. La adscripcion
organica del Defensor a estas instancias corporativas refuerza su independencia.

Es cuanto tengo el honor de informar en Madrid, a 22 de enero 2025.
RESUMEN
DEPARTAMENTO DE ATENCION AL MUTUALISTA, ASEGURADO Y CLIENTE
MUTUACTIVOS SAU, SGIIC

Reclamaciones 2024

En aplicacion del articulo 9 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor de las entidades financieras, Mutua Madrilefia cuenta
con un Departamento de Atencion al Mutualista, al Asegurado y al Cliente para la resolucion de las
quejas y reclamaciones que afecten a las sociedades Mutua Madrilefia Automovilista 8.5.P.F.,
Mutuactivos S.A.U. S.G.LI.C., Mutuactivos Pensiones S.A.U. S.G.F.P. y Mutuactivos Inversiones
AN, SAU.

Adicionalmente, en aplicacion del articulo 21 Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley General para la Defensa de los Consumidores y
Usuarios y otras leyes complementarias, este Departamento de Atencién al Mutualista, al Asegurado
y al Cliente del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista instruye y resuelve los expedientes
correspondientes relativos a las Sociedades AutoClub Mutua Madrilefia, S.L. y Mutuamad Sharing
S.L., para lo que cuenta con procesos especificos.

1. Reclamaciones 2024

Durante el afio 2024 se han iniciado 4.364 expedientes de reclamacién, como actividad del
Departamento de Atencion al Mutualista, al Asegurado y al Cliente, que fundamentalmente se ha
producido en los negocios aseguradores de Autos y Hogar, derivado del importante crecimiento en
el nimero de pdlizas, lo que consecuentemente genera una mayor actividad siniestral, lo que ha
supuesto un incremento en 542 frente a los 3.822 expedientes iniciados en 2023.

Adicionalmente, se han recibido 13 expedientes que han comrespondido al Defensor del Mutualista,
del Asegurado y del Cliente (y que conocid el Departamento de Atencion al Mutualista, al Asegurado
y al Cliente del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista durante el ejercicio anterior).
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MUTUACTIVOS, S.A.U., SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

En este sentido, es importante recalcar que los expedientes de reclamacion iniciados en el
Departamento de Atencién al Mutualista, al Asegurado y al cliente representan tan solo un 0,087%
del total de polizas del Grupo Mutua Madrilefia que, por otro lado, ha experimentado un importante
crecimiento en el nimero de asegurados y clientes en 2024 (el ratio coincide con el de 2023 que
también fue de 0,087%), como se ha dicho.

De los datos anteriores, se deduce que un nimero muy reducido de los mutualistas, asegurados y
clientes se ha dirigido al Departamento por entender que la actuacion de alguna de las empresas
del Grupo Mutua Madrilefia ha podido vulnerar sus intereses o derechos legalmente reconocidos.
Ello nos permite sefialar que, en general, fa actuacion de las empresas objeto de este informe se
ha ajustado a lo previsto en el contrato.

600
483

500 431 449 462
400 a5 367 a4 36682 365

o1l 31 32 921 32216 15305 35 335
300 247 27859 154
200
100
0

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Sept Oct Nov Dic

m2023 m2024

(*} Se incluyen en el total de expedientes aquellos que, habiendo sido instruidos para resolucion
por el Defensor del Mutualista, def Asegurado y del Cliente, han sido gestionados en el mismo afio
2024 por el Departamento de Atencién al Mutualista, al Asegurado y al Cliente (87 expedientes en
total).

Tabla |. Evolucién mensual

Dic @ Total

;Aﬁo | Enero | Febrero | Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio Ag_osto | Sept | Oct | Nov
! = bl A
2023 | 301 313 357 | 242 | 320 346 | 322 | 270 | 285 | 366 | 365 | 335
2024 | 431 | 483 449 | 462 | 367 | 321 | 316 | 259 | 305 | 382 | 335 | 254 | 4.364
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Por otra parte, en 2024 se han resuelto 4.272 expedientes, de los que 3.884 han sido iniciados en
2024 y 390 en afios anteriores. De ellos, 869 (20,34%) se resolvieron parcial o totalmente favorables
al reclamante y, en 3.403 casos (79,66%) la resolucién fue desfavorable al reclamante. Existen otros
482 expedientes iniciados en 2024 que incluyen casos cuya tramitacion no habia finalizado a 31 de
diciembre de 2024 por haberse recibido durante el mes de diciembre (estando en plazo de
resolucion), reclamaciones suspendidas a la espera de documentacién y/o informacion necesaria,
expedientes pendientes de resolucion por parte de la D.G.S.yF.P, reclamaciones trasladadas al
departamento afectado por no haber intervenido con antelacién, asi como las inadmitidas y/o
subiudice.

2. Clasificacion vy Estadisticas

En 2024, no se ha iniciade ningun expediente relativo a Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C.

3. Reclamaciones tramitadas a través de la Comisién Nacional del Mercadc de Valores

En 2024 no se ha iniciado ninguna reclamacién por parte de la Comisién Nacionai del Mercado de
Valores, si bien se ha recibido un requerimiento de informacion.

Madrid, a 22 de enero de 2025

Pago a Proveedores

Los pagos realizados a proveedores durante el ejercicio se han realizado dentro de los plazos
establecidos en la Ley 15/2010.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2024

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2024 diferentes a los
detallados en la Memoria adjunta que puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

Variaciones en el Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2024 se han incorporado como miembros del Consejo de Administracion D.
Rodrigo Achirica Ortega y D.Alfonso Git Ifiiguez de Heredia.

Actividades en materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente durante los ejercicios 2024 y 2023.
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COLECTIVA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Evolucién Previsible

En un contexto econdmico de crecimiento moderado con una inflacién controlada, como el que
actualmente descuentan los mercados, que permita a los bancos centrales seguir bajando los tipos
de interés, aunque sea solo un poco, deberia ser favorable para los mercados bursatiles.

A largo plazo, el factor mas determinante a la hora de explicar [a evolucion de las bolsas es el
crecimiento de los beneficios empresariales, y no hay motivos para pensar gque €n ese contexto
econémico vayamos a ver un deterioro significativo de esta variable en los proximos meses.

Dicho esto, cuesta creer que las “Siete Magnificas” puedan tener mucho mas recorrido dadas sus
exigentes valoraciones, y seria sano ver un cambio de liderazgo, hacia otros sectores o areas
geogréficas.

Aunque tanto los mercados como los bancos centrales siguen mirando de reojo los datos de
inflacion, que todavia se sitlan ligeramente por encima de los objetivos de politica monetaria, parece
que el problema estd mayormente resuelto, al menos de momento. Como referencia, los swaps
descuentan una inflacion media del 2% y 2,50% en los proximos 10 afios para la zona euro y EE.UU.
respectivamente.

Quizas las mayores fuentes de preocupacion a largo plazo para los mercados ahora no sean ni la
inflacién ni el crecimiento, sino la precaria situacion de las cuentas publicas en muchas de las
grandes economias desarrolladas. El mercado ya ha puesto el foco en la situacion de Francia y mas
recientemente en la def Reino Unido.

Posicionamiento de cara a 2025,

Empezamos el ejercicio con el mismo posicionamiento con el que acabamos: muy tacticos en
duracion de tipos, con un pequefio peso en inflacion. Un riesgo de crédito menor que el de los
Ultimos meses, con un peso neutral en bolsa y mayor sesgo a EE. UU. frente a Europa.

Pese a seguir positivos en renta fija, el posicionamiento es algo mas cauto que en afios anteriores,
con niveles de liquidez elevados (entre el 20% y el 30%) para poder aprovechar una posible
correccion del mercado. Por otro lado, tras una gestién muy activa de la duracion de tipos nos
posicionamos ligeramente por encima de la neutralidad, enfocados en Europa donde la debilidad
macro (de Alemania y Francia principalmente) no deja mas remedio al BCE que seguir bajando los
tipos, mientras la fortaleza de la economia americana podria frenar las bajadas por parte de la FED,
como proteccidn ante un posible repunte de la inflacién. En cuanto al crédito, continuamos con una
visién positiva en la parte financiera, pese a haber reducido ligeramente la exposicion tras haberse
normalizado los diferenciales frente al crédito corporativo {lo que nos ha beneficiado en términos de
rentabilidad). Por otro lado, mantenemos la apuesta por el crédito de alta calificacién crediticia frente
al de baja calificacion, al considerar que los diferenciales se encuentran algo apretados y prefiriendo
coger algo mas de TIR a través de la deuda subordinada de emisores de mayor calidad que
yéndonos a la deuda “senior” de nombres con una calidad mas baja.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

En renta variable el entorno actual sigue siendo propicio y, salvo shocks exégenos, no vemos
razones para reducir exposicion. Los retornos esperados no son elevados debido a las altas
valoraciones, pero siguen existiendo alternativas interesantes. Por geografias, en EE. UU. con
crecimientos esperados en 2025 por encima del 12%, macro soportada y un cambio de gobierno
que apoya la bajada de impuestos y el impulso de economia domésticas nos empuja a reforzar el
peso en pequefias y medianas compaiiias y llevar a cabo una gestion mas activa de cara a 2025.
En Europa, el mercado esta cada vez estd mas barato, pero el momento macro es negativo, son
necesarios cambios estructurales por lo que mantenemos un peso neutral a la espera de
catalizadores positivos (fin de los conflictos bélicos, recuperacion de Alemania, menos incertidumbre
politica...), por otro lado, se sobre pondera Reino Unido, también muy dafiado, pero con mucho
peso en compafias farmacéuticas y energéticas (entre otras) que se podrian ver beneficiadas si
llegara un cambio de tendencia. En Japdn estamos infra ponderados al ver algo de agotamiento,
encontrarse en un proceso de subida de tipos y tener exposicion a China. Por dltimo, en Emergentes
pese a tener buenos nimeros tanto de crecimiento como inflacién, la incertidumbre en China y unas
politicas que no terminan de dar su fruto nos empuja a reducir el peso y esperar a que la
“recuperacion” coja traccidn para poder entrar con mas fuerza. En cuanto a sectores la gestion sera
muy tactica centrandonos en cada uno de los nombres con un analisis “bottom up” buscando buenas
ideas con potencial mas que en unos sectores en concreto esperando una posible tendencia
positiva.

Alternativos

Consideramos relevante fransmitir la importancia de que nuestros clientes tengan activos
alternativos ademas de su cartera financiera liquida. Una combinacién razonable de bolsa y renta
fija junto con activos como el private equity, las infraestructuras, la deuda privada, el venture capital,
a cambio del sacrificio de una menor liquidez, histéricamente ha proporcionado mayor rentabilidad
y menos volatilidad que si nos cefiimos a los activos liquidos. En una proporcion razonable estamos
convencidos de que es una manera efectiva de mejorar la solidez de nuestras carteras.

Dejando atras el afio 2024, que se inicid con una ralentizacion en la entrada en este tipo de activos,
por el buen comportamiento de fa renta fija y las TIRes tan atractivas que arrastrabamos det afio
2023, en el 2025 el apetito por l0s activos alternativos se ha vuelto a reactivar, tras reducirse dichas
TiRes y encontrarnos con unas valoraciones muy atractivas, que auguran un muy buen momento
de entrada.
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HOJA DE FORMULACION CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.L.I.C., en fecha 26 de febrero de 2025, y
en cumplimiento de la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas anuales, que forman un
solo cuerpo, compuestas por: balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2024 de Mutuactivos, S.A.U., S.G.l.1.C., todo ello extendido e
identificado en 88 folios de papel timbrado numerados del 0P4470952 al 0P4471039.

FIRMANTES:
D. Luis Ussia Bertran D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés
Presidente y Consejero Delegado Consejero
D. Ernesto Mestre Garcia D. Juan Manuel Granados Curiel
Consejero Consejero
D. Rodrigo Achirica Ortega D. Alfonso Gil iiguez de Heredia
Consejero Consejero
D. Rafael Enrique Arnedo Rojas D. Luis Bermudez Odriozola
Consejero Consejero-Secretario

Yo, Luis Bermudez Odriozola, Consejero-Secretario del Consejo de Administracion de Mutuactivos,
S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, certifico la autenticidad de las
firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.
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