COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Serrano, 47

28001- Madrid

ASUNTO: Certificado sobre la remision de los informes de auditoria y cuentas
anuales mediante el servicio electrénico CIFRADOC

En cumplimiento con lo dispuesto en la disposicién adicional primera de la Circular
1/2012, de 26 de julio de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), por la
que se modifica la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, sobre operaciones con
instrumentos derivados y de otros aspectos operativos de las instituciones de inversién
colectiva; la Circular 4/2008, de 11 de septiembre, sobre el contenido de los informes
trimestrales, semestral y anual de las instituciones de inversién colectiva y del estado
de posicion y la Circular 3/2006, de 26 de octubre, sobre folletos explicativos de las
instituciones de inversion colectiva, en su redaccién dada por la Circular 1/2012, de 26
de julio y de resultas de la informacién que me ha sido remitida por la Direccién
Financiera de Addenda Capital A.V., S.A., (la “Sociedad”),

certifico que la documentacién remitida por via teleméatica a través del servicio
CIFRADOC/CNMV a la CNMV referida al Gltimo dia del mes de diciembre de 2020, es
copia de la original formulada por el Consejo de Administracién de la Sociedad y se
corresponde con la auditada (las cuentas anuales y el informe de gestién), siendo el
informe de auditoria referido a dichas cuentas anuales, también incluido en la
mencionada documentacién remitida, copia del original.

Atentamente,
Barcelona, 30 de abril 2021
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German Montoya Alonso
Secretario del Consejo de Administracion

ADDENDA Capital A.V., S.A.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ADDENDA CAPITAL, AV., S.A:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de ADDENDA CAPITAL, A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se
haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos maés relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

La partida mas significativa de la cuenta de pérdidas y ganancias y de las cuentas anuales en su conjunto es
la partida de comisiones percibidas que ha ascendido a 142.530,90 euros. El reconocimiento de ingresos es
un area de significatividad y susceptible de incorreccién material, particularmente la existencia y ocurrencia
de los ingresos reconocidos en el gjercicio.

Los principales procedimientos de auditoria realizados incluyeron, entre otros, los siguientes: el entendimiento
de las politicas y del procedimienta interno relacionado con el reconocimiento de ingresos, comprobacion de
la correccién de ingresos reconocidos mediante la revision de la totalidad de facturas emitidas en el cuarto
trimestre del ejercicio, realizacién de recélculos de las comisiones de asesoramiento devengadas en el
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ejercicio atendiendo a las variables establecidas contractuaimente, revision de célculos de las comisiones de
éxito y la obtencién de confirmaciones de saldos facturados durante el ejercicio y registrados a cierre de
ejercicio para una muestra de clientes.

Como resultado de nuestros procedimientos no han surgido observaciones relevantes sobre esta cuestion.
Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad
sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales,
a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres
de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

—  ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores. :

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuras pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asf
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han side objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo

actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

BEST AUDIT CONSULTING, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C N° §2255 Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

BEST AUDIT CONSULTING,
SL

2021 Nam., 20/21/08360

IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

Informe d'auditoria de comptes subjecte
Ma JOSé Mora'n Géi\fez a la normativa d'auditoria de comptes
Inscrita en el R.0.A.C. N° 22382 SepArRia Qint nedouey
28 de abril de 2021
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros)

ACTIVO [Notas | 2020 | 2019(%) |
1. |Tesoreria 47,25 2.500,00
2. |Cartera de negociacién 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Derivados de negociacion 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0.00
3 Otros sfcﬁvos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 0,00 0,00
ganancias
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0.00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
4. |Activos financieros disponibles parala venta 6.2 600,00 600,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 600,00 600,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
5. |Inversiones crediticias 6.1 266.993,76 351.908,88
Crédito a intermediarios financieros 175.845.90 137.797,59
Crédito a particulares 91.147,86 214.111,29
Otros activos financieros 0,00 0.00
6. |Cartera de inversién a vencimiento 0,00 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
7. |Derivados de cobertura 0,00 0,00
8. |Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0.00 0,00
Activo material 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
9. |Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo 0,00 0,00
Entidades multigrupo 0,00 0,00
Entidades asociadas 0,00 0,00
10.|Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 0,00
11.{Activo material 8.1 807,13 433,18
De uso propio 807,13 433,18
Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
12.|Activo intangible 8.2 110,96 777,68
Fondo de comercio 0,00 0,00
Otro activo intangible 11096 777,68
13.|Activos fiscales 11 10.743,43 0,00
Corrientes 1.523,18 0,00
Diferidos 922025 0,00
14.|Resto de activos 7.1 4.000,00 2.956,68
TOTAL ACTIVO | 283.302,53 | 359.176,42

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2020
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO [ Notas | 2020 | 2019(%) |
1. |Cartera de negociacién 0,00 0,00
2. |Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
3. |Pasivos financieros a coste amortizado 0,00 0,00
Deudas con intermediarios financieros 0,00 0,00
Deudas con particulares 0,00 0,00
Empréstitos y pasivos subordinados 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 0,00 0,00
4. |Derivados de cobertura 0,00 0,00
5. |Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
6. |Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0,00 0,00
Provisiones para otros riesgos y compromisos contingentes 0,00 0,00
7. |Pasivos fiscales 0,00 4.231,03
Corrientes 0,00 4231,03
Diferidos 0,00 0,00
8. |Resto de pasivos 72 78.270,19 122.252,31
|TOTAL PASIVO 78.270,19 | 126.483,34 |
FONDOS PROPIOS 205.032,34 | 232.693,08
1. |Capital 5 160.000,00 160.000,00
Escriturado 160.000,00 160.000,00
Menos: Capital no exigido (=) 0,00 0,00
2. |Prima de emisién 60.000,00 60.000,00
3. |Reservas 12.693,08 -38.229,75
4. |Otros instrumentos de capital 0,00 0,00
5. |Menos: Valores propios (-) 0,00 0,00
6. |Resultado del ejercicio (+/-) 5.1 -27.660,74 50.922,83
7. |Menos: Dividendos y retribuciones (-) 0,00 0,00
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 0,00 0,00
1. |Activos financieros disponibles parala venta (+/-) 0,00 0,00
2. |Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
3. |Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
4. |Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
5. |Resto de ajustes por valoracion (+/-) 0,00 0,00
|SUBVENCIONES. DONACIONES Y LEGADOS | 0,00 | 0,00 l

|TOTAL PATRIMONIO NETO

| 205.032,34 | 232.693,08 |

[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

| 283.302,53 | 359.176,42 |

*) Se presenta, imica y exclusivamente, a efectos comparativos
P y p

Las notas 1 a 19 descritas en lamemoria adjunta forman parte integrante del Balance a31 de diciembre de 2020
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros)

PRO-MEMORIA l [ 2020 [ 2019(%) |
1. |Avales y garantias concedidas 0,00 0,00
2. |Otros pasivos contingentes 0.00 0,00
3. |Compromisos de compraventa de valores a plazo 0,00 0,00
4. |Valores propios cedidos en préstamo 0,00 0,00
5. |Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0,00 0,00
6. |Derivados financieros 0,00 0,00
7. |Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
[TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO | 0,00 0,00
1. |Depbsito de titulos 0,00 0,00
2. |Carteras gestionadas 0,00 0,00
3. |Otras cuentas de orden 0,00 0,00

[TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN | [ o000 | 000 |

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2020
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros)

Notas 2020 2019 (*)
(+) |Intereses y rendimientos asimilados 0,00 0,00
(-) |Intereses y cargas asimiladas (-) 0,00 0,00
= |MARGEN DE INTERESES (+/-) 0,00 0,00
(+) |[Rendimiento de instrumentos de capital 0,00 0,00
(+) |Comisiones percibidas 9 142.530,90 | 300.809,26
(-) |Comisiones pagadas (-) 0,00 0,00
(+/-) [Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 0,00 0,00
Cartera de negociacion (+/-) 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros a valor razonable con camios en P&G (+-) 0,00 0,00
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en P&G (+-) 0,00 0,00
Otros (+-) 0,00 0,00
(+/-) |Diferencias de cambio (neto) (+/-) 0,00 0,00
(+) |Otros productos de explotacién 0,00 4.485,69
(-) |Otras cargas de explotacion (-) 10.1 -20.000,00 | -20.000,00
= |MARGEN BRUTO (+/-) 122.530,90 | 285.294,95
(-) |Gastos de personal (-) 10.2 | -38.100,03 | -72.319,44
(-) |Gastos generales (-) 10.3 | -120.45539 | -144.26324
(-) |Amortizacion (-) -856,40 -815,16
(+/-) | Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0,00 0,00
(+/-) [Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en P&G (+-) 0,00 0,00
Inversiones crediticias (+/-) 0,00 0,00
= |RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-) -36.880,92 | 67.897,11
(+/-) [Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00 0,00
Activos materiales (+/-) 0,00 0,00
Activos intangibles (+/-) 0,00 0,00
Resto (+-) 0,00 0,00
(+/-) | Ganancias/(Pérdidas)en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (+/-) -0,07 0,00
(+) |Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,00 0,00
+) _Gananciaslf(Pérdidas)de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones 0,00 0,00
interrumpidas
= |RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) -36.880,99 | 67.897,11
(+/-) |Impuesto sobre beneficios (+/-) 11 9.220,25 -16.974,28
= |RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS (+-) -27.660,74 | 50.922,83
(+/-) [Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) 0,00 0,00
= |RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) -27.660,74 | 50.922,83
BENEFICIO POR ACCION 0,00 0,34
Basico 0,00 0,34
Diluido 0,00 0,00

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las notas 1 a 19 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2020
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Ingresos y Gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

[ INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS [ 2020 | 2019 |
|A) Resultado del ejercicio (+/-) | -27.660,74]  50.922,83]
[B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) | 0,00] 0,00]
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 0,00 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00

4) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 0,00 0,00

d) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

4. Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

5. Activos no corrientes en venta (+/-) 0,00 0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00

¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00

( 6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) | 0,00| o.unl
r 7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) ‘ n,uo| IJ.UIJl
| 8. Impuesto sobre beneficio (+/-) | Il.ou! u,uul
[TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) | -27.660,74] 50.922,83]
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

. TOTAL Subvencionss
Coptul | Primaemisin | Reservas  |Otros nst, Capial] M0 YhES R;ﬁ'.”‘".'l‘f %l | FONDOS |spistes valseacitn| donneionesy POT AT
lihtig it PROPIOS kegncha
Salda final en (t-1) 160.000,00|  60.000,00 -38.229,75 0,00 0,00|  50.922,83| 232.693,08 0,00 0,00 232.693,08
Ajustes par cambios de eriiero
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Ajustex por errores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suldo incial ajustaido en (1) 160.000,00|  60.000,00] -38.229,75 0,00 0,00  50.922.83| 232.693,08 0,00 0,00 232.693,08
Tatal ingresos/(gastns)
bisslalty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -27.660,74| -27.660,74 0,00 0,00| -27.660,74
(Otras varisciones del
e 0,00 0,00 50.922,83 0,00 0,00| -50.922,83 0,00 0,00 0,00 0,00
Ausmentn de copital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reducciones de capial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Comversdn de pasives fmanciesos
ity 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
I e otros i
e 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00
[Reclisificaciin de pasnos
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclsificackn de otroy
mstrumentos de copala prsivos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fmancieros
Distriboen & dEviendos)
B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Operacinnes con mstrumentos de
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TN Solin paroote de 0,00 0,00 5092283 0,00 0,000 -50.922,83 0,00 0,00 0,00 0,00
Em neta
RSSO AT bt B 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
comb de nepocio
Pagos con instrumenios de capial 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[Resto de merementos (reducciones)
b 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final en (1) 160.000,00|  60.000,00|  12.693,08 0,00 0,00 -27.660,74| 205.032,34 0,00 0,00| 205.032.34
. TOTAL Subvenciones
Cipial | Primaemisién | Reserws [Otros it Capdaf] Moo YUOres R’fE’.“”“.d‘? %! | FONDOS [sjustes valorasidn| donacioncs y s
Latnisid i PROPIOS legndos
?-:u liw::v = (t2) (periodo 140.000,00 0,00  -5737.82 0,00 0,00 -3L.746,14| 102.516,04 0,00 0,00 102.516,04
el 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ajisles por emmares 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo inicial ajustade en (t-1) 140.000,00 0,00  -5.737.82 0,00 0,00 -31.746,14| 102.516,04 0,00 0,00| 102.516,04
(Total ingresos/(gostos)
St 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.922,83| s0.922,83 0,00 000| 50.922,83
Otras varinciones del
siedlinngri 2000000,  60.000,00 -32.491,93 0.00 0,00 31.746,14| 79.25421 0,00 0,00  79.254,21
Aumento de eapital 20.000,00)  60.000,00 745,79 0,00 0,00 0,00  79.25421 0,00 0,00 79.25421
Reduceiones de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RR I s 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N S o xRy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rechsificocidn de pasivos
Bt s b s 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rechsificncién de otros
et s i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
oo diende) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOMUNCTICKNCE 3 SOCK08
Fpommeiones son, sammesos de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
eapial s (i)
0,00 0,00 -31.746,14 0,00 0,00  31.746,14 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pugos con instrumentos de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resto de incrementos (reducciones)
et 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo final en (t-1) 160.000,00(  60.000,00| -38.229,75 0,00 0,00  50.922,83| 232.693,08 0,00 0,00 232.693,08
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

1. Actividad de la empresa e informacién de cardcter general.

Addenda Capital, AV, S.A. (en adelante la Sociedad) se cor}stituyé como sociedad anonima el 29 de
junio de 2017, ante el Notario de Barcelona Tomas Feliu Alvarez de Sotomayor por un periodo de
tiempo indefinido. La sociedad esta domiciliada en la calle Travessera de Gracia, 64 de Barcelona.

La Sociedad se haya inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo: 46.182, Folio: 170,
Hoja: 512.186

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008
de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion y por las diversas
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en
el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre
otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcion de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condici6én de sociedad anénima que deben tener las AV,
en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de las AV
no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de acuerdo
con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la CN.M.V., no podran ser
inferiores al mayor de los siguientes importes:

b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que la cifra de capital
de la entidad a la fecha de los estados sea superior a los minimos establecidos.

b.2 El resultante de la aplicacién de los coeficientes especificos de ponderacion sobre las
posiciones concretas de riesgos de fluctuacién de cotizaciones, de interés, de cambio y
de crédito y de contraparte.

b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del ejercicio
precedente, entendiéndose como gastos de estructura la suma de las partidas contables
especificadas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la C.N.M.V. (gastos de personal,
generales, otras cargas de explotacion, contribuciones e impuestos y amortizaciones).

¢) Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada
liquidez que, como porcentaje sobre la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual
inferior a un afio establezca el Ministerio de Economia con un minimo del 10%.

d) Sélo podran obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V,, el Banco de Espafia o la Direccion General de Seguros del
Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante,
también podran recibir fondos del ptblico en concepto de:

- Emisién de acciones

- Financiaciones subordinadas
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emision no inferior a un afio.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de caricter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacién con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversién y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con las
siguientes excepciones:

- La negociacion por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesién de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de
inversion.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez que
la CN.M.V. determine. También podran adquirir los siguientes valores no admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacién y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar una
adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacién por cuenta propia anteriormente
citada.

En su negocio por cuenta propia sélo podran ofrecer, con caracter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta ajena o en los
casos que determine el Ministro de Economia.

Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de
los inversores, en el ejercicio 2001 se cre6 el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion realizados
por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a que éstas tengan
un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan a sus clientes. La
cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios de inversion
realizadas cuando el deposito y registro de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes
sea prestado por la sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades adheridas
del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades arriba descritas
que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La cobertura no
alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades aseguradoras,
asi como las instituciones de inversién colectiva, los fondos de pensiones, las sociedades de
capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La contribucién de la Sociedad en el ejercicio 2020 al Fondo de Garantia de Inversiones ha
ascendido a 20.000 euros, que se clasifican en “otras cargas de explotacion™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el ntimero 279.

Actividad

La actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracion de actividades realizada
ante la Comisioén Nacional del Mercado de Valores que se concreta en la recepcion y transmision de
ordenes por cuenta de terceros, el asesoramiento en materia de inversion, el asesoramiento a empresas
sobre estructuras de capital y cuestiones afines y la elaboracion de informes de inversion.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversion son los contemplados en el articulo 2.1
del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

Sucursales

La Sociedad tiene establecida su sede central en Barcelona, Calle Travessera de Gracia, 64. A 31 de
diciembre de 2020, no dispone de sucursales.

Representantes

La Sociedad no tiene declarados contratos de representacién ante la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, al 31 de diciembre de 2020,

La Sociedad forma parte, en los términos del articulo 42 del Cédigo de Comercio, del grupo AMFS
CAPITAL PARTNERS vy sociedades dependientes, del que forman parte, ademas de la Sociedad,
AMFS CAPITAL PARTNERS, S.L. (en adelante grupo) si bien, no esta sujeta a la obligacion de
consolidacion puesto que estdn sujetas a la dispensa de consolidar por razones de tamafio.
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

1. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan,
siguiendo las normas de la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre
normas contables, modelos reservados y publicos de los estados financieros y cuentas anuales de
caracter publico de las Sociedades y Agencias de Valores, y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por C.N.M.V, asi como en el c6digo de comercioy la demds legislacién mercantil vigente,
las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias y el resto de
normativa contable espafiola que resulte de aplicacién al objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacién en contrario,
siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Estas Cuentas Anuales han sido formuladas por los Administradores y se someteran a aprobacion por
la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contables.

2. Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 7/2008 de la C.N.M.V.,
los principios incluidos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007.

3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacién con el futuro que se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos. Las estimaciones més significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales han
sido:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase nota 6 y 9).

- Lavida (til de los elementos de inmovilizado (véase nota 8).
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)
Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas
afectan sélo a ese periodo, o en el periodo de la revision y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.
5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

6. Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el gjercicio
anterior.

7. Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados del ejercicio
anterior.

8. Correccion de errores

No ha sido necesario corregir ningtin error procedente de ejercicios anteriores.

3. Comparacidén de la informacién

Las cifras de las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2020, muestran cifras comparables con las del ejercicio anterior.

4. Criterios contables

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales del ejercicio 2020, han sido las siguientes:

1.  Activos intangibles

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion
o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos
activos se amortizan en funcion de su vida util. Los activos intangibles con vida ttil indefinida, no se
amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.
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ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 3 afios.

2. Activos materiales

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida ttil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El gasto por depreciacién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento. La
amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste siguiendo
el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados:

Equipos para procesos de informacion 4
Otro Inmovilizado material 4

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida util
indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro™ la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la pérdida
por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo
en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacion, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcién de su importe en libros.

3. Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La clasificacion
de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la sociedad determine, basado
en la evaluacion de los términos y condiciones de estos contratos, quien retiene todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes y, en consecuencia, con esa evaluacion, los contratos seran
clasificados como arrendamientos operativos o como arrendamientos financieros. Los pagos por
arrendamiento operativo se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
a lo largo del periodo de arrendamiento.

Pagina 12|35




ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

4. Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de
un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion
con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados basadas en
instrumentos de capital propio.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de
cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes
carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones
que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable. La Sociedad no mantiene activos registrados bajo esta categoria.

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categorfa se incluyen los valores
representativos de deuda no calificados como “inversién a vencimiento”, “cartera de
negociacion” u “ otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de Negociacion™
o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias™.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado
activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge sélo las
deudas contraidas con la Sociedad por los usuarios de los servicios que presta y la inversion de
los recursos propios de la Sociedad, materializada, en depodsitos (a la vista o a plazo).
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iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la
Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva,
que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion agrupados, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o
correspondan a “Derivados de Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacién y que
responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo
de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos
en garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion y
liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes,
desembolsos pendientes por la suscripciéon de valores y otros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables.
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- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar 6rdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

5. Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, ser4 el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del
pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasi6n de
cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva
y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se
liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l
en un mercado organizado, fransparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoraciéon suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento Ileva asociados. No obstante, lo
anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el
método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado™ se entiende el coste de adquisicion de
un activo o pasivo financiero corregido (en méas o en menos, segiin sea el caso) por los reembolsos de
principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
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largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés
de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii, Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de
Capital”, segiin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la
Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién™; salvo que
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por
Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la
baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta
de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

6. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos

que dan lugar a:
)
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- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja
de existir o se reduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacién (en “Ajustes por Valoracién” del balance de situacién, en el caso de
instrumentos de capital).

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta,
y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso)
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, no
tienen la consideracion de “Instrumentos financieros”, se realizan por parte de la Sociedad de acuerdo
con los criterios indicados en este apartado.

Pagina 17|35




ADDENDA CAPITAL AV, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

7. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segiin los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se producen.

8. Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
- Los que tienen su origen en transacciones o0 servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de

realizacion.

- Cuando no esté determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimard dicho periodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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9. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en el caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicion,
produccién o construccién de activos cualificados. Los quebrantos de negociacion, entendiéndose
como las pérdidas como consecuencia de incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas,
se reconoceran en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. Provisiones y pasivos contingentes
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura est4 condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informaci6n disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.

11. Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los préximos
doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

12. Resto de activos y pasivos
El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre

los que pueden figurar saldos deudores con Administraciones publicas, los anticipos y créditos al
personal y otros activos.
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El capitulo “Resto de Pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en oftras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con
Administraciones publicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y otros pasivos.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

13. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningln tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo
u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora:
(i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacién de entregar
un numero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado,
siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de
un numero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion, seran
registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccién incurridos en
operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

14. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en
el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracién correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algiin derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
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meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivo.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

15. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2020 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la proteccion
y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2020 no se han
recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna
a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2020.

16. Combinacion de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacién en la que haya adquirido el control
de uno o varios negocios, entendido, como Combinacién de Negocios.

17. Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entenderd que la Sociedad tiene transacciones
vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de ejercer, directa o indirectamente, el control sobre otra
sociedad de forma significativa.

Se entendera que la sociedad formard parte de un grupo, cuando ambas empresas estén vinculadas por
una relacion de control, directa o indirectamente, andloga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas, que actiien conjuntamente o se halle bajo la direccion
unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la persona
o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa. Se presumird que existe influencia
significativa cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de la sociedad.
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18. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizara dentro de los
proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos los
costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a la fecha
de cada balance de situacién se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos,
mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones
interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segun
su naturaleza.

19. Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se ha
dispuesto de €l por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre otras
condiciones, representa una linea de negocio o un area significativa que puede considerarse separada
del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en
una Unica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas
neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como el
resultado después de impuestos reconocido por la valoracién a valor razonable menos los costes de
venta o bien por la enajenacion o de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la
partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las

actividades que tengan el cardcter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que
corresponden las cuentas anuales.

5. Patrimonio Neto

a) Capital
El capital social esta representado por 160.000 acciones nominativas, de leuro de valor nominal cada
una, suscritas y desembolsadas integramente por los socios ascendiendo el importe total a 160.000

euros.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior a 5%, a 31 de diciembre de 2020, es el
siguiente:
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Euros
Participacién %
AMFS CAPITAL PARTNERS SL 126.444,00 79,03%
Lluis Sust Hijar 14.778,00 9,24%
Pol Font Fabregas 14.778,00 9,24%

b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y s6lo podré ser utilizada para, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, compensar pérdidas. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social.

La empresa no dotara en 2020 importe alguno al no tener resultado positivo.

5.1 Propuesta de distribucién del resultado y beneficio por accién

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2020, que el Consejo de
Administracion de la Sociedad propondrd para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se
detalla a continuacion:

Base de Reparto -27.660,74
Resultado del ejercicio -27.660,74
Distribucion del Resultado -27.660,74
A resultados negativos de ejercicios anteriores -27.660,74

Beneficio por accion

i Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo,
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el
numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Dado que la Sociedad ha
registrado pérdidas en el ejercicio 2020, el beneficio basico por accién es nulo (0,34 euros en el
ejercicio 2019).

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas
si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.
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Dado que la Sociedad ha registrado pérdidas en el ejercicio 2020, el beneficio diluido por accién es

nulo (0,34 euros en el ejercicio 2019, como consecuencia de no existir efecto diluyente, el beneficio
diluido por accién a 31 de diciembre de 2019 coincide con el beneficio basico por accién).

6. Instrumentos Financieros
6.1 Inversiones crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es como sigue:

Euros

31.12.20 31.12.19
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 124.480,68 82.028,73
Clientes por prestacion de servicios 51.365,22 54.868.,86

175.845,90 137.797.59
Crédito a particulares
Otros créditos y anticipos
Clientes por prestacién de servicios 91.147.86 214.111,29

91.147.86 21411129

Los saldos de las cuentas “Dep6sitos a la vista™ se corresponden con saldos de efectivo depositados
en entidades de crédito, en concreto en Banco Sabadell.

El saldo de “Clientes por prestacion de servicios” del detalle anterior incluyen las comisiones
devengadas pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2020.

6.2 Otros instrumentos de capital

Se trata de activos financieros disponibles para la venta y se corresponde con las acciones que Addenda
posee en el Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).

Euros
31.12.20 31.12.19
Instrumentos de Capital
Acciones
Cartera interior
No cotizables 600,00 600,00
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7. Resto de activos y pasivos

7.1 Resto de activos

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Resto de Activos
Administraciones piiblicas 0,00 2.956,68
Créditos largo plazo empresas grupo 4.000,00
4.000,00 2.956,68
7.2 Resto de pasivos
El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
Euros
31.12.20 31.12.19
Resto de Pasivos
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 66.832,93 119.352,33
Administraciones ptiblicas 11.437,26 2.899,98
78.270,19 122.252,31

El detalle de los saldos corrientes deudores/(acreedores) mantenidos con Administraciones Puablicas
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Saldos Deudores
Hacienda Publica. deudora por IVA 2.956,68
2.956,68
2020 2019
Saldos Acreedores
Hacienda Publica, acreedora por IVA 9.598,52
Hacienda Puablica Acreedora Retenciones 1.027,11 1.306,62
Organismos de la Seguridad Social 811,63 1.593,36
11.437,26 2.899,98
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8. Activo Material e Intangible

El detalle de este capitulo, asi como del movimiento experimentado durante el ejercicio corriente y el
anterior, referente a bienes afectos directamente a la explotacién es el siguiente:

8.1 Activo Material

El movimiento del Activo Material es el siguiente:

31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Equipos Informéticos 593,99 563,63 0,00 1.157,62
Amortizacién acumulada -160,81 -189.,68 0.00 -350.49
Provisiones 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto 433,18 373,95 0,00 807,13

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Equipos Informéticos 593,99 0,00 0,00 593,99
Amortizacién acumulada -12,37 -148.,44 0,00 -160,81
Total provisiones 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto 581,62 -148.,44 0,00 433,18

A 31 de diciembre de 2020, no existen elementos totalmente amortizados.
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8.2  Activo Intangible

El importe del activo intangible responde integramente a la cantidad desembolsada para la Web de la
entidad.

El movimiento del Activo Intangible es el siguiente:

31.12.19 Altas Bajas 31.12.20
Aplicaciones Informéticas 2.000,00 0,00 0.00 2.000,00
Amortizacion acumulada -1 23232 -666,72 0,00 -1.889,04
Total provisiones 0,00 0,00 0,00 0.00
Valor neto 777,68 -666,72 0,00 110,96

31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
Aplicaciones Informéticas 2.000,00 0,00 0,00 2.000,00
Amortizacion acumulada -555,60 -666,72 0,00 -1.222,32
Total provisiones 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor neto 1.444,40 -666,72 0,00 777,68

A 31 de diciembre de 2020, no existen elementos totalmente amortizados.

9. Comisiones percibidas

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Comisiones Percibidas
Asesoramiento en materia de inversion 141.057,76 300.809,26
Otras Comisiones 1.473,14 0,00
142.530,90 300.809,26

La mayoria de los ingresos de explotacion han sido obtenidos en el territorio nacional.
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10. Otras cargas de explotacion, gastos de personal v otros gastos generales
10.1 Otras cargas de explotacién

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y ejercicio anterior es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Otras cargas de explotacién
Aportaciones al Fondo de garantia de Inversiones 20.000,00 20.000,00
20.000,00 20.000,00
10.2 Gastos de Personal
El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
Euros
31.12.20 31.12.19
Gastos de Personal
Sueldos 29.604,31 54.803,94
Seguridad Social 8.495,72 16.015,50
Gastos de Formacion 0,00 1.500,00
38.100.03 72.319,44

El nimero medio de empleados durante el ejercicio ha sido de 2, distribuidos segiin sigue:

2020 2019
Técnicos 1 1
Administrativos 1 1
2 2

La distribucién por sexos del personal al final del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Técnicos 1 1 1 1
Administrativos 1 1 1 1
2 0 2 2 0 2
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10.3 Gastos Generales

El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los gastos generales es el siguiente:

Euros
31.12.20 31.12.19
Gastos Generales

Arrendamientos 16.685,34 7.620,33
Comunicaciones 1.366,37 1.136,08
Sistemas informaticos 24.096,07 23.797,83
Suministros 2.786,74 2.992,93
Publicidad, propaganda y RR.PP 4.306,68 3.647,75
Servicios administrativos subcontratados 36.869,00 36.395,04
Servicios de profesionales independientes 12.208,29 28.952,16
Resto de gastos 22.136,90 39.721,12

120.455,39 144.263,24

11. Situacion fiscal

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado
de multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos:

Euros
Cuenta de Pérdidas v ganancias
Aumentos (Disminuciones) Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Resultado antes de impuestos -36.880,99 67.897,11

Diferencias permanentes
Gastos ampliacién capital -8.644 81
Bases imponibles negativas

PRI ] -42.328,19
ejercicios anteriores
Base imponible previa - 3688099 16.924,11
Deducciones
Base imponible - 36.880,99 1692411
Cuota integra 25% 25% - 922025 4.231,03
Deducciones
Cuota liguida - 922025 4,231,03
Retenciones y pagos a cuenta - 1.523,18
Cuota diferencial - 152318 423103
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El célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Euros
2020 2019

Resultado contable ajustado -36.680,99 16.924,11
Base contable al 25% -9.220,25 4.231,03
Deducciones y Bonificaciones fiscales
Gasto por Impuesto de Sociedad

Corriente 4.231,03

Diferido -9.220,25 12.743,25

Activos v Pasivos fiscales

La composici6n de este epigrafe del Balance al 31 de diciembre de 2020 y ejercicio anterior, es como
sigue:

Euros Euros
31.12.20 31.12.19

Activos Fiscales Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Impuesto sobre Sociedades 1.523,18
Crédito fiscal por pérdidas a compensar 9.220,25

1.523,18 9.220,25

Pasivos Fiscales
Impuesto sobre Sociedades 4.231,03

4.231,03

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2020 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son de aplicacion desde diciembre de 2018. Los Administradores de la Sociedad no esperan que en
caso de inspeccién surjan pasivos de naturaleza fiscal de importe significativo.
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12. Informacién sobre los Aplazamientos de pago Efectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2011, 5 de julio

La informaci6n sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion:

2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 41,83 43,44

13. Operaciones con partes vinculadas

13.1 Empresas del Grupo

La Sociedad forma parte, del grupo AMFS CAPITAL PARTNERS y sociedades dependientes, que
incluye, ademés de la Sociedad, AMFS CAPITAL PARTNERS, S.L.

Los Saldos con AMFS CAPITAL PARTNERS, S.L. al 31 de diciembre 2020 y 2019 son los
siguientes:

Euros
31.12.20 31.12.19
Operaciones con Empresas del Grupo
Deudores con empresas del grupo 0.00 0.00
Acreedores con empresas del grupo -1,464.88 -6,838.76
-1,464.88 -6,838.76

El importe de los gastos de las operaciones de los ejercicios 2019 y 2020 son los siguientes:

Euros
31.12.20 31,12.19
Alquiler bienes inmuebles 15,284.23 6393.32
Resto de servicios 2,470.17 8,019.20
Otros servicios profesionales independientes 0.00 2,400.00
17,754.40 16,812.52

13.2 Administradores v alta direccion

Los miembros del Consejo de Administracién y demds personas que asumen la gestion de la Sociedad
al mas alto nivel, asi como las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han participado
durante el ejercicio 2020 en transacciones inhabituales y/o relevantes del Grupo.
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a) Retribuciones y otras prestaciones

Remuneracién de los consejeros durante el ejercicio 2020:

Los administradores ejercen las funciones propias de su cargo de forma gratuita, por lo que no han
devengado retribucién alguna en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2020.

b) Remuneracién total de los miembros de alta direccion:

Los Administradores consideran alta direccion Unicamente a los cargos de gestién que los propios
administradores ocupen dentro de la Sociedad.

En el gjercicio 2020 los miembros de alta direccién no han devengado retribuciones al igual que en el
gjercicio 2019.

13.3 Conflicto de interés

Seglin la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo 229 de la Ley de
Sociedades y con relacion a las situaciones de los conflictos de interés que se pudieran dar por los
Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2020 no se han producido situaciones
que pudieran originar conflictos de interés.

Durante el ejercicio 2020 la Entidad ha emitido una factura por importe de 51.365,22 euros (51.137,57
euros en 2019) en concepto de cargo de la sociedad luxemburguesa Alpha Quantitative Investment
Developements, S.A. Esta sociedad tiene como consejero y accionista al Sr. Pol Font Fabregas quien
es accionista y consejero de Addenda Capital, A.V., S.A. El importe de esta factura ha sido repercutido
directamente a los clientes de la Sociedad en concepto de devolucion de retrocesiones de Fondos de
Inversion. En consecuencia, el impacto en la Sociedad ha sido nulo.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracién por sexos es la siguiente:

Hombres Mujeres Total

4 0 4

14. Compromisos

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias ante terceros.

15. Informacion sobre el medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de la presente Memoria, la
misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera, los resultados y los
flujos de efectivo.
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Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de

seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 ni en el anterior.

16. Gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero y el Comité de Direccion de la
Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas
de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

(i) Riesgo de precio

El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos competidores, cambios en las
demandas de los servicios, tensiones de precios, y los cada vez mas exigentes niveles de calidad de
servicio necesarios para que la sociedad sea competitiva.

(ii) Riesgo del tipo de Interés
Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los

tipos de interés de mercado.

Riesgo de Crédito

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y andlisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacion a la correccion valorativa
derivada del analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen
de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

Riesgo de Liguidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y disponibilidad de financiacion.

17. Gestién de capital
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Las empresas de servicios de inversién y sus grupos se encuentran sujetos al cilculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 2/2014, de 23 de junio,
de la CNMV, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables. La Sociedad, segln la naturaleza de
las actividades de servicios de inversién que se encuentra autorizada a prestar, no estd obligada a
cumplir todas las exigencias establecidas en materia de solvencia para las empresas de inversién. En
este sentido, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad mantenia un superavit suficiente para

cubrir los niveles de riesgo.
Asimismo, conforme a la normativa vigente, las agencias de valores deben mantener un coeficiente

de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de
sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

18. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales no ha ocurrido ningin hecho posterior que tenga efecto significativo.

19. Otra informacidén

19.1 Servicio de atencién al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos y
Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la sociedad
dispone de un servicio de atencién al cliente cuyo responsable fue nombrado por el Consejo de
Administracién.

De conformidad con dicha norma, con fecha 23 de marzo de 2021 el Servicio de atencién al cliente
ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2020, comunicando
que no se han recibido reclamaciones de clientes.

19.2 Honorarios de Auditores de Cuentas v Sociedades de su Grupo o Vinculadas

Best Audit Consulting, ha prestado servicios profesionales a la Sociedad durante el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2020, cuyo importe devengado ha ascendido a 3.000 euros,
correspondiendo dicho importe exclusivamente a la auditoria de las cuentas anuales.

19.3 Informacién sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero

La Sociedad no tiene asignados derechos de emisién de gases de efecto invernadero, ni han incurrido
en gastos derivados de emisiones de gases de efecto invernadero.
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Barcelona, a 30 de marzo de 2021
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D. Pablo Doménech Ariza D. German Montoya Alonso
Consejero Consejero
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Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020

Evolucion del ejercicio

Addenda Capital AV, S.A. (en adelante la Sociedad) forma parte, en los términos del articulo 42 del
Cédigo de Comercio, del grupo AMFS CAPITAL PARTNERS.

De acuerdo con la declaracién de actividades presentada ante la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, la Sociedad presta servicios de asesoramiento en materia de inversién, adicionalmente
brinda asesoramiento a empresas en relacién con su estructura de capital y cuestiones afines, asi
como la elaboracién de informes de inversion y anilisis financiero. La Sociedad proporciona servicios
de naturaleza independiente, focalizados a entidades del sector financiero o industrial, asi como a
inversores privados e institucionales.

A finales del primer trimestre, y derivado de la contingencia sanitaria resultante de la Covid-19, el dia
16 de marzo la Sociedad activé con éxito su plan de contingencia y continuidad de negocio,
atendiendo a las disposiciones decretadas por las autoridades sanitarias, remitiendo a todos los
colaboradores y resto de profesionales a realizar sus actividades de manera telematica, desde sus
domicilios particulares en la medida de los posible, reforzando las medidas de distanciamiento social
y reduciendo su exposicion, contribuyendo a mitigar la propagacion de la enfermedad y
salvaguardando la salud de todos los implicados. La Sociedad ha garantizado la totalidad de sus
servicios a través de todos los medios tecnolégicos disponibles, implementando todas las medidas a
su alcance para maximizar la comunicacién digital y telefénica, asi como la implementaciéon de
infraestructuras de trabajo remoto, evitando asi, el desplazamiento de clientes, empleados y
colaboradores al centro de trabajo.

A raiz de la incertidumbre y las medidas restrictivas decretadas, la bisqueda y consolidacién de
nuevas relaciones comerciales, el desarrollo de nuevas dreas de negocio y el seguimiento del plan
comercial se ha visto limitado y la mayoria de las acciones comerciales previstas no han podido
concretarse satisfactoriamente.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha facturado 142.530,90 EUR brutos por concepto de
comisiones percibidas por asesoramiento en materia de inversién, generando un resultado neto de -
27.660,74 EUR. No obstante, la solvencia patrimonial de la entidad garantiza perfectamente la
continuidad del negocio. Asi mismo, se lleva a cabo y cumple con un estricto control en los
coeficientes de liquidez y solvencia requeridos por el regulador.

Evolucidon de los mercados

La crisis econémica y sanitaria derivada de los efectos de la Covid-19, impactd especialmente a los
mercados globales, rompiendo la tendencia alcista y sostenida de los indicadores
macroeconémicos/financieros durante el primer trimestre del afio. La disposicién de los gobiernos al
decretar confinamientos domiciliarios, asi como la intervencién de los bancos centrales para
contener el hundimiento de la economia mundial y evitar una crisis financiera sistémica no se
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hicieron esperar. Programas de transferencias directas, estimulos fiscales, la disminucion de los tipos
de interés y el avance de la investigacion cientifica para desarrollar tratamientos retrovirales y
vacunas, permitieron que los mercados comenzaran una recuperacién asimétrica, saliendo
favorecidos los paises mas desarrollados y los sectores tecnolégico, salud y consumo discrecional.

Las decisiones de politica monetaria y fiscal incidieron de manera divergente para que los mercados
de renta variable global fueran los primeros en presentar signos de recuperacién sostenida, mientas
que los mercados de renta fija global fueran duramente castigados por los movimientos en las curvas
de tipos de interés.

Los principales indices bursatiles de EE. UU. cerraron el afio con claros signos de recuperacion, siendo
el principal protagonista el Nasdag 100 con un 45.27% anual; el S&P 500 con un 15.29%, el Dow
Jones con un 6.02% y el Russell 2000 con un 18.48%. En Europa, los resultados fueron mixtos, el IBEX
35 cerr6 el afio con una caida del 16.69%, el Eurostoxx 50 una caida del 6,03% anual, mientras que el
DAX cerro el afio con un crecimiento del 2.55%.

En términos de volatilidad, el indice VIX se disparé hasta los 66.04 puntos, incidente que solamente
queda por detrés del registrado el dia 24 de octubre de 2008, cuando alcanzé los 79.13 puntos (peor
dato registrado durante la crisis financiera de 2008-2009).

Asesoramiento financiero

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad prest6 servicios de asesoramiento independiente en materia
de inversién a sus clientes. Al cierre del ejercicio se concretaron cerca de 130 propuestas de
asesoramiento que como primera derivada permitieron contrarrestar los efectos negativos que los
mercados fueron presentando durante los primeros meses del afio, y como segunda derivada
permitieron materializar en las carteras el crecimiento y la recuperacién paulatina de los mercados y
sectores ganadores. La gestion de riesgos tomd una importancia vital en la vigilancia de las
posiciones y se brindd atencién a cada una de las inquietudes y manifestaciones presentadas por
parte de los clientes. De acuerdo con lo estipulado en el Informe anual de Servicio de Atencidn al
Cliente, en el transcurso del pasado afio 2020, no se ha recibido queja ni reclamacién alguna por los
canales habilitados por la Sociedad. Tampoco se ha recibido por correo de ningun tipo, ni
telefénicamente comunicacion alguna en este sentido de ningtn cliente.

A 31 de diciembre de 2020, la totalidad de las carteras asesoradas por la Sociedad cerraron el
ejercicio con rentabilidades positivas por encima de su valoracién patrimonial del ejercicio anterior.

A pesar de estar la Sociedad perfectamente autorizada en su programa de actividades presentado
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores al ejercicio de la actividad RTO, no se han
realizado servicios de recepcion y transmision de 6rdenes dado que, hasta la fecha, las entidades
custodias con las que trabajan los clientes prefieren que sean los mismos clientes quienes
directamente cursen las instrucciones. Por tanto, se ha optado provisionalmente por dejar que sean
los propios clientes quienes ordenen las instrucciones a sus respectivos custodios.
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Descripcion de los principales riesgos a los que se enfrenta la Sociedad
Los riesgos mas importantes y su gestion se describen en la nota 16 de la memoria adjunta.
Actividades de Investigacion y Desarrollo
Dada la actividad de la Sociedad, ésta no realiza actividades de investigacion y desarrollo.
Adquisicién y enajenacién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias. A 31 de diciembre de 2020, no existe
autocartera.

Informacién sobre aplazamiento de pago a proveedores
Nada que resefiar distinto a lo comentado en la memoria adjunta.
Evolucion previsible

Durante el ejercicio 2021, la Sociedad prevé seguir consolidando la operativa de los clientes actuales,
trabajando especialmente, para garantizar en todo momento un asesoramiento en materia de
inversion, individualizado y de calidad. Asi mismo, se prevén nuevas incorporacién al equipo, el
desarrollo de nuevas dreas de negocio y mayor enfoque al seguimiento de las metas establecidas en
el plan comercial 2021,

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se hace referencia a hechos posteriores que tengan impacto econémico-financiero.




