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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversian Colectiva, S.A -
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 8. A., que comprenden e} balance a 31 de diciembre de 2015, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estada de cambios
en el patrimonio nete, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Adminisiradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiet del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad en
Espafia, que se identifica en la Nota 1.b. de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales fibres de incorreccion material, debida a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre [as cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de fa auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una guditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obiener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimienies seleccionados dependen def juicio del auditor, inctuida la valoracién de
fos riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
¢l auditor ticne en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de fa Sociedad de las
cuentas anuales, con el fin de disehar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥y
na con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de! control interno de Ja Sociedad. Una auditoria también incluye
la evaluacidn de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evafuacion de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimenio ¥
de la situacion financiera de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de lnversién Colectiva, S.A. a 31 de
diciembre de 2013, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha

fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre
la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢ citado informe de gestion concuerda con 1a de las
cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye la revisién de informacién distinta de 1z obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. i
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Cartesio inversiones, Sociedad Gestora de Instituclones de inversién Cotective, SA,

ON1044318

ALANCES AL 3] \CIEMBRE D 15 ¥ 2014 INC a
{Euras)
ACTIVO hotay 311272015 22014 ) PASIVG Y PATRIMONIC HETO HNotas 3412/2048 304 1)
TESCRERIA H 57568 1305 44 |PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION CARTEAA DE NEGOTIACION . .
Valores repressntaivos de deuss - .
Ihstrumanton da capial - - OTROS PASKWOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON
Derwados g8 negosiacion - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - -
Otros actvos financeros - -
Pro-memone. Prestados o an gerantia . - PASVOS FINANCIERGS A COSTE AMORTIZADO.
Deudas con intermetkanas financiesos n 1.478.314 87 1160 14838
QOTROS ACTIVES FINANGIERDS A VALOR RAZONABLE CON [reudas con particuiares 12 955 08¢ BD €98 37502
CAMEIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS Empréstics y pasivos subeiinadon . -
Viloteg Tepresentalivos da it - B Cros pasivoes finsnceros -
Oitrow instrumentos te capital - -
Dtros getives finateipos. - - DERIVADDS DE COBERTURA -
Bro-mermang Prestacdos O Bn garsniia .
FASIVGS ASOCHMDOS 0N ACTIVOS NO CORRIENTES ENVENTA -
ACTIVOS FINANCIERGS DISPONISLES PARA LA VENTA
Wgiores represantabves. de deusd - PROVISIONES:
Crroe nstrurnanios de GApta’ - Fandos para pensones y Obigaciones simiaes - .
Pro-mamona Frestados o an gerantis - - Provis:dnes para Impuestos - -
OHras provisiones. - -
INVERE:GNES CREDITICIAS
Creddy 3 MErmedianos inancercs 13 207258040 & B30 51163 |PASIVOS FiCALES
Credito a parucula:es 7 . 106 000,00 | Comentes 1§ 224.288,9% 410 795,34
CQtros actves financieros - . Defanges . .
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO REETO DE PASIVOS 0 1103 72845 939 752,28
Pro-mamora Prestagos o Br garsatis - -
TOTAL PASIVO 3.761.419,03 3208670 04
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIDS 4.426.400,73 387072824
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL
Valorss representsines e Geuds Escriturade 13 548.540,00 549 540.00
Instrumenics Ge capiia: - Manas: Captal na xigiaa - .
Achvo fhateral - - PRIMA DE ERISION - -
tros - - RESERWVAS 14 1671 188,24 1.635.125.5¢
OTROS NSTRUMERTOS DE CARITAL - -
FARTICIPACIONES Manos. Velores Sropios - .
Entidades de: grupa - - RESLLTALC DEL EJERCICIO 2 20567249 145506273
Enttades mubgrupc - Mencs. Dividendos y retibuciones - .
Enbdades asocimdis - .
AJUSTES POR VALORACION . -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activps Francieros disponibles para 3 venta - -
Coerturas de los fujos do slectv -
AGTIVG MATERIAL: Cobenuras de nyersihes NATAS BN Negosos en ¢l extfanera -
e uso propio & B3 71608 54 79587 |O:terencias da cambug - -
Inversiones nmolk:lasas - - Fasto do ouses por valoresion - -
SURVENCIONES, DONAGIONES ¥ LEGADOS. 2% - 482562
ACTIVG INTANGIBLE
Fongo de comercin - -
CHre ackvo miahgitsle ? BSA42S TRHIT 25
CTVOE FISCALES
Camentes 16 616788
Diferitios. - R
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.426,400.73 3.675.583,88
RESTO DE ALTIVOS o 15385 48 1804281
TOTAL ACTIVE 818781976 5,883,933 80 | TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO NETO 2.187.818,78 6.823.630.80
Promamoria:
Zuenlas 3¢ #6550 ¥ COMPromIse - .
Ougs cuentas de orgen 18 1,368 735 866 €7 938 683 385 31

(*1 $e prasenta, Lruca ¥ exciusivamedte, a sfectos comparatves.

Las Molas § @ 25 descrias en ls Memona edjunta forman parte integrante dei baiance al 31 de drmempre de 215



CLASE 87

ON1044320

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversisn Colectiva, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 a 4)

{Euros)
Ejercicio Elerclcio

Hotae 2048 2014
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIM:LADCS Ey7 2710470 49,158 40

INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS -
MARGEN DE INTERESES 27.104,70 49,158 40

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCEBIDAS 22 11.1687 85360 8.146.72247
COMISIONES SATISFECHAS 23 (4.263.376 96} (2.971.874.13)

RESULTAGOS DE OPERACICNES FINANCIERAS (neta) - -

Ceners de nogocacsin - -

Otros Instrumentes hnancieros a vRIior fazohalie Con cambios en pérddas y gahancas -

instrumentos Iinanciers Ao vaicrados & valof ca2onable SOn CAMBIOs Bn péf0103s ¥ 0aNanKas -

Qtros - .
CHFERENZIAS OB CAMBIO {neto] - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGHON - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -

MARGEN BRUTO 6.931.611.34 5.224 808,74
GASTOS DE PERGGNAL 24 12 981.622.13) {2.124.72713)
GASTOS GENERALES 25 {868.946 28} (937 400,30}
AMORTIZACION Bys {20.108,92) {22.589.31}
DOTACKONES A PROVISICNES (neto} - -
PERDIDAS POR DETERIORS DS ACTIVOS FINANCIEROS (aete) - -
inversiones ereditcias -

Otres nstzumentos baancieros ne valorages & valar razongbie con cambios en pérdigas y ganancas - -

RESUL TADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 3.050.934.01 2.140.096,00
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto] - -

Actvas materizles - -

ALlivos INtERgibles - -

Reslo . -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJIA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENT, - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN SOMBINACIONES DE NEGQLIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS: DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTAND CLAGIFICADOS COMD OPERACIONES

INTERRUNMPIDAS - -

RESULYTADD ANTES DE IMPUESTOS 3.050.934.01 2.140.050,00
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (845.261,62) (845027 27)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACICHES CONTINUADAS 2.205.672,49 4,495,062, 13

RESULTADD DE CRERACIONES INTERRUMPIDAS tneto]
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.205.672.48
BENEFICIO POR ACCIGN

Basico 3 7188
Diluido 3 77,65

1.495.062,73

52,64
52,64

(") Se presenta, unica y exciusivamente. a elacos comparativos.

tas Notas 1 & 25 descritas en 1a Memeria adjunia forman pane integrante
ge ta cuenta de péroidas y ganancias comespondiente al ejercicio anual terminado ef 3t de diciembre de 2015,
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CLASE 87

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

ESTADQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 2 4}

A) ESTADOS DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2015 2014 (1)

RESULTADO DEL EJERGICIO: 2.205.672,49 1.495.062,73

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONCCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valcracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones . -
Coberturas de los flujos de efective {+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - .
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {+/-}
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/) .
Diferencias de cambio (+/)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn {+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/+) - -
Otras reciasificaciones (+/-) -
Activos no corrientes en venta (+/-}
Ganancias/{Pérdidas) por vatoracion (+/-) - -
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-) - -
Otras reclasificaciones (+/)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+!-} -

Impuesto sobre beneficio (+-) - .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICKD 2.205.672,48 1.495.062,73

{*) e presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE &=

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de instituciones de inversion Colectiva, S.A.

ESTADROS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1a 4}

ON1044323

(Euros)
Ejercicio “Ejercicio
Notas 201§ 2014 ")
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/2)
Resultado del ejercicio (+/-) 2.205.672,49 1.495062,73
Ajustes para obiener fos flujos de efectivo de las actividades de explotacion: [+ 15.273.30 27.424,93
Byd 2010882 2258631
Pértidas netas por delerioro ae vaior de los activos (+/-) - "
Dolaciones Netas a provisiones pars nesgos (+-) - -
Resullado por venta de aclives no finangieros (+/-) -
Resulado per venta de panicipaciones (+-) . R
23 (4 §35.62) 483582
Resultado ajustado (+/+} 2.220.945,79 1.522.487,66
Aumento (Disminucion) neta en Jos activos de expiotacisn {+-) (+.491.835,58) {247.203,54}
Inversiones crediticias (+i-) 6y7 (1.404.313,98) (244 315 .44)
Canera de negociacion {+/-} - -
Otros actives financieros & valor razonable £on cambios ep pérdidas y ganancias {+i-) .
Actives Enancieres disponibies para la venta (/- - -
Otros activos de explotacion {+i-} 10 267843 (2.884,10}
Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de expiotacion {+/-} 729.853,42 250.543.41
Pagivos financierns & cosie amonizado {v4) 11y1? 574.877.25 168.385,35
Cartera de negociacion (+1-) - -
Olros pasivos financieros & valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias (/) - -
Oflros pasives ae explotacion {+1) 16 164.976,17 82.148,06
Cobros/pagos por impuesto sobre heneficios (+/-} 28 1192.702,20}% 7.503,28
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1) 1.274.461,35 1.533.330,81
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
60.863,67 {180.755,35)
Carlera de inversin a vencimiena (-} - .
Activos materiales (-) B {45.036.3 (18.787,39)
Activos intangibies £} ] - {15.972.00)
Otras unidages de NegoCio () - -
Activos no Cofrientes y pasivos aseciados en venta () - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-} 7 106.000,00 {106 000.00)
Canere de inversién a vencimiento -
Oriras unidades de negocio
ACHvCS NO Corfientes y pasivos asociados en venta .
Olros cobros retacionados con actividades de inversion - -
Tota! Flujos de Efective Netos de las Actividadee de inversion {2} 60.963,67 (160.758,3%)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [+/)
Amortizacidn inglrumentos de patimonio {-) - -
Adquisicion instrumentos de capital propio (-} - -
Devolucidn y amortizacidn apligaciones y oros vaferes negociabies () - -
Devolucidin y amostizacidn de pasivas subordinados. empréstites, préslamos y ofras financisciones re¢ibidas {-) - -
Emision instrumentes de patrimonio (+) - -
Emisién y enajenacion de instrumentos de capial propio (+) - -
Emisién obligaciones y otres valores negociables (+} - -
Emision de pasivos subordinagos. préstamos y olras financiaciones (+) - -
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimenio (-} 3 {1.450.000,00) (1.100.500,00}
Total Flujos de Efsctive Neto de las Actividades de Financiacion {3) {3.450.000,00} (1.100.£00,00)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/-} (4}
5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL BEFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+i-) (1+2+3+4} {112.574 98} 272.571,42
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/-} 632.580.06 361.008,64.
Eteciive y equivalentes de efective al final def ejercicio {+/-) 521,005,08 £32.580,06

(*} Se presenta, Gnica y exciusivaments, 3 efectns comparalivos.

{.as Nolas 1 a 25 deseritas en 1a Memoria adjunia
forman pare integrante del estads de fiujos de efective correspondiente 8l ejercicio anual terminacto el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 6

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.

Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de [as cuentas anuales

y otra informacion

a) Resefia histoérica

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {en adelante, fa
Sociedad) se constituyo ef 22 de enero de 2004 como Sociedad Anénima. Con fecha 26 de abril de 2008, los
Accionistas de la Sociedad acordaron la transformacién de la sociedad en Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversidn Colectiva. Dicho acuerdo fue autorizado por el Ministerio de Economia y Hacienda con fecha 18
de junio de 2007, inscrito en el Registro Mercantit con fecha 23 de julio de 2007 vy en el registro administrativo
especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de septiembre de 2007 con el
nimero 221. ‘

La operativa de la Socledad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando fas modificaciones introducidas por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, par el
que se reglamenta dicha Ley, considerando las ultimas modificaciones introducidas por sl Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

+  Administracion, representacidn y gestion de inversiones, asi como gestién de las suscripciones y
reembolsos de fondos de inversion.

» Comercializacidn de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la glorieta de Rubén Darfo, 3, 5° izquierda.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad gestionaba y administraba 2 Fondos de Inversion (Cartesio
X, Fondo de Inversion y Cartesio Y, Fonde de Inversién). Adicionaimente, desde el 19 de enero de 2008,
segun acuerdo firmado, la Sociedad actia como gestor delegade de Pareturn Cartesio Equity y desde el 26
de abril de 2011 de Pareturn Cartesio income, compartimentos de Pareturn, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, de derecho luxemburgués.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2015 y 2014, lo han sido, en su
totalidad, en territorio nacional (véase Nota 22).
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, seglin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningan grupo
de sociedades, en los términos previstos en &l articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} ElCédigo de Comerclo y la restante legislacion mercantil,

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de ta Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores vy, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabitidad aprobado por ef Real Decreto 1.514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaiia y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de ta Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo det Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fisl del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante e ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formutadas por los Administradores de la Sociedad en su reunién
celebrada el 22 de febrero de 2016, se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion aiguna. Por su parte, fas cuentas anuales del
ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 13 de abril de 2015.

Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ninglin principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
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cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro {véase Nota 2-e};

- Lavida Uil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-f y 2-g);

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2-b);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconaciendo los efectos del

cambio de estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢) Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2014 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2015.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facllitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables.

Purante el ejercicio 2015 no se han producido cambios en criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicades en el ejercicio 2014,

f} Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014,

@) Impacto medicambiental

Dadas las actividades a fas que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, fa situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en |a presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales,
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h} Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articulo 109.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a} Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a o siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras
de Insfituciones de Inversion Colectiva vy 300.000 eurcs para las sociedades de inversién
autogestionadas, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio.

- Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcién def 0,02%
del valor efectivo det patrimonio de las Insfituciones de Inversién Colectiva y las entidades reguladas
en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas ias carteras cuya
geslion haya delegado, pero no las carteras que esté administranda y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros. £n ningtn caso la suma exigible
del capital iniciat y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicionat de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bien en un tercer pafs, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la Comision Nacional del Mercade de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de la Unién Furopea.

- A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversién Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riasgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio
de 2008.

ii} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por
negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o Entidades de Capital Riesgo o Entidades de inversién Coiectiva de Tipo Cerrado gue
estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,

b) E125 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.
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Al 31 de diciembre de 2015 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

i articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece que los recursos propios exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) de gicho Reglamento),
se invertiran en activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones
especulativas, Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales
Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.¢c) y d), salvo la prohibicion de
invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversion Colectiva en acciones o participaciones
de ofras Instituciones de Inversién Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones
previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo
Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2015 la
Sociedad cumplia con este requisito iegal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en

valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico. Al
31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumplia con este requisito legal.

i) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ningln otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En Ia elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerde con lo establecido en fa Circular
712008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacidn de los activos y pasivos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer fugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestitn y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no comientes en venta”, o comrespondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los activos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Inversiones Crediticias”.

Los activos financieros de la Sociedad se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en e Banco de Espafia y
otros bancos centrales,
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- Credito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento que fos haga negociables. Corresponden,
basicamente, a cuentas a la vista, a plazo y a comisiones pendientes de cobro. A efectos de valoracitn se
incluyen en la cartera de “Inversiones crediticias”.

- Crédito a Particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo fos instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
correspondian, a saldos deudores con un accionista de la Sociedad.

fi. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como ‘Pasivos asociados con activos no corrientes en venta®, que se muestran de forma
independiente. La {otalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como "Pasivos financieros a coste amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
valores negociables.

- Deudas con particutares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de page a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, excepto los instrumentados en valores
negociables,

Valoracién y registro de resultados de los activos ¥ pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran Inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sers el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a fa adquisicidh del activo financiero o a ta emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada clerre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasive
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y &l
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los actives financieros, el coste amortizado
incluye, ademads, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a fa totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en ef momento de su adquisicion mas, en su caso, las
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comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, & tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

No es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo cuando el impacto financiero no sea material; en
particutar, cuando el plazo previsto para ef cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a 12 meses.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
preseniacion de ios estados financieros.

it. Valoracidn de los pasivos financigros

L.os pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iil. Registro de resultados

Como norma general, fas variaciones en et valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las gue tienen su origen en ef
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
‘Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, en su caso, segin proceda); las
originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que levan implicitos.
Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con ia
intencion de recolocarlos de nuevo).

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no
hayan supuestoe la baja de los mismos def balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en los balances por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan ia posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efeclo de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan
lugar a;

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momenio de formalizarse 1a transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, fa correccion det valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectila con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por detericro, previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue el deterioro deja de
existir o se reduce.

it. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efective fuluros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones crediticias”}. Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es fa suma de
las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpirg para todos
fos instrumentos de deuda calificados individualmenie como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

f} Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instataciones técnicas, equipos para procesos de datos vy otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizade material de uso propio” (véase
Nota 8).

Dicho inmovilizado {que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
centinuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre ef coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos);

Porcentaje
Anual
Equipos para procesos de datos 20%
Instalaciones técnicas 10%
Mobiliario, enseres y equipos de oficina 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondients importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcién a su valor en fibros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, Ja Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en perindos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de ia pérdida por
deterioro de un activo puede suponer ef incremento de su valor en libros por encima de aquél gue tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas par deterioro en ejercicios antericrss.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando et epigrafe “Pérdidas por deterioro del
resto de activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2015 ¥y
2014 no se habian producido pérdidas por deterioro en estos activos,

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar Ia vida Otil estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de
fa nuevas vidas Gtiles.

Los gastos de conservacién y mantenimisnto de los actives materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por ta
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adquisicion o produccion y, pastericrmente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.



h)

ON1044333

CLASE 82

Pueden ser de “vida til indefinida” (cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
fiujos de efective netos a favor de la Sociedad) o de “vida util definida” (en los restantes casos),

En los activos intangibles de vida Otil definida, al menos al finat del ejercicic se procede a revisar la vida Uil
estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de efercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas tiles

i. Otro activo intangible

La totalidad del saido de “Ofro activo intangible” (en su totalidad con vida Util definida) existente en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2015, corresponde a aplicaciones informéticas adquiridas a titulo oneroso
{véase Nota 9).

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida Gtil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informéaticas son del 25 por 100.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
epigrafe "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor regisirado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del resto de activos ~ Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
ei reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y, &N su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2-f).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Los arrendamientos operativos existentes al 31 de diciembre de 2015 corresponden a inmuebles, en los que
la Sociedad actda como arrendatario. En las operaciones de arrendamiento operativo, ta propiedad dei bien
arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sabre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan fineaimente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en e}
capitulo "Gastos generales” (véase Nota 25).

Activos y pasivos fiscales

Los capftulos “Activos fiscales™ y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaieza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: "Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones ¢ bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).
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[} Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y otros activos.

El capituio "Resto de pasivos™ recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a
infereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

k} Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio s6lo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningdn tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i} enfregar efective u otro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: {i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de entregar un niémero
variable de sus propios instrumenios de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u otro active financiers, a cambio de un ndmero fijo de sus propiocs
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, Incluidas su emisién y amortizacidn, seran
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccién incurridos
en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran contra patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran, en su caso, en
los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por ia Saciedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por apilicacian del
metodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su case, Como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
memento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses v
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adguisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracion de Instituciones de Inversién
Colectiva y de la actividad de gestion delegada de dos compartimentos de una sociedad de inversién de
capital variable de derecho luxemburgués, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 1-a y 22}. En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuerta de pérdidas v
ganancias durante el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion de Instituciones de Inversidn Colectiva son
variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversidn gestionada.
En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas
comisiones, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese pericdo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién de instituciones de inversion colectiva
desarroliados por terceros, que se incluyen en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias {véase Nota 23). En la medida en que tienen su origen en servicios que se

prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

m) Patrimonios gestionados
Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (2 Fondos de Inversién y dos
compartimentos de una sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués) no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo de epigrafe "Comisiones

percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 18 se facilita informacion sobre los patrimonios
de terceros gestionados por la Sociedad,

n} Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene adquirido ningun compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

A) Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que

sean despedidos sin causa justificada. No existe pan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria fa dotacion de una provision por este concepto al cierre del gjercicio 2015.
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o} Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre ef valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aguella que generara en ei futurc la obligacion para
la Sociedad de realizar aigin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
gue, habiéndose producide o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta e cumplimiento de los condicionantes
establecidos en fa normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguelios impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar a pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles
negativas en la medida en que resuite probable que la Sociedad disponga de ganancias futuras que permitan
la aplicacion de dichos activos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resuftado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como pasivos) con obieto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oporiunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades establece, entre ofros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades gue, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo ha quedado establecido, para los periodos
imposilivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015, en el 28% v, para los periodos impositivos que
comiencen el 1 de enero de 2016, quedara establecido en el 25%. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad procedieron a ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos al cierre del ejercicio 2014, en funcion
de la fecha en la que estimaron que se procederia a la cancelacion de los mismos v, al cierre del ejercicio
2015, han procedido a ajustar, en su caso, los activos y pasivos fiscales diferidos originados durante dicho
ejercicio (véase Nota 15).

Por ctro lado, el apartade j) la disposicion transitoria trigésima cuarta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, que entrd en vigor el 1 de enero de 2015, establece que las entidades cuyo
imperte neto de la cifra de negocios habida en el periodo impositivo inmediato anterior sea inferior a 10
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millones de euros, tributaran al 25% para |a parte de la base imponible comprendida entre 0 y 300.000 euros
y del 28% para la base imponible restante.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cumplia dicho requisito {(véase Nota 15),

Estado de flujos de efectivo

En el estado de fiujos de efectivo se utiliza las siguientes expresiones:

- Flujos de efectiva: entradas y salidas de dinero en efectiva v de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plaze de gran liguidez vy bajo riesgo de alteraciones en su valor (basicamente, caja vy
cuentas a la vista}, que se registran en los epigrafes “Tesoreria” y “Crédito a intermediarios financieros —
Inversiones crediticias”.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion y disposicidn por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efective y equivaientes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patimonio neto y de
tos préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en ef patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio 2015. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el

patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de ios estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos vy gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en ta normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso;

a) Elresuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin io requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de ia entidad.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y gananclas segdn lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) v ¢) anteriores,
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e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calcutados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos fos que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio 2015 de fodas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables ¢ en la correccidn de errores, en su caso.

b} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢} Otras variaciones del patrimonio nelo: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre parida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

r} Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de ias subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue ios criterios
siguientes:

Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del importe o el bien
concedido, en funcion de st son de caracter monetario o no. Se contabilizaran inicialmente, con caracter
general, como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocerdn como ingresos en la
cuenta de resultados sobre una base sistemética y racional de forma correlacionada con los gastos
derivados de la subvencitn, donacién o legado. Las subvenciones otorgadas por terceros, siempre que de
acuerdo con los nuevos criterios sean no reintegrables, se califican como ingresos contabilizados, con
caracter general, diractamente en el estado de ingresos y gastos reconocidos, para posteriormente
proceder a su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a su finalidad; en particular,
cuando financien gastos, de forma correlacionada a su devengo. Hasta el momento en que no se cumplan
las condiciones para considerarlas no reintegrables, dichas subvenciones deberan lucir en el pasivo.
Conforme a lo mencionado, la subvencién recibida en el marco del programa de incentivos a la
contratacion por cuenta ajena de trabajadores desempleados, se registra con abono al epigrafe “Gasto de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2015 {durante el ejercicio 2014, dicho
concepto se registraba en el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legades™ del patrimonio de fa
Sociedad) —~ véase Nota 24 —,

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es et euro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Durante
los ejercicios 2015 y 2014, no han existido ni existen, respectivamente, saldos denominados en moneda
extranjera.
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t} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Socledad y
tas entidades o personas que cumplan fos requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionaimente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

u) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estd condicionada a que ccurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que ia
probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion ta mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se ulilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejar de existir o disminuyen,

3. Distribucién de los resultados de 1a Sociedad

a} Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de los resuftados positivos correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de
diciembre de 2014 fue aprobada por decisién de la Junta General de Accionistas el 13 de abril de 2015,

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2015 que su Consejo de
Administracion propondra a ta Junta General de Accionistas para su aprobaci6n, se muestra a continuacion, junto
con la propuesta aprobada del ejercicio 2014:
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Euros
2015 2014

A reserva legal - -
A reservas voluntarias 205.672,49 45.062,73
A dividendos:

A cuenta 1.250.000,00} 1.000.000,00

Complementarios 750.000,00|(*) 450.000,00
Beneficio neto de la Sociedad 2.205.672,49; 1.495.062,73

{*} Con fecha 14 de abril de 2013 se ha liquidade dicho dividendo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunion celebrada ef dia 11 de enero de 2016, ha acordado
la distribucién de un dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 2015 por importe de 1.250.000,00 euros. A
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el dividendo ha sido liquidado en su lotalidad, Asimismo, el
estado contable previsional formulado por los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con los requisitos
legales (articulo 277 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo a cuenta correspondiente al cierre
del ejercicio 2015, fue ef siguiente;

Euros
Beneficio neto disponible a la fecha del dividendo 2.205.672,49
Dividendo a cuenta -
Cantidad disponible para distribuir 2.205.672,49
Liquidez disponible 4.469.005,08
Importe del dividendo a cuenta {1.250.000,00)
Remanente 3.219.005,08

b} Beneficio por accidn

i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a ia Sociedad en un gjercicio
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido, en su caso, el
numero medio de las acciones propias mantenidas a fo largo del mismo.

De acuerdo con efio:
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Euros
2015 2014
Resultado neto del ejercicio 2.205.672,49) 1.495.062,73
Nume‘ro medll’O ponderade de acciones 28.400 28 400
en circulacion {(Nota 13)
Beneficio bésico por accién 77,66 52,64

El beneficio por accidn diluido se calcula como el cociente entre ef resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusiva y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el perlodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias

potenciales en acciones ordinarias de ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. __Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad vy a la Alta Direccién y otra informacion

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014 por los miembros del consejo de Administracion
{que coincide con la Alta Direccién de la Sociedad), clasificadas por conceptos, han sido [as siguientes;

Ejercicio 2015
Euros
Otras

Retribuciones | retribuciones a Pagos

a corto plazo corto plazo Otras Indemniza- | basados en

(Notas 19y 24) | (Notas {9y 25) prestaciones | Prestaciones | ciones por | instrumentos

) (**) Dietas | alargo plazo | de jubilacion cese de patrimonio

Consejo de
Administracion 2.571.508,04 73.713,77 - - . - -

() Incluye !a retribucién (fija y variable) devengada en 2015 por los miembros del Consejo de Administracion que a su
vez son miembros de la Alta Direccion. Asimismo, el importe devengade durante el ejercicio 2015 en concepto de
retribucidn variable anual y que asciende a 1.804.000,00 euros ha sido liquidado durante el mes de enero del
ejercicio 2016. Adicionalmente a lo anterior, el importe devengado durante e} gjercicio 2014 en concepio de
retribucion variable, y que ascendia a 1.470,540,00 euros fue liquidado durante el mes de anero del ejercicio 2015.

(**) Corresponde a reiribuciones por trabajos realizados por dos accionistas y & palizas de seguros de vida donde los
beneficiarios son los propics consejeros.

Ejercicio 2014

18




ON1044342

CLASE 87

Euros
Otras

Retribuciones | retribuciones a Pagos

a corto plazo corto plazo Otras Indemniza- ;| basados en

{Notas 19y 24) (Notas 19y 23) prestaciones | Prestaciones | ciones por | instrumentos

(*y (*%) Dietas | alargo plazo | de jubilacion cese de patrimonio

Consejo de
Administracién 1.834.320,00 72.658.82 - - - - -

("}  Incluye la retribucion (fija y variable) devengada en 2014 por ios miembros del Censejo de Administracién gue a su
Vez son miembros de la Alta Direccidn. Asimismo, el importe devengado durante el sjercicio 2014 en conceplo de
retribucién variable anual y que asciende a 1.470.540,00 euros ha sido fiquidade durante el mes de enero dal
gjercicio 2015. Adicionalmente a io anterior, el importe devengado durante el ejercicic 2013 en conceplo de
retribucion variable, y que ascendifa a 1.125.000,00 euros fue liquidado durante el mes de enero del ejercicio 2014.

(**) Corresponde a retribuciones por trabajos realizados por des accionistas y a pélizas de seguros de vida dende los
beneficiarios son los propios consejeros,

Al 31 de diciembre de 2014, existia un saldo vive por imperte de 106.000,00 euros derivade de un préstamo
concedido por la Sociedad a uno de sus accionistas (también consejero de la Sociedad) con fecha 15 de
septiembre de 2015, a un tipo de interés fijo anual del 4% vy con un vencimiento maximo de tres afios. Dicho
préstamo se canceld anticipadamente en julio de 2015, habiéndose liquidado en su totalidad (véase Nota 7).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni
seguros de vida distintas a las antes descritas, ni anticipos concedidos, respecto a los miembros anteriores o
actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad y de ia Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por tres hombres.
Al cierre del ejercicio 2015 los Administradores de fa Sociedad, segin se define en ia l.ey de Sociedades de

Capital, no han comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
eflos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

Eures
2013 2014
Caja 975,68 1.305,44
975,68 | 1.30544
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Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiendo a la clasificacion, naturaieza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones erediticias 8.072.580.40 6.690.511.,63
8.072.580,40 6.690.511,63
Naturaleza:
Cuentas a la vista 520.029,40 632.274,62
Cuentas a plazo 3.548.000,00 3.148.000,00
Deudores por comisiones pendientes (Nota 22) 3.594.463,23 2.905.933,53
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 10.087,77 4.303,48
Pérdidas por deterioro - -
8.072.580.40 6.690.511,63
Moneda:
Euro 8.072.580,40 6.690.511,63
Otras monedas - -
8.072.580,40 6.690.511,63

Los importes de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior recogen los saldos de las cuentas
corrientes mantenidos por la Sociedad en entidades financieras al 31 de diciembre de 2015 y 2014. La
composicion de dicha cuenta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros

2015 2014
BNP Paribas, S.A. 5.258,44 2.300,48
Caixabank, S.A. 2.733,67 1.225,18
Bankinter, S.A. 510.573,04 623.009,18
Banco Santander, S.A. 147,05 193,37
Banco Popular, S.A. 614,87 5.546.41
BanCorreos, S.A. 702,33 -

520.029,49 632.274,62

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantenia depositos a plazo conforme al siguiente detalle:
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31 de diciembre de 2015
Importe
Subyacente (Euros) Vencimiento | Tipo de interés | Contrapartida
Depdsito a plazo £00.000 16/62/2016 0,65% | Bankinter
Depésito a plazo 200.000 13/04/2016 0,55% | Bankinter
Depdsito a plazo 200.000 03/05/2016 0.40% | Bankinter
Depésito a plazo 800.000 13/10/2016 0,55% Bankinter
Depdsito a plazo 800.000 13/10/2016 0,55% Bankinter
Depésito a plazo 300.000 17/11/2016 0,50% | Bankinter
Depdsito a plazo 48.000 01/12/2616 0,40% | Banco Popular
3.948.000

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantenia depésitos a plazo conforme al siguiente detalle:

31 de diciembre de 2014
Importe

Subvacente {Euros) Vencimiento | Tipo de interés | Contrapartida
Depésito a plazo 400.000 03/04/2013 1,65% Bankinter
Depdsito a plazo 1.500.000 13/02/2015 1,65% Bankinter
Depdsito a plazo 350.000 13/10/2015 0,95% Bankinter
Depdsito a plazo 300.000 13/10/2015 0,95% | Bankinter
Deposito a plazo 400.000 23/10/2015 0,95% | Bankinter
Depdsito a plazo 150.000 06/11/2015 0,95% | Bankinter
Depdsito a plazo 48.000 03/02/2016 0,40% Banco Popular

3.148.000

En la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros® se
recogen las comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (véase Nota 22). Con posterioridad al cierre del gjercicio
dichas comisiones se han liguidado en su totalidad.

Las cuentas corrientes mantenidas por fa Sociedad no han devengado durante el ejercicio 2015 ningtin tipo
de interés (un 0,62% durante el ejercicio 2014),

Los intereses generados por las cuentas a la vista y cuentas a plazo, que han ascendido a ningun importe
significativo y 23.745,65 euros, respectivamente durante el ejercicio 2015 (3.376,12 euros y 44.367,30 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2014) se registran en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). Los intereses generados por las cuentas a la vista y
cuentas a plazo que se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2015 por importe de 10.087,77
euros (4.303,49 euros al 31 de diciembre de 2014) se regisiran en la cuenta “Ajustes por valoracion -
Intereses devengados” del detalle anterior,
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Durante los gjercicios 2015 y 2014 no se habian puesto de maniflesto pérdidas por deterioro que afectaran a
la inversion crediticia.

b) Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2015 y 2014 en los depdsitos a plazo, se muestran a
continuacion:

Euros
2015 2014
Saldos al inicio det ejercicio 3.148.000,060 2.338.000,00
Adquisiciones/ suscripciones 4.100.000,00 3.398.000,00
Ventas/ reembolsos (3.300.000,00) | (2.588.000,00)
Saldos al cierre del ejercicio 3.948.000,00 3.148.000,60

¢) Pérdidas por deterioro:

Durante los ejercicio 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los
saidos de esle epigrafe.

7. __ Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones:

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Inversiones crediticias - 106.000,00
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros deudores (véase Nota 19) - 106.000.60
- 106.000,60

Con fecha 15 de septiembre de 2014 la Sociedad concedio un préstamo a uno de sus accionistas por importe de
106.000,00 euros a un tipo de interés fijo anual del 4% y con un vencimiento maximo de tres afos. Dicho
préstamo se cancel6 anticipadamente en el mes de julio de 2015, habiéndose liquidado en su totalidad. Los
intereses generados por el préstamo durante los sjercicios 2015 y 2014, que han ascendido a 2.473,00 y
1.414,98 euros, respactivamente, se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimiados”
de la cuenta de pérdidas y ganancias (veéase Nota 21).

8. _ Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, integramente compuesto
por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Euros

Mobiliario, enseres

Instalaciones Equipos para v equipos de

Técnicas Procesos de datos Oficina Total
Coste;
Saldos al 1 de enero de 2014 23.690,45 101.487,99 136,001,883 261.180,27
Adiciones - 21.006,77 17.780,62 38.787,39
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2369045 122.494,76 153.782,45 299.967,66
Adiciones - 12.701.47 32.334.86 45.036,33
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 23.690,45 135.196,23 186.117.31 345.003,99
Amortizacién acumulada:
Saldos al T de enero de 2014 {21.886,38) (82.377.54) {111.313,51) | (225.577,4%)
Dotaciones (904,75) (7.284,10) (11.405,7H) {19.594,56)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (22.791,13) (99.661,64) (122.719,22) : (245.171,99)
Dotaciones (161,04} (7.538,79) (8.416,00) (16.115,92)
Saldoes al 31 de diciembre de 2015 (22.952,17) (107.200,43) (131.135,31) | (261.287,91)
Deterioro:
Saldes al T de enero de 2014 - - - -
Dotaciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 - - - -
Dotaciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 - - - -
Activo material neto:
Saldes al 31 de diciembre de 2014 899,32 22.833,12 31.063,23 54.795,67
Saldos al 31 de diciembre de 2015 738.28 27.995,80 54.982,00 83.716,08

Al 31 de diciembre de 2015, existen elementos de inmovilizado material completamente amorizados y en uso
por importe de 184.126,44 euros (168.689,77 euros al 31 de diciembre de 2014).

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han producido pérdidas por deterioro. Asimismo, at cierre de dichos
ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir ios posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos efementos de su inmovilizado material,
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Activo intangible — Otro activo intangible

a) Composicion del saldo y movimientos significativos

ON1044347

El desglose del saldo de este epigrafe del batance al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que incluye
integramente activos intangibles de vida Gtil definida, es el siguiente:

Euros

2013

2014

Con vida itil definida;
Aplicaciones informaticas

54.543,95 | 54.543.95

Total bruto

5454395 | 54.543,95

De los que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos)

54.543,95 | 54.543.95

Compras
Menos:
Amortizacién acumulada (45.559,70) | (41.566,70)
Total neto 8.984,25) 12.977,25

El movimiento {(importes brutos) habido en este epigrafe de los balances a lo largo de los ejercicios 2015 y

2014 ha sido el siguiente:

Euros
2013 2014
Saldo inicial 54,543,935 38.571,95
Con vida itil definida:
Adiciones / retiros (netos) - 15.972,00
Saldo final 54.543,95 54.543,95

b) Amortizacion de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada de

estas partidas en los ejercicios 2015 y 2014:

Euros
20135 2014
Saldo inicial 41.566,701  38.371,95
Dotaciones con cargo a resultados 3.993,00 2.994,75
Saldo final 45.559.70| 41.566,70
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, existen activos intangibles completamente amortizados, pero en uso, por
importe de 38.571,95 euros.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Euros
2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 11.550,00 - 11.550,00 -
Otros pasivos - 1.077.011,31 - 905.485,44
Otras periodificaciones 3.81548 26.717.14 6.493.91 33.266.84
15.365.48 | 1.103.728,45 18.043,91 938.752,28

En la cuenta "Fianzas” se recogen al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los importes depositados en concepto de
fianzas, derivadas delf arrendamiento de la actual sede operativa de la Sociedad.

En la cuenta “Otros pasivos” del cuadro anterior se recogen al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por importe de
74.757,32 y 81.770,69 euros, respectivamente, los importes pendientes de pago por la Sociedad a BNP Paribas
por los servicios prestados de administracion de las instituciones de inversion colectiva que la Sociedad gestiona
(véase Nota 25), que han sido liquidados parcialmente a la fecha de formulacién de las cuentas anuales.
Adicionalmente, en dicha cuenta se recogen determinados saldos corrientes con las Administraciones Piblicas:

Euros
2015 2014
Retenciones sobre reembolsos 10.019,79 1.582,25
Organismos de la Seguridad Social acreedores 9.204,27 7.606,55
Hacienda Publica acreedora por IRPF 983.029,931 814.52595
Total 1.002.253,99) 823.714,75

En la cuenta "Otras periodificaciones” del pasivo del cuadro anterior se recogen, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, fundamentalmente, los saldos pendientes de pago por otros gastos generates (véase Nota 25).

La nommativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversidn Colectiva de practicar retencién o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos
efectuados por los participes de las participaciones en ios fondos de inversién que administra. L.a Sociedad
practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de
las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.
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11._. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo de los balances, atendiendo a los criterios de clasificacién,
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naturaleza, area geogréfica y moneda al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se indica a continuacion:

Furos

2015

2014

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado

Naturaleza:

Préstamos y créditos

Comisiones a pagar

Otras deudas

Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

Area geogrifica:
Espafia
Unidén Europea

Meneda:
Euro
Otras monedas

1.478.314.87

1.160.146.39

1.478.314,87

1.160.149,39

1.478.314,87

1.160.149.39

1.478.314,87

1.160.149,3¢

1.478.314,87

1.160.149,39

1.478.314,87

1.160.149,39

1.478.314,87

1.160.149,39

1.478.314,87

1.160.149,39

La cuenta “Deudas con intermediarios financieros ~ Comisiones a pagar’ recoge al 31 de diciembre de 2015 y
2014 el importe pendiente de pago correspondiente al gasfo por el servicio de comercializacion de instituciones

de inversidn colectiva (véase Nota 23).

12. Deudas con particulares

La composici6n del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de

diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion:

Euros
2015 2014
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 955.086,80 | 698.375,03
Naturaleza:
Remuneraciones pendientes de pago al personal 955.086,80 1 698.375,03
955.086,80 | 698.375,03
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A la fecha de formulacién de las cuentas anuales, estas deudas con particulares hablan sido satisfechas.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 28.400 acciones de
19,35 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
econdmicos y politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y no cotizando en

bolsa.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

2013 2014
Ntmero de | Porcentaje de | Numero de | Porcentaje de
Acciones | Participacién | Acciones Participacion
Sr. D. Juan Antonio Bertrin Damian 12.780 45,00% 12.780 45,00%
Sr. D. Alvaro Martinez Pérez 7.810 27,50% 7.810 27,50%
Sr. D. Cayetano Cornet Soler 7.810 27.50% 7.810 27.50%
28.400 160,00% 28,400 100,00%

14. Reservas

La composicidn del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion;

Euros
2015 2014
Reservas:
Reserva legal 148.339.47 148.339.47
Reservas vohintarias 1.522.848,77 1.477.786,04
1.671.188,24 1.626.125,51
Reserva legal

De acuerdo con et Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a Ia reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran qus el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinarg a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente

reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sblo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fa reserva legal excedia el 20%
del Capital Social. '
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Reservas voluntarias

El saldo de este epigrafe de los balances recoge el importe de las reservas que son de fibre dispesicion,

15. Situacién fiscal

i.  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

SeQun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liguidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plaza de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicic 2015 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los
ejercicios 2011 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacién a la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por o que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normattva
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A confinuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
Scciedades correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014:

Euros
2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 3.050.934.01 2.140.080,00
Diferencias permanentes:
Aumentos (%) - 60.000,91
Disminuciones - -

Diferencias temporarias:
Aumentos - -
Disminuciones - .

Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 3.056.934,01 2.200.090,91

(") Se correspondia con un recargo de la Agencia Tributaria.

iii. Conciliacién enire el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2015 y
2014 es la siguiente:
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Euros

2015 2014
Resultado contable antes de impuestos 3.050.934,01 2.140.090,00
Cuota (Nota 2.0) 845.261,52 627.027.00
Impacto diferencias permanentes - 18.000,27
Deducciones
Por doble imposicion - -
Por reinversion de beneficios - -
Otros - -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias 845.261,52 645.027,27

La Sociedad registra en el epigrafe “Pasivos fiscales corrientes” del balance una provision por el impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2015 por importe de 224.288,93 euros neta de las reienciones y pagos a cuenta
realizados por [a Sociedad durante dicho ejercicio, que han ascendido a 620.972,59 euros. Hasta el 31 de
diciembre de 2014, la Sociedad registraba en el epigrafe "Pasivos fiscaies corrientes” del balance una provision
por el impuesto sobre sociedades del ejercicio 2014 por importe de 410.793,34 euros neta de las retenciones y
pagos & cuenta realizados por fa Sociedad durante dicho ejercicio, que han ascendido a 234.233,93 euros.

iv. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gaste por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros
2015 2014

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 84526152 | 645.027.27
Por operaciones interrumpidas

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Por operaciones interrutnpidas - -

Total gasto por impuesto 845.261,52 | 645.027.27
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16.  Gestion del riesqo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas

La sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no hace ninguna cobertura de su carera de
inversiones, aplicando para la gestidn de su cartera propia, parametros simitares a ios que aplica en relacion a
las carteras de los fondos que gestiona.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de instituciones de inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece cue
tas Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos
exigibles (de acuerdo con ef articulo 100.1.a) del mencionade Reglamento), en activos liquidos o faciimente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran
encontrar, los sefialados en el articuio 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, ios depositos en eniidades
de crédito, fas cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas
tas que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el articulo
48.1.c} y d), salva la prohibicicn de invertir més de un 10% del patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva
en acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursas propios
podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de
tnversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que fa inversion se realice con caracter de pemmanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de fa Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. La sociedad gestora, en cuanto a fa inversion
de sus propios recursos se afiene a las limitaciones que la legislacién e impone en cuanto a instrumentos y
emisores. Dada la composicién de la cartera de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2015 este riesgo se
concentra, fundamentalmente, en las cuentas con intermediarios financieros.

Riesgo de tipo de interés

Los activos que mantiene la Sociedad tienen en su mayorfa un vencimiento inferior a un afo por lo que no existe
riesgo significativo at 31 de diciembre de 2015 y 2014,

En relaci6n con las Instituciones de Inversién Colectiva que gestiona la Sociedad:

Gestién del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los fipos de interés y
tipos de cambilo, asi come a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13
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de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por
la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversi6n en otras Instituciones de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.¢} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en ItC mencionadas en ef articule 48.1.d)
del Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentoes financieros emitidos per un mismo emisor no podra superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en 10s que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la
Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimanio. Para que ef Fondo pueda invertir hasia el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo, Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obfigaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente
los compromisos de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal
y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. E! total de las inversiones en
este tipo de obligaciones en ias que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio
del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

« Limite general a la inversion en derivados;
La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningln case podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

t.a exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédito con cierias limitaciones,

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédifo cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
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emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
et Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la ulilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Reaf Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.

» Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacion a su libre
transmisidn.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertidco mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

*  Acciones y aclivos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
fa 1IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

«  Valores no cotizados de acuerdo ¢con lo previsto en el articulo 49,

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

* El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado de
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Valores. No se tendran en cuenia, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en todo
¢aso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

Ei riesgo de credito representa tas pérdidas que sufriria el Fondo en ef caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con ef mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los Himites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversidn en ofras instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembotsos de los participes.

Riesge de mercado

El riesgo de mercado representa fa pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que
la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los gue invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacion de activos o impravistos de indole politico gue pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

los riesgos Inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folieto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en ef apartado de politica de inversion de las Instituciones de
inversidn Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estdn sujetos at sefialarse los tipos de
activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracién de la cartera de renta fija,
exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversion Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo de mercado
que pueden asumir las Instituciones de Inversion Colectiva.
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17. Gestion de Capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el arliculo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva (véase Nota 1-h).

18. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

i. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2015y 2014:

Euros
2015 2014

Fondos de inversidn gestionados y administrados:

Cartesio X, Fondo de Inversién 421.248.952.74 | 324.660.274,19

Cartesic Y, Fondo de Inversion 234.032.139,82 | 196.266.757,66
Instituciones de inversion colectiva gestionadas
por delegacidn:

Pareturn Cartesio Equity 136.253.159.62 90.286.203,04

Pareturn Cartesio Income 577.201.614 49 | 328.480.160,42

1.368.735.866,67 | 939.693.395,31

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad gestionaba 2 Fondos de Inversién y gestionaba por delegacion 2
compartimentos de una sociedad de inversién de capital variable de derecho luxemburgués (véase Nota 1). Los
ingresos obtenidos por este concepto durante los ejercicios 2015 y 2014 han ascendido a 11.167.883,60 euros y
8.146.722 47 euros respectivamente {véase Nota 22).

19. Partes vinculadas

Ei detalle de las principales operaciones vinculadas at 31 de diciembre de 2015 y 2014, todas ellas con
accionistas de la Sociedad, es el siguiente:
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EFuros

2015 2014
ACTIVO:
Crédito a particulares (Notas 4 y 7) - 106.000,00
Pérdidas y ganancias:
Ingresos
Intereses v rendimientos asimilados (Notas 7 y 21) 2.473,00 1.41498
Gastos
Intereses y cargas asimiladas - -
Retribucidn a los accionistas (Nota 4) 2.371.908,04 1.834.320,00
Otras retribuciones (Nota 4) 73.713,77 72.658,82

20. Departamento de Atencion al Cliente

Segun lo dispuesto en &} articulo 4 de la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamenio que regula de forma sistematica y
completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facii accesc por parte de los clientes al
sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacidn y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aquélios.

En dicha normativa se recoge ta necesidad de elaborar un informe acerca de [as actividades realizadas por estos
servicios a lo largo del ejercicio anterior e, igualmente, gue un resumen del mismo se integre en la memornia
anual de la entidad.

El Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con
fecha 22 de febrero de 2016 y 19 de febrerc de 2015, el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante
los ejercicios 2015 y 2014, respectivamente.

E! nimero total de quejas y reclamaciones recibidas por la sociedad en 2015 y 2014 ha ascendido a 6 en ambos
ejercicios.

A 31 de diciernbre de 2015 y 2014, la totalidad de las incidencias habian sido resueitas satisfactoriamente.

21. Intereses y rendimientos asimilados

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en los ejercicios 2015 y
2014 por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicitc 0 explicito, se obtiene de aplicar ef método del
tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran
por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2015 y 2014:
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Euros
2015 2014
Crédito a intermediarios financieros (véase Nota 6) 24.631.,70 47.743,42
Crédite a particulares (véase Nota 7) 2.473,00 1.414,98
27.104,70 49,158,460

22. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014, excepto las que
formen parte integral de! tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de fas cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2015 2014
Comisiones de gestién y administracidn de instituciones de inversion
colectiva 4.974.815,32 4.305.862,63
Comisiones de gestidén por delegacién de instituciones de
nversion colectiva 6.193.068,28 3.840).859,84
11.167.883,60 8.146.722,47

Tal y como se menciona en fas Notas 1y 18, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la sociedad gestionaba vy
administraba 2 instituciones de inversion colectiva y gestionaba por delegacion 2 compartimentos de una
Sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués.

El detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014 por la prestacion de estos servicios,
asi como de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:
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Euros
2015 2014
Comisiones | Comisiones Comisiones Comisiones
Comisiones de Gestion Devengadas | Pendientes Dever;l adas Pendientes
(*) (Nota 6) & {Nota 6)
Fondos de Inversién:

Cartesio X, Fondo de Inversidn 2.235.895,00 1 514.186,402.465.954,3611.128.641,65
Comision de gestion fija 1.901.847,07 | 180.1384771.475.855,15| 138.542,44
Comision de gestion variable 334.047,93 334,047,931 990.099.21| 990.099,2]

Cartesio Y, Fondo de Inversion 2.738.920,32 {1.213.217,77 1.839.908,27| .654.296.31
Comision de gestion fija 1.676.336,18 1 1530853,631.309.753,00) 124.141.04
Comision de gestion variable 106236414 |1062.364,141 530.155,27| 33015527

Compartimentos de Sociedad de inversion de
capital variable de derecho luxemburgués:

Pareturn Cartesio Equity 1.662.767.86 491.810,2711.427.024,25! 348.663,71

Pareturn Cartesio Income 4.530.300,42 |1.375.248,7912.413.835,59: 774.329.86

11.167.883,60 |3.594.463,2318.146.722,472.905.933,53

Comisiones satisfechas

24,

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2015 y 2014, asi
como de las comisiones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

FEuros
2015 2014
. Comisiones a .. Comisiones a
.. e Comisiones Comisiones
Comisiones de Comercializacidn Devengadas Pagar Devengadas Pagar

(Nota 11) {(Nota 11)

Banco Inversis, S.A. 512.348.47 166.644,04 433.541,57 101.779,51
Allfunds Bank, S.A. 3.203.818,49 1.156.104,56 2.180.319,97 903.905,27
Otros 547.210,00 155.566,27 357.212,59 1534.464,61
4.263.376,96 1.478.314,87 2.971.074,13 1.160.149,39

Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es;
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Euros
2015 2014
Sueldos y salarios {véase Nota 4) 2.940.698.56 2.080.608,53
Seguridad Social 50.923,57 43.803,28
Otros gastos de personal - 315,32
2.991.622.13 2.124.727,13

En el ejercicio 2015, el epigrafe “Sueldos y salarios” incluye el devenge de la remuneracién variable del total
del personal por importe de 1.861.000,00 euros (1.528.000,00 euros en el ejercicio 2014). E! importe de la
remuneracién variable correspondiente a la Alta Direccidn fue liquidade durante €l mes de enero de 2016 y
2015, respectivamente {vease Nota 4).

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 en concepto de gastos de personal

se registran en el capitulo "Deudas con parliculares — Remuneraciones pendientes de pagoe” de los balances
(véase Nota 12).

Nimero de empleados

£] nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014 detallado por categorias
profesionales es el siguiente;

Numero de Empleados
2015 2014
Titulados 7 6
Directivos 3 3
10

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 distribuido por categerias
profesionales y género, es el siguiente;

2015 2014
Numero de Empleados | Nimero de Empleados
Hombres Mujeres Hombres | Mujeres
Titulados 4 4 3 4
Directivos 3 - 3 -

Con fecha 19 de diciembre de 2014, en relacion con el programa de incentivos a la contratacién de la
Comunidad de Madrid, fa Sociedad percibié una subvencién por importe de 5.000 euros por la contratacién
de una persona desempleada. la subvencién se encontraba condicionada al mantenimiento de dicho
empleado durante al menos doce meses consecutives. Al 31 de diciembre de 2015, ta Sociedad cumplia con
dicha condicion y por ello, se ha procedido a su imputacién en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 {véase Nota 2-r}.
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25. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014 es el siguiente:

Euros
2015 2014
Alquileres de Inmuebles e instalaciones 01.496,57 91.294,60
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 61.702,09 112.210,98
Servicios de profesionales independientes 158.689,95 182.716,00
Servicios administrativos subcontratados 452.355,94 392.381,64
Qtros gastos 104.701,73 158.797,08
Total gastos generales 868.946,28 | 937.400,30

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
{véase Nota 1}, se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos, en su caso, como suministros, gastos de comunidad, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros por 1PC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el impuesto sobre el Valor Afiadido, son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2015 2014
Menos de un afio 68,400 68.400
Entre uno y cinco afios 68.400 -
Mas de cinco afios - -
136.800 68.400

En el saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” se incluyen 57.092,64 euros al 31 de
diciembre de 2015 en concepto de honorarios pagados a dos accionistas de 1a sociedad, que a su vez son
sus Administradores, por los servicios de asesoramiento prestados a ésta (57.092,64 euros al 31 de
diciembre de 2014) (véanse Nota 4 y 19).

El saldo de la cuenta "Servicios administrativos subcontratados” recoge el gasto devengado durante los
gjercicios 2015 y 2014 por los servicios de administracion de las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por la Sociedad, subcontratados a BNP Paribas Fund Services, S.L. (véase Nota 10),

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 por todos estos conceptos se
registran en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).
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Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes”, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, gue al 31 de diciembre de 2015y
2014 han ascendido a 8.550 euros. Asimismo, dentro de esta cuenta se incluian los gastos correspondientes
a otros servicios prestados por el auditor en concepto de auditoria de blangueo de capitales en el gjercicio
2014 por importe de 3.000 euros (ning(n importe durante el ejercicio 2015).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informaciony de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2015, la informacion requerida por fa Disposicién final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para
la mejora del gobierno corparativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en fas
operaciones comerciales):

Dias

Periodo medio de pagoe a proveedores 20
Ratio de operaciones pagadas 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 11

Importe

{Euros)
Total pagos realizados 861.366,64
Total pagos pendientes 101.394,37

Por ofro lado, a continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2014, la informacién requerida, a dicha fecha,
por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en ias operaciones comerciales:

Pagos Realizados v Pendientes
de Pago
Importe (Miles
de Guros) % ()
Dentro del plazo maximo legal 932.842 .99 100%
Resto -
TOTAL PAGOS DEL EJIERCICIO 932.842,99 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal - -

(")Porcentaje sobre el totat,
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Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios y situacién de la sociedad

El ejercicio 2015 ha sido un afio parecido a 2014, los activos de riesgo han tenido un comportamiento discreto o
negativo y esta vez la excepcién, que confirma ta regla, ha sido ta bolsa Japonesa mientras en el 2014 fue ta
bolsa americana. Si bien la bolsa Europea ha cerrado el afio con una subida del 7%, desde sus maximos de abril
ha corregido un 15% con el peor diciembre desde 2002. En general ha sido otro afic de estimaciones a la baja en
beneficios aunque muy concentradas en el sector de metales, energia, utilities y bancos. Las materias primas y
fos mercados emergentes han intensificado su ténica de pérdidas de afos pasados y caidas superiores al 20%
se han “obtenido” con facilidad en un amplio abanico de materias primas, monedas y mercados. La renta fija
corporativa por debajo de grado de inversién ha tenido también una rentabilidad negativa del 1% y la correlacion
con la bolsa se afianza. La deuda publica a largo plazo de la zona Euro ha subido un 2%, tras subir casi un 17%
en el 2014, si bien su comportamiento defensivo ha sido claro desde los maximos de la bolsa en abril,

En este contexto, complicado por segundo afic consecutivo, fos fondos han tenido un buen comportamiento.
Cartesio X cierra ef afio con una rentabilidad det 1,9% (similar 2 & de su indice de referencia) pero afectado por
una decision arbifraria y politica del Banco de Portugal, practicamente al cierre del afio, de transferir parte de
deuda senior de Novo Banco al banco malo resultante de la intervencion del Banco Espirito Santo que tuvo un
impacto negativo del 1,29%. Cartesio Y ha obtenido una rentabilidad del 7,4% {superior a su indice de referencia)
con casi la mitad de la volatilidad de la bolsa europea. Desde su maximo en abril el fondo ha caido una tercera
parte de lo que o ha hecho la bolsa europea.,

El sector de los fondos de inversién en Espafia mantuvo su avolucion positiva en el 2015. El patrimonio ha
subide un 15% con la mayor cifra historica a cierre de afio, las suscripciones netas han vuelto a ser positivas y
representan el 7,5% del patrimonio a cierre def 2014. Los fondos mixtos tanto de renta fija como de renta variable
han vuelto a liderar tas suscripciones netas.

En este contexto la evolucién tanto de la sociedad como de los fondos gestionados ha sido satisfactoria. El
patrimonio gestionado alcanza al cierre del afio 1.368 miliones de euros, un aumento del 46% respecto al 2014,
Los dos fondos han obtenido rentabilidades positivas y cierran en maximos tomando como referencia cierres
anuales lo cual ha permitido un afio mas obtener una comision de éxito en los dos fondos.

Las réplicas de los fondos en Luxemburgo han vuelto a crecer y suben su peso relativo en los fondos
gestionados al 52% (45% en el 2014).

E1 crecimiento en el patrimenio gestionada v la revalorizacion de los fondos han supuesto gue los ingresos netos
por corisiones hayan subido un 37% vy el resultado de expiotacién un 43%. La situacién patrimonial de la
sociedad sigue muy saneada con una posicién neta de tesoreria.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han producido acontecimientos importantes para la sociedad después del cierre del ejercicio.
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Evolucion previsible de la sociedad

No se prevén cambios significativos en la evolucion de la Saciedad durante el ejercicio 2016.
Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarroilo.

Adquisicion de acciones propias

L.a Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el afic 2015, y al cierre
de dicho ejercicio no era propietaria de ninguna accion propia.

Informacion sobre pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2015, asciende a 22 dias.
Uso de instrumento financieros por la sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertirdn sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en vaiores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de ios
sefalados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en
cuentas a la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento
del fin social.



Ditigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Cartesio Inversiones, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Alvaro Martinez Pérez, para hacer constar que
tados los miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad, han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 47 hojas de papel timbrado, impresas a una cara, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de
flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacién, de lo gue doy fe.

Madrid, 22 de febrero de 2016

El Secretario del Consejo de Administracion
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ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estade de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al
ejercicio 2015 de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, $.A., se
compone de 47 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién
ON1044319 a 0N1044365, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion,

Madrid, 22 de febrero de 2016

Secretario Consejero del Consejo de Administraciﬁ'}n



