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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administraciéon de SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A.U.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.I. (el Fondo) que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversiéon
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2018.

Identificamos esta area como la cuestién mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la valoracion de
la cartera de inversiones financieras tiene en el
célculo diario de su Patrimonio Neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Otra informacion: Informe de gestion

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Santa Lucia Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.U.,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencibn de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo a 31
de diciembre de 2018, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoraciéon de la totalidad de las
participaciones en Instituciones de Inversiéon
Colectiva y productos derivados que se
encuentran en las carteras de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
mediante la re-ejecucién de los célculos realizados
por la Sociedad Gestora y utilizando para ello
valores fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de aunditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCodpers Auditbres, S.L. (S0242)

AUDITORZS
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PRICEWATERHOUSECOOPERS

Pedro Collantes Morales (23395) AUDITORES, S.L.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.L.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2018
{Expresado en euros)

ACTIVO 2018 2017
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material =
Bienes inmuebles de uso propio - o
Mobiliario y enseres - <
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 505 050 274,03 399 227 819,49
Deudores 1437 913,02 2 939 935,43
Cartera de inversiones financieras 434 984 909,07 371528 857,79
Cartera interior - 59 196 793,92
Valores representativos de deuda - 4 495 083,11
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva 54 184 063,81
Depositos en Entidades de Crédito b -
Derivados - 517 647,00
Otros - -
Cartera exterior 434 984 909,07 302 076 196,30
Valores representativos de deuda - 5 158 899,79
Instrumentos de patrimonio - 4 015 156,77
Instituciones de Inversién Colectiva 434 984 909,07 302 418 990,89
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - 460 390,85
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion - 278 625,57
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - B
Periodificaciones - =
Tesoreria 68 627 451,94 24 759 026,27
TOTAL ACTIVO 505 050 274,03 399 227 819,49

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.1.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2018
{Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2018

2017

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

498 880 682,67

408 880 682,67

398 849 649,48

398 849 649,48

518 079 725,97

(19 199 043,30)

6 169 591,36

6 147 353,63

22237,73

393 340 247,06

5509 402,42

378 170,01

361 357,01

16 813,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

505 050 274,03

399 227 819,49

CUENTAS DE ORDEN

2018

2017

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la {IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

16 760 704,63
16 760 704,63

186 886 058,99
80 677 897,72
106 208 161,27

13 499 622,56

13 499 622,56

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16 760 704,63

200 385 681,55

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2018.



SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Instituciéon de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enagjenaciones de instrumentos

2018

2017

13 875,63

{1095 320,31)

64 027,19

(705 921,52)

(922 545,20) (593 237,72)
(149 900,78) (93 186,96)
(22 874,33) (19 496,84)
(1 081 444,68) (641 894,33)
(121 674,10) 1092 778,51
(13 371,69) (228 906,32)
(7 418 766,30) 5 803 417,99
68 317,64 3852 501,61
(10 224 354,09) 4 941 427,39
2 737 270,15 (2 990 511,01)
(20 726,42) (163 563,17)

financieros (10 543 060,11) (296 779,73)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (10 031 601,93) 163 522,34
Resultados por operaciones de la cartera exterior (226 716,93) (303 968,36)
Resultados por operaciones con derivados (284 741,25) (156 333,71)
Otros - -

Resultado financiero (18 117 598,62) 6 206 947,28

Resultado antes de impuestos (19 199 043,30) 5 565 052,95

Impuesto sobre beneficios - (55 650,53)

RESULTADO DEL EJERCICIO (19 199 043,30) 5 509 402,42

Las Notas 1 a 12, descritas en fa memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 4 de febrero de 2016 bajo la denominacién social de Aviva Retorno Absoluto,
F.l., modificandose dicha denominacién por la actual el 27 de octubre de 2017. Tiene su
domicilio social en Plaza de Espaia 15, Madrid.

El Fondo es una Institucion de Inversion Colectiva de Fondos que se caracteriza por
invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias Instituciones
de Inversién Colectiva de caracter financiero.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 1 de julio de 2016 con el nimero
5.028, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de
entonces.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear cuatro clases
de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo:

. Clase A: Participacion denominada en euros con una inversibn minima de
2.500.000 euros.

. Clase B: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 1.000
euros.

. Clase D: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 1.000

euros, comercializadas directamente por la Sociedad Gestora.

. Clase P: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 500.000
euros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacién
de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.



SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2017, la gestién, administracién y representacion del Fondo estaba
encomendada a Santa Lucia Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. (anteriormente denominada
Aviva Gestion, S.G.L.I.C., S.A.), sociedad participada al 100% por Santa Lucia Vida y
Pensiones, S.A. Compania de Seguros y Reaseguros.

Al 31 de diciembre de 2018, la gestion, administracion y representacion del Fondo esta
encomendada a Santa Lucia Asset Management, S.G.LI.C., S.A.U. (anteriormente
denominada Santa Lucia Gestion, S.G.l.1.C, S.A.U., previamente denominada Alpha
Plus Gestora, S.G.II.C, S.A.U.) sociedad participada al 100% por Santalucia S.A.
Compaiiia de Seguros y Reaseguros.

Santa Lucia Asset Management, S.G.I.1.C., S.A.U. es la sociedad resultante de la fusién
por absorciéon entre Alpha Plus Gestora, S.G.LI.C., S.AU. y Santa Lucia Gestion,
S.G.LIL.C., S.A.U. Dicha fusién ha sido aprobada con fecha 14 de junio de 2018 por la
C.N.M.V.

Tal y como se indicaba en el proyecto de fusion suscrito por los Organos de
Administracion de ambas sociedades una vez aprobada la fusién por parte de la
C.N.M.V,, Alpha Plus Gestora, S.G.I.1.C., S.A.U., cambiaria su denominacién social por
la de Santa Lucia Gestién, S.G.I.1.C., S.A.U.

Con fecha 21 de diciembre de 2018, se registra el cambio de denominacién social de
Santa Lucia Gestion, S.G.II.C, S.A.U. por la de Santa Lucia Asset Management,
S.G.LI.C., S A.U.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad depositaria del Fondo es BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espaia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo estd sometido a |la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de
sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del plazo de un
afo, durante el cual podran continuar operando como tales.
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o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio
de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos
derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una
comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Folleto informativo y otra documentacién legal del Fondo establece una
remuneracion de la Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.

En los ejercicios 2018 y 2017, las comisiones de gestion y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase B Clase P Clase D
Comision de gestion
Sobre patrimonio 0,10% 1,00% 0,50% 0,10%
Comisién de depositaria 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Gestora no aplica a los participes dei Fondo
comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las
participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades gestoras por
las inversiones realizadas en Fondos de Inversiéon gestionados por estas ultimas. Dichas
devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas
a la Institucién de Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascienden
a 13.875,63 y 64.027,19 euros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

En base a la Directiva 2014/65/UE (MiFID Il) que ha entrado en vigor el 3 de enero de 2018,
la Sociedad Gestora ha procedido a la redefinicion de las clases de participaciones en la que
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se divide el “Patrimonio atribuido a participes” en aquellos Fondos que disponen de clases,
redisefiando la estructura de comisiones de gestion y definicion de los colectivos.

b)

Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos
de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intenciéon de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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b)

c)

d)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en
la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2018,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.

Estimaciones contables y correccidon de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracioén de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.
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En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2018 y 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente lo
contrario.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoraciéon posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afo se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y

que devengan una remuneraciéon consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del
ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio
oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o
el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de
referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.
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e)

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracion en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos.

Adquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en ia
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
seguln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.
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¢)]

h)

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variaciéon del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o exterior”,
segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores”
del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversion
Colectiva’.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.
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Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversiéon Colectiva, en
el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicién de las Instituciones de
Inversion Colectiva en las que invierte en funcién de las exposiciones a las que se
encuentra referenciada, segun lo establecido en la Norma 6.5 de dicha Circular, debe
considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo independiente al
resto, motivo por el que la Sociedad incluye estas posiciones, entre otros conceptos, en
“Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga informacion al respecto.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las participaciones
sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del interesado,
determindndose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o
reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media
entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el importe
solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar
participaciones" del pasivo del balance de situacién del Fondo.
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m)

4,

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depositos de garantia 489 229,96 2773 106,54
Administraciones Publicas deudoras 944 057,62 131 792,45
Operaciones pendientes de liquidar - 35 036,44
Otros 4 625,44 -
1437 913,02 2 939 935,43

El capitulo “Deudores — Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge los
importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivos al cierre del gjercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 929 117,65 131 792,45
Otras retenciones 14 939,97 -
944 057,62 131 792,45

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo registrado en el epigrafe “Operaciones pendientes de
liquidar” se liquidé en los primeros dias del mes de enero de 2018.
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones PUblicas acreedoras 19 415,58 56 077,50
Acreedores por reembolsos 5 985 430,65 196 889,68
Otros 142 507,40 108 389,83
6 147 353,63 361 357,01

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
desglosa tal y como sigue:

2018 2017
Otras retenciones 19 415,58 426,97
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio - 55 650,53
19 415,58 56 077,50

El capitulo de “Acreedores - Acreedores por rembolsos” recoge el importe de los reembolsos
ordenados en los Uitimos dias del ejercicio 2018 y 2017, cuya liquidacion ha tenido lugar en
los primeros dias del mes de enero de 2019 y 2018 respectivamente.

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2018 y 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2018 y
2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Cartera interior - 59 196 793,92
Valores representativos de deuda - 4 495 083,11
Instituciones de Inversion Colectiva - 54 184 063,81
Derivados - 517 647,00
Cartera exterior 434 984 909,07 312 053 438,30
Valores representativos de deuda - 5158 899,79
Instrumentos de patrimonio - 4015 156,77
Instituciones de Inversion Colectiva 434 984 909,07 302 418 990,89
Derivados - 460 390,85
Intereses de la cartera de inversion B 278 625,57

434 984 909,07 371 528 857,79

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2018. En los Anexos lil y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo registrado en el epigrafe “Derivados” contenia
operaciones pendientes de liquidar, cuyo saldo ascendia a 88.672,85 euros, que se liquido en
los primeros dias del mes de enero de 2018.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espafia.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

2018 2017
Cuentas con el Depositario
Cuentas en euros 68 627 451,94 24 759 026,27
68 627 451,94 24 759 026,27

13



SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El capitulo de "Cuentas con el Depositario” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario
(BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia), remuneradas a un tipo de interés de
mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido de

la siguiente forma:

Clase A 2018 2017

Patrimonio atribuido a participes 492 590 260,28 349 367 850,25
Numero de participaciones emitidas 49 340 266,83 33 728 006,60
Valor liquidativo por participacion 9,98 10,36
Numero de participes 17 59
Clase B 2018 2017

Patrimonio atribuido a participes 2 574 449,00 48 064 981,05
Numero de participaciones emitidas 263 302,99 4 695 515,62
Valor liquidativo por participacion 9,78 10,24
Numero de participes 56 23
Clase D 2018 2017

Patrimonio atribuido a participes 3715 973,39 1416 818,18
Numero de participaciones emitidas 372 563,51 136 909,57
Valor liquidativo por participacion 9,97 10,35
NuUmero de participes 38 32

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han suscrito participaciones de la Clase P.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2018 y 2017 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el nimero de participes con un porcentaje de participacién
individualmente superior al 20% asciende al cierre del ejercicio a dos y uno, respectivamente,
representando el 53,47% y 33,33% de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de
Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle del
mismo:

Participes 2018 2017
Directo Indirecto Directo Indirecto
Unicorp Compaiiia de Seguros y Reaseguros 33,29% - 33,33% -
Santa Lucia Vida y Pensiones S.A. de Seguros y
Reaseguros 20,18% - - -
53,47% 33,33%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Otros - 13 499 622,56

- 13 499 622,56

A 31 de diciembre de 2017, el Fondo incluia en el epigrafe "Otras cuentas de orden - Otros"
los valores nominales de la cartera de inversiones. En el gjercicio finalizado a 31 de diciembre
de 2018, los Administradores de la Sociedad Gestora han decidido no incluir la citada
informacion en las cuentas anuales del Fondo.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2018, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto Ley 3/2016,
de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la
consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el
nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el gjercicio 2018 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible negativa del ejercicio 2018 sera reconocida en el epigrafe “Otras cuentas
de orden — Perdidas fiscales a compensar’ en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del el
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con Ila legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeto desde su
constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2018
(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respectc a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 3.000 euros y 2.300
euros, respectivamente.
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SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2018

2018 se ha caracterizado por ser un afo de mucha incertidumbre politica, volatilidad en los
mercados y por haber cerrado en negativo casi todas las clases de activos.

En Estados Unidos, la Reserva Federal ha realizado cuatro subidas de tipos de interés en
2018, situando el precio del dinero en el rango 2,25% y 2,50%, indicando mejoras en los
indicadores macroecondmicos. Solo a modo indicativo, la Ultima vez que los tipos estaban en
ese nivel fue en marzo de 2008. La estimacion para el afio que comienza es de dos subidas
adicionales para apoyar la expansion de la actividad econémica y las condiciones del mercado
laboral, segiin ha argumentado la FED. La inflacién se ha mantenido cercana al 2% en tasa
interanual, sin que se haya producido ningln cambio en las expectativas de largo plazo. En
cambio, el organismo monetario ha revisado a la baja en dos décimas su pronédstico de
crecimiento para 2019, hasta el 2,3%; manteniendo estable la tasa de desempleo en 3,7%.

La guerra comercial entre Estados Unidos y China que comenz6 en marzo con la imposicion
de aranceles a la importacion de productos de dichas regiones ha continuado a lo largo de
todo el afio. No obstante, en la cumbre del G20 celebrada en diciembre en Buenos Aires, los
presidentes de ambos paises se dieron un plazo de 90 dias para negociar una solucién al
conflicto. El pacto implica no imponer los nuevos aranceles a partir del 1 de enero, que ya se
habian anunciado, aunque se mantienen los gravamenes en vigor. De hecho, las tensiones
han seguido en pie con la detencion de Meng Wanzhou, directiva de la compania china
Huawei, en Canada3, al ser acusados de saltarse las sanciones contra Iran.

En la Eurozona, el discurso del BCE sigue siendo distinto y no se espera una subida de tipos
como minimo hasta septiembre de 2019. Aun asi, debido a la mejora de la inflacién
subyacente, el presidente Mario Draghi comunicé la finalizacién del programa de estimulos
(quantitative easing) a finales de diciembre. En cuanto a las estimaciones de crecimiento, el
Banco Central Europeo ha rebajado la previsién de PIB hasta 1,7% desde 1,8% anterior. La
demanda doméstica sigue siendo un motor expansivo para la Zona con incremento de los
salarios en la mayoria de regiones del Euro. Sin embargo, la contribucién negativa de la
demanda externa podria sugerir una ralentizacion del comercio global.

En el &mbito politico, el presupuesto de Italia ha copado los principales titulares. A pesar de
que la Comisién Europea rechazé en un primer momento los datos que el gobierno presento,
finalmente llegaron a un acuerdo para 2019 tras la rebaja italiana de su prevision de déficit al
2,04% (desde el 2,40% inicialmente propuesto).

El episodio de Brexit, pese a los rumores o planteamientos de un posible nuevo referéndum,
sigue en pie con la fecha prevista sin cambios: 29 de marzo y sin que se haya llegado a un
acuerdo entre la Unién Europea y Reino Unido sobre las medidas concretas a aplicar. En este
periodo, la primera ministra britanica, Theresa May, se ha enfrentado a una mocién de censura
de la que salié victoriosa (200 diputados conservadores decidieron respaldar su liderazgo)
aunque anuncid que no se presentara a las préximas elecciones previstas para 2022.

Por el lado de los emergentes, Argentina y Turquia coparon los titulares en verano. La lira
turca sufrié una gran caida frente al délar, principalmente en agosto. El banco central comunicé
que aportaria toda la liquidez que las entidades bancarias necesitaran y efectud una subida
de tipos de interés para calmar a los inversores, aunque los problemas estructurales contintdan
en un pais donde la inflacién se situa por encima del 20% desde niveles del 11,9% en 2017 y
8,5% en 2016. En Argentina, la crisis también salté con el desplome de su divisa, tasas de
inflacion de mas del 47% en 2018 (24,8% en 2017) y confianza crediticia en dudas, lo que llevo
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al gobierno del pais a solicitar ayuda econémica al FMI. Esto se tradujo en un préstamo por
importe de 50.000 miliones de délares en un primer momento, que posteriormente fue
ampliado en 7.000 millones adicionales. Cabe destacar que los ajustes monetarios en la
economia americana estan afectando a las economias emergentes que dependen en mayor
medida de la financiacién externa. También hubo elecciones en Brasil, donde el candidato del
Partido Social Liberal, Bolsonaro, gané a su opositor Haddad (Partido de los Trabajadores) en
la segunda vuelta. En India, la dimision de Patel (el gobernador del Banco Central) alegando
“motivos personales” fue algo inesperado. Tras su salida, el Primer Ministro del pais eligio un
nuevo gobernador (Shaktikanta Das) por un periodo de 3 afios que debera hacer frente a los
problemas de liquidez que han sufrido algunas empresas del sector NBFCs (Non Banking
Financial Company) en una economia donde la demanda interior sigue siendo su principal
contribuidor al PIB del pais.

En este contexto econémico, las bolsas mundiales cierran el periodo en negativo: el S&P 500
americano cede un 4,39% en el afio, el Eurostoxx 50 un 11,34%, el Ibex 35 un 11,52% y el
FTSE 100 inglés un 8,78%.

Los bonos de gobierno han tenido un comportamiento diverso en las distintas economias: la
referencia americana a 10 afios ha pasado del 2,41% al 2,69%, aunque a lo largo del afio el
bono llegd a superar niveles de 3,20%; habiéndose invertido en estos Ultimos meses la
pendiente de la curva en los tramos 2-5 afios, consecuencia del final de ciclo de su economia.
En Europa, el bund aleman a 10 afios ha pasado de una rentabilidad del 0,46% al 0,24%,
aunque en el primer trimestre del afio estuvo cotizando por encima de 0,76%. Claramente ha
actuado, una vez mas, como activo refugio frente a la volatilidad de los mercados tanto de
crédito como de renta variable. En ltalia, la referencia a 10 afios se ha movido del 2,09% al
2,74% con mucha volatilidad en el periodo incentivada por la falta de consenso para la
aprobacion de los presupuestos (llegando a tocar niveles del 3,68%). En Espafia, el bono a 10
afos se redujo del 1,61% al 1,42% (tras haber ampliado hasta el 1,73% en el periodo), con la
prima de riesgo cerrando el afio en 117 puntos basicos.

En crédito, ampliacion generalizada en todos los sectores (financiero, healthcare, energia,
autos, inmobiliario...), tanto en los nombres con grado de inversion como en el segmento de
high yield.

La referencia de petréleo West Texas Intermediate ha caido un 24,84% en el afio, situandose
en 45,41 USD/barril a cierre de afio y el oro cierra el afio en 1281 délares/barril, con una caida
del 1,63% desde enero.

Con todo esto, Santalucia Retorno Absoluto Fl ha perdido un 3,62% en el afio, frente al -
11,52% del lbex 35 y el -11,34% del Eurostoxx 50. En el mercado de renta fija, la Letra del
Tesoro a 12 meses cotizaba en niveles de -0,365% y el Euribor a 12 meses en -0,117%.

En el primer periodo del afio, vendimos la totalidad de posiciones de renta fija que teniamos
instrumentalizadas en directo. Creemos que, para este fondo, dada la coyuntura econémica y
geopolitica, podemos obtener una mayor revalorizacién a través de fondos de terceras
gestoras con politicas de inversién diferenciadoras.

En esa linea, hemos vendido alguna posicion como Old Mutual UK Dynamic Equity Fund para
orientar la cartera hacia un mercado mas generalista. Hemos suscrito fondos long/short de
renta variable de Anaxis, con filosofia global, RAM con exposicién geografica a Europa y H20
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Fidelio con enfoque market neutral. También hemos incorporado a la estrategia de multiactivo
el fondo de Fulcrum Diversified Absolute Return Fund, Blackstone Diversified Multi-Strategy
Fund y Pictet TR Diversified Alpha. Completamos las operaciones de suscripcién con Tages
Cygnus Europa Event Driven, para introducir en la cartera la actividad corporativa (arbitraje,
situaciones especiales, M&A...) que aporta descorrelacién con el resto de fondos. En el
apartado de fondos con perfil macroeconémico, hemos vendido el fondo de Legg Mason
Western Asset Macro Opportunities para sustituirlo por BB Global Macro; hemos incorporado
estrategias de crédito long/short como Threadneedle Credit Opportunities y de renta fija flexible
como DNCA Alpha Bond o AXA Global Strategic Bond, entre otros.

También decidimos vender fondos que tenian un nivel objetivo de volatilidad mas elevado
como Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, DNCA Investment Miuri, Alinea
Global o Standard Life Global Absolute Return Strategies. En su lugar, hemos incorporado
Exane Integrale (que sigue la misma filosofia que el producto Overdrive pero con mayor
liguidez en los subyacentes), Schroders Wellington Pagosa (perteneciente a la potente
plataforma de alternativos GAIA, Man GLG Alpha Select (fondo de renta variable long/short
market neutral con foco geografico en Reino Unido), Vontobel Fund — Twenty Four Absolute
Return Credit (objetivo de maximizar el ratio de sharpe a través de una cartera global de renta
fija, con mas enfoque en Europa) y G Fund Alpha Fixed Income 1l (fondo flexible de renta fija,
gestionado con mentalidad de retorno absoluto, que sigue la misma estrategia que G Fund
Alpha Fixed Income, pero con un objetivo de rentabilidad/riesgo algo superior). A su vez.
hemos reducido exposicién al activo convertibles, vendiendo parcialmente la posicion en el
fondo de Salar.

Otro reembolso de posicién fue Principal Preferred Securities por ser una estrategia direccional
donde creemos que el potencial de revalorizacion es mas bajo en el periodo venidero para los
titulos de renta fija preferente. En cambio, el fondo ICG Total Credit con foco geografico
europeo y centrado en multi-crédito con la flexibilidad de invertir en las “mejores ideas” de
Senior Loans, Crédito Estructurado y Oportunista con duracién baja, que recientemente
incorporamos a la cartera, consideramos que con su baja volatilidad puede ofrecer
descorrelacion y retornos positivos al fondo.

Hemos decidido vender el ETF sobre commodities ex energia que teniamos en cartera y
sustituir esa posicién por oro (via compra de futuros); estrategia que diversifica la cartera y
donde vemos que, en caso de movimientos adversos en el mercado, puede aportar proteccion.
A su vez, hemos deshecho la apuesta de inversion en Santalucia Espabolsa Fl con futuros
vendidos de Ibex 35, que tomaban una posicién de cobertura. Con esta estrategia el fondo
captura el exceso de retorno sobre el indice de referencia. Salimos de esta apuesta porque
consideramos que la cartera va a tener mas revalorizacion con otras estrategias mas globales,
dada la situacién del mercado en el momento de toma de decision.

Durante el periodo, mantuvimos posiciones en derivados que nos permitian controlar el riesgo
de la cartera, y nos conferian proteccidon en un entorno de incertidumbre geopolitica y de
valoraciones bursatiles exigentes, atenuando posibles caidas en caso de eventos extremos.

No hay inversiones que se encuentren en litigio.
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En un entorno de menor crecimiento y expectativas de ralentizacion de la economia mundial,
caracteristicas de un ciclo maduro, esperamos periodos de volatilidad en los mercados. No
obstante, los principales indicadores econémicos no apuntan a una recesiéon en Estados
Unidos para el corto plazo. Con este contexto, nuestro posicionamiento esta orientado a
sobreponderar la renta variable europea, frente a otras regiones en el medio plazo.
Seguiremos atentos a los eventos politicos mundiales, como el Brexit o el auge del
proteccionismo.

El posicionamiento de la cartera es diversificado, con estrategias que, a priori, no se deberian
ver impactadas por los movimientos de los mercados; si bien es cierto que, en los Ultimos
meses del afio, la volatilidad de los activos y la desagregacion en factores se ha movido en
contra. El equipo gestor, no obstante, confia en la potencial revalorizacion que tiene la
seleccion de instrumentos realizada; manteniendo la volatilidad de la cartera controlada y
dentro de los parametros especificados en la politica de inversién, con foco en estrategias
multi-activo, global macro, renta variable, renta fija, arbitraje y liquidez, principalmente; y en
momentos puntuales alguna cobertura para proteger la cartera.

El patrimonio asciende a 498.881 miles de euros y el numero de participes es de 111.

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente
A lo largo del ejercicio 2018 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2018 no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2018

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Santa Lucia Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.U., en fecha
11 de marzo de 2019, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio annual terminado el 31 de diciembre de
2018 de SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, F.l., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

D. Andrés Romero Pefia D. JoséManuel Jiménez Mena

Presidente | Secrétario / Consejero
D. Alejandro DI:F(r z-Lafuente Suarez D.,%Cfgﬂgé Babiano Espinosa
Secretario n 1sejero Consejero







