Bankinter Mixto Renta
Fija, Fondo de Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
junto con el Informe de Auditoria



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversidn {en adelante, ¢l Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Bankinter Gestdn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado fas cuentas anuates del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
¢s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacidn, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fonde al 31 de diciembre de

2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
- aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, fa evolucidn de sus negocios y
sobre otros asunios y no forma parte integranie de las cuentas anuvales. Hemos verificado que la
informacion contabie que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no inciuye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 87

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

0L8882022

(Euros)
ACTIVO 31-12-2013 31-12-2012 %) PATRIMONIO Y PASIVO 34-12-2013 34-12-2012 (%
ACTIVO NG CORRIENTE - - PATRIMONIC ATRIBUIDO A PARTICIPES O 55.453.792,10 26.872.084,44
ACCIONISTAS
Inrmovilizado intangible - - Forrdos  reembolsabfes atribwides a 55.453.792,10 26.872.084,44
participes 0 accionistas
Inmeviiizado material - - Capital - .
Bienes inmuebles de uso propio - - Pariicipes 18.080.485,95 (7.840.583 82)
Maobiliario y enseres - - Prima de emision - .
Activos por impuesto diferido Raservas 389.783,01 389.783,01

ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras

55.524.686,53

26.908.610,44

893.432,91

377.632,70

46.388.866,70

26.213.402,33

(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras apariaciones de soclos

33.156.826,04

3.826.696,20

33.156.826,84

1.166.068 41

Cartera interior 34,965.755,88 223744111 Resultado del ejercicio

Valores representatives de deuda 2203160647 7.442.754,25 {Dividendec a cuenla) - -

tnstrumentos de patrimonio 4.030.190,43 1.831.656,86 | Ajustes por cambins de valor en - -

inmovilizade material de uso propic
{instituciones de inversidn Colectiva 2.013.978,98 - Otro patrimonio attibuide - M
Depésitos en EECC 6.900.000,00 13.000.000,00
Derivados {7.020,00) - PASIVO NO CORRIENTE - .
Ctros - - Provisiones a largoe plazo - B
Cartgra exterior 14.004.106,13 3.563.048,50 Deudas a large plazo - -
Valores representativos de deuda 4.302.328, 49 555,557,485 Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentas de patrimonid 6.687.342,59 3.007.491,05
Instifuciones de Inversion Cotectiva - - PASIVO CORRIENTE 70.894,42 36.526,00
Depositos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados 14.428,05 - Deudas 2 corte plaze - -
Otros “ - Acreedores 70.894,43 35.52€,00
Intereses de la cartera de inversion 419.010,69 275.942,62 Pasivas financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivades - -
Pertodificaciones " - Periodificaciones - -
Jescreria 8,332.386,92 317.675,41
TOTAL ACTIVD 55.524.686,53 26.905.610,44 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 55,524.686,53 26.908,610,44

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS BE CCMPROMISO 11.875.658,08 2.870.800,00

Compromisos por operaciones largas de 5681.823,63 2.870.800,00
derivados

Compromisos por operacionss cortas de 6.297.834,45 -

derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cadidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por 1a {IC
Valores recibidos en garantia por la {1C
Capitai nominal no suscritc ni en circulagion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE GRDEN

35 706.371,40

15,152.738,57

2.989.446,13
28.716.828,36

6.516.142,33
8.336.506,24

41.685.029,57

18.123.538,57

ias Notas 1 a 9 descritas en la Mamoria adiunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE &7

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2013 2012 (%

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la fiC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {562.436,97) {263.620,00)
Comision de gestion {497 913 40) (236.791,85)
Comisidn depositario {55.323,68) {20.843,70)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros : {9.199,89) (5.384,45)
Amortizacidn del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (562.436,97) {263.020,00)
lngresos financieros 1.153.434,56 510.983,22
Gastos financieros (33.837.45) 19.464,99)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 2.535.883.31 716.799,53

Por operaciones de la cartera interior 793.510,04 288.244.81

Por operaciones de la cartera exterior 970.759,44 216.215,94

Por operaciones con derivados 771.604,83 242.338,98

Otros - -
Diferencias de cambio ’ {4.378,37) (1.263,40}
Deteriore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 738.031,12 212.024,05

Deterioros - R

Resultados por operaciones de a cartera intarior 366.725,16 109,873,065

Rasultados por opéraciongs dela carera exterior T 193.878,28 143,457,058

Resultados por operaciones con defivades 177.427 68 (41.306,05)

Ctros - -
RESULTADO FINANCIERO 4.389.133,17 1.429.088,41
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.826.696,20 1.166.068,41
impuesto sobre beneficios . -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.826.696,2¢ 1.166.068.41

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias comespondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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GLASE 87

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspendientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.826.696,20 | 1.166.068,41
Total ingresos y gasios imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Totai transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Totat de ingresos y gastos reconocidos 3.826.696,20 | 1.166.068,41

{*} Se presenta, unica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefia del Fondo

Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversién {(en adelante, el Fondo) se constituyd el 20 de noviembre de
1997 bajo la denominacién de BK Fonde Mixto Renta Fija, Fondo de inversion Mobiliaria. Con fecha 26 de junio
de 2001 el Fondo cambid su denominacidn por la de BK Mixto Europa 26, Fondo de Inversion Mobiliaria, con
fecha 5 de febrero de 2004 por ia de BK Mixto Europa 20, Fondo de Inversion vy, finalmente, con fecha 21 de
septiembre de 2012 el Fondo cambié su denominacion por fa actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto
en & Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversidn Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley vy en la restante normativa aplicable.

Et Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.248, en ia categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decrato 1.082/2012.

Ej objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada {a actividad a fa que se dedica el Fondo, et mismao no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacian con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
aste motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memotia de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado v a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, ia direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Bankinter Gestion
de Actives, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinter.

Los valores mobiliarics estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obtenidas de los registros contables del Fonde v se formulan de acuerdo con
el marco narmativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es ef establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales v estades de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
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que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio v de ia situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante e! ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Adminisiracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

£n ia preparacion de ias cuentas anuales se han seguido ios principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningGn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecio significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Les resultados y la determinacién det patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestara del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fonde se han wtilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del vaior razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detarioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el future obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los prdximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En iodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estdn sujetas a las
flugtuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Noia 4}, io que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacién

La informacitn contenida en estas cuentas anuales relativa al elercicic 2012 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2013,

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimeonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producide cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012.
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f} Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto |a reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de reqistro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterics de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

L.os activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositcs a la vista destinados a dar
cumplimiento af coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en casc contrario, la entidad de crédito desigrniada en ef folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad v, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

«  Valores representatives de deuda: obligaciones y demdas valores gue supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito ¢ explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor,

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor. :

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las pariicipaciones en ofras Instituciones
de inversidon Colectiva.

+ Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria™.

» Derivados: incluye, entre otros, et valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como ios derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.



0L8882029

CLASE 87

» Otros: recoge, en su ¢ase, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como impories correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en !a cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembelso sea problematico v, en todo case, de aqueilas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- . Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito v
cuentas deudoras que por cuaiguier concepto diferente a los anieriores osiente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de ias “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconogen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan a efectes de presentacidn y valeracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas & largo/corto plazo: recoge, en su casc, las deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como "Déhitos v partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados kmplicitos
incorporados, en su caso, en les productos estructurados mantenidos por &l Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han side clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientes de pago par
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Recorniocimiento y valoracion de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectos de wvaloracidén como "Partidas a cobrar’, y los actives
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (gue salvo evidencia
en contraric sera el precio de ia transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si e efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién coma “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razenable” (que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles & la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la carfera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los actives se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en ei valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartadc 3.g.i).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado gue resulia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediaio habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su vajor razonable se cafcula mediante ios sambios gue resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniende en
cuenia factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste sé obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacién, &l valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casc de no existencia de mercado activo,
se aplicaran iécnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recienies de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumantos que sea sustanciaimente &l mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracién de opsicnes,
en su caso) que sean de general aceptacidon y que utificen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacidn de tipos de interés v de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precic que iguala el rendimiento
internc de ia inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de Ja adquisicion de los valores.

- Insrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad



0L8882031

CLASE 62

participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsisian en & momento de fa
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su vaior razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento interng de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condicicnes de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participacicnes en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es ai valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo valor liquidative
disponible. En ef caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion libre, HIC de IC de inversidn libre e IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn nagociades en mercadaos regulados, su vaior razonabie es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En & caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraréan mediante la aplicacion de métodos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos confarme a lo estipulade en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercade de Valores.

En el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
log titufos de la cartera del Fondo.

ii. Reconhocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidon como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contraric sera el precio de la fransaccion)
integrando ios costes de transaccidn directamente atribuibies a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actuatizar los flujos de efectivo no es significative, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran & su valor nominal,

t os pasivos financieros clasificades a efectes de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormante, ios pasivos se valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.¢.1i}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién det prestamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E] tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en fa
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibies, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en 1os que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios ascciados al active financiero transferido - caso
de las ventas de activos financiercs con pacto de recompra por un precio fifo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestataric tiene la obligacion de
devolver fos mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financierc transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con ios mismos criterios utilizados antes de fa
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormentes a su coste amortizado.

Tampaco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a mencs que se incumplan los términos del contrato vy se pierda ei derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerén, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC" o
“Valores aportades como garaniia por la LIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios ascciados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo cont lo anterior, los activos finansieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
coniratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interfor o exterior, segtn corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el pumero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregadoes
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contrataciéon y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapariida de estas cuentas se regisira en ef epigrafe “Derivados” de la cartera interior 0 exterior y del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion. '

iti. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representafivos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a ios gue haga referencia.

i.as diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a fa
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion det valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a carlera interior (o exterior)”.

iv, Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de fuluros, opciones y/o warrants se registrar en el momento de
suU contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivades” o “Compromisos por oparaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de |a cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en 1os mismos,

En los epigrafes “Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultades por
operacionas con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la reslizacidn o no de la liquidacidn de la operacion, se registran {as
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en ef valor razonabie de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
active o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futures presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ta cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es gjercida, su valor se incorpora a la vaioracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se fiquidan
por diferencias. '

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, e valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HHC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {active y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuenira dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas — Fondos
reemboisabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo det dia de su solicitud. Dicho valor liquidative se calcula de acuerdo con ios criterios establecidos
en fa Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de & Comisidn Nacional def Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe -
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
-~ Participes” del halance.

El resultade del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reemboisables afribuidos a participes o accionisias — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicics antericres” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterics mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimientc de sus ingresos y gastos:
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I, Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al memento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periode de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro, La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
ia cartera de inversién® del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

.08 dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su €aso, Como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

i, Caomisiones y conceplos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tos ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso. en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a ia IC" de 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Ofros gastos de explotacion”
de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los costes directamente alribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Detericro y resultado por enajenaclones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b., 3.hiiy 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criteric de devengo.

Impuesto sobre beneficios
Ef impuesto sobre heneficios se considera como un gasto a reconacer en ia cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituido por el gastc o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto scbre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compansar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta. '

Bl gasto o ingresa por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacion de los pasivos vy activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles vy los crédites por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
Jugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gaste por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su €aso, se registran en la cuenta ‘Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden def Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferide se reconacen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperades en el momento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas fributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldes y transacciones
dencminados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneada extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de Ia fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a ta fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha,

i as diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias v las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferenclas de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de ias previstas en el articulo 67
de ia Ley 35/2003 v los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2042. Para elio, fa sociedad gestora
dispone de una palitica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
sjecucién de ias distintas funciones dentre de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aqueilas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente la sociedad
gestara debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonde vy a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periodicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacion e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temperales de activos
mantenidas con el depositario vy ei importe efectivo por compras y ventas realizads en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2043 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, e cual forma parte infegrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazes de vencimianto de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 5.960.113,81
Comprendido entre 1 y 2 afios 1.967.339,52
Comprendido entre 2 y 3 afios 103.529,98
Comprendido entre 3 y 4 aflos 587.679.90
Comprendido entre 4 ¥ 5 afios 4.449 481 88
Superior & 5 afios 13.265.789,87

26.333.934,96

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” det activo del
balance se incluyen 5.276 miles de eurcs correspondientes a adquisiciones temporales de activos {Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2013, el Fonde mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futures comprados 5.681.823.63

5.681.823,63

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta 6.297.834 45
©0.297.834 .45

Total 11.979.658,08

Al 31 de diciembre de 2013, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio,
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Al 31 de diciembre de 2013 la totalidad del saldo acreedor que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Active
corriente — Cartera de inversiones financieras - Cartera interior - Derivados” del activo del balance corresponde
a posiciones denominadas en moneda euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 ia totalidad del imporie que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior - Derivados” del activo del batance
corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe "Deuderes” def balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 586 miles de euros {220 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantfa en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Los depdsitos con enfidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacién se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Bankinter, S.A. Euro 3.000.000,00 12/11/2014 1,45%
Bankinter, 5.A. Euro 2.060.000,00 10/01/2014 3,00%
Banco Santander, S.A. Euro 9G0.0060,00 12/03/2014 2,75%
Banco Popular Espaficl, 5.A. Euro 1.000.060,00 19/12/2014 1,50%
' 6.900.000,00

Al 3% de diciembre de 2013, el Fonde superaba el limite de concentracidn del 20% del patrimonio en inversion
en tiulos emitidos o avalados por un mismo amisor, posiciones frente al mismo en productos derivados y
depositos en dicho emisor, al mantener de forma conjunta un 24,37% del patrimonic en el grupo Bankinter, Con
posterioridad al cierre del gjercicio el Fondo ha subsanado este hecho.

Los valores y activos que integran la cartera de! Fondo que son susceptibies de estar depositades, fo estan en
Bankinter, S.A. o en trémite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas
actives financieros de! Fondo no pueden pignorarse ni constiiuirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarfos oficiales de derivados, vy
deben estar bajo ia custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestién del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que lfeva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismaos necesarios para controiar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a ios rlesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decrato 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serig de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuye control se realiza
por la sociedad gestora, A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversion en ofras Instituciones de inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica [IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c} y d), no pedra superar el 20% del patrimonio, salve en las HC cuya politica de inversidn se base
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en la inversion en un tnico fondo. Asimismo, la inversién total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar si 30% del patrimonio de! Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio det Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere &l 5% no exceda del 40% del patrimonio det Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un erganismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconeccido prestigio, no inferior a la del
Reinc de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promacién del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta et 100% de su patrimonic en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere & 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de lz Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reambolso del principal y ai pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. E! total
de las inversiones en este Hipo de obligaciones en las gue se supere ef limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.

Limite general a ia inversidn en derivados:

La exposicicn total al riesgo de mercado asociada a instrumenios financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto det Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros defivados, entre
jos que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimonic del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizade por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y gueden afectados de forma privilegiada al reembolse del principal e intereses y depédsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo,

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fonde.
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A estos efectos, las entidades perfenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

e Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
fransmision. :

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd iener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avatados por una misma entidad. Igualmente, no podra iener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos 0 avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en acciones y
participaciones de Entidades de Capital Riesge reguladas en la Ley 25/2005.

» Coeeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

»  Obligacionas frente a terceros;

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto det 10% de su patrimonio para resolver dificuliades
transitorias de tesorerla, siempre que se produzcea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenia, a esios efectos, los débitos contraidos en ia compra de activos
financieros en s pericde de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legaies anteriores mitigan los siguientes riesgos a fos que se expone el Fondo que, en fode
caso, son objeto de seguimientc especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédite

Ei riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrifa e Fonda en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fonde invirtiese en valores de baja capitafizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
quidez infericr a la del Fonde, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboelses de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientes adversos en los precios de mercado. Los factores de riesga mas significativas
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo da interés: la inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por fas fluctuaciones de fos tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentahilidad det Fondo se vea afectada por fa volatilidad de los mercados en los que invierie.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conilevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole poifticc que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a fas inversiones mantenidas por las instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo de cada Institucidn de Inversion Colectiva, segin lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al sefialarse
los tipos de activos en los gue pueden invertir, asl como ios mercados, niveles medios de duracion de la cartera
de renta fija, expesicién al riesgo divisa de las Instituciones de Inversién Colectiva, efc., fo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de tnversion Colectiva.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capituio del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. {cuentas en eurcs) 8.332.386,92
8.332.386,92

L os saldos positivos de fas cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio
2013 un tipo de interés anual medio de 1,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente. Hasta el
17 da enero de 2013, las cuentas corrientes en euros mantenidas por €l Fondo han devengado un tipo de
interes anual medio de 2,25 puntos porcentuales, revisable y liquidable mensuaimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizade por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anctaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propistarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el caloulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimenio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. Lo 55.453.792,10 26.872.084,44
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion $9.39 80,82

N Participaciones 620.350,43 332.480.70
N° Participes 3.800 1.218

Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afo para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
ndmero minimo de participes.

Otros.gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual,
calculada sobre el patrimonio diario medio del Fondo v que se satisface mensuaimente. Hasta el 26 de
septiembre de 2012 la comisidén ascendia al 1,20%. Conforme al articulo 14.2 del Regiamento de Instituciones
de Inversidn Colectiva, a raiz de este cambio, se ofrecid a los participes del Fondo e dereche de separacion.

La entidad depositaria dei Fondoe (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,15% anual calculada sobre et
patrimonio diatio medio del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente. Hasta !
26 de septiembre de 2012 la comision ascendia al 0,08%. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de
Institucicnes de inversion Calectiva, a rafz de este cambio, se ofrecid a los participes del Fondo el derecho de
separacion,

£! porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, no supera los limifes maximos legales establecidos. Adicionalments, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S98/2008, de 5 de marzo, que desarrolia f Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de instifuciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custedia vy administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidon Colectiva. Las principales funciones soen:

1. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los cosficientes y criterios de inversion
establecidos en la nommativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participacicnes del Fondo.
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4. Contrastar con caracter previc a la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Vaicres, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién plblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamenie o a través de una entidad participanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcién.

7. Comprobar que fas liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que delerminen las
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asf como en la legislacidn vigente.

incluido en el saldo del epigrafe "Otios gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros {8 miles de euros en el gjercicio 2012 por incluir los honorarios det Fondo
Absorbido).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no ienia ningln importe significative pendiente de pago a
proveedores en gperaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de ios Hmites legales de aplazamienio.

Situacion fiscal

£l Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2009 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en &l epigrafe "Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 200 y 135 miles de auros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio vy la base
imponible antes de compensacién de bases imponibies negativas, en su casc. El tipo de gravamen a efecios del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasio en concepio de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancta.
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9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores. '
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Anexo: Detalle de la C.artera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKINTER MIXTO RENTA FIJA, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | XS0875105909 BONO|BPE FINANCIACIONESH,00/2015-G7-17 $26.332,24
EUR | ES00000123X3 BONO[ESTADO ESPANOL4,40{2023-10-31 7.968.094,87
FUR : ES0000012389 BONOIESTADO ESPANOL|S,502021-04-30 559.677,39
EUR | ES0L01408225 REPO/ESTADO ESPANOLI0,2512014-01-02 5.276.174,32
EUR | ES0000101396 BONO|COM AUTONOMA MADRID4,69/2020-03-12 | 1.930.273 81
EUR | ES0000101545 BONO|COM AUTONOMA MADRID(5,75/2018-02-01 | 1.342.921,60
EUR |ES0340609140 BONOICAIXABANK|3,25/2016-01-22 103.529,98
EUR | X50900792473 BONOILC.0.14,00[2018-04-30 749.063,67
EUR | ES0214977151 BONOBANKIA SAUD,402014-04-23 683.639 49
EUR | ES0422714024 CEDULASICAJAMAR CED HIPOTEC|3,75/2018-11-22{  995.799,50
EUR ! ES0313716013 BONOBANKINTER I FTPYME|0,34{2043-05-16 44,259 49
EUR | ES0313546006 BONOIBANKINTER 6 FTH|0,45/2038-08-26 141,069,70
FUR | ES0314100068 BONOKUTXABANK SA4,38/2015-09-28 1.041.007,28
FUR |ES0413679178 CEDULAS/BANKINTER CED HIPj4,13120617-03-22 269.463.13
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 22.031.606,47
EUR | ESGIL13679137 ACCIONES/BANKINTER 116.351,70
EUR |ES0113900137 ACCIONES|BANCO SANTANDER 249.921.48
EUR |ES0113790226 ACCIONESBANCO POPULAR ESPANOL 109.625,00
EUR {ES0157097017 ACCIONES|LARORATORIOS ALMIRAL 120.140,48
EUR |ESO178430E18 ACCIONES|TELEFONICA, S.A. 180.176,04
EUR | ESO113211835 ACCIONESIBBVA 89.480,00
EUR | ES0140609019 ACCIONESICRITERIA CAIXA CORP 378.800,00
EUR | ES0142090317 ACCIONES|OHL, S.A. 235.560,00
EUR  ES0148396015 ACCIONES|INDITEX 359.400,00
EUR |ES0178165017 ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA 355.365,00
EUR |ES0177542018 ACCIONESIBERIA 329.052,00
EUR |GBOOBSTMSP21 | ACCIONESJAZZTEL 233.370,00
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Divisa ISIN Descripeitn Euros

EUR |ES0I32105018 ACCIONESIACERINOX 97.602,09
FUR | ES0113307021 ACCIONESBANKIA SAU 370.200,00
EUR |ESG126775032 ACCIONESIDIA, S.A. 260.000,00
EUR |ES0167050915 ACCIONESACS 275.220,00
EUR |ES0161560018 ACCIONES/NH HOTELES 214.250,00
EUR | ES0109427734 ACCIONESIATRESMEDIA CORP 55.676,64

TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio

4.930.190,43

EUR §E501 14837034

PARTICIPACIONES BKT R. FIJALARGO FI

2.010.978,98

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva 2.010.978,98
EUR | X80759014375 BONOISANTANDER INTL DEBT}4,0012017-03-27 318.216,77
EUR | XS097257035] BONO|TELEFONICA, S.A.|6,50[2038-09-18 321.295,18
EUR | X50872702112 BONO{BRVA SENIOR FINANCE(3,75(2018-01-17 319.151,15
EUR | XS50989061345 BONOQ|CAIXABANK|5,00[2023-11-14 507.914,00
EUR | X50974375130 BONOITELECOM ITALIA SPA{4,8812020-09-25 1.027.876,36
EUR | X80760705631 BONGIOHL, S.A[7,6312020-03-15 662.635,94
EUR | 110004907843 BONOBUONI POLIENNALI3,5012018-06-01 1.042.545 96
EUR | X50992203570 BONOISOLVAY S.A.[4,20[2049-05-12 102.693,13
TOTAL Cartera exterior- Valores representatives de deuda 4.302.328,49
EUR |FRO000120578 ACCIONES|SANOFI-AVENTIS 316.192,00
EUR | DEODOALISRXY | ACCIONES|[TELEFONICA DEUTS HO 42.858,00
CHF |CHO012138530 ACCIONESICREDIT SUISSE GROUP 155.790,42
EUR | DE0007664039 ACCIONES|[VOLKSWAGEN AG 102.075,00
EUR | DE0008404005 ACCIONESIALLIANZ 260.700,00
EUR | FRO000120271 ACCIONES!ITOTAL, S.A 111.325,00
SEK | SE0000108656 ACCIONES|ERICSSON 221.487,88
EUR {IT0003497168 ACCIONES TELECOM ITALIA SPA 252.350,00
EUR |GBOOBO3MLX2S | ACCIONESIROYAL DUTCH PETROL 111.391,50
EUR |FRO0C00131104 ACCIONES|BANCO NACIONAL 317.240,00
CHF | CHOO3886335C ACCIONES|NESTLE SA 133.232,68
EUR | NLOOG0235190 ACCIONES|EADS 306.955,00
FUR | DEOUOAIEWWWO | ACCIONES|ADIDAS 185.280,00
EUR | NL0006294290 ACCIONESIZIGGO NV 245.514,00
EUR | NLO0000G9355 ACCIONES{UNILEVER NV-CVA 175.650,00
EUR |FROC00125607 ACCIONESICOMPAG SAINT GOBAIN 79.950,00
EUR [ DECOOBASFIT1 | ACCIONESBASF AG 116.235,00
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EUR | DEOOCBAYC017 | ACCIONESBAYER 356.825,00
FUR | DEGG07236101 ACCIONES|SIEMENS AG-REG 148.935.00
EUR | FROO00125486 ACCIONES|VINCT SA 143.160,00
EUR | NLOOO0O303600 ACCIONESING GROEP 303.000,00
EUR | FRO000121014 ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE 265.200,00
EUR |FRO000127771 ACCIONES|[VIVENDI UNIVERSAL SA 134.085,00
EUR | LU0323134005 ACCIONESMITTAL STEEL 259.400,00
EUR [TRO000051732 ACCIONESIATOS ORIGIN 296.055,00
GBP | GBO006731235 ACCIONESIASS. BRITISH FOODS 117.505,00
FUR | PTSONOAMO001 | ACCIONES|SONAE SGPS, S.A. 78.675,00
EUR | PTGALOAMO00S | ACCIONES|GALP ENERGIA 116.150,00
EUR |FROCGO120172 ACCIONES|CARREFOUR S.A. 115.240,00
EUR | FRO000120644 ACCIONESIGROUPE DANONE 130.800,00
EUR | NLOOO0303709 ACCIONES|AEGON NV 274.480,00
EUR |FR0010242511 ACCIONESIELECTRICITE FRANCE 128.425.,00
SEK | SE0000101032 ACCIONESIATLAS COPCO AB-A SHS 60.368,85
EUR | DEG005200000 ACCIONES|BEIERSDORF AG 147.280,00
EUR | DEG007251803 ACCIONESISTADA ARZNEIMITTEL 359.250,00
GBP | GBOOBIINKBT76 | ACCIONESHOME RETAIL GROUP 115.282,26

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

6.687.342,59




0L8882048

GLASE 87

Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios {mercados}, situacién del Fondo y evolucion
previsible

El afio 2013 ha traido una gran revalorizacion de las principales bolsas def mundo, con ia espafiola entre ias
mas alcistas.

Ao largo del 2° semestre los datos de actividad en Europa han ido consolidando ta recuperacién modesta. En &
tercer timestre la economia espaficla crecid (por primera vez en nueve trimestres} a una tasa del 0,1%, ain
muy modesta, pero marcando un cambio de fendencia alentador {ras los fuertes recortes de actividad y empleo
registrados en los dos dltimos afios.

La economia de la zona euro en su conjunto crecid un 0,1% en términos reales en el tercer trimestre, con una
desaceleracion respecto al segundo, con Alemania liderando la recuperacion, mientras que las economias de
Francia e ltalia han tenido una evolucidon mas debil.

Por st parte, la economia americana ha seguido ganando velocidad en su crecimiento a io largo def afio v eso a
pesar de los recortes automaticos de gasto aplicados a principios de afic y el cierre parcial del gobierno
americano en ias primeras semanas del pasado octubre. Ei crecimiento del cuarto trimestre del afio se espera
que supere el 3% en tasa anualizada y el nivel de desemplec ha caido por debajo del 7%. Este ha llevado a la
Reserva Federal a empezar la reduccion de compras de bonos en los mercados en el mes de diciembre y se
espera que siga reduciendo estas compras en los proximos meses, para acabar completamente hacia el otofic.

Con estos factores, las bolsas de los paises desarrollados han registrado una evolucion muy positiva durante la
segunda mitad de 2013, con subidas de 15,1% en el S&P500 de Estados Unidos, 19,4% en el Eurostoxx
Furopeo, 27,7% en el tbex 35 y 19,1% en el Nikkei japonés. Por sectores, en Europa los movimientos mas
destacados af alza han sido fabricantes de coches (+30,1%), telecomunicaciones {+26,1%) y Bancos (+21,0%}).
Por el contrario, los sectores de alimentacion y bebidas (+4,7%), productos del hogar (+6,5%) y farmaceuticos
(+7,3%) han tenido un comportamiento mucho mas moderado, aungue todos ios sectores registran retornos
positivos en ef semestre,

Por lo que se refiere a los bonos, destaca la positiva evolucién de la deuda espaficla, con el bono a 10 afios a
una TIR de 4,15% a cierre de diciembre (frente & 4,77% a finales de junio) y una rentabifidad acumulada en ei
afio de mas det 10%. Mientras, el bono aleman a 10 afios cerrd el afio con una TIR de 1,23% {vs 1,73% en
junio) v el bonos americano a 10 afios cerrd a 3,03% frente at 2,49% de junic. Este Gltimo movimiento arrastrd a
la baja tanto a los mercados de renta fija de los paises emergentes como a muchas de sus divisas.

E! entorno econdmico mundial sigue consolidado progresivamente su mejora. En 2014 todas las principales

~regiones del mundo registrardn crecimiento sincronizade por primera vez desde la crisis, una vez que en Europa
parece consolidarse una timida recuperacion, tanto por una aceleracion en Alemania como por una mejora en la
periferia del euro.
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Durante el primer semestre del afio los mercados estaran pendientes del ritmo de reduccién de los estimulos
monetarios en Estados Unidos. Estos vendran ligados a una mejora en ia actividad intema del pais y su reflejo
en la creacidon de empleo, que parece ser ahora la variable determinante para la velocidad de este ajuste
monetario.

Por el lado europeo, estaremos pendientes de ia consolidacion de la mejora det crecimiento y del impacto que
esto tenga en los beneficias empresariales y en la creacion de empieo. L.a consolidacion fiscal y la velocidad de
las reformas parecen haber quedado temporaimente en segundo plano. Asi mismo, serd relevante ver los
efectos de las reformas econdmicas emprendidas en Japoén, que tras un inicic bastanie vigoroso parecen
haberse raientizado en los Oltimos meses.

Mantenemos una vision mas positiva hacia la renta variable que la renta fija en general, dada la dificultad de
encontrar valoraciones atractivas en esta Uitima clase de activos.

En términos de valoracion, las boisas europeas ofrecen unos niveles de precios mas atractivos que la renta
variable de Estados Unidos. Sin embargo, las fuertes revalorizaciones registradas en 2013 en todos los
marcados de acciones obligan a ser mas selectivos en el procese de la construccion de las carteras, centrando
la seleccién de sectores y valores en aguelios nombres que ofrezcan mayor potencial de crecimiento por su
exposicion al ciclo, por su apalancamienio operativo o por los proceses de reestruciuracién gue, en su ¢aso,
puedan estar llevando a cabo.

i.a bolsa americana seguramente ofrece un potencial de revalorizacion mas limitado en 2014, tras ¢inco afos
consecutivos de subidas y con los indices principales en maximos histéricos. Sin embargo, con la economia
acelerandose duranie 2014, los beneficios empresariaies seguramente seguiran dando soporte a sus boisas.

En Japén el potencial alcista, de momenio parece circunscrito a la devaluacién det yen y su impacio sobre los
sectores exportadores de su economia. En los bolsas de fos paises emergentes, tras su pobre evolucion durante
los ultimos afios, empieza a haber valoraciones atractivas. Sin embargo, los problemas econémicos de varios de
elios hacen que mantengamos todavia prudencia sobre una gran exposicion estos mercados. Dada su actividad,
el uso de instrumentos financferos por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
fiquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por fa normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional det
Mercado de Valoras).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Noia 4 de la Memotia) estd destinado
a ia consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los rlesgos de precio, crédiio,
liquidez v riesge de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficienies establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurrides después del cierre del gjercicic 2013

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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Investigacion y desarrollo
Dado su objeto social, el Fondo ne ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



La Directora de Administracién de Bankinter Gestidn de Actives, S.A., $.G.1.I.C., Dofia Rosa Maria Martin
Finez, por los poderes otorgados por el Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A.,
S.G.1LC. celebrado el 24 de febrero de 2005, procede a firmar el presente documento, que se compone
de 29 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 0L8882022 a
0L8882050, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganacias,
estado total de cambios en el patrimenio neto e informe de gestion de Bankinter Mixto Renta Fija, Fondo
de inversion {anteriomente denominada BK Mixto Europa 20, Fondo de inversién), correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, que han sido formulados por el Consejo de Administracién
de Bankinter Gestién de Actives, S.A., $.G.1L1.C. en su reunién de fecha 18 de febrero de 2014.

Fdo.: Rosa Mafia Martin Finez
Directora de Administracion



