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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administracién de Bankinter Gestién de Activos, S.A., S.G.LI.C.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I., (el Fondo), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asf como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 dela
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

de

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espatia, segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en al R.O.A.C. con el ndmero S0242 - CIF: B-78 031290
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del piiblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera del Fondo, se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
la misma, se detalla la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta 4rea como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones tiene en el cilculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor
liquidativo del mismo.

Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Bankinter Gestién de Activos, S.A., 5.G.1.1.C,,
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y eriterios
empleados por la Sociedad Gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2017, sin encontrar
excepeiones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracién de la totalidad de los
activos negociados en algiin mercado organizado
asi como las participaciones en otros vehiculos de
inversién colectiva del Fondo al 31 de diciembre
de 2017, mediante la re-ejecucion de los célculos
realizados por la Sociedad Gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado ala fecha de
an4lisis,

Dichas re-ejecuciones reflejan que las diferencias
en las valoraciones obtenidas respecto a las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo no son significativas.
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar ¢l Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

cuentas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.L.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

J Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo, para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento,

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién. =
AUDITORZS
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PRICEWATERHOUSECCOPERS
AUDITORES, 5.L.

2018  Num. 01/18/03967

96,00 EUR
SELLOD CORPORATIVO:

Informe de auditorfa de cuertas sujet 4
a la normativa de auditorfa de cuertas
espanola o internaclonal
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

0,03 FUROS

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ON2976226

ACTIVO

2017

2016

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Institucicnes de Inversidn Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Intereses de |a cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

35 169 350,78
219 624,33

31 109 787,96

5 675 167,25
110 857.58

4 766 095,58

5706 390,14

1405 164,65

5796 390,14

1405 164,85

3 360 930,83

25 313 397,82

25 313 397,82

3839 938,49

3 360 222,88

708,05

798 214,09

TOTAL ACTIVO

35 169 350,78

5 675 167,25

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2017,
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ON2876227

PATRIMONIC Y PASIVO

2017

2016

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Ctro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

34 982 331,91

34 982 391,91

5 664 834,34

5 664 834,34

33 415 261,14

1567 130,77

186 858,87

173 346,99

13611,88

5474 520,44

190 313,80

10 332,41

10 332,

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

35 169 350,78

5 675 167,25

CUENTAS DE ORDEN

2017

2016

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por 1a lIC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

3 381 155,95
3 381 155,95

589 914,85
465 870,63
124 044,22

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

3 381 155,95

589 914,85

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

ON2976228

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
{(Expresada en euros)

2017 2016
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 2240,73 -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 10 176,62 4 464,31
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (387 994,26) (44 876,31}
Comisidn de gestion (362 465,96) (37 604,74)
Comision de depositario (21 140,58) (3 112,19}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (4 387,72} (4 159,38)
Amoartizacién del inmovilizado material = -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuttados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resuitado de explotacion {375 576,21) (40 412,00}
Ingresos financieros 2778,04 974,21
Gastos financieros (3 540,43} (1874,47)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1339 974,51 261 084,63
Por operaciones de la cartera interior 232 903,30 54 139,56
Por operacicnes de la cartera exterior 963 169,23 188 178,75
Por operacicnes con derivados 143 901,88 18 766,32
Otros -
Diferencias de cambio {14 567,23) (442,36)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 633 892,39 (27 111,96)
Detericros -
Resultados por operaciones de la cartera interior 281 593,28 10 863,23
Resultados por operaciones de la cartera exterior 344 355,99 (18 695,19}
Resultados por operaciones con derivados 7 943,12 {19 280,00)
Otros -
Resultado financiero 1958 537,28 232 630,75
Resultado antes de impuestos 1582 960,37 192 218,75
Impuesto scbre beneficios (15 829,60) (1 904,85)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1 567 130,77 190 313,90

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017,
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a)  Actividad

Bankinter Cartera Privada Agresiva, F 1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 14 de octubre de 2015. Tiene su domicilio social en Marqués de Riscal, 11
Bis, 28010, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de noviembre de 2015 con
el numero 4.921, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear dos clases
de series de participaciones en las que se divide el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo:

’ Clase A: Participacion denominada en euros con una inversiéon minima de
50.000 euros.

. Clase B: Participacion denominada en euros con una inversion minima de
200.000 euros. Esta clase incluye las participaciones existentes antes de la
creaciéon de ambas classes.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.I.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.
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Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de 1a Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa gue le son aplicables son los siguientes:

® El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
o El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio 0 el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que e! Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcién.

® Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedic mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores-de Deuda Publica.

s El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion sobre el patrimonio y los
rendimientos integros del Fondo que no podra exceder del 1,35% y del 9,00%
respectivamente.

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.

Durante el gjercicio 2016 y hasta el 14 de octubre de 2017 la comision de gestién ha
sido del 1,25% sobre el patrimonio y del 8,00% sobre los rendimientos integros.
Adicionaimente, [a comision de depositaria ha sido del 0,10%.

Durante el periodo comprendido entre el 15 de octubre de 2017 y el 31 de diciembre
de 2017 y tras la creacion de la clase A, las comisiones de gestion y depositaria han
sido las siguientes:

Clase A Clase B
Comision de gestion
Sobre patrimonio 1,35% 1,25%
Sobre rendimientos integros 8.00% 8,00%
Comisién de depositaria 0,10% 0,10%

La Sociedad Gestora del Fondo no aplica comisiones sobre las participaciones
suscritas ni reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por estas
tltimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de
“Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a
10.176,62 euros y 4.464,31 euros, respectivamente.

b}  Gestion del riesgo

La poliiica de inversién del Fondo, asi como la descripcidn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.
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Debido a la operativa en mercados financiercs del Fondo, los principales riesgos a
fos que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

] Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

= Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

) Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningdin principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
gjercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

d}  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los-intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

lLos activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Vaiores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracidn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

® Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras
entidades, tales como acciones y clotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados Io establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

. Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momentio.
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@ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion det dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otfros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e)  Adaquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.
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La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrurmentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segiin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segin éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efecios del calcule del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

10
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k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes"” de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, ei importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcidn pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

B Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucidn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

11
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4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Depositos de garantia 216 721,93 34 507,48
Administraciones Publicas deudoras 2401,15 1 025,14
Operaciones pendientes de liquidar - 75 151,96
Otros 501,25 173,00

219 624,33 110 857,58

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario,
practicadas en el ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas acreedoras 15 829,60 1 904,85
Otros 157 517,39 8 428,06

173 346,99 10 332,91

El capitulo de "Administraciones Pablicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

12
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores det Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2017

y 2016 se muestra a continuacién:

2017 2016
Cartera interior 5 796 390,14 1405 164,65
Instituciones de Inversion Colectiva 5796 390,14 1405 164,65
Cartera exterior 25 313 397,82 3 360 230,93
Instituciones de Inversién Colectiva 25 313 397,82 3360 222,88
Derivados - 708,05
31 109 787,96

4 766 095,58

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2017. En los Anexos Iil y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuacioén:

2017 2016
Cuentas en el Depositario
Cuentas en suros 3718 188,01 77717917
Cuentas en divisa 121 770,48 21 034,92
3 839 938,49 798 214,09

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, remuneradas a un tipo de interés del Euribor a un mes
menos 0,02% y 0,10%, respectivamente.

13
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8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fonde son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El vaior liguidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2017 se ha obtenido de la
siguiente forma;:

Clase A Clase B
Patrimonio atribuido a participes 2916 257,17 32 066 134,74
Ntmero de participaciones emitidas 29 149,15 295 870,75
Valor liquidativo por participacion 100,05 108,38
Numero de participes 39 68

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2016 se obtuvo de la
siguiente forma:

2016
Patrimonio atribuido a participes 5 664 834,34
Nomero de participaciones emitidas 56 729,72
Valor liquidativo por participacién 98,86
NOmero de participes 13

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 no existen participaciones significativas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2016 el nimero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, representando el
23,90% de la cifra de patrimonio del Fondo por lo que se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo at 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

10. Administraciones Plblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regufado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrdndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre gue el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legistacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se haila sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su
constitucién.
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de diciembre de 2017
{Expresada en euros)

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacidén

La Sociedad Gestora realiza por cuenta dei Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segtn lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacidén sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del ridesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empieados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y |a
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 20186, ascienden a 2 miles de euros,
en cada ejercicio.

16



ON2976247

LY ]

e}
)

CLASE 8°

Tl il

i

i
Ut

¥

i

6Z'cZ8 682

6z'cee 682
8€0208Y1 1083 26'svb zle
6e0L29621083 Z£'1i8 9.

NISI ejfeasn|d /
{eleasnuip)

¥1'06€ 962 §

VL06E 962 G
¥9°188 DL€ ¥
05°20% G2t L

g|qeuozel
Jojea

! §8'095 906 §

- 68°995 905 §

2B IS ¥
£1'629 BYE |

sosalaju| e
UOISEIOEA

Jousju| elsued TY101

eAloallq seuojoedisnsed A ssuopoy SIIVIOL
on3 YdOHN3 OONIAIAIA Mg "1 Yvd

yn3 14 'YNYdS3E ¥S108 M8 " Ldvd
ealjoanq sauoiedonied A sauoiooy

BsIAIg JOLI9U| BIaLIED

(souna us opesaldx3)

210Z 9p 21quialalp 3p LE |2 SEISIDUEBUL SBUOISIaAUI 3P BISMEY) | OXauy

'I'4 ‘eAISalBy epeALld elale) Jajunjues



ON2976248

=I ”r,:lk
wos |

== 19992 S¥0 |  Z8°L6€ €1€ 62 1Z'1€9 2192 ¥2 J0U9)X7 eiaueD TVIOL

eAngaliq seuoloedioned A sauopoy §3TVIOL
NIWLSIAANI NCSVYIN D931 "1Hvd

Mg 19'99. SP0 L  Z9°/6€ £LESE

' : LZ'1€9 L92 VT
o E 9£0049HE0031 61°2800Z  64°/808L6

00000 868 Hn3

EEPERCOVEONT 2Z0'Seh + g0'cer BE | - 00'000 GZ€ L dn3 OVYNVIN LASSY J3LS3IANI "LHvd
¥rOZe9PEZONT G¥'12Z 1€ Gt'12z 899 1 00'000 LE9 L dn3 L3ISSY SHIOVS NYINOT10D "1Hvd
B6F0ESE8S0NT  0B'0L6 65 G6'Z/96/8 1 G9'6G/ €28 L o€N3 1388V 0D390Y "LYvd
LZ8YBLIPEONT  LS'86S ZEL ¥2'966 J06 2 £2'86E 041 2 gn3 DVYNVYIN LISSY HINOOId "1HVd
cLeSPEr6LONT  (28°1LL86) £¥'920 668 00°000 006 b INIFWIDYNYIN SAONNH ¥XV " 1HVd
LBEEEYOB0INT  B8B'C06 2 88'€06 Z5E L 00°000 05E L dn3 1388V 00380 "1 Hvd
LIZPLELLOOYS  99'8ESOLL GG'881L B80S T B89'6¥9 /BEZ Hn3 INIWLSIANI IONNWY " Ldvd
EP0.6802E0NT  25'828 £0L L2'106611 € G¢'640220¢€ dn3 13SSVY 00J90Y "1Hvd
SIMOMZEE00T]  96'86% £FL 6v'ciZ IEL € £5'€//EBB T dn3 13SSV MOOEMOVTY "Luvd
L8PPZYELZONT  +9'vLY LbL PE'66. OFL | 02'0BE €65 | H€N3 IVNOILYNHILNI SdiN "LYvd

nm £ 6SFSEZA0L0NT  S¥'00€ €8¢ L¥'¥68 GFL € 06'CBS Z9F € dn3 INIWLSIANI H3A0OHHIS "1HvYd

=i e2AllRalIg sauoloedioied A sauoldoy

LLl =

M Mm NISI ejleasn|d J ajqeuozel s9s319)U| e1o1ul es1AK] 10L19)IX eJaLes)

ﬂ W (eneasnujpy) lo[eA ugIoRIO|RA

(scins us opesaldxg)
2102 ©p aiquisidip ap |¢ |e Seld]dueu)y S3UOISIBAU] 3ap elae) | OXauy

I'4 ‘eAIsalBy epeALd eiolR) Jajunjueg



ON2976249

|
i}

CLASE B

8L0Z/10/61
BlLOE/E0/91
8L0g/e0/al

ojenuos
I8P CJUIILIDUAA

69225 SEE €

69°2ZS GEE €
00'¥99 103
00°0LL LPQ |
69'8¥1 268

a|qeuozel
Jofep

S6°GSL 18E €

S6°GS1 L8E €

00'000 618 dan3

86'62C 128 | dn3

L6'G88 068 asn
oppawoldwon esialg

leuiwonN apoduw

S3vI0L

sopeidwoo soimnd $3TYLOL
61-10-21L02 0l gEX34dl
LE-€0-8L0OZ 0L 08 XXO13504dN3

LE-£0-8102 05 006 d®S
sopesdwos soining

uolaxduasag

(souns ua opesaidx3)

£10Z ©p 21quIIOIp ap |LE |e SOPRALISP UD SBUOISIBAUI ap BIaLIR?) “[| OXBUY

'I'd ‘eAisaiby epealld elapen) Jajunueg



ON2976250

1]

EUROS

=
- s =
= =
$S'850 vS S9'P9L SOV 1 = LL'90L LSE | dolaju] BispE] TYLOL
¥S'850 15 59'¥91 SOF | - LL'90L LSE | eARoa|q sauojded|oped A sauojody SITVIOL
BEOPOLYLL0ST (02'62Y €) 08'9./5 9€Z - 00°000 O¥Z N3 14 ‘NOdYT IDIANI ME' LYvd
ZE0E9LY L1083 (09'6¥L 2) 0v'05Z i€2 - 00'000 O¥Z IR 14 "YOIHIWY DIANI M9 Lavd
= 8E0C08¥L10Sd LG'€SE vr €T LYE L29 - z.'/80 €85 Hn3 YdOYN3 OANIAIAIQ ME " LHYd
o= il W BE0LZOSTI0ST £9'L.6 6L 72’066 £0€ T 6£'81L0 882 dn3d |4 '¥NVHS3I vS108 Mg LHvd
w eanaanq seuopedionied A sauoroay
[
M = NISI BI[EASTId / a[qeuozes Sasalguj le191ul esiaAIg JoLsu| BIAMED
L= (eleAsnuip) Iojep UQIDBICIEA

(souna us opesaldx3)
91.0Z 2P 2JqUWIRIZIP 9p L€ |B SBI2IOUBUL SSUOISISAUI 2p BISMED '[|| OX3UY

I'd “eAlsaiby epeAlid eiallen Jajupjueg



ON2976251

EUROS

RIS

CLASE 8
il

LZBYBL LPEOMT
cedeLezigon
£055.251£003!
L1852/5¥60N7
LBEEBBELLONT
L8Y¥EyBLTONT
65¥5EZ9010N7

NisI

vSpys 681

¥S'vS 681

OL'PS6 6¢
€E'96. PE
BLZLE L2
69°GiE 91
96218 9L
G¥'99/ 91
£8'969 /¢

eljeasn|d /
{eneasnuiy)

88°7ZZ 09¢ €

88°ZZZ 09¢€ €

9¢£'9Ee ¥9S
69'tE 195
18'eGY GLE
ZL'ell L2s
00’660 vEZ
G/'c0l S9¥
61’808 Z€9

s|qeuozel

lojea

ve'8/9 021 €

pe'alo 0Ll €

9Z'z8¢ ¥Z5
9E£'8¥S 925
£9'obL 84¢
EF'9C6 OGS
7088z L2
0g'/€E 8bP
ZE'LSL GBS

[e1otul
uglarIo)eA

dn3
un3
dn3
dan3
Hnd
Hn3
HN3

esing

JoleIXy BJISHE) TVLOL

eAfjoaaq seuopediopled £ sauolooy §31V.IOL
OVYNVYIN LTSSV HANOOId 1Hvd
SANNA LNl TV LIdYD 1Hvd
AINTJALSTIAN] STANVHE LHVd
A3aLINe T4 LYvd
NN NOSHI3IgNIH 1Hvd
TYNOILYNYILNI S4W LHvYd

INIWLSTANI HFA0HHIS LYvd
eA[}oaa1g sauojsedionued A sauolooy

FTEVER:-TE VT

(soune ua opesaldx3)

91.0Z 9p 94quIatoIp ap L e SEI3IOUBUL SOUOISIDAUL 9P BIOMEY ||| OXouy

T4 ‘en1salby epeAlld eialen Jajupjueg



ON2976252

0.03 EUROS

19°81Z 265 58716 685 S3ATVLOL
a1'9¥6 621 ZZrr0 vZi SoplpuaA soiningd S3TVLIOL
2102/e0/EL 91'9%G G2l ZZ'7¥0 2l asn LE-£0-£102 000SZ L AsSN/AsSn
SOPIPUDA SOIMNd
15'2L0 99 £9'018 So¥ sopesdwod soamngd §3TVIOL
L102/€0/L) 00'04% 08¢ 05'9bg 85¢ dJn3 LE-ED-L10Z 01 06 XXOLSOHN3
M o L10g/€0/ L) 1G'20Z 901 EL'¥20 201 asn LE-€0-2102 05 00S d%S
w M sopesdwed scunyng
e
= = 0Jeiluog a|qreuozel oppswoadwon esiAlg uoladuasag
m_ 5P OJUDIWIDUBA lo[ep leuiwop spodw|

(soina ua opesaidx3g)
91L0Z 9p 21qUISID]P 8P LE [B SOPBALIGP U SDUO|SIDAUI 3P BIBLIRD "A] OXBUY

14 ‘ealsaiby epeald elaueq Jajunjueg



B s ON2976253

Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El entorno econdmico global ha seguido mejorando durante todo 2017. Todas las regiones
del mundo estan registrando sus mejores tasas de crecimiento econdémico desde la crisis
financiera de 2007-08. Especialmente es asi en Europa, donde Ia crisis del euro de 2012
demord la recuperacion.

En los mercados financieros hemos seguido viendo entradas de flujos en los activos de
riesgo, con un reflejo en los precios de los mismos. Casi todas las bolsas han registrado
avances en este afo, que se cierra con subidas generalizadas.

En el caso espaniol, la boisa ha registrado una evolucion mas modesta durante la segunda
mitad del afic como resultado de las turbulencias politicas derivadas de la situacion en
Cataluia. Ello a pesar de que la economia ha seguido registrando tasas de crecimiento
cercanas o por encima del 3% durante el periodo.

La Reserva Federal americana ha seguido con su proceso de normalizacidn gradual de los
tipos de interés, situandolos actualmente en el 1,5%. En Europa el Banco Central Europeo
ha extendido durante 9 meses mas sus compras de bonos, hasta septiembre de 2018, pero
ha reducido la cantidad de compras mensuales, una indicacién de que se aproxima una
cierta normalizacién de su politica monetaria.

Ademas, este entorno econdmico positivo generalizado se ha dado con unas tasas de
inflacién sorprendentemente bajas, lo que ha propiciado una cierta subida de los precios
de los bonos en muchos paises. -

En este entorno el indice S&P500 de la bolsa de Estados Unidos cierra el afio con una
revalorizacion del 19,4%. En Europa, el indice Eurostoxx50 ha acumuiado en el aiio ung
subida del 6,5% y la bolsa espafiola un 7,4%. En Jap6n la bolsa tuvo un fuerte tiron en la
segunda parte del afio gracias a la mejora econdmica y la victoria electoral del primer
ministro Abe, cerrando 2017 con +19,7%. También las bolsas emergentes registraron
avances importantes (+34,3% en ddlares). Hay que tener en cuenta que la debilidad del
délar reduce las rentabilidades en euros de las inversiones en muchos paises fuera de la
eurozona, incluido Estados Unidos. Dentro de las bolsas de los mercados emergentes han
destacado las subidas de paises latinoamericanos como Argentina (+77%), Chile (+34%})
0 Brasil (+27%).

En los mercados de bonos soberanos desarrollados, los movimientos de los precios fueron
en general ligeramerie negativos en 2017, mas acusadas en EE.UU. La TIR del bono
espafiol a 10 afios subié 5 pb. hasta 1,57%, con una pequefa caida del precio que es
compensada con los cupones de los bonos. El bono aleman correspondiente subid su TIR
10 pb. hasta 0,43%. El bono de Estados Unidos subid su TIR 48 pb. hasta el 2,41%.
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Informe de gestién del ejercicio 2017

En los mercados de divisas destaca una depreciacidn bastante generalizada del délar y
una apreciacion del euro frente a casi todas las monedas, reflejo, de nuevo, de la mejor
evolucion de la economia de la zona euro. El euro se aprecio un 14,15% contra el défar en
el afio; frente al yen el euro se aprecié un 10%.

Finatimente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la fuerte recuperacion
en el precio del petréleo durante la segunda parte del afio (entre el 30% y el 40% segun e!
tipo de crudo), cerrando el afio con subidas de entre el 12% y el 20%, en linea con otras
materias primas. El precio del oro en délares subié en 2017 un 13%, pero se mantuvo casi
sin cambios en euros.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros per el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivas y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, liquidez y operacianal
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

Gastos de I1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de! Fondo correspondiente a !as cuentas anuales del ejercicio 2017, no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medicambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a fas acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.



Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion
de Activos, S.A., 8.G.1.1.C., para hacer constar que en la sesién del 23 de febrero de 2018
el Consejo de Administracién de Bankinter Gestién de Activos, S.A., S.G.LL.C., ha
formulado las cuentas aruales e informe de gestién del ejercicio 2017de Bankinter Cartera
Privada Agresiva, F.I, y que, en consecuencia, el Presidente de dicho Consejo de
Administracion ha procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de las
cuentas anuales y el informe de gestién anexos, que preceden a este escrito, de lo que doy
fe.

FIRMANTES:

¢

D. Alfonso Ferrari Herrero
Presidente

D Ana Isabel Casuso Romero
Secretario no Consejero



Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.I.

Formulacion de ias cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia que levanta la Secretaria de! Consejo de Administracién de Bankinter Gestién
de Activos, S.A., S.G.LI.C., para hacer constar que las cuentas anuales y el informe de
gestion del ejercicic 2017 de Bankinter Cartera Privada Agresiva, F.l., formulados por el
Consejo de Administracion, han sido extendidos en papel timbrado del Estado e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla, de lo que doy fe:

Ejemplar Documento

Nudmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestién

D% Ana Isabel Casuso Romero
Secretario no Consejero

Del ON2976226 al 0ON2976252
Del ON2976253 al ON2976254

Del ON2976255 al ON2976281
Del ON2976282 al ON2976283



