ALPHA PLUS GESTORA, S.G.L.1.C., S.A.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestion al 31 de diciembre de 2014




pwec

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Alpha Plus Gestora, S.G.LLC,, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de sociedad Alpha Plus Gestora, S.G.I.LC,, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y 1a memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Alpha Plus
Gestora, S.G.L.1.C., S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitit la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjunias basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia, Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de anditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wuww.pwc.com/es 1
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos Jos aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Alpha Plus Gestora, S.G.LL.C,,
S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio annal terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores
congideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gesiién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio
2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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OMOT758696

CLASE 82

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.L1.C,, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Euros)

ACTIVO Nota 2014 2013

Tesoreria 1217,73 479,55
Cartera de negociacidn - -
Valores representativos de deuda - -
instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion - -
Otros activos financieros . - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Otros activos financieros a-valor razonable con cambios en pérdidas - -
y ganancias , )
Valores representstivos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -
Pro-mermortia: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 5] 248 614,76 300 665,80

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital 248 614,76 300 665,80
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Inversiones crediticias 7 657 104,78 658 929,93
Crédito a intermediarios financieros 470 997,58 251 709,94

Credito a parficulares 186 197,20 407 219,89
Otros activos financieros -
Cartera de inversién a vencimiento - -
Pro-memoria; Prestados o en garantia - -
Derivados de cobertura - -
Activos no corrientes en venta - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Activo material - -
Otros - -
Participaciones - -
Entidades del grupo - -
Entidades multigrupo : - -
Entidades asociadas - -
Confratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 8 27 477,18 26 889,54

De uso propio . 27 477,18 26 889,54
inversiones inmobiliarias - -
Activo intangible 9 205,89 579,25
Fondo de comercio - -
Oftro activo intangible 205,89 . 579,25
Activos fiscales : 17 184,15 1811,30
Corrientes 184,15 1 811,39
Diferidos -
Resto de activos 10 22 150,36 16 705,74

TOTAL ACTIVO 957 044,85 1 006 061,20




CLASE 8
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ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LLC,, S.A.

OMO7586497

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cartera de negociacion

Nota

Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no cortientes en venta
Provisiones
Fondos para pensicnes y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Ofras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Restos de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Otros instrumentos de capital
Resultados negativos de ejercicios antericres
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y refribuciones

AJUSTES POR VALORACION

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio

Resto de ajustes por valoracion

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2014 2013
11 298 816,87 __ 319 588,67
208 816,87 319 588,67

17 86 165,77 _ 59919,09
86 165,77 59 919,09

12 11.080,39 12 500,00
396 063,03 392 007,76

5 563 741,44 613 975,89
892 909,53 _ 750 952,53

1000 323,66 1000 323,66
(107 414,13) (249 371,13)

441 654,35  441654,35
(578 630,99) (424 932,83)
(192 191,45) (153 698,16)

6 (2.759,62) 77,55
{2 759,62) 77,55

560 981,82 614 053,44

957 044,85 1006 061,20
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CLASE 8.
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ALPHA PLUS GESTORA, 5.G.1.I.C., S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Euros)

PRO-MEMORIA Nota 2014 2013

Avales y garantias concedidas 58 500,00 59 500,00
Oftros pasivos contingentes - -
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores propios cedidos en préstamo - -
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de ernisiones - -
Derivados financieros - -
Ctras cuentas de riesgo y compromiso “ -

TOTAL CUENTAS DE RIESGlO Y COMPROMISO - 13 59 500,00 59 500,00

Depdsito de titulos -
Carteras gesfionadas 14.a 145 378 366,35 122 131 605,50
Ofras cuentas de orden 14.a 51 833 113,48 43 564 490,55

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 197 211 479,83 165 696 096,05




CLASE 07

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LLC,, S.A.

OMOT580699

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresadas en Euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas
Comislones pagadas
Resultado de operacicnes financieras (nete)
Cartera de negociacion .
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias :
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotacion
Otras cargas de expiotacidn

MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Gasics generales
Amortizacion
Dotaclones a provisiones (neto)
Pérdidas por deteriore de activos financieros (neto)
Inversiones credificias
Otros instrumentos financiercs no valorados a valor razenable con cambios en
Pérdidas y ganancias

RESULTADC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Aclives materiales
Activos intangibles
Resio
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrlentes en
venta
Diferencia negativa en combinaciones de negoclos
Ganancias / (Pérdidas) de acfivos no cortientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios

RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS
Resuitado de operaciones inferrumpidas {neto)

RESULTAPO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

Nota 2014 2013
Tyi5.a 814,80 2170,46
15.b - {1 666,78)
§14,80 503,68

14.a 908 546,35 1481 010,91
16.c (336 350,58) (388 370,72)
6 733,34 & 256,17
6 733,34 6 256,17
15.d 50 659,79 14 248,03
6.2 {23013,66) (23 076,02)
601380,64 1090 572,05
16.b (404 403,12) (742 768,41)
1860 (290611,77) (493 948,36)
8y9 (8 670,83) (7 553.44)
113,43 -
{102.191,45) {153 698,16)
(192 191,45) (153 698,16)

17 - -

(192 191,45)

(153 698,16)

{192 191,45)

{153 698,16)




CLASE 87

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.L1.C,, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

OMOT58700

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en Euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias v pérdidas actuariales y ofros ajustes
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2014 2013
(192191,45) (153 698,16)
(4 053,10} (171,80)
121593 51,54

(2 837,17) (120,26)

(195 028,62) (153 818,42)
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CLASE 8

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LIL.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en Euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

Alpha Plus Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., en
adelante, la Sociedad, se constituyé en Madrid el 25 de septiembre de 2008, por un
periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra situado en la calle Ayala
27, Madrid.

La Sociedad fue inscrifa en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversidn Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia
31 de octubre de 2008, con el nlimero 225.

La Sociedad tiene como exclusivo objeto la administracion, representacion, gestion de las
inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de
inversion y aquellas otras actividades que, por estar previstas en la legislacion de
instituciones de inversioén colectiva, se les autorice a realizar.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y sus
posteriores modificaciones.

Las condiciones mas significativas que la normativa mencionada impone a la Sociedad
para el ejercicio de su actividad actual son las siguientes:

. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en
todo momento de unos recursos propios que no podrén ser inferiores a la mayor de
las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsado,
incrementado:

a) En una proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de
las Instifuciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y
sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte gue dicho
patrimonio exceda de 250.000.000 euros, incluidas las carteras gestionadas
por delegacion. En ningln caso la suma exigible de capital inicial y de la
cantidad adicional debera sobrepasar ios 10.000.000 de euros.

i




OMO758 704

CLASE 8.

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LI.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en Euros)

b) Enun 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a ferceros,
cuando la Sociedad Gestora realice la actividad de gestién discrecional e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacién, en tanto
este no exceda de 60 millones de euros; del 0,1 por 100, en lo que exceda de
dicha cuantia, hasta 600 millones de euros; del 0,05 por 100, en lo que
exceda de esta Ultima cantidad, hasta 3.000 millones de eurcs; del 0,03 por
100, en lo-que exceda de esta cifra hasta 6.000 millones de euros y del 0,02
por 100, sobre el exceso de esta Ultima cantidad.

L.a CNMV podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva podria sustituir la aportacion del 50% del
incremento a que se refieren los parrafos a) y b) anteriores, por una garantia
prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora
por el mismo importe.

¢} Cuando la Sociedad Gestora comercialice acciones o participaciones de
Instituciones de inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberan
incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con caracter previo al inicio
de tal actividad, mas un 0,5 por 1.000 del patrimonio efectivo de los participes
0 accionistas cuya comercializacién haya realizado directamente la Sociedad
Gestora.

d)} Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la
administracién y/o gestidbn de las I[nstituciones de Inversidbn Colectiva
reguladas en los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
o instituciones extranjeras similares. La exigencia de recursos propios asi
calculada se determinara comeo el promedio de los citados ingresos en los tres
tltimos afos.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de
terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestora.




CLASE 8

RSB S

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.lI.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresada en Euros)

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan:
los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos,
amortizaciones y otras cargas de explotacién.

. l.os recursos propios deberan estar invertidos, al menos, en un 60%, en valores
admitidos a negociacidn en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo
30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre en cuentas a la vista o en depbsitos
en entidades de crédito. El computo de dicho limite se realizard considerando el
valor razonable de las inversiones. Los demas recursos deberan estar invertidos en
cualquier activo adecuado al cumplimiento del fin social.

. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de I[nversion Colectiva solo podran
endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios. En ningdn caso puede
conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20%
de sus recursos propios.

. Las Sociedades (Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva deben estar
inscrita en el Registro de la Comisiéon Nacional de Mercados de Valores.

. Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva en ningtin caso
podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en garantia o
pignorar los activos en que se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad cumple el coeficiente de recursos propios
establecidos en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, y sus posteriores modificaciones.

a) Fecha de formulacién

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 25 de marzo de 2015, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestién del gjercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2014.

OMOT758705
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{(Expresada en Euros)

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Emilio Recoder de Casso Presidente

D. Javier Amo Fernandez de Avila Vicepresidente

Banca Pueyo, S.A. Consejero

D. Juan Tadeo ltarte San Gil Consejero

D. Arturo Benito Olalla " Consejero

D. Antonio Malpica Mufioz Secretario no Consejero

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 se encuentran pendientes de aprobacion por
parte de la Junta General de Accionistas, si bien los Administradores estiman que
las mismas seran aprobadas sin cambios significativos.

b)  Plantila
2014 2013
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion 1 - 1 -
Gestién 4 - 6 -
Administracién 4 3 3 3
Control y riesgos - - - -
Otros 1 - - -
10 3 10 3

c¢)  Sucursales y Representanies

La Sociedad no cuenta con sucursales ni con representantes al 31 de diciembre de
2014 y 2013.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de |la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo de la C.N.M.V., que ha sido publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

b) Empresa en funcionamiento

Como consecuencia de las pérdidas incurridas en el ejercicio 2014, el patrimonio de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2014 es inferior a los dos tercios del capital social. Si
bien, el articulo 36.1.c) del Cddigo de comercio a los sfectos de la distribucién de
beneficios, de la reduccion obligatoria de capital social y de la disolucion obligatoria por
pérdidas de acuerdo con lo dispuesto en la regulaciéon legal de las sociedades anénimas
y sociedades de responsabilidad limitada, se considerara patrimonio neto el importe que
se califigue como tal conforme a los criterios para confeccionar las cuentas anuales,
incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asi como en el importe
del nominal y de las primas de emision o asuncion del capital social suscrito que esté
registrado contablemente como pasivo. Por lo tanto al 31 de diciembre de 2014, la
Sociedad no se encuentra en el supuesto de reduccién de capital descrito en el Articulo
327 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Las cuentas anuales del ejercicio 2014 han sido preparadas siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento, el cual contempla que la Sociedad realizara sus activos y
atendera a sus compromisos en el curso normal de sus operaciones. Asimismo, Durante
el mes de febrero de 2014 se ha producido la Ultima aportacién en efectivo a cuenta del
desemboiso pendiente correspondiente a la ampliacion de capital acordada el 29 de
mayo de 2013 por el Consejo de Administracion de la Sociedad e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 13 de julio de 2013 (Nota 5). Dicho desembolso ha
ascendido a 107.404,13 euros, lo que supohe un desembolso de 2,27 euros por accidn
suscrita. Por lo tanto, queda fotalmente desembolsada la ampliacién de capital
mencionada.

b)  Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
2014 y 2013.

c} Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la estructura
y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V,

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, adem&s de las cifras del ejercicio 2014, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuaies de los ejercicios 2014 y 2013.

d) Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el contenido
del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas o bien
por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no formar parte de un Grupo
de Sociedades, segln lo previsio en dicho articulo.

OMGT72E8708
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e) Cambios en estimaciones contables y correccidn de errores

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido ningun cambio de estimaciones
contables ni correccion de errores que tenga efecto significativo en los resultados del afio
y en el baiance.

f)  Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

l.a moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda exfranjera.

3. Hechos posteriores a la fecha del balance

Durante el mes de febrero de 2014 se ha producido la ultima aportacion en efectivo a
cuenta del desembolso pendiente correspondiente a la ampliacién de capital acordada el
29 de mayo de 2013 por el Consejo de Administracion de la Sociedad e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 13 de julio de 2013 (Nota 5). Dicho desembolso
ha ascendido a 107.404,13 euros, lo que supone un desembolso de 2,27 euros por
accidn suscrita. Por lo tanto, queda totalmente desembolsada la ampliacion de capital
mencionada.

Adicionalmente y durante el primer trimestre del ejercicio 2015 los accionistas minoritarios
han recibido una oferta de compra de su participacion en la Sociedad por parte de un
grupo economico. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales no existe ninguna
decision en firme.

Desde el 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial
relevancia.
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4. Normas de registro y valoracion

a)  Activos financieros
Los activos financieros se clasifican en balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Cartera de negociacién

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencion de ganancias a corfo plazo o son instrumentos derivados no
designados como instrumenios de cobertura contable.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cariera.

i) Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion
a vencimiento, como ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion y
los instrumentos de capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o
multigrupo y que no se han incluido en las categorias de cartera de negociacion y
de otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

i) Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacion,
tienen la consideracion de activos financieros hibridos y estan valorados
integramente por su valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con derivados
financieros que tienen por objeto y efecio reducir significativamente su exposicion a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicidn global al
riesgo de tipo de interés.




OMOT758711

CLASE 8°

TR RN

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LI.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en Euros)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ia Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iv)  Inversiones Crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada
o determinable,- o en los que todo el desembolso realizado por la entidad se
recuperara sustancialmente, excluidas’ las razones imputables a la solvencia del
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la
intencién de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un active financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento
de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria.
Tampoco los cumple una participaciéon adquirida en un conjunto de activos que no
sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participacién en un fondo de
inversion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye los saldos deudores frente a los
intermediarios financieros o frente a la clientela tales como depésitos a la vista o a
plazo, creditos en efeclivo a clientes, etc.

v)  Inversiones mantenidas para el vencimiento

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo v flujos de
efectivo de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizacion por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por
contar con financiacion vinculada.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
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Registro v valoracion de los activos financieros

l.os activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Los actives . financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y
los derivados financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos
de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un active financiero en una fecha dada el
importe por el que podrfa ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados, No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos derivados.
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- Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su
determinacion el meétodo del fipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un activo financiero cormregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En
el caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor
razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicibn mas, en su caso, las comisiones que, por su. naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar. ‘

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe
de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Activos financieros disponibles para la venia se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion dei Patrimonio neto salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de Ajustes
por valoracidon permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se
produzca la baja en el balance de situacidn del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una peérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga gque no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectGa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperaciéon de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de gue se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacién, aungue la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.
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‘Pérdidas por detericro

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son fodos los
importes, principal e intereses que la Sociedad estima que obtendrd durante la vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se ufiliza como
tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingenies y compromisos
contingentes, cualguiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
gue, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda gque sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningln grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizaréd exclusivamente de forma individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las. caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el area geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de
los importes vencidos y cualquier ofro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efectivo futuros.

- l.os flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estiman sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas de la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a
las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién, en
las siguientes categorias: riesgo normal, riesgo dudoso por razon de la morosidad del
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido.
Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la
base de la experiencia de la Sociedad y del sector, las coberturas especificas necesarias
por deterioro, teniendo en cuenta la antiglledad de los importes impagados, las garantfas
aportadas y la situacién econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha
estimacién se realiza, en general, sobre la base de calendarios de morosidad elaborados
sobre la base de la experiencia de la Sociedad y de la informacién que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.
Se entiende por riesgo-pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aguéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a ires meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes
por valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacién y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epigrafe de Ajustes por valoracion en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de su clasificacion.

Pérdidas por deterioro

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de
adquisicién corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los
flujos de caja fuiuros esperados, actualizados al fipo de rentabilidad de mercado para
‘otros valores similares. Dichas pérdidas por deferioro se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se producen minorando directamente el coste
del activo financiero, sin que su importe pueda recuperarse salvo en caso de venta.
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b)  Pasivos financieros

i) Cartera de negociacion

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a
corio plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para
la obtencién de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable o son originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iy  Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Corresponden a los que no formando parte de la Cartera de negociacién tienen la
naturaleza de instrumentios financieros hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iiiy Otros pasivos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros asociados con activos
financieros clasificados como disponibles para la venta que han sido transferidos
pero que no cumplen los requisitos para ser dados de baja del balance. De acuerdo
con lo establecido en el apartado 9 de la norma 26% de la Circular 7/2008, los
pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual que éstos, por
su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv) Resto de pasivos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad Unicamente mantiene pasivos

financieros dentro de la categoria de “Pasivos financieros a coste amortizado”, los
cuales se registran a su coste amortizado.
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Registro v valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos
siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacion,
de Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y de Ofros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto que se valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos
en operaciones de cobertura de valor razonable se ajustan, registrdndose aquellas
variaciones que se producen en su valor razonable en relacién con el riesgo
cubierto en la operacion de cobertura,

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose enire las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto se
registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracion del Patrimonio neto. Los
importes incluidos en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parie de &l, debera ser dado de baja del balance cuando se
haya extinguido la obligacién especifica en el contrato, porque haya sido pagada,
cancelada o haya caducado.
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l.a diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él,
y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto dei efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por la entidad se daran de baja del |
balance aunque se vayan a recolocar en el futuro.

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la entidad distribuira el valor
en libros previo del pasivo entre |la parte que se dara de baja y la parte que continuara
siendo reconocida en el balance, en funcion de los valores razonables relativos de ambas
partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte dada de baja y cualquier
contraprestacion enifregada a cambio se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Un pasivo financiero liquidado por la entidad a un tercero para que asuma el importe de la
deuda transferida no se extinguira, aunque tal circunstancia se haya comunicado al
acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su obligacién, por
acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o arbitral.

Cuando ia entidad quede liberada por el acreedor de su obligacion de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la entidad debera dar de baja del balance el importe
de la deuda original y recenocer un nuevo pasivo financiero por el valor razonable de la
obligacion asumida por la garantia, asi como contabilizar inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original
menos el valor razonable del nuevo pasivo reconocido y cualquier contraprestacién
entregada.

¢) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene
la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto.

18




OMO758721

CLASE 87

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LILC,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresada en Euros)

d)  Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad y al inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable. '

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afios de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimada

Mobiliario, instalaciones y otros 8-10
Equipos informaticos 4

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
exiernos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por ofra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversién de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningln caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.
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l.a Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Util estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de defectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
cotrespondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacién a su amortizaciéon en virfud de la nueva vida Uil
estimada.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no mantiene inversiones mobiliarias de
activo material. '

e} Activo infangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangibie cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccidn, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

En relacion con las aplicaciones informaticas, la Sociedad registra las mismas por su
coste, deducida su correspondiente amortizacion acumulada. La Sociedad no mantiene
activos intangibles que tengan vida util indefinida y por lo tanto todos los elementos son
objeto de amortizacion. La amortizacion se calcula linealmente en funcién de una vida dtil
estimada de 3 afios.
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f)

Arrendamientos

- Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la
operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio
como arrendamientos financieros u operativos.

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato.

Cuando la Sociedad actGa como arrendadora de un bien, la suma de los valores
actuales de los importes que recibird del arrendataric mas valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacion
prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones Crediticias
del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la Sociedad actta como arrendataria, se registra el coste de
los activos arrendados en el balance de situacién, seglin la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, que sera
el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el
rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no mantiene contratos de
arrendamientos financieros.

- Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros
se clasifican como arrendamientos operativos.
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Cuando la Sociedad actia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de
los bienes arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los actives materiales
similares de uso propic y los ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por ofra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del
arrendamiento inciuyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

g)  Activos fiscales

Engloba el imporie de todos los activos de naturaleza fiscal, clasificados en corrientes y
diferidos. Los activos fiscales corrientes se corresponderan con aquellos importes que se
han de recuperar por impuestos en los proximos doce meses, y entre los activos fiscales
diferidos se incluirdn los importes del impuesto sobre beneficios a recuperar en ejercicios
futuros por diferencias deducibles entre la base fiscal y contable de las partidas del
balance, asi como los originados por pérdidas fiscales y deducciones o por ofras ventajas
fiscales (créditos y bonificaciones fiscales) pendientes de compensar.

h) Resto de activos

Recogera el importe neto de los activos que no tengan cabida en cualquier otra partida
del balance, entre los que figuraran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de
arrendamientos y, en su caso, las existencias, las diferencias negativas entre las
obligaciones por planes de pensiones y el valor de los activos del plan que deban
registrarse, anticipos y créditos al personal y otros activos. También se incluiran todas las
cuentas de periodificacion de activo, excepto las correspondientes a ingresos por
intereses devengados.

i) Reconocimiento de ingresos vy gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
metodo del tipo de interés efective. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirios.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominaciéon que reciban contractuaimente, se clasifican en las siguientes categorias,
gue determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquélias que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera vy se impuian a la ¢cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
gjecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en perdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a fransacciones o servicios que se realizan durante un
pericdo de tiempo se registran durante el periodo de tfales transacciones o
servicios. -

- Los que corresponden a una transaceion © servicio que se ejecuta en un aclo
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a fasas de
mercado.,
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) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Las retribuciones de corto plazo son aquellas cuyo pago debe ser atendido en el
plazo de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados
han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Retribuciones por jubilacion

Durante los ejercicios 2014 y 2013 la Sociedad no ha mantenido compromisos por
pensiones ni otras obligaciones posteriores a la jubilacién con los empleados.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 tampoco ha operado con planes de
compensacion basados en acciones.

- Indemnizaciones por cese.

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que e une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar
las indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

- Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuando una entidad enfregue a sus empleados instrumentos de capital propios,
como conifraprestacion de los servicios recibidos, debera aplicar el siguiente
fratamiento contable:
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- Silaentrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin
exigirles un periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre
ellos, la entidad reconocerd, en la fecha de concesién, un gasto por la
totalidad de los servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

-  Silos empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital
una vez finalizado un pericdo especifico de servicios, se reconocera el gasto
por los servicios recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio
netfo, a medida que aquéllos presten servicios durante dicho periodo.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha mantenidos planes de
participacién en beneficios basadas en instrumentos de capital.

k) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccioén registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma. :

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes. Se
contabilizan ufilizando el método del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre gue sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de
la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de confrolar el momento de reversidén de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando iniciaimente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resuliado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las
oportunas correcciones en los mismos.

) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonabie, la diferencia se regisfra atendiendo a la realidad. econémica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con o previsio en las
correspondientes normas.
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(Expresada en Euros)

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resuitados

a) Detalle de Fondos Propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Distribucion del

Saldo al resultado Ampliacion  Reduccién de Resultado Saldo al
31.12.13 ejercicio 2013 de Capital Capital ejercicio 2014 311214
Capital suscrito 1000 323,86 - - - - 1000 323,66
Socios por desembolsos no
exigidos (249 371,13} - 141 957,00 - - (107 414,13}
Prirna de emision - - - - - -
Reserva legal 42 084,35 - - - - 42 084,35
Reservas voluntarias 168 337,42 - - - - 168 337,42
Reservas por capital amorlizade 231 232,58 - - - - 231 232,58
Resultados negativos de
gjercicios anteriores (424 232,83) (153 698,16) “ - ’ - (578 630,99}
Resultado del gjercicio (153 698,18) 153 698,16 {192 191,45) (192 191,45}
613 875,89 - 141 957,00 - {192 191,45) 563 741,44
Distribucién del
Saldo al resultado Ampliacién  Reduccion de Resulfado Saldo al
311212 ejercicio 2012 de Capitaf Capital ejercicio 2013 31.12.13
Capital suscrito 500 181,83 - 500 161,83 - - 1000 323,66
Socios por desembolsos no _ _ _ _
exigidos (249 371,13) (249 371,13)
Prima de emisidn - - - - - -
Reserva legal 42 084,35 - “ - - 42 084,35
Reservas voluntarias 168 337,42 - - - - 168 337,42
Reservas por capital amertizado 231 232,58 - - - - 231 232,58
Resultados negativos de
ejerciclos anteriores - (424 932,83) - - - (424 932,83)
Resultado del gjercicio {424 932 83) 424 932 83 - - (153 698,16) {153 698,16)

516 883,35 - 250 790,70 - (153 698,16} 613 875,89

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social estd representado por 94.638
acciones nominativas de 10,57. Al 31 de diciembre de 2014 el importe de las acciones
totalmente desembolsadas asciende a 892.909,53 euros y el capital pendiente de
desembolsar es de 107.414,13 ewos (750.952,53 euros y 249.371,13 euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).
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El 29 de mayo de 2013, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd una
ampliacion de capital por 47.319 acciones nominativas de 10,57 euros de valor nominal
cada una de ellas perieneciente a la misma clase de acciones en circulacién y con el
mismo e idéntico contenido en derechos. Los accionistas suscriptores desembolsaron en
el momento de la suscripcién, 5,30 euros por accién y los restantes 5,27 euros, hasta
completar el valor nominal de las acciones, se desembolsaran dentro de los préximos
cinco afios a partir de dicha fecha. La ampliaciéon de capital fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 18 de julio de 2013,

Con fecha 24 de septiembre de 2014 se ha producido una aportacién en efectivo a
cuenta del desembolso pendiente correspondiente a la mencionada ampliacidn de capital,
por importe de 141.957 euros, suponiendo un desemboiso de 3,00 euros por accién
suscrita. Por lo tanto, quedan desembolsados de dicha ampliacion 8,30 euros por accion,
formando un total de 392.747,70 euros, y pendientes 2,27 euros por accion, formando un
tota! de 107.414,13 euros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los accionistas que participan en el capital social con
un porcentaje superior o igual al 10% son los siguientes:

2014 2013
Arquivolta Inversiones, S.L. 17,66% 17,66%
Javier Amo Fernandez de Avila 15,83% 8,34%
Usotegui Inversiones, S.L. 14,93% -
Emilic Recoder de Casso 14,22% 0,30%
Edwin Voerman 11,59% 3,72%
Varibobi S.L. - 20,89%
Armada Capital LTD - 20,89%

b) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2014 por el Consejo de
Administracion a la Junta General de Accionistas, junto con la propuesta aprobada
correspondiente al gjercicio 2013 se detalla a continuacion:

(Propuesta) 2014  (Aprobada) 2013

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio {192 191,45} (153 698,16)
Distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores {192 191,45) (153 698,16)
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6. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle y movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2014 y 2013 se muestra a
continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del e;erc;mo ‘ . 300 665,80 10 744,81
Altas - 400 101,04
Bajas (49 213,87) (110 000,00)
Ajustes por valoracion del ejercicio {2 837.17) (180,05)
Saldo al final del ejercicio 248 614,76 300 665,80

Los importes registrados en este epigrafe durante el ejercicio corresponden
principalmente a inversiones de la Sociedad en Instituciones de Inversion Colectiva.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ajustes por valoracion incluidos en el patrimonio
neto correspondiente a dichas inversiones se corresponden con una minusvalia que
asciende a 2.777,38 y una plusvalia que ascendla a 77,55 euros, respectivamente (netos
del efecto impositivo).

Las ventas de participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva en el gjercicio 2014
le han supuesto a la Sociedad un beneficio neto de 733,34 euros, que han sido
registradas dentro del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Resultado de
operaciones financieras (neto)”. Durante el ejercicio 2013, las ventas de participaciones le
supusieron a la Sociedad un beneficio neto de 6.256,17 euros. -
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7. Inversiones crediticias

El detalle de epigrafe de “Inversiones crediticias™ al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
muestra a continuacion;

2014 2013
Crédito a intermediarios financieros . 470 997,58 251 709,94
Imposiciones a plazo fijo 60 000,00 -
Cuentas corrientes a la vista en entidades de crédito 410 326,58 251 709,94
Comisiones retrocedidas pendientes de cobro - -
Infereses devengados 671,00 -
Crédito a particulares 186 197,20 407 219,99
Deudores por comision de gestion — Fondos de inversion (Nota 14) 138 167,94 128 697,66
Deudores per comision de gestion - Sociedades de inversion de
capital variable(Nota 14) 4 867,25 209 222,59
Deudores por comisién de gestion — Fondos de Pensiones (Nota 14) . 22 398,03 -
Ofros deudores 20 763,88 69 299,74
657 194,78 658 929,93

La composicién del saldo del epigrafe “Imposiciones a plazo fijo” al 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:

Tipo de interés Fecha
Nominal nominal Fecha inicial vencimiento
Abanca Corporacién Bancaria, S.A. 60 000,00 1,30% 20/02/2014 20/02/2015

Total 2014 60 000,00

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por este concepto
ascendian a 671,00 y 1.767,80 euros, respectivamente, registrandose en el epigrafe de
“Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 15.ay
18).

30




OMC7528733

CLASE 87

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LLC,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en Euros)

El saldo de “Cuentas corrientes a la vista en entidades de crédito” recoge los importes
mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 con diversas entidades.
Su composicion es la siguiente:

2014 2013
Importe  Tipo de inferés Importe Tipo de interés
Banco Santander, $.A: 266 335,69 . Eonia—1% 154 476,59 Eonia— 1%
Banco Pueyo, S.A. 50 282,91 Euribor 3 meses 50 843,42 Euribor 3 meses
Abanca Corporacién Bancaria, S.A. 5 336,41 Euribor 3 meses 6 348,40 Euribor 3 meses
Santander investment, S.A. 87 855,13 Eonia—1% 39 521,25 Eonia—~ 1%
BNP Paribas, S.A. 516,44 Eonia— 1% 516,44 Eonia- 1%
Caja de Ingenieros . - 0,1% anual 2,84 0,1% anual
410 326,58 251 709,94

Los intereses devengados por este concepto durante los ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 143,60 euros y 402,66 euros respectivamente y figuran registrados en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 15.a).

8. Activo material

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
es el siguiente: '

2014 2013

De uso propio:
Mobiliario, instalaciones y ofros 14 591,29 17 299,33
Equipos informaticos 12 885,89 9 590,21
Correcciones de valor por detetioro de activos - -
27 477,18 26 889,54
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El movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013 del saldo del epigrafe de inmovilizado
material es el siguiente:

31.12.12 Altas 31.12.13 Altas  31.12.14
Mobitiario, instalaciones y otros 26 925,76 2 563,47 29 489,23 - 2948923
Equipos informaticos 24 918,64 3 323,88 28 242,52 BB8B511 37.127,63
Coste de adquisicion. 51 844,40 5 887,35 57 731,75 888511 66616,86
Mobiliario, instalaciones y otros ( 9542,82) (2647,08) (12 189,90) (2708,04) (14 897,94)
Equipos informaticos (14 154,94) (4497,37) (18652,31) (5580,43) (24 241,74)
Amortizacién acumulada (23 697,76} (7 144,45)  (30842,21) (8297,47) {39 139,68)
Total Inmovilizaciones materiales netas 28 146,64 (1 257,10) 26 889,54 587,64 2747718

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los elementos del activo material totalmente
amortizados que se encontraban en uso ascienden a 5.594,03 euros y 6.537,09 euros,
respectivamente.

La Sociedad tiene asegurados mediante pdliza de seguro contratada con La Estrella, S.A.
de seguros y reaseguros los riesgos a que estan sujetos los bienes del inmovilizado
material. La coberiura de las pélizas se considera suficiente.

9.  Activo intangible

E! detalie de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asi como el movimiento
experimentado por el mismo se muestra a continuacion:

31.12.12 Altas 31.12.13 Altas 31.12.14
Coste de adquisicién
Aplicaciones informaticas 8 738,36 -  B736,36 - B736,36
Amortizaciéon acumulada
Aplicaciones informaticas {7 748,12) (408,99) (8 157,11) _ (373,36) (8 530,47)
Total Inmovilizaciones materiales netas 988,24 (408,99) 579,25 {373,36) 205,89

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los elementos de activo intangible totalmente
ameortizados que se encontraban en uso ascienden a 3.050,46 euros y 6.742,31 euros,
respectivamente.
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10. Resto de activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Anticipos a proveedores 10 176,96 3 062,34
Anticipos y créditos al personal ] 3 525,00 4 305,00
Fianzas constituidas en garantfa de arrendamiento 8 448,40 8 448,40
Total 22 150,36 16 705,74

La fianza constituida por la Sociedad corresponde a la garantia del arrendamiento de las
oficinas que tienen en la calle Ayala 27 de Madrid.

11. Pasivos financieros a coste amortizado

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se muestra a
continuacién:

2014 2013

Deudas con particulares 208 816,87 319 588,67
Préstamos y créditos 770,00 3 122,84
Comisiones pendientes de pago 39 257,68 228 440,54
Acreedores por prestacion de servicios 257 494,50 76 924,17
Remuneraciones pendientes de pago al personal 238,44 10 647,62
Otros acreedores 1 056,25 453,50
Total Pasivos financieros a coste amortizado 298 816,87 319 588,67

El epigrafe “Deudas con particulares — Comisiones pendientes de pago” al 31 de
diciembre de 2014, regisira, principaimente comisiones pendientes de pago en concepto
de actividades de comercializacién de terceros. Al 31 de diciembre de 2013 se recogian
en este epigrafe las comisiones pendientes de pago a Eduardo Cobian en concepto de
retrocesion de la comisién variable de Maver-21 S.1.C.A.V., conforme al contrato firmado
con fecha 3 de agosto de 2012 con la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2014 estas
comisiones se recogen en el epigrafe “Deudas con particulares — Acreedores por
prestacion de servicios”, por considerar que dicha clasificacién se adapta mejor a su
naturaleza.
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Adicionalmente, este epigrafe incluye al 31 de diciembre de 2014 y 2013, servicios
prestados pendientes de pago relativos a asesoramiento, consultoria informatica y
asesoria legal.

12. Resto de pasivos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Administraciones Plblicas 11 080,38 12 500,00
Organismos Seguridad Social, acreedora 11 080,38 12 500,00
Total 11 080,39 12 500,00

13. Cuentas de riesgo y compromiso

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Avales y garantias concedidas 59 500,00 59 500,00

La Sociedad tiene un aval formalizado a favor de terceros por importe de 59.500,00 euros
para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones contractuales del
arrendamiento de sus oficinas.
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14. Otras cuentas de orden

a) Gestion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de Pensiones:

La Sociedad gestiona al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las siguientes Instituciones de
Inversién Colectiva registradas en la Comisién Nacionai del Mercado de Valores:

Patrimonios medios Patrimonio

gestionados en gestionado al Comisiones

Denominacidn 2014 31.12.14 devengadas
Etcheverria Mixto F.I 3 767 597,36 358193747 44 749,16
Alpha Plus Renta Fija Dinamica F.| 12 643 072,03 11 138 325,56 118 995,10
Alpha Plus Gestion Flexible F.I 7 337 611,81 9 384 679,09 112 579,80
Alpha Plus Rentahilidad Absoluta F.1. 7622772,36 4 83518845 79 362,72
Avance Global, F.l. 20299 112,25 24 351 393,01 164 148,10
Be Alpha Plus Prevision 1839875,04 1 980 654,65 5 518,60
NN Crecimiento Global FP° 48 917 626,66 58 117 245,00 68 581,94
Alpha Pius Horizonte FP 21 798,05 - 43,60
Maver SICAV, 5.A. 7 164 434,57 50095 943,82 78 811,40
Alpha Plus Rentabilidad Absoluta Plus F.l 2 741 997,26 2213768,23 28 334,74
True Value F.} 2 973 089,41 4 506 761,28 86 841,21
High Rate F.1. 19 536 574,24 17 580 894,90 68 396,33
134 865 561,04 142 786 791,36 857 363,70

Patrimonios medios Patrimonio

gestionados en gestionado al Comisiones

Denominacion 2013 31.12.13 devengadas
incometric Alpha Plus Global Macro 2 539 376,40 - 10 882,85
Etcheverria Mixto F.| 3345 157,08 352454218 57 629,43
Alpha Plus Renta Fija Dindmica F.| 7 096 885,12 10 251 479,29 85 577,13
Alpha Plus Gestién Flexible F.1. 4 361 891,72 4 504 049,03 82 450,30
Alpha Plus Rentabilidad Abscluta F.I. 10 574 871,27 10 387 372,04 109 859,90
Avance Global, F.l. 17 753 112,93 17 101 452,59 102 460,14
Be Alpha Plus Prevision 1311 538,17 1 508 003,04 3 934,61
NN Crecimiento Global FP 33 140 883,21 42 470 622,00 44 677,56
Alpha Plus Horizonte FP 117 792,15 125 138,30 235,66
Maver SICAV, S.A. 5 6692 581,64 8 293 360,58 263 999,77
Alpha Plus Rentabilidad Absoluta Plus F.i 287 208,22 2 267 754,73 2 629,18
True Value F.1 29 573,85 299 076,12 121,85
Valrima SICAV 1 145 005,89 - 11 323,28
Perco Patrimonial SICAY 21 501 796,46 - 60 063,86
High Rate F.I. 20 535 413,39 19 594 618,11 57 472,74
129 410 087,50 120 327 468,01 873 328,16
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El importe de las comisiones de gestion devengadas por los fondos administrados por la
Sociedad, se encuentra regisirado en el epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el epigrafe de “Comisiones percibidas” al 31 de diciembre de 2014 se incluyen
13.102,51 euros correspondientes a “comisiones por comercializacion de fondos de
pensiones gestionados por la Sociedad (11.495,58 euros al 31 de diciembre de 2013).

Asimismo en el épigrafe de comisiones percibidas al 31 de diciembre de 2014, se
incluyen 4.800,00 euros correspondientes a servicios de asesoramiento (585.421,85
euros al 31 de diciembre de 2013).

Del total patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un importe de
51.833.113,48 euros y 43.564.490,55 euros, respectivamente (Nota 14.a), corresponden
al patrimonio comercializado por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalie con el niimero de clientes, patrimonios
gestionados clasificados por framos representativos de las carteras gestionadas y
comisiones netas percibidas es el siguiente:

Comisiones
Ndmero de Patrimonio netas
Clientes gestionado percibidas
Hasta 60.000 euros 4 105 924,58 1 882,50
De 60.001 a 300.000 euros 6 1207 708,62 14 526,72
De 300.001 a 600.000 euros - - 3 908,75
De 600.001 a 1.500.001 euros 1 1277 941,79 12 962,17
Mas de 1.500.001 euros - - -
Total 2014 11 2591 574,99 33 280,14
Comisiones
NGmero de Patrimonio netas
Clientes gestionado percibidas
Hasta 60.000 euros - - -
De 60.001 a 300.000 euros 3 500 818,96 2 306,89
De 300.001 a 600.000 euros - -
De 600.001 a 1.500.001 1 1303318,52 3285,08
Mas de 1.500.001 euros - 5173,35
Total 2013 4 1804137,48 10 765,32
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15. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

a) Intereses y rendimientos asimilados

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es Ia siguienta:

2014 2013

Intereses de las imposiciones a plazo fijo {Notas 7 y 18) 671,00 1 767,80
Intereses de las cuentas corrientes (Notas 7 y 18} 143,60 402,66
814,60 2 170,46

b) Intereses y cargas asimiladas

La composicidén del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es |a siguiente

2014 2013

Intereses de los préstamos participativos {Nota 18} - 1 666,78

Durante el ejercicio 2013 fueron amortizados los préstamos participativos anteriormente
concedidos. Por lo tanto, en el ejercicio 2014 no se han devengado intereses por este
concepto.

c) Comisiones pagadas

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013
Comisiones por comercializacidn de fondos de inversion 104 563,93 68 089,08
Ofras comisiones satisfechas 231 795,65 320 281,64

336 359,58 388 370,72
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El detalle de comisiones cedidas a las diferentes comercializadoras al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Allfunds Bank, S.A. 14 964,11 13 435,79
Abanca Corporacién Bancaria, S.A. {Nota 18) 35 692,98 31 317,80
Banco Pueyo, S.A.(Nota 18) - 628,00 -
Banco Inversis, S.A. ) 50 733,92 12 918,41
Tressis Sociedad de valores, S.A. 2 544,92 483572
GVC Gaesco - 5 581,36
Total : 104 563,93 68 089,08

d) Oftros producios de explotacion

El saldo del epigrafe de otros productos de explotacion al 31 de diciembre de 2014 y
2013, se corresponde principalmente con los ingresos derivados por el alquiler de parte
las oficinas de la Sociedad y otros servicios prestados a Consilio Asesores Patrimoniales
Independientes, S.L. E.AF.l. y con honorarios por servicios de asesoramiento prestados
a terceros, respectivamente.

16. Gastos de personal, gastos generales y ofros productos y cargas de
explotacién

a) Otras_cargas de explotacion

El detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de “Otras cargas de
explotacion” del ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013

Tasas de la Comisién Nacional del Mercado de Valores 907,76 1 400,48
Otros tributos 22 1059 21 675,53
23 013,66 23 076,02
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b) Gastos de Personal

El detalle del epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias de “Gastos de personal” del
ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Sueidos, salarios y asimilados . 378 319,29 600 934,98
Cuotas de la Seguridad Social 104 378,47 137 206,65
Indemnizaciones por despidos 2 041,09 -
Otros 9 664,27 4 626,78

494 403,12 742 768,41

c)  Gastos generales

El detalle del epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias de “Gastos generales” al 31
de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Alguileres de inmuebles e instalaciones 57 168,33 52 542,51
Reparacion y conservacion 13 124,45 14 505,33
Publicidad y propaganda 7 499,15 10 962,60
Primas de seguro 3 560,61 687,28
Suministros 329563 4 005,51
Desplazamiento 1372,72 4 531,25
Gastos bancarios y similares 218248 67 812,39
Otros servicios de profesionales independientes 86 520,00 283 095,39
Resto de gastos ’ 115 888,40 55 806,10
Tofal 290 611,77 493 048,36

El epigrafe “Alquileres de inmuebles e instalaciones” recoge, al 31 de diciembre de 2014
y 2013, los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el
domicilic social de la Sociedad. :

El epigrafe “Otros servicios de profesionales independientes” recoge, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, los gastos por honorarios satisfechos a terceros como contraprestacion a
los servicios recibidos en concepto, principalmente, de asesoramiento, asesoria juridica,
gestion de riesgos y auditoria.
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El epigrafe “Resto de gastos” recoge gastos por conceptos diversos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, principalmente los devengados como consecuencia de los servicios
recibidos por la Sociedad en relacion con el uso de software financiero, comisiones de
administracion de terceros y usc de redes de comunicacion.

17. Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tiene
abiertos a inspeccién por las Autoridades Fiscales ningin impuesto presentado durante el
gjercicio. La Direccion de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccién, surjan
pasivos adicionales de importancia.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una
inspeccion. En todo caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene actas de inspeccidn abiertas con
la Agencia Tributaria.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.
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El detalle de las bases imponibles negativas generadas por la Scciedad y pendientes de
compensar en gjercicios futuros es el siguiente:

Ejercicio Importe
2008 166 646,28
2009 C- 591 925,75
2010 . ) 709 289,32
2011 620 031,01
2012 424 932,83
2013 153 698,16
2014 192 191,45
Total 2 858 714,80

Siguiendo un principic de prudencia la Sociedad no ha reconocido el crédito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas generadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene registrade ningun importe dentro
del epigrafe de activos fiscales diferidos del balance de situacion adjunto.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tiene registrado en su balance un saldo
deudor con Hacienda Publica correspondiente a las retenciones sobre rendimientos de
capital mobiliario, por importe de 184,15 y 1.811,39 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el epigrafe “Pasivos fiscales — Corriente” del baiance
de situacion adjunto recoge un importe de 86.165,77 y 59.919,09 euros, respectivamente,
correspondiente principalmente a las retenciones practicadas a participes durante el
gjercicio pendientes de liquidar y a la retencion realizada por la Sociedad en concepto de
!mpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.
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18. Saldos y transacciones con partes vinculadas

A continuacién se presenta un resumen de los saldos del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 con partes vinculadas:

2014 2013
. Activo Pasivo Activo Pasivo
inversidn Crediticia {(Nota 7) .
Cuenta corriente en’ Abanca Corporacion Bancaria, - -
SA - 6 349,40
Cuenta cortlente en Banca Pueyo, S.A. 50 282,91 - 50 843,42 -
50 282,91 - 5719282 -

Asimismo, el detalle de los resultados de las operaciones realizadas con partes
vinculadas, durante los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Ingresos Gastos Ingresos Gastos

intereses percibidos por imposiciones a plazo fijo
Intereses depdsito de Banca Pueyo, S.A. (Nota 15.a) - - 1767,80 -

Intereses percibidos de cuentas corrientes
Intereses bancarios de Banca Pueyo, S.A. (Nota
15.a) 86,83 - 69,20 -

Intereses Préstamos Participativo
intereses Accionista {Nota 15.b) - - - 1 666,78

Comisiones pagadas
Banco Pueyo, S.A. (Nota 15.¢) - 628,00 - -

86,83 628,00 2 167,60 32 984,58
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19. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales") y a la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disehados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

lL.a Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto mediocambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

20. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracién.
Deberes de lealtad de los Administradores

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha percibido durante el ejercicio 2014
remuneraciones en concepto de sueldos o dietas (incluyendo los correspondientes a sus
funciones de ejecutivos de la Sociedad) por importe de 55.125,50. Durante el ejercicio
2013 las remuneraciones en este concepto ascendieron a 52.916,70 eurcs. No existen
créditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, se compone de
cinco hombres y una sociedad.

El articulo 229 de la ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decreto
Legislativo 1/2010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al
Consejo de Administracion, cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la sociedad. E! Administrador afectado se debera
abstener de intervenir en los acuerdos o decisiones relativos a la operacién a que el
conflicto se refiera.

Igualmente, los Administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que,
tanto ellos como las personas vinculadas a los mismos, tuvieran en el capital de una
sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituya
el objeto social, y comunicaran igualmente los cargos o las funciones que en ella ejerzan.
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Al 31 de diciembre de 2014, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacidén de
acuerdo con lo dispuesto en el articuio 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Alta Direccion de la Sociedad se compone de 1
directivo. Las retribuciones percibidas por el mismo durante 2014 y 2013 ascienden a
50.000,04 euros de retribucién fija en ambos ejercicios. No existen créditos o anticipos al
mismo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni se han asumido otras obligaciones por su
cuenta a titulo de garantia.

No existen cargos o funciones desarrollados por los miembros del Consejo de
Administracion al 31 de diciembre de 2014,

21. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2014 y 2013 ha
ascendido a un importe de euros 6.090 y 6.072 euros, respectivamente. Asimismo, los
honorarios devengados durante los ejercicios 2014 y 2013 por la prestacién de otros
servicios distintos de auditoria ascienden a 1.550 euros y 1.500 euros, respectivamente.

22. Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera — Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de
julio

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al 31 de diciembre
de 2014 la Sociedad tiene saldos pendientes de pago que acumulan un aplazamiento
superior al plazo legal establecido por importe de 5.808,00 euros.

Los importes pendientes de pago que a cierre del ejercicio 2014 acumulaban un plazo
superior al méximo legal han sido abonados durante los primeros meses del ejercicio
2015.
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23. Departamento de Atencién al Cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencién al cliente y, en su
caso, los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al
consejo de administracién un informe explicativo del desarrolio de su funcidn durante el
ejercicio precedente. '

En virtud de lo anterior, con fecha 25 de marzo de 2015, se presenté al Consejo de
Administracion de Alpha Plus Gestora, S.G.L.I.C., S.A. el informe anual referente al
gjercicio 2014 donde se expresa la inexistencia de algtn tipo de reclamacion interpuesta
por clientes.

24, Gestion de riesgos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 dada la composicién de sus estados financieros, la
Sociedad considera gue su exposicion al riesgo de mercado, crédito y fipo de interés no

es significativa.

La Sociedad no mantiene al 31 de diciembre de 2014 y 2013 activos o pasivos por
importes significativos con plazo de vencimiento esperado superior a un afio.
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Alpha Plus Gestora nace en el Gitimo trimestre del afio 2008 en un entorno especialmente
dificil, con la idea de convertirse en un referente en el mundo de la gestion de activos,
basando su actuacion en la transparencia tanto en la gestién, como en la asuncion de
riesgos.

Con una clara vocacién de convertirse en una referencia en cuanto a la generacion de
productos dirigidos basicamente a la distribucion entre instituciones financieras, creemos
firmemente en los productos liquidos y transparentes y que se adapten al perfil de riesgo
de cada cliente, utilizando las herramientas de gestién mas sofisticadas, no para asumir
mas riesgo, sino para tenerlo controlado.

Dado el entorno extremadamente competitivo del sector de la Inversion Colectiva,
especialmente debido al alto nivel de bancarizacién, Alpha Plus ha desarrolladoe una
estrategia basada en el posicionamiento como especialista en determinados segmentos
como el del retorno absoluto, gestion activa y flexible, etc, con el objetivo de ser percibida
como una compafiia muy especializada en un entorno muy generalista y de escasa
sofisticacion en la gestion.

Durante el afio 2014 hemos desarrollade nuestra actividad en torno a varias lineas de
negocio:

« Comercializacion de cinco fondos de inversion: renta fija, rentabilidad absoluta (2) y
mixto (2) que satisfagan los apetitos de riesgo de nuestros clientes.

« Seguimos creciendo como proveedores de gestion y asesoramiento para otras
entidades, que ya sea por falta de masa critica o por falta de especializacién concreta,
pudieran necesitar nuestros servicios. Ademas de los Fondos que veniamos
gestionando de Banco Etcheverria (FI) e ING Nationale Nederlanden (FP) seguimos
gestionando nuestro Fondo de Pensiones con Inverseguros como Gestora.

* Hemos desarrollado el area de Asesoramiento Patrimonial a clientes.

e Se ha desarrollado relaciones con entidades como XTB o Saxo Bank de cara
gestionar profesionalmente carteras de sus clientes.

» Se han abierto nuevas y potenciales posibilidades al respecto de la gestion de uno (o
varios) Unit Linked lL.uxemburgueses de cara al 1T 2015.
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o Constituimos un FI (True Value) ofreciendo un servicio de Hosting que, finalmente,
terminé cambiando de Gestora (se fue a R4) debido a su mayor capacidad comercial
(al disponer de una red retail interna derivada de su actividad como Banco).

e Iniciamos la tramitacion de la constitucién de un nuevo FI (Iberian Value) en la que
ofrecemos servicios de Hosting. Se espera que el Fl esté siendo gestionado a finales
del 1T 2015.

 Esperamos comenzar a gestionar una ‘nueva SICAV (Cayllon SICAV) también a
finales del 1T de 2015. Los tramites estan muy avanzados a finales de 2014.

e Debido a la falta de sinergias y al default de un pagaré a 3 meses de Rioforte
(Companiia perteneciente al Grupo Espirito Santo) durante el verano de 2014,
procedimos a fusionar los dos fondos de Rentabilidad Absoluta de la Gestora para:

o Intentar evitar mas salidas de activos v;
o Mantener una gama sensible a las necesidades del mercado pero con
unos AUM minimos que nos permitan evitar requerimientos de CNMV.

Tres empleados de la Gestora se constituyeron en EAFI (Consilic EAFI) con quienes
mantenemos una excelente reiacién profesional, hasta el punto de tenerles
subarrendada una parte de nuestra oficina y les ofrecemos servicios (secretaria, etc.)
por los que les facturamos una cantidad fija todos los afos.

En un entorno especialimente dificil debido a la intervencion de los mercados financieros
por parte de las autoridades politicas, los resultados de la gestién han estado a un buen
nivel, lo que nos ha permitido, especialmente en el caso de nuestro FI de Gestion
Flexible, aumentar significativamente sus activos bajo gestion. Asimismo se esta
realizando, a pesar de las limitaciones gue impone a la comercializacion el entorno
regulatorio vigente, un esfuerzo de comercializaciéon y de gestién de nuestros productos
gue nos permita acceder al mayor nimero posible de clientes, teniendo desarrollados
tanto nuevos productos como nuevas alianzas que nos permitan alcanzar un crecimiento
mucho mayor tanto en volimenes bajo gestién como en resultados durante el proximo
afio 2015. En este sentido, los Activos bajo gestidn y asesoramiento de la gestora
crecieron mas de un 20% con respecio al cierre del ejercicio 2013.
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Acontecimientos posteriores al cierre

Durante el mes de febrero de 2014 se ha producido la ultima aportacién en efectivo a
cuenta del desembolso pendiente correspondiente a la ampliacion de capital acordada el
29 de mayo de 2013 por el Consejo de Administracién de la Sociedad e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 13 de julio de 2013 (Nota 5). Dicho desembolso
ha ascendide a 107.404,13 euros, lo que supone un desembolso de 2,27 euros por
accion suscrita. Por lo tanto, queda totalmente desembolsada la ampliacion de capital
mencionada.

Adicionalmente y durante el primer trimestre del ejercicio 2015 los accionistas minoritarios
han recibido una oferta de compra de su participacion en la Sociedad por parte de un
grupo econémico. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales no existe ninguna
decision en firme.

Desde el 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores adicionales de especial
relevancia.

Actividades en materia de 1+D

La Sociedad no ha realizado ninguna actividad o inversién en | + D durante el ejercicio
2014,

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el egjercicio 2014, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del gjercicio
2014, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Addquisicién de acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2014 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2014.

Informacion mediambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma.




UMos8269h1

CLASE 8/

ALPHA PLUS GESTORA, S.G.LLC., S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

El Consejo de Administracién de Alpha Plus Gestora, S.G.11.C., S.A. en fecha 25 de
marzo de 2015, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la
Ley de Sociedades de Capital y de! articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a
formular las Cuentas Anuales de la Sociedad que constan del Balance de Situacion, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, la
Memoria y el Informe de Gestion del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014,
extendidas en cuatro ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados
correlativamente e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del OM(O758696 al 0MQ758747
Informe de Gestién Del OMO758748 al OMO758750
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del OM0758751 al OM0758802
Informe de Gestion Del OMO0758803 al 0M0758805
Tercer gjemplar Cuentas anuales Del OM0758806 al OMO758857
Informe de Gestién Det OMQ758858 al 0OM0758860
Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del OMD758861 al 6M0758912
Informe de Gestion Del OMO758913 at OMO758916
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