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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Corretaje e Informacién
Monetaria y de Divisas, S.A. (en adelante la “Sociedad dominante”) y Sociedades Dependientes (en
adelante el “Grupo”), que comprenden el balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Corretaje e Informacioén
Monetaria y de Divisas, S.A y Sociedades Dependientes, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funci6n de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccién, asi como la evaluacion de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwe.com/es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero S0242 - CiF: B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de la
sociedad Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informaci6n financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad
Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. y Sociedades Dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

“ AUDITORZS

José Mari nz Olmeda
PRICEWATERHQUSECOOPERS

28 de marzo de 2017 AUDITORES, S.L.

2017 01/17/2507C

Afo Ne
SELLO CORPORATIVO: 96]005EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en euros)

Activo

Tesoreria (Nota 5}

Cartera de negociacion (Nota 6)
Valores representativcs de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de regociacion
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

2016

2015(%)

3656 160,7C

12 312 345,40

95 169,38

14 920 016,13

Otraos activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieras disponibles para la venta (Nota 6)
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Inversiones crediticias
Crédito a intermediarios financieros (Nota 7)
Crédito a particulares (Nota 8)
Otros activos financieros
Cartera de inversién a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros

Participaciones
Entidades del Grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material {Nota 9)
De use propio
inversiones inmobiliarias

Activo intangible (Nota 10}
Fondo de comercio (Nctas 1y 3.e}
Otro activo intangible

Activos fiscales (Nota 16}
Corrientes
Ciferidos

Resto de activos (Nota 8)

Total activo

4644 404,94 7 689 564,18
7526 507,61 7 230 451,95
141 432,85 =

2 200,00 2352,00
2200,00 2352,00

73 869 135,74

150 889 332,04

67 506 559,43 144 314 920,74
6362 580,31 6574 411,30
610,30 610,00
610,30 610,00
2543924,i1 2 764 661,50
254392411 2764 661,50
13908 175,11 17 261 834,70
11784 131,12 14 211 459,63
2124 043,99 3050375,07

2449 602,36

2996 203,87

1608 761,92
840 840,44

1792 505,58

2426 981,25
569 222,62

3099 06C,26

110 534 663,30

192 029 239,88

{*} Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segun los cambios en criterios contables indicados en fa Nota 2, Unica y exclusivamente, a

efectos cornparativos.
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CLASE 8°

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

2016 2015(*)
Pasivo y patrimonio neto
Pasivos financieros a coste amortizado 18 246 831,37 100 228 243,74
Deudas con intermediarios financieros (Nota 11) 12 784 568,62 93064 110,49
Deudas con particulares (Nota 11) 5462 261,75 7 164 133,25
Empréstitos y pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - =
Derivados de cobertura - =
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - =
Provisiones {Nota 13) 462 782,60 411 714,50
Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Provisicnes para impuestos y otras contingencias legales s -
Otras provisiones 462 782,60 411 714,50
Pasivas fiscales (Nota 15} 1496 418,91 1366 252,73
Corrientes 1144 763,80 733 941,62
Diferidos 351655,11 632 311,11
Resto de pasivos (Nota 12) 35 596 865,64 36 208 094,41
Total pasivo 55 802 898,52 138 214 305,38
Fondos propios
Capital (Nota 14) 2018 656,83 2 018 656,83
Escriturado 2018 656,83 2018 656,83
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emisién (Nota 14) 3555 844,89 3555 844,89
Reservas (Nota 14} 39 071 574,54 37729 441,35
Otros instrumentos de capital (Nota 14} { 46 800,00) ( 46 800,00)
Menos: Valores propios { 46 800,00) { 46 800,00)
Resultado del ejercicio {Nota 14} 7411648,11 8 666 206,21
Menos: Dividendos y retribuciones - -
Ajustes por valoracién (Nota 14) 1692 280,20 1098 695,02

Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerc -
Diferencias de cambio {Nota 14) 1692 280,20 1098 695,02
Resto de ajustes por valoracidon - -

Subvenciones, donaciones y legados = -

Total patrimonio neto atribuible a la entidad dominante 53 703 204,57 53 022 044,30
Intereses minaritarios (Nota 14) 1028560,21 792 89C,20
Total pasivo y patrimonio neto 110534 663,30 192 029 239,88

(*) Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas seglin los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, dnica y exclusivamente, a
efectecs comparativos.
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OM3616123

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en euros)

Pro-memoria

Avales y garantias concedidas {Nota 17)

Otros pasivos contingentes

Compremisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros {Nota 17)

Otras cuentas de riesgo y compromisc (Nota 17)

Total cuentas de riesgo y compromiso
Depdsito de titulos (Nata 17)
Otras cuentas de orden (Nota 17)

Carteras gestionadas {Nota 17)

Total otras cuentas de orden

2016

2015(*)

18 252 385,67

3843 330,02
10 384,17

20003 720,99

2 789 700,00
1037 304,30

22106 099,86

23 830725,29

5855 699 393,27
1781761524,62
45542902,74

7 224951 522,84
1647 987 561,09
32 793 223,67

7 683 003 820,63

8 905 732 307,6

(*} Las cifras de! ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segln los cambios en criterios contabies indicados en la Nota 2, (nica y exclusivamente, a

efectos comparativos.
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CLASE 87

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

2016 2015(*)
Intereses y rendimientos asimilados ( 183730,91) 127 870,99
Intereses y cargas asimiladas 33 556,04 (146 451,60)
Margen de intereses (Nota 18) { 150174,87) (18 580,61)
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas {Nota 19) 7342593391 71346 861,69
Comisiones pagadas {Nota 20} (19 845 140,85} (16 917 163,69)
Resultado de operaciones financieras (neto) (Nota 21) 6 445 598,00 7 454 195,55
Cartera de negociacién (Nota 21) 6207 963,23 7 259 674,68
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias = ‘
Instrumentos financiercs no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Otros (Nota 21) 241634,77 194 520,87
Diferencias de cambio {neto) (Nota 20) { 341283,23) { 21936253}
Otros productos de explatacién - -
Otras cargas de explotacién (Nota 20) { 195642,91) ( 187136,32)
Margen bruto 59 343 290,05 61 458 814,09
Gastos de personal (Nota 22) (35454 143,75} (35 691 083,94)
Gastos generaies (Nota 23) (11547 957,85} (12 365 087,06)
Amaortizacion (Notas 9 y 10) { 4366 764,84) { 3274028,56)
Dotaciones a pravisiones (neto) - -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 207 267,01 ( 310596,04)
Inversiones crediticias (Nota 8) 207 267,01 { 310596,04}
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Resultado de la actividad de explotacion 8181 690,62 5 818 018,49
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) {1439,49) ( 15 456,26)
Activos materiales (Nota 9) (474,19) 48 020,49
Activos intangibles {Nota 10} {965,30) { 63 476,75)
Resto 2 .
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias / {Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas - -
Resultado antes de impuestos 8180 251,13 9 802 562,23
Impuesto sobre beneficios {Nota 16) { 532933,01) { 875540,86)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 7647 318,12 8927 021,37
Resultado de operaciones interrumpidas {neto)
Resultado del ejercicio 7 647 318,12 8927 021,37
Resultado atribuido a la entidad dominante (Nota 14} 7411648,11 8 666 206,21
Resuitado atribuido a intereses minoritarios 235 670,01 260 815,16
Beneficio por accion
Basica (Nota 14) 22,79 26,58
Diluido (Nata 14) 22,79 26,58

(*) Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas ségdn los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, tnica y exclusivamente, a
efectos comparativos.
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CLASE 8.

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

2016 2015(%)

Resultado del ejercicio 7647 318,12 8927021,37

Otros ingresos / gastos reconocidos - =

Activos financieros disponibles para la venta = >
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectiva - -
Ganancias / {Pérdidas) por valoracion - &
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - =
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas L
Otras reclasificaciones s

Coberturas de inversiones netas en hegocios en el extranjero -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias R
Otras reclasificaciones - F

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias / (Pérdidas) por vatoracién - =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Otras reclasificaciones R

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos = =

Impuesto sobre beneficio

Total ingresos y gastos del ejercicio 7647 318,12 8927 021,37

Atribuidos a la entidad dominante {Nota 14} 7411 648,11 8666 206,21

Atribuidos a intereses minoritarios (Nota 14) 235 670,01 260 815,156

{*) Las cifras del ejercicic 2015 se muestran re-expresadas seglin los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos.



CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Euros)

b) Estados totales de cambios en el patrimonio neto

Saldo final en 2015(*)

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores de ejercicios
anteriores

Saldo inicial ajustado en 2015
Total ingresas / {gastos) reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto

Incrementas de otros instrumentos de
capital

Distribucién de dividendos /
remuneraciones a socios

Traspasos entre partidas de patrimonio
Neto

Operacianes con instrumentos de
capital propio [neto)

Resto de incrementos / (reducciones)
del patrimonio neto

saldo final en 2016

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

{Patrimonio Patrimonio neto
propio y de la Otros atribuido a la

Sociedad  instrumentos Resultado del Socledad Ajustes por Total fondos Socios Total
Capital  Prima emisién Reservas Dominante) de capital ejercicio Dominante valaracién propios externos patrimonio neto
2018 656,83 3 555 844,89 37729 441,35 {46 800,00) - 8 666 206,21 51923 349,28 1098 695,02 53 022 044,30 782 890,20 53 814 934,50
2018 656,83 3555 844,89 37729 441,35 (46 800,00) 8 666 206,21 51923349,28 1098 695,02 53 022044,30 792 890,20 53 814 934,50
- 7411648,11 7 411648,11 7411648,11 235670,01 7647 318,12
z 211500,00 211 500,00
B {7 500011,27) {7 500 011,27} (7500011,27) (211 500,00) (7711 511,27}
- 1342133,19 (1 166 194,94) 175.938,25 593 585,18 769523,43 769 523,43
2018 656,83 3 555 844,89 38071 574,54 (46 800,00) N 7 411 648,11 52 010 924,37 1692 280,20 53703 204,57 1028 560,21 54 731 764,78

{*) Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segun los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Euros)

()
-
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 5’
FONDOS PROPIOS m
{Patrimonia Patrimanio neta %
propioy de [a Otros atribuido a la
Sacledad  instrumentos Resultado del Saciedad Ajustes por Total fondos Socios Tatal
Capital Prima emisién Reservas Dominante) de capital ejercicio Dominante valoracién propios externos patrimonio neta
Salda final en 2014 2 018 656,83 3 555 844,89 36 497 006,50 - - 16 030 092,57 58 101 600,79 1067 690,00 59 169 290,79 742 073,10 59511 363,89
Ajustes par cambios de criterio contable
{Notas 1, 2£. y 3.e) 2 ( 1608 398,18) - ( 268066,36) [ 1876464,54) | 1876 464,54) - ( 1876464,54)
Ajustes por errares de ejercicios
anteriores N N = . . s =
saldo inicial ajustado en 2015(*) 2018 656,83 3555 844,89 34 888 608,32 - 15762026,21 56225 136,25 1067 690,00 57 292 826,25 742 073,10 58.034.899,35
Total ingresos / (gastos) reconocidos ] - - 8666 206,21 8 666 206,21 - 8 666 206,21 260 815,16 8.927.021,37
Otras variaciones del patrimonio neto
incrementos de otros instrumentos de
capital - - - - . - -
Distribucién de dividendos /
remuneraciones a socios . E - (12880 213,26) {12 880 213,26) (12880213,26) (209 998,06) (13 090 211,32)
Traspasos entre partidas de patrimonio
Neto = = - - - =
Operaciones con instrumentos de
capital propio (neto) - 2 881812,95 (46 800,00) ( 2881812,95) { 46 800,00) - ( 46800,00) {  46800,00)
Resto de incrementos / {reducciones)
del patrimonio neto - { 40 979,92) - - { 40 979,92) 31 005,02 { 9 974,50} - { 8 974,50)
Saido final en 2015{*) 2 018 656,83 3 555 844,89 37 729 441,35 (46 800,00) - 8 666 206,21 51923 349,28 1098 695,02 53 022 044,30 792 890,20 53 814 934,50

LCTIT8BHO

(*) Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas seg(in los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.



CLASE 82

OM3816128

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-)
Resultado del ejercicio (+/-} (Nota 14)

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-)
Amoartizacion (Notas 9 y 10)
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos {+/-) (Notas 8, 9 y10)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Otras partidas (+/-)

Resultado ajustade (+/-)

Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-)
inversiones crediticias {+/-) (Notas 7 y 8)
Cartera de negociacién (+/-) (Nota 6}
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) (Nota 6)
Otros activos de explotacidn (+/-) (Notas 8 y 16)

Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) (Nota 11)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
tros pasivos de explotacion (+/-) {Notas 12 y 16)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (Nota 12)

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (+/-)

Pagos | -)
Cartera de inversion a vencimiento (-}
Participaciones (-)
Activos materiales (-} (Nota 9)
Activos intangibles {-) (Nota 10)
Otras unidades de negocio (-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-
Otros pagos relacionados con actividades de inversian (-)

2016

2015(*)

16 402 346,60

13751 492,81

7647 318,12 8927021,37
4334 349,08 4 348 969,75
4366 764,84 3274 028,56

{  205827,52) 326 052,30
173 411,76 748 888,89

11381667,20

13 275991,12

86 281 108,63

167 687 386,69

82116 185,57
2311615,17

152,00
1853 155,89

(81860 429,23)

174516 627,42
( 3976035,73)

( 399,00)
( 2852806,00)

(167 211 885,00)

(81981 412,07)

463 590,69
342 607,85)

{165 199 756,39)

( 1921337,67)
{  90790,94)

(793 900,98)

{ 19 730 302,88)

( 19 730 302,88)

{ 793900,98)

440 029,58)
353 871,40)

( 1010573,57)
{ 18 719 729,31)

(*) Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segln los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, dnica y exclusivamente, a

efectos comparativos.
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

Cobros {+)
Cartera de inversion a vencimiento (+)
Participaciones (+)
Activos materiales (+)
Actives intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros cobros relacionados con actividades de inversién (+)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-)

Pagos {-)
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicién instrumentos de capital propio (-) (Nota 14)
Devolucion y amortizacidn de obligaciones y otros valores negociables (-)
Devolucién y amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones
recibidas (-)

Cobros (+)
Emisién instrumentos de patrimonio (+)
Emision y enajenacidn de instrumentos de capital propio (+)
Emisién de obligaciones y otros valores negcciables (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras firanciaciones (+)

Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-} {Nota 14)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (+/-)
Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-} (Nota 5)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) {Nota 5)

2016

2015(*)

(46 300,00

(  46800,00)

(  46800,00)

(7500011,27)

(12 504 833,00)

341283,23

219 362,53

8449717,58

(18 311 080,54}

46 969 469,04
55419 186,62

65 280 549,58
46 969 469,04

(*) Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segln los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2, dnica y exclusivamente, a

efectos comparativos.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresada en euros)

1. Actividad e informacidn de cardcter general

Corretaje e informacién Monetaria y de Divisas, S.A. (en adelante, la “Sociedad Matriz del Grupo”
o CIMD, S.A.) se constituyd el 13 de abril de 1984. Actualmente su domicilio social se encuentra
ubicado en Madrid, Calle Principe de Vergara, n2 131, planta 32,

La Sociedad Matriz del Grupo tiene por objeto:

a) La direccidn y gestion de las actividades empresariales realizadas por entidades participadas
en forma mayoritaria.

b) La administracién, intermediacion, posesion, adquisicién, tenencia y enajenacién de valores
mobiliarios por cualguier medio admitido en derecho.

c) Lagestién para la obtencidn de recursos de instituciones bancarias, financieras, industriales %
comerciales, en la forma que estime conveniente.

d) La promocién de empresas y negocios industriales y comerciales, por cuenta propia o de
terceros, tanto en Espafia como en el extranjero.

e) La asistencia y asesoramiento en la implantacién de empresas, adquisiciones y fusiones de
empresas, asesoramiento en siniestros y seguros.

f) La representacién, en exclusiva o no, en y fuera de Espafia, de firmas nacionales y
extranjeras.

g) Los negocios de compraventa e intermediacién de toda clase de activos.
En general, quedan expresamente excluidas del objeto social todas aquellas operaciones cuya

realizacion resulte legalmente encomendada, con caracter exclusivo, a determinadas entidades o
instituciones, asi como las que resulten legalmente prohibidas.
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a) Entidades dependientes
. Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A.:

Para adaptarse a las nuevas regulaciones de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, C.N.M.V.), a partir de enero de 1991 la Sociedad Matriz del Grupo transfirié su actividad
a Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, CIMD,
S.V., S.A.). Esta filial se constituyd el 29 de enero de 1988 adquiriendo CIMD, S.A. el 99,9% de sus
acciones.

La filial CIMD, S.V., S.A. fue autorizada por el Ministerio de Economia y Competitividad a
transformarse en Sociedad de Valores con fecha 23 de febrero de 2010. Su actividad principal es
la recepcién, transmision y ejecucién de drdenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

° Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.:

La filial Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, Intermoney Valores, S.V., S.A)
se constituyd el 14 de mayo de 1998 bajo la denominacién de Corretaje Multi-Bolsa, Agencia de
Valores y Bolsa, S.A., transformandose en Sociedad de Valores en el ejercicio 2000. Su actividad
principal es la recepcidn, transmision y ejecucién de drdenes de clientes en relacién con uno o
mas instrumentos financieros, si bien también esta autorizada por la C.N.M.V. para la realizacién
de otras actividades como la negociacién por cuenta propia.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié el 100% de las acciones de
Crédito Agricola Dealer, S.F.C,, S.A., cuya denominacién cambié a Intermoney Portugal, S.F.C.,
S.A., y cuyo valor nominal era de 5 euros por accidn.

El coste de adquisicién de esta sociedad reflejaba tanto el importe de capital social como las
cantidades adicionales pagadas a la entidad vendedora (Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A.), en
funcion de los fondos propios de la misma a la fecha de efectividad del acuerdo de compraventa
suscrito con fa entidad vendedora el 16 de noviembre de 2007. Simultdneamente a la adquisicidn
por parte de CIMD, S.A. de la totalidad de las acciones de Intermoney Portugal, S.F.C., SA, la
entidad Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A. procedié a la suscripcion de 29.040 acciones de CIMD, S.A.
emitidas como consecuencia de la ampliacién de capital acordada por su Junta General de
Accionistas el 31 de julio de 2007. En base a dicho célculo, el fondo de comercio ascendia a un
importe inicial de 2.177.656,12 euros.
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Dicho fondo de comercio fue transferido a la sociedad absorbente de Intermoney Portugal, S.F.C.,
S.A. (Intermoney Valores, S.V., S.A.) en el marco de la operacién societaria de fusién que tuvo
lugar durante el ejercicio 2012 y cuyo objeto fue convertir la filial portuguesa en sucursal de
Intermoney Valores, S.V., S.A, dando lugar a la sociedad Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal
em Portugal. De acuerdo con lo permitido por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, la
Sociedad Matriz del Grupo ha procedido a valorar el fondo de comercio consolidado a coste de
adquisicion, minorado por la amortizacién acumulada en base a una vida util de diez afios,
habiéndose registrado de forma retroactiva el efecto de la amortizacién de dicho fondo de
comercio de consolidacion (Nota 2.f). Por ello, el fondo de comercio de consolidacién de la
sociedad absorbente al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende a un importe neto de
211.765,61 euros y a un importe neto de 423.531,22 euros, respectivamente (Notas 2., 3.e y 10)
procedente de la sociedad absorbida, tal y como se ha indicado. Tras la evaluacién del
mencionado fondo de comercio, no se ha observado que exista deterioro en el mismo en funcién
de la evolucién de la sociedad resultante de la absorcion, su nivel de resultados y el grado de
consecucién de su plan de negocio, adicional al valor neto de amortizacién de dicho fondo de
comercio.

° Intermoney Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.:

La filial Intermoney Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva, S.A. (en
adelante, Intermoney Gestion, S.G.II.C., S.A.) tiene por objeto social la administracion vy
representacion de Instituciones de Inversidn Colectiva, incorporandose al Grupo en el ejercicio
2000 tras la adquisicion de la sociedad Gescatalana, S.G.1.1.C., S.A. y su cambio de denominacién
por la actual.

. Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

La filial Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante,
Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A.) se constituyo el 16 de octubre de 2003 y tiene por objeto
social la constitucién, administracién y representacién de Fondos de Titulizacién de Activos,
Fondos de Titulizacion Hipotecaria y Fondos de Activos Bancarios. La convalidacién de la C.N.M.V.
necesaria para la constitucion, administracion y representacion de Fondos de Activos Bancarios se
obtuvo en mayo de 2013.

Con fecha 20 de octubre de 2016, la Junta General de Accionistas de la filial Intermoney
Titulizacién, S.G.F.T., S.A. aprobd una ampliacidn de capital por importe total de 705.000 euros. La
sociedad Matriz del Grupo participé en dicha ampliacién de capital en 493.500 euros,
correspondiente al 70% de la ampliacién de capital.
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. Wind to Market, S.A.:

La filial Wind to Market, S.A. se constituy6 el 23 de abril de 2004 y tiene por objeto social, entre
otros, la realizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de comercializacién de energia eléctrica, la negociacién, compra, venta e intermediacién
de energia, productos energéticos o de cualquier activo relacionado con la energia o con los
productos energéticos asi como de derechos de emisién de gases de efecto invernadero, y la
prestacion de servicios de consultoria y asesoria en apoyo y complemento de las actividades
anteriormente mencionadas.

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad Matriz del Grupo adquirié el 100% de las acciones de Wind
to Market, S.A. cuyo valor nominal es de 100 euros por accién. El coste de adquisicion de esta
sociedad refleja tanto el importe efectivamente desembolsado como las cantidades adicionales
pagadas a la sociedad vendedora en funcidn de los acuerdos contractuales suscritos con la misma,
habiendo surgido un fondo de comercio consolidado por importe inicial de 720.227,44 euros. De
acuerdo con lo permitido por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, |a Sociedad Matriz del
Grupo ha procedido a valorar el fondo de comercio consolidado a coste de adquisicidén, minorado
por la amortizacién acumulada en base a una vida Gtil de diez afios, habiéndose registrado de
forma retroactiva el efecto de la amortizacién de dicho fondo de comercio de consolidacién (Nota
2.f). En base a dicho calculo, el fondo de comercio de consolidacién correspondiente a esta
sociedad asciende al 31 de diciembre de 2016 y 2015 a un importe neto de 56.300,75 euros y a un
importe neto de 112.601,50 euros, respectivamente (Notas 2.f, 3.e y 10). Tras la evaluacién del
fondo de comercio, no se ha observado que exista deterioro en el mismo en funcién de la
evolucion de la sociedad, su nivel de resultados y el grado de consecucién de su plan de negocio,
adicional al valor neto de amortizacién de dicho fondo de comercio.

U Intermoney, S.A.;

La filial Intermoney, S.A. fue creada el 3 de agosto de 1973 bajo la denominacidn social de
Intermediarios Monetarios, S.A. pasando a adoptar su denominacién actual el 25 de febrero de
1992. Su objeto social consiste en la realizacidn de todo tipo de actividades relacionadas con el
asesoramiento, estudios, analisis y divulgacién en materia de mercados monetarios.



OMI816134

CLASE 82

] Intermoney Valora Consulting, S.A.:
La filial Intermoney Valora Consulting, S.A. se constituyd el 26 de agosto de 2008.

Tras la fusién por absorcién en 2014 de Intermoney Valora Consulting, S.A., como sociedad
absorbente, e Intermoney Energia, S.A., como sociedad absorbida, el objeto social de la filial
Intermoney Valora Consulting, S.A. al 31 de diciembre de 2016 incluye la prestacion de servicios
de consultoria financiera, la valoracién de empresas y proyectos y la prestacion de otros servicios
de apoyo en operaciones corporativas, la prestacién de servicios de apoyo a unidades de control
de sociedades gestoras, la realizacion de estudios e investigaciones en relacién con la energia y los
mercados energéticos, el desarrollo, comercializacién y mantenimiento de programas de software
relacionados con los mercados energéticos, con los sistemas energéticos asi como con la energia y
sus fuentes, y la asistencia, asesoramiento y formacion en relacién con las materias y actividades
citadas en los epigrafes anteriores.

® CIMD (Dubai) Limited:

Con fecha 25 de enero de 2012, el Consejo de Administracién de CIMD, S.A. acordd llevar a cabo
la constitucién de la filial CIMD (Dubai) Limited, la cual se constituyd con fecha 13 de junio de
2012, incluyéndose en el Registro de Compafiias de Dubai y empezando oficialmente a operar el 1
de julio de 2012. Su capital social es de 1.100.000 USD (833.712,29 euros), siendo la participacidn
directa de CIMD, S.A. del 100%. Su actividad principal es la prestacién de servicios de
intermediacidn sobre una serie de instrumentos financieros.

° IM Brasil Consultores Ltda.:

Con fecha 21 de enero de 2014 se constituyd la sociedad IM Brasil Consultores, S.A. cuyo objeto
social es la consultoria financiera, de energia y medioambiente. El capital social de la sociedad es
de 1.000.000 Reales Brasilefios (312.724,77 euros) siendo la participacién directa de CIMD, S.A. de
un 99,00%.

Con fecha 30 de julio de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de IM Brasil
Consultores, S.A. aprobd la transformacion de la sociedad en Sociedad Limitada, adoptando la
denominacion social de “IM Brasil Consultores Ltda” y manteniendo el mismo capital social.

Con fecha 6 de julio de 2016, se hizo efectiva la disolucién de la sociedad IM Brasil Consultores
Ltda. (Nota 1.h).
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. IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.:

Con fecha 18 de mayo de 2015 se formalizé fa compra de la sociedad Millennium BCP Gestao de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A., cuya denominacidn cambié
posteriormente a IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de investimento, S.A. (en
adelante, IM Gestao de Ativos, S.G.F.I., S.A.). La actividad principal de la sociedad es Ia gestion de
fondos de inversién mobiliarios. El capital social de la sociedad es de 1.000.000 euros siendo la
participacion directa de CIMD, S.A. de un 100% (Nota 1.b).

El precio de compra asumido por CIMD, S.A. ascendié a un importe de 22.665.517,00 euros. Este
importe se correspondia con el precio pactado en el contrato de compraventa por importe de
15.750.060,00 euros mds los siguientes ajustes sobre el precio inicial establecidos por contrato:

* Ajuste al precio en base a la variacién del patrimonio neto de la sociedad,
sucedida en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 v la
fecha de finalizacién de la transaccion, el cual ascendia a un importe total de
2.915.457,00 euros.

® Ajuste al precio en base a un porcentaje minimo de cartera de fondos
gestionados y de comisiones de gestidn relacionadas con los fondos distribuidos
por BCP en su red comercial en los siguientes tres ejercicios a partir de la fecha
de la operacion de compraventa (mayo 2015), y cuyo importe total asciende a
4.000.000,00 euros.

CIMD, S.A. estim¢ altamente probable el pago contingente a BCP en base a las
condiciones establecidas en el acuerdo, por lo que, teniendo en cuenta la
normativa de aplicacion, este importe fue considerado en su totalidad como
mayor precio de la operacidn y se encuentra registrado al 31 de diciembre de
2016y 2015 en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del balance
de situacién por importe de 3.000.000,00 euros y por importe de 4.000.000,00
euros respectivamente (Nota 11).

Para la contabilizacion de esta combinacion de negocios la Sociedad Matriz del Grupo aplicd el
método de adquisicion.
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De acuerdo con el método de adquisicién, la comparacion entre los valores razonables asignados
a los activos adquiridos y pasivos asumidos de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A., junto con los
activos intangibles identificados, y el precio de compra detallado anteriormente como
contraprestacion de la operacién, generd un fondo de comercio inicial de 15.114.835,00 euros. De
acuerdo con lo permitido por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, la Sociedad Matriz del
Grupo ha procedido a valorar el fondo de comercio consolidado a coste de adquisicién, minorado
por la amortizacién acumulada en base a una vida til de siete afios, habiéndose registrado de
forma retroactiva el efecto de la amortizacién de dicho fondo de comercio de consolidacién (Nota
2.f). Por ello, el fondo de comercio de consolidacién de la sociedad al 31 de diciembre de 2016 y
2015 asciende a un importe neto de 11.516.064,76 euros y a un importe neto de 13.675.326,91
euros, respectivamente (Notas 2.f, 3.e y 10). Tras la evaluacidon del mencionado fondo de
comercio, no se ha observado que exista deterioro en el mismo en funcidn de la evolucién de la
sociedad, su nivel de resultados y el grado de consecucién de su plan de negocio, adicional al
valor neto de amortizacién de dicho fondo de comercio.

Al 31 de diciembre de 2016, todas las entidades mencionadas tienen su domicilio, al igual que la
Sociedad Matriz del Grupo, en Madrid, Calle Principe de Vergara 131, planta 32, excepto:

- Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal, que se encuentra domiciliada en
Avenida da Republica, n? 25, 59 B, Lisboa, Portugal;

- CIMD (Dubai) Limited, que tiene su domicilio en Liberty House Building, Level 7, Office
711, DIFC, P.O. Box 506776, Dubai, Emiratos Arabes Unidos;

- IM Gestdo de Ativos, S.G.F.I,, S.A. que tiene su domicilio en Avenida da Republica, ne
25, 52 A, Lisboa, Portugal.
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La informacion relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de diciembre de
2016y 2015 es la siguiente:

Euros
% de % de

Valor en libros de participacion participacién Resultados del
la inversién directa indirecta Capital’ Reservas® ejercicio

Al 31 de diciembre de 2016
CIMD, S.A. (Sociedad Matriz) - 2 5574 501,72 20818 752,01 7947 151,00
CIMD, 5.v., S.A. 3005053,04 99,99% 0,01% 3005 000,00 4384 493,39 3035571,90
Intermoney, S.A. 382 958,02 99,99% 0,01% 337 000,00 46 025,30 11 450,41
Intermoney Valores, 5.V., S.A.4 13 260 495,92 99,99% 0,01% 15000 000,00 5704 708,82 437 777,03
Intermoney Gestion, S.G.I.1.C., 5.A3 802 803,02 99,96% 0,04% 1 054 009,60 44 556,38 ( 48739,52)
Wind to Market, S.A. 866 535,14 99,99% 0,01% 961 000,00 2200 335,87 505742,71
Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. 1193 465,90 70,00% 0,00% 1705 000,00 1642967,31 785 566,71
Intermoney Valora Consulting, S.A. 931 538,62 99,99% 0,01% 667 000,82 264 663,29 129811,45
CIMD (Dubai) Ltd 817 934,51 100,00% 0,00% 833 712,29 {2920 372,32) 8218897,01
IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l,, S.A. 19 565 517,00 100,00% 0,00% 1000 000,00 1709752,16 1568526,20

Al 31 de diciembre de 2015
CIMD, S.A. (Sociedad Matriz) - - - 5574501,72 18 972 236,26 9346 527,02
CIMD, S.V, S.A. 3005053,04 99,99% 0,01% 3005 000,00 2 304 964,33 2079 569,06
Intermoney, S.A. 382 958,02 99,99% 0,01% 337 000,00 657 166,60 ( 611141,30
Intermoney Valores, S.V,, S.A. 4 13 260 495,92 99,99% 0,01% 15000 000,00 4557194,32 1147514,45
Intermoney Gestion, S.G.LI.C., S.A2 802 803,02 99,96% 0,04% 1054 009,60 { 101 255,10) 145 811,48
Wind to Market, S.A. 866 535,14 99,99% 0,01% 961 000,00 1322 891,56 877 444,31
Intermcney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. 699 980,00 70,00% 0,00% 1000 000,00 773 583,46 869 383,85
Intermoney Valora Consulting, S.A. 931 538,62 59,99% 0,01% 667 000,82 551192,83 ( 271654,77)
CIMD (Dubai) Ltd 833712,29 100,00% 0,00% 833 712,29 (3 360921,55) 7912811,32
IM Brasit Consultores Ltda. ® 8622,95 99,00% 0,10% 312 724,77 ( 178 006,44) ( 117 794,10)
IM Gestdo de Ativos, 5.G.F.I., S.A. 22 665 517,00 100,00% 0,00% 1000 000,00 1103 189,87 2 306561,87

" En la Sociedad Matriz del Grupo incluye el capital escriturado y las primas de emisidn.

? Reservas netas de dividendo a cuenta, en su caso. En la Sociedad Matriz del Grupo se incluye las acciones propias y otros instrumentos de patrimonio
neto.

? £l importe de reservas corresponde a ios resultados negativos de ejercicics anteriores,

4 En esta participacion se incluye la Sucursal de esta sociedad en Portugal.

5 Sociedad liquidada el 6 de julic de 2016.

b) Hechos relevantes
Ejercicio 2016:
e liguidacién de IM Brasil Consultores Ltda.:

Con fecha 6 de julio de 2016 se hizo efectiva la disolucién de la sociedad IM Brasil Consultores
Ltda., produciéndose una pérdida neta en el ejercicio por importe total de 9 miles de euros.
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* Ampliacién de capital y acuerdo de préstamo participativo a favor de Intermoney
Titulizacién, S.G.F.T., S.A.:

Con fecha 20 de octubre de 2016, la Junta General de Accionistas de la filial Intermoney
Titulizacion, S.G.F.T., S.A. aprob6 una ampliacién de capital por importe total de 705.000 euros,
de los que la Sociedad Matriz del Grupo, participé en dicha ampliacién en un importe de 493.500
euros, correspondiente al 70% de la ampliacidn total de capital. Asimismo, y en dicha fecha, la
Sociedad Matriz del Grupo otorgd un préstamo participativo a favor de Intermoney Titulizacién,
S.G.F.T., S.A. por importe total de 1.666.000 euros.

e  Gestion ASVI Inversiones S.I.C.A.V., S.A.:

Con fecha 18 de marzo de 2016, la C.N.M.V. aprobd la revocacién del acuerdo de gestién de
Santander Private Banking S.A., S.G.LI.C y el otorgamiento a Intermoney Gestién, S.G.II.C, S.A.
como entidad encargada de la administracion y gestién de ASVI Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Ejercicio 2015:

e Compra de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. - (anteriormente denominada Millenium BCP
Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.):

Con fecha 7 de octubre de 2014, CIMD, S.A. acordé con Banco Comercial Portugués S.A. (en
adelante, BCP) la adquisicién del 100% de las acciones de la sociedad Millennium BCP Gestio de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.

® Inspeccién C.N.M.V. a Intermoney Gestidn, 5.G.L.I.C., S.A.:

Con fecha 12 de febrero de 2015 la C.N.M.V. comunicé a Intermoney Gestion, $.G.I.I.C., S.A. el
inicio de una inspeccion con el objetivo de comprobar el cumplimiento de las normas de obligada
observancia y examinar las distintas partidas de los estados contables para el periodo
comprendido entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2014, tanto de la sociedad como de las
instituciones gestionadas por ésta.

Con fecha 23 de junio de 2015, la C.N.M.V. remiti6 a la sociedad el resultado de |a inspeccion,
destacando algunos hechos detectados relativos a operaciones vinculadas y decisiones de
inversion, entre otros.

Con fecha 24 de julio de 2015, la sociedad comunicé a la C.N.M.V. el plan de actuacién para
solventar los hechos detectados en la inspeccidn.
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* Constitucién de fondo de inversian:

Con fecha 23 de marzo de 2015, el Consejo de Administracién de Intermoney Gestién, S.G.1.1.C.,
S.A. acordd promover la constitucidén de un fondo de inversién de cardcter financiero denominado
Intermoney Attitude, F.I., perteneciente a la categoria de Retorno Absoluto. La gestién del Fondo
se delega en Attitude Asesores, AV, SA. Con fecha 29 de mayo de 2015, se registré en la C.N.M.V.,
siendo la entidad depositaria RBC Investor Services Espafia, S.A.

e Sustitucion de sociedad gestora:

Con fecha 6 de noviembre de 2015, la C.N.M.V. autorizé a solicitud de Intermoney Gestion,
S.G.LI.C., S.A., Banco Inversis, S.A. y Trea Asset Management, S.G.I.I.C., S.A., la modificacidn de los
Reglamentos de Gestién de Cajamar Corto Plazo, F.l, Cajamar Fondepdsito, F.l, Cajamar
Moderado, F.I. y Cajamar Patrimonio, F.I., al objeto de sustituir a Intermoney Gestidn, S.G.1.1.C.,
S.A. por Trea Asset Management, S.G.1.1.C,, S.A., como Sociedad Gestora.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, tras la correspondiente resclucidn de la C.N.M.V,, se hizo
efectiva la sustitucién de Sociedad Gestora.

¢ Restablecimiento patrimonial en Intermoney, S.A.:

Con fecha 26 de enero de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Intermoney,
S.A. aprobé una aportacion dineraria a favor de ésta por importe de 500.000,00 euros con abono
a la cuenta “Aportaciones de socios o propietarios” del Patrimonio neto. Asimismo y en dicha
fecha, dicha Junta General Extraordinaria aprob6 la compensacién de un importe de 400.047,50
euros en concepto de pérdidas de ejercicios anteriores incluida en el epigrafe “Resultados
negativos de ejercicios anteriores” con cargo a la cuenta “Aportaciones de socios o propietarios”.

Con fecha 15 de abril de 2015, fa Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Intermoney, S.A., una vez aprobada la distribucién del resultado negativo del ejercicio 2014 con
cargo a la cuenta “Resultados negativos de ejercicios anteriores” del Patrimonio neto por importe
de 449.522,88 euros, acordd la compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores por importe de
436.689,78 euros con cargo a las siguientes cuentas del Patrimonio neto:

Euros
2015

Reserva legal 67 400,00
Reservas voiuntarias 269 337,28

Aportaciones de socios 99 952,50

436 689,78
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Asimismo, con fecha 23 de noviembre de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Intermoney, S.A. aprobé una aportacién dineraria por importe de 670.000,00 euros con abono a
la cuenta “Aportaciones de socios o propietarios” del Patrimonio neto, con el objeto de
reestablecer el equilibrio patrimonial de la sociedad.

c) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Matriz del Grupo, en fecha 27 de marzo de 2017,
procede a formular las cuentas anuales consolidadas e individuales y el informe de gestién
consolidado e individual del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2016. La fecha de
formulacion de las cuentas anuales del resto de las sociedades del Grupo ha sido el 10 de marzo
de 2017.

Los Consejeros a |a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales consolidadas son:

D. Ifiigo Trincado Boville Presidente

D. Luis E. Navarro Barrionuevo Vicepresidente

D. Rafael de Mena Arenas Consejero

D. Rafael Bunzl Csonka Consejero

Crédito Agricola, 5.G.P.S., S.A. Consejero (representada por D. Sérgio Manuel Raposo Frade)
Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. Consejero (representada por D. Antonio de Parellada Duran)
D. José Antonio Ordas Porras Consejero

D. Rafael Galan Mas Consejero

D. lavier de la Parte Rodriguez Cansejero

D. Enrigue Arrufat Guerra Consejero

Con fecha 1 de marzo de 2017, se produjo el siguiente cambio en el Consejo de Administracién de
la Sociedad Matriz del Grupo:

- D. Rafael Galdn Mas fue nombrado Consejero, formando parte del Consejo de
Administracién a la fecha de formulacion de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2016.

Con fecha 29 de diciembre de 2016 se produjo el siguiente cambio en el Consejo de
Administracion de la Sociedad Matriz del Grupo:

- D2 Samantha Anne Wren presento su dimisién como Consejera, no formando parte del

Consejo de Administracién a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2016.
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En el mes de enero de 2015 se produjeron los siguientes cambios en el Consejo de Administracién
de la Sociedad Matriz del Grupo:

- D. Javier de la Parte Rodriguez fue nombrado Consejero, formando parte del Consejo
de Administracién a la fecha de formulacion de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2014.

- D. Enrique Arrufat Guerra fue nombrado Consejero, formando parte del Consejo de
Administracién a la fecha de formulaciéon de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2014.

d) Plantilla

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

2016 2015

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 14 4 18 15 3 18
Técnicos y administrativos 201 118 319 193 116 309
215 122 337 208 119 327

Por lo que hace referencia al resto de la informacién requerida por la Ley de Sociedades de Capital
y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion
a la Sociedad Matriz del Grupo ni a sus sociedades dependientes

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2016 y 2015 por las
Sociedades incluidas en la consolidacién, con discapacidad mayor o igual al 33% por categoria es
el siguiente:

2016 2015
Titulados, técnicos y administrativos 1 2
Total 1 2

e) Sucursales y Representantes

Tal y como se ha indicado anteriormente en esta Nota, al 31 de diciembre de 2016 la filial
Intermoney Valores, S.V., S.A. tiene una Sucursal en Portugal denominada Intermoney Valores,
S.V., S.A. —Sucursal em Portugal. Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo no tiene representantes en
Espafia.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad
Matriz del Grupo, han sido preparadas sobre |a base de los registros contables de cada una de las
sociedades consolidadas utilizando el método de integracion global, habiéndose aplicado Ia
legislacion mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la C.N.M.V,, sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, publicada en el B.O.E. de 29 de
diciembre de 2008, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, la situacién
financiera consolidada y el resultado consolidado.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, recogida
en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma vy
adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacidn internacional con
base en la normativa de la Unién Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el
gue se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas (modificados estos dos ultimos por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre), en
todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, asi
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo
consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 estan pendientes de aprobacidn por la Junta
General de Accionistas, si bien se estima que seran aprobadas sin modificaciones.

No se han efectuado cambios en criterios contables significativos que afecten a los ejercicios 2016
y 2015, a excepcion del descrito en el apartado 2f).

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre de los ejercicios 2016 y 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones, al alza o a la baja, en préximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la normativa de aplicacion, de forma
prospectiva.

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan de forma comparativa con las del

ejercicio precedente, que fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas de CIMD, S.A. el 29
de abril de 2016.
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Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado en euros, siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la legislacién en vigor. Todos los
saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas, asi como los dividendos a cuenta
distribuidos por las sociedades participadas y percibidos por la Sociedad Matriz del Grupo, han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

b) Principios contables no obligatorios

No existen principios contables obligatorios que, teniendo caracter significativo sobre las cuentas
anuales, hayan dejado de aplicarse durante los ejercicios 2016 y 2015.

c) Aspectos criticos de |a valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado, en su caso, estimaciones para la
valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Matriz del Grupo y de las Entidades Dependientes y
ratificadas por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- La vida 0til aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible (Notas 9
v 10).

- Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio (Nota 1y 3.e).
- Activos y pasivos fiscales diferidos (Nota 16).

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2016 y 2015 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacidn se realizara, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo
ejercicio.

d) Comparabilidad de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Matriz del Grupo, presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de
flujos de efectivo consolidado, ademads de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al
ejercicio anterior.
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e) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
gue la gestién del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipétesis de liquidacion.

f) Errores y cambios en las estimaciones contables

La informacion correspondiente a 2015 se ha re-expresado a efectos comparativos como
consecuencia de la aplicacidn retroactiva del cambio en lo que se refiere a la contabilizacion de a
vida atil de los fondos de comercio y su amortizacién desde el 1 de enero de 2008, tras la entrada
en vigor en el ejercicio 2016 del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se
modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

El Grupo, basandose en esta modificacion incluida en el Real Decreto mencionado anteriormente,
ha modificado sus politicas contables relativas al registro y a la amortizacién de los fondos de
comercio al 31 de diciembre de 2015, asumiendo (salvo prueba de lo contrario) que la vida ttil de
dichos fondos de comercio se estima entre 7 y 10 afios. La aplicacién retroactiva de este cambio
ha supuesto una disminucién del resultado al 31 de diciembre de 2015 por importe 1.707.574,46
euros, asi como una disminucién en las reservas por importe de 1.876.464,54 euros en dicha
fecha (Nota 14).

El efecto en los epigrafes "Fondo de Comercio" y "Fondos propios - Reservas" del balance de
situacion consolidado producto la aplicacidn de la nueva normativa aplicable a la Sociedad Matriz
del Grupo es el siguiente:

Activo intangible (Nota 10)
Fondo de comercio
Amortizacién acumulada del fondo de comercio

Fondos propios
Reservas de consolidacidn (Nota 14)

Cuenta de pérdidas y ganancias
Amortizacién (Nota 10}

Euros

Cuentas anuales Importe
formuladas al reexpresado al
31.12.2015 Reexpresion 31.12.2015

17 795 498,63

(3 584 039,00)

17 795 498,63
(3 584 039,00)

17795 498,63

(3 584 039,00}

14 211 459,63

20 586 869,27

(1566 454,10)

(1876 464,54)

(1 707 574,46)

18 710 404,73

(3274 028,56)
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En consecuencia, los datos mostrados en estas cuentas anuales consolidadas correspondientes a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y al balance de situacién consolidado del ejercicio
2015 difieren en dicho importe, de los mostrados en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anterior, como consecuencia de la entrada en vigor del Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cifras
que se desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademads de las cifras del ejercicio
2016, las correspondientes al ejercicio 2015.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas son los que se describen a continuacién:

a) Principios de consolidacién

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de la C.N.M.V,, y posteriores modificaciones. Son Entidades Dependientes las
entidades participadas que constituyan una unidad de decisidn con la entidad dominante, que se
corresponde con aquéllas para las gue la entidad dominante tiene, directa o indirectamente a
través de otra u otras entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de
ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una
participacion, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 50% o
mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse aungue no se mantenga el porcentaje de
participacion antes indicado.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el procedimiento de integracién global para las
cuentas anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos vy
transacciones significativos realizados entre las entidades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el Patrimonio neto del Grupo
se presenta en el epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacién consolidado vy la parte
del resultado del ejercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido
a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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La consolidacién de los resultados generados por las entidades adquiridas por el Grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta Unicamente los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicién y el cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidacién de los resultados
generados por las entidades enajenadas por el Grupo en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta
dnicamente los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de
enajenacion.

Dado que los principios y normas contables y los criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas de! Grupo de los ejercicios 2016 y 2015 pueden
ser diferentes de los utilizados por algunas de las Entidades Dependientes integradas en el mismo,
en el proceso de consolidacion se han realizado los ajustes y reclasificaciones significativos
necesarios para la homogeneizacién de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion.

Se incluye en la Nota 1.a un detalle de la informacidn relevante de las participaciones en
Entidades Dependientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

b) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacién de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objetivo de realizarlos a corto
plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de
ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad
de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento.
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No obstante lo anterior, los deudores comerciales con vencimiento no superior a un afio se
valoran por el importe pendiente de cobro, deduciendo las correcciones de valores
necesarias, dotdndose el 25% en facturas vencidas desde hace 6 meses, el 50% en las
vencidas desde hace 12 meses, el 75% en las vencidas desde hace 18 meses y el 100% en
aquellas vencidas a partir de 24 meses.

Al'menos al cierre del ejercicio, en casos de imposibilidad manifiesta de cobro o suspensién
de pagos se efectdan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor dotando
hasta el 100% del importe de cobro independientemente del tiempo transcurrido.

ii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacidn, tienen
la consideracion de activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor
razonable, y los que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable o que se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las sociedades del Grupo no mantienen instrumentos
financieros en esta cartera.

iii)  Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversién a
vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacién, y los instrumentos
de capital de sociedades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han
incluido en las categorias de cartera de negociacién y de otros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

iv)  Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, en los que todo el desembolso realizado por la sociedad se recuperard
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no se
valoran a valor razonable, ni la sociedad tiene necesariamente la intencién de mantenerios
hasta su vencimiento.
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Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de
deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacién en esta categoria. Tampoco
los cumple una participacién adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participacién en un Fondo de Inversién.

v) Activos no corrientes en venta

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado que la sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizacion por tener, basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por contar con
financiacién vinculada.

vi)  Participaciones

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su
coste y se corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el
calculo de las pérdidas por deterioro la sociedad compara el valor recuperable (siendo éste
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor
en uso) con su valor en libros.

Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de
manifiesto a través de esta valoracion, se recogen inmediatamente en la cuenta de

pérdidas y ganancias de la entidad.

Registro y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién. Su
valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las inversiones crediticias,
las inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor
razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones
en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados financieros que
tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la
entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por
el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del
valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo que corresponde a un
mercado organizado, transparente y profundo.
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados.
Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No
obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a
que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no coincida exactamente con
el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacidn en un mercado
activo es su precio de cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares
a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC. El valor razonable de los
derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros con origen en el
instrumento y descontados a la fecha de la valoracién, utilizindose métodos reconocidos
por tos mercados financieros.

Las inversiones crediticias y las inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a su
coste amortizado, utilizdndose en su determinacién el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero
corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el
caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se
registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el
riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de
amortizacién anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mds, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Intereses y rendimientos asimilados”, y las que corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epfgrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta” se registran transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes por valoracion” del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los
importes incluidos en el epigrafe “Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del
Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del activo en el que
tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe “Activos no
corrientes en venta” se registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del
Patrimonio neto.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- Enlas coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto,
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de |las operaciones de
cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se
flevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto.

En estos dos Ultimos casos, las diferencias en valoracidn no se reconocen como resultados

hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.
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- En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos
de cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras
que las ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe
cubierto, en lo que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida el epigrafe “Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas”.

- En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacién del valor del instrumento de
cobertura se registra transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del
Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones previstas,
registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacidon de valor de los
derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los activos monetarios adquiridos con compromiso de reventa se registran por su valor
efectivo.

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
0 se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va
a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta. La recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacién de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque la
sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta
tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras
causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizados
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, gue la sociedad estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacidn de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
gue se obtendrian de su realizacidn, menos el importe de los costes necesarios para su obtencién
y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el
tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualguiera que sea su titular, instrumentacidn o garantia, se analizan para determinar el riesgo de
crédito al que estd expuesta la sociedad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de
su valor. Para la confeccién de los estados financieros la sociedad clasifica sus operaciones en
funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al
cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de
deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda
incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizara
exclusivamente de forma individual para determinar si estd deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.
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La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro
se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de
riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar
todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar
los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor,
el drea geogréafica de la actividad, el tipo de garantia, la antigliedad de los importes
vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacién de los flujos de
efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima
sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas de la sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a
las condiciones actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican, en
funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo dudoso y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no
clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la experiencia de la sociedad y del
sector, las coberturas especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigiiedad de
los importes impagados, las garantias aportadas y la situacidn econémica del cliente y, en su caso,
de los garantes. Dicha estimacidon se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la sociedad y de la informacidn que tiene
del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la base de
los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda calificados
individualmente como deteriorados y para aquélios para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior
a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta” es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacién de
principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe “Ajustes por
valoracion” en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe
“Ajustes por valoracion” en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe “Activos no
corrientes en venta”, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su
clasificacién.

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién
corresponden a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Dichas
pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
producen minorando directamente el coste del activo financiero, sin que su importe pueda
recuperarse salvo en caso de venta.

Baja del balance de activos financieros

La sociedad dara de baja un activo financiero de su balance sélo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

a) Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo financiero
hayan expirado.
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b) Transfiera el activo financiero, segln los términos establecidos a continuacién, y no retenga
substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso de no retenerlo, transmita el control del
activo transferido. Un activo financiero se transfiere sélo cuando la sociedad cedente:

- trasmita integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
activo, o bien

- conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asuma una obligacién contractual de reembolsérselos integramente a los
cesionarios sin retraso material, incluso los intereses que se produzcan por la reinversién
de tales flujos en instrumentos financieros de elevada liquidez. Ademds, el contrato de
transferencia le prohiba vender o pignorar el activo financiero original, salvo que lo haga
para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los cesionarios, y no le obligue al pago
de cantidad alguna que no haya recibido previamente del activo transferido.

Las transferencias de activos financieros se evaluarédn para determinar en qué medida se han
trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
evaluacion se realizara comparando la exposicién de la sociedad cedente, antes y después de la
transferencia, a la variacién que puedan experimentar los importes y vencimientos de los flujos de
efectivo netos del activo transferido.

c) La sociedad cedente habrd trasmitido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo transferido si su exposicidn a la variacién en el valor actual de los flujos
netos de efectivo futuros — es decir, a las pérdidas y ganancias futuras - disminuye de forma
significativa como resultado de la cesién.

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten sustancialmente a
terceros, entre otras, en las siguientes transferencias:

(i)  Una venta incondicional de un activo financiero.

(ii) Una venta de un activo financiero con pacto de recompra o con una opcién de compra
adquirida o de venta emitida, por su valor razonable en la fecha de la recompra.

(i} Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente fuera de dinero y que es altamente improbable que
pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del contrato.

(iv) Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta financiera de tipos de
interés en la que la Sociedad cedente figura como contraparte, siempre que los pagos
de la permuta no estén condicionados por el riesgo de crédito o de reembolso
anticipade del activo financiero.
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d) La sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo transferido si su exposicion a la variacion en el valor actual de los flujos netos
de efectivo futuros no cambia de forma significativa como resultado de Ia cesidn.

En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo financiero se
retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes transferencias:

() Una venta de un activo financiero con pacto de recompra del mismo activo, de otro
substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor razonable, por un precio
fijo mas un interés. Las sociedades tienen prohibido efectuar cesiones temporales por
un importe superior al precio de mercado o valor razonable del activo financiero
cedido, ya que la diferencia en mas podria considerarse, en su caso, captacién no
autorizada de financiacién directa del cesionario.

(i) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga la obligacién de
devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales que tengan idéntico valor
razonable.

(iii) La venta de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento de papel
comercial, cuando la sociedad cedente garantice al cesionario la compensacién de
cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una venta de un activo financiero por su valor razonable junto con una permuta
financiera sobre el rendimiento total, cuando la sociedad cedente asuma el riesgo de
mercado del activo transferido.

(v) Una venta de un activo financiero con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy improbable que
pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del contrato.

c) Inmovilizado material

El inmovilizado materia! se registra por su precio de adquisicidn. La dotacién por amortizacién se
calcula por el método lineal para los elementos que componen el epigrafe “Mobiliario y enseres”
e “Instalaciones técnicas” y por el método degresivo para “Equipos para proceso de la
informacion” y para “Equipos telefénicos”, en funcién de la vida atil estimada de dichos activos.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacién experimentada por los
elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones técnicas 5%-20%
Equipos para tratamiento de ia informacién 17%-33%
Equipos telefénicos 10%-25%
Mobiliario y enseres 10%-13%
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Los gastos de reparacion y mantenimiento del inmovilizado material que no suponen mejoras o
prolongan su vida Util se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.

d) Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adquisicién, amortizandose linealmente
en cuatro afos.

Las licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

El inmovilizado intangible realizado con medios propios del Grupo se valora por su coste de
produccion, incluyendo, en particular, los costes de personal afectos directamente a las
actividades del proyecto desarrollado.

De acuerdo con lo establecido por la normativa contable en vigor, los gastos de desarrollo se
activan si se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada actividad de
investigacidn y desarrollo;

- La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto
deben estar claramente establecidas;

- En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del
proyecto de investigacién y desarrollo;

- la rentabilidad econémico-comercial del proyecto debe estar razonablemente
asegurada;

- la financiacién de los distintos proyectos de investigacién y desarrollo debe estar
razonablemente asegurada para completar la realizacién de los mismos.

e) Fondo de comercio de consolidacién
Los fondos de comercio (que sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso)
representan pagos anticipados realizados por la sociedad de los beneficios econémicos futuros

derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente
identificables y reconocidos.
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El fondo de comercio se valora inicialmente como la suma algebraica de la contraprestacion
transferida (activos transferidos menos pasivos asumidos) en la adquisicién, mas el importe de
cualquier participacion no dominante en la adquirida (intereses de minoritarios) si fuere el caso,
menos el valor razonable en |a fecha de adquisicion de los activos identificables menos los pasivos
asumidos.

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios, respecto a los
correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
consolidacidn, se imputan de la siguiente forma:

i) Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas se
imputan aumentando o reduciendo el valor de los activos o pasivos cuyos valores
razonables fuesen superiores o inferiores, respectivamente, a los valores netas
contables con los que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable
sea similar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente, de la sociedad.

ii) Si son asignables a activos intangibles concretos se imputan mediante su
reconocimiento explicito en el balance de situacién siempre que su valor razonable a la
fecha de adquisicién pueda determinarse fiablemente, independientemente de gue no
estuviera reconocido anteriormente en la unidad de negocios adquirida.

iii}y Las diferencias restantes no imputables se registran como un Fondo de comercio que se
asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas que se espera sean las
beneficiarias de las sinergias derivadas de la combinacién de negocios.

El fondo de comercio se mantiene valorado a su coste de adquisicion menos su amortizacién
acumulada, de acuerdo con el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre. En cada cierre contable
los Administradores de la sociedad estiman si se ha producido en el fondo de comercio algun
indicio de deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado y, en su caso, procede a su oportuno saneamiento con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de
reversion posterior,

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (en adelante, UGE) con el
propdsito de probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGEs que se
espera vayan a beneficiarse de la combinacion de negocios en la que surgié dicho fondo de
comercio.

Tal y como se explica en la Nota 1, el fondo de comercio de consolidacion corresponde a Wind to
Market, S.A., Intermoney Valores, S.V., S.A. e IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A.
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Test de deterioro del Fondo de comercio

La Sociedad Matriz del Grupo realiza anualmente andlisis para evaluar la existencia de potencial
deterioro de sus fondos de comercio comparando los valores recuperables con los valores en
fibros.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en uso. Estos
calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados
por la Direccion que cubren el periodo considerado mdés cinco afios. Los flujos de efectivo
correspondientes al periodo posterior a estos cinco afios se extrapolan usando tasas de
crecimiento a perpetuidad, las cuales en ningtin caso superan la tasa media de crecimiento a largo
plazo para el negocio en el que opera la UGE.

Existe deterioro cuando el valor en libros de la UGE a la que esté asignado el fondo de comercio
es superior al valor recuperable de [a misma.

f) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i) Pasivos financieros a coste amortizado

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién
directamente imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que surgen.

] Cartera de negociacién

Incluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objetivo de realizarlos a corto
plazo. Son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de
ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura cantable o son originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

i) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Tienen la naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

iv)  Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Incluye los pasivos asociados con activos financieros clasificados como disponibles para la
venta que han sido transferidos pero que no cumplen los requisitos para ser dados de
baja del balance. Los pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual

que éstos, por su valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo no mantiene instrumentos financieros en esta
cartera.

Registro y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes “Cartera de negociacién”, “Otros
pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y “Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” que se
valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable se ajustan, registrdndose aquellas variaciones que se
producen en su valor razonable en relacién con el riesgo cubierto en la operacién de
cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se
liguiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe
“Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” se registran
transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto. Los importes
incluidos en el epigrafe “Ajustes por valoraciéon” permanecen formando parte del Patrimonio neto
hasta que se produzca la baja en el balance de situacién del pasivo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de pasivos financieros

Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance cuando se haya
extinguido la obligacion especifica en el contrato porque haya sido pagada, cancelada o haya
caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte de él, y la
contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo, menos
cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un pasivo financiero liquidado por la sociedad a un tercero para que asuma el importe de Ia
deuda transferida no se extinguird, aunque tal circunstancia se haya comunicado al acreedor, a
menos que la Sociedad Matriz del Grupo quede legalmente liberada de su obligacion, por acuerdo
contractual con el acreedor o mediante resolucién judicial o arbitral.

Cuando la sociedad quede liberada por el acreedor de su obligacién de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento del nuevo acreedor, la sociedad debera:

- Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconacer un nuevo pasivo
financiero por el valor razonable de la obligacién asumida por la garantia.

- Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo
pasivo reconocido; y cualquier contraprestacién entregada.

Una permuta de un pasivo financiero entre la sociedad y sus acreedores, o una modificacién en
sus condiciones, se tratard contablemente aplicando los siguientes criterios:

- Cuando la permuta o modificacién suponga un cambio sustancial en las condiciones
del instrumento de deuda, la entidad deberd darlo de baja de! balance y reconocer
un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la entidad en la
transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Cuando la permuta o modificacion no suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo daré de baja en el balance y
reconocera el importe de [os costes y comisiones como un ajuste en el valor en libros
del pasivo financiero, determinado sobre |a base de las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerardn sustancialmente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un 10% del valor actual de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados ambos al tipo de interés efectivo
de este dltimo.

g) Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad Matriz del Grupo tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de
tributacion consolidada con el resto de sociedades del Grupo de las que es su principal accionista,
a excepcion de Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., CIMD (Dubai) Ltd e IM Gestdo de Ativos,
S.G.F.l, S.A.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como consecuencia de las
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacién hasta su reversidn.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
Matriz del Grupo puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y
ademds es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdmico de la
operacién con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

Cuando la sociedad actlia como arrendadora de un bien, habitualmente el precio de
ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato se registra
como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones
Crediticias” del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la sociedad actua como arrendataria, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance de situacidn segin la naturaleza del bien objeto del
contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que sera el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar
al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos activos
se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de
uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se

mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Matriz del Grupo no mantiene estos tipos
de arrendamiento.

Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la sociedad actia como arrendadora, se registra el coste de adquisicién de los
bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”. Dichos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio, y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal.
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Por otra parte, cuando la sociedad actla como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afiadido.

La Sociedad Matriz del Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad Matriz del Grupo y se cumplen las condiciones. No se considera que se pueda valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad Matriz del Grupo basa sus estimaciones en resultados
historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos
de cada acuerdo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacién de servicios de asesoramiento,
estudio, andlisis y divulgacién en materia de mercados monetarios se reconocen generalmente en
el periodo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracién del
contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios,
costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las circunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la Direccion.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se
recanocen como ingresos, minorando el valor contable de la inversidn.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del

devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.
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i.1) Comisiones pagadas o cobradas
Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que

determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras:

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras:

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieras valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

= Los que corresponden a una transaccién o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

i.2)  Reconocimiento de gastos financieros y de quebrantos de negociacion

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacion con la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizardn los gastos
financieros que se hayan devengado antes de |a puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién construccién o
produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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Los quebrantos de negociacion o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociacion derivadas de diferencias entre las
condiciones de las 6rdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacién y
liquidacion de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso de contratacién
0 en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre que el resultado de la
liquidacion implique un perjuicio econémico imputable al mediador en la operacion, y no a
los ordenantes de la misma, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas Yy ganancias en el
momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del momento de su
liguidacian.

Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho, y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
sus servicios.

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios, como
contraprestacion de los servicios recibidos, deberd aplicar el siguiente tratamiento
contable:

. Si la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin
exigirles un periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre
elios, la entidad reconocerd, en la fecha de concesién, un gasto por la totalidad
de los servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

- Si los empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una
vez finalizado un periodo especifico de servicios, se reconocerd el gasto por los
servicios recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto a
medida que aquéllos presten servicios durante dicho periodo.
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Compromiso por gratificaciones por jubilacidn

El Convenio Laboral aplicable a los trabajadores de las Sociedades y Agencias de Valores y
Bolsa de Madrid establece obligaciones en materia de previsién social. La Sociedad Matriz
del Grupo registra estas gratificaciones como gasto del ejercicio en que las mismas se
abonan. El efecto de seguir este criterio en lugar del criterio del devengo no es significativo
para estas cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Sociedad Matriz del Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2016 y 2015 obligaciones
con sus empleados por este concepto de importe significativo.

Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gasto sélo cuando la Sociedad Matriz del Grupo
esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro, o bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

k) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contempian la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencidn
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan en el balance de situacidn por su importe neto.

) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por las
sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Délares Estados Unidos de América 5599 640,85 6249671,48
Libras Esterlinas 271 067,55 131 961,32
Reales Brasilefios - 38 269,47
Franco Suizos - 16 463,96
Pesos Chilenos - 13 718,59
5870 708,40 6450 084,82
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El detalle de los saldos de activo y pasivo en moneda extranjera (principalmente délares de
Estados Unidos de América) aportados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y

2015 se presenta a continuacion:

Inversiones crediticias

Créditos a intermediarios financieros y a particulares (Notas 5 y 7)
Resto de activos

Activo material

Caja en moneda extranjera (Nota 5)

Cartera de negociacion

Activo intangible

Pasivos financieros a coste amortizado
Diferencias por tipo de cambio atribuibles al patrimonio consolidado (Nota 14)
Resto de pasivos

Euros

2016 2015

2 206 987,25 2430807,62
8 433 545,14 6 760 402,30
207 658,95 286 831,31
135 985,81 21999,00
18 403,09 16 970,05

- 2937 738,61

- 111,51

11002 580,24 12 454 860,40
(1169 688,15) (1126 077,60)
(1676 502,42) (1057 715,10)
{2285681,27) (3 820 952,88)

(5131 871,84)

(6 004 775,58)

5870 708,40

6450 084,82

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversién de

saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

- Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los

estados financieros.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de

cambio de fa fecha de adquisicidn.

= Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de

cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

< Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la

operacidn.
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No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas
en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el
epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacién del elemento no monetario.

m)  Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente de la sociedad, cuyas operaciones y flujos de
efectivo se distinguen claramente del resto, que ha sido vendida o se ha dispuesto de él por
otros medios, o bien se ha clasificado como activo no corriente mantenido para la venta.
Ademas, cumple con alguna de |as siguientes condiciones:

- Representa una linea de negocio o drea geografica de operaciones, que sean
importantes e independientes.

- Forma parte de un plan individual y coordinado para vender o disponer por otros
medios de una linea de negocio o drea geografica de operaciones, que sean
importantes e independientes.

- Es una entidad dependiente adquirida con la Unica finalidad de revenderla.

Los resultados después de impuestos que surjan por la valoracién a valor razonable menos los
costes de venta, o bien por la venta o disposicién por otros medios, de un componente de la
entidad que se haya clasificado como actividades interrumpidas, se presentaran en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un Unico importe dentro de una rubrica separada del resto de ingresos
y gastos originados por las actividades no interrumpidas.
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n) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas la sociedad espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

Una obligacién implicita o tacita cuyo nacimiento se sitda en una expectativa valida
creada por la sociedad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

- La evolucion précticamente segura de fa regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes |as obligaciones posibles de la sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la sociedad cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucidn de recursos
gue incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda
ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicidn es extremadamente rara.

La Sociedad Matriz del Grupo incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender
la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.
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0) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “Impuesto
sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la gue el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto de! epigrafe “Impuesto sobre beneficios” viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya gue excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas gue
nunca lo son.

4. Gestidn de riesgos

La Sociedad Matriz del Grupo y sus sociedades dependientes estan obligadas por la normativa
vigente - Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores; Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito; Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero; y
Circular 2/2014, de 23 de junio, de la C.N.M.V.- a contar con politicas y procedimientos adecuados
para la gestion de riesgos.

En este sentido, el Consejo de Administracién de CIMD, S.A. ha aprobado una Politica de Gestién
de Riesgos que aplica a todas y cada una de las empresas que forman el Grupo.

Esta politica establece que la gestion de los riesgos, entendida como la gestién, el control y
seguimiento de los mismos, recae en tres 6rganos cada uno con funciones independientes:
Consejo de Administraciéon de CIMD, S.A., Consejo de Administracidén de cada una de las Entidades
Dependientes y Unidad de Gestidn de Riesgos.

La gestidn de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:

1. disponer de una adecuada planificacién de los recursos propios;
2. identificar, evaluar y medir los riesgos;
3. establecer limites a los niveles de tolerancia a los riesgos;

&

fijar un sistema de control y seguimiento de los riesgos; y
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5. Someter el equilibrio entre recursos propios y riesgos a situaciones de tensién.

Siguiendo la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la C.N.M.V., y el Reglamento (UE) 575/2013, en
referencia al nivel de exposicidn y a la calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado como
riesgos relevantes los riesgos de crédito, concentracién, mercado, operativo v liguidez.

Para la valoracion de la exposicion cada uno de estos riesgos y para la cuantificacién de los
requerimientos se siguen los criterios recogidos en la Guia de Autoevaluacién del Capital de las ESI
{en adelante, GAC) publicada por la C.N.M.V,, y los recogidos en la Guia del Proceso de
Autoevaluacion del Capital (en adelante, PAC), publicada por el Banco de Espafia. De esta forma
en la PGR se establecen los siguientes métodos de célculo:

Riesgo de crédito: Método estandar

Riesgo de concentracidn: Opcion simplificada de la GAC.
Riesgo de mercado: Opcién 1 de la GAC.

Riesgo operativo: Método del Indicador Basico.

Riesgo de liquidez: Opcidn simplificada de la GAC.

Otros riesgos: Opcion Simplificada de la GAC.

0O 0 0 0 0 o0

El nivel de tolerancia se corresponde con los limites establecidos por el érgano competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunto de todos ellos.

En funcion de la naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a la que

afecta, se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos o bien en porcentajes. En
su caso se determinaran las ponderaciones a las que estén sometidos dichos limites.
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A continuacion, se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad Matriz del Grupo
y las Entidades Dependientes que se liquidan por el neto agrupados por vencimientos de acuerdo
con los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato. Los importes que se muestran en las tablas corresponden a los flujos de efectivo
estipulados en el contrato sin descontar. Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los
valores en libros de los mismos, dado que el efecto del descuento no es significativo.

Al 31 de diciembre de 2016:

Acreedores, facturas pendientes de recibir (Nota 12)
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 12)
Préstamos con entidades de crédito {Nota 11)
Cesiones temporales de activos (Nota 11)
Acreedores diversos (Nota 12)

Otros intermediarios financieros (Nota 11)
Deudas con particulares {Nota 11)

Hacienda Publica acreedora (Nota 12)

Pasivos fiscales Corrientes {Nota 16)

Seguridad Social (Nota 12)

Ingresos anticipados (Nota 12)

Pasivos fiscales diferidos {Nota 16)

Otros (Nota 11)

Operaciones pendientes de liquidar (Nota 11)
Fianzas recibidas (Nota 11)

Provisiones (Nota 13}

Al 31 de diciembre de 2015:

Cesiones temporales de activos (Nota 11)
Acreedores, facturas pendientes de recibir {(Nota 12)
Préstamos con entidades de crédito (Nota 11)
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 12)
Acreedores diversos (Nota 12)

Deudas con particulares (Nota 11)

Otres intermediarios financieros (Nota 11}
Hacienda Publica acreedora (Nota 12)

Seguridad Social (Nota 12)

Pasivos fiscales Corrientes {Nota 16)

Otras operaciones pendientes de liquidar (Nota 11)
Pasivos fiscales diferidos (Nota 16)

Ingresos anticipados (Nota 12}

Operaciones pendientes de liquidar (Nota 11)
Otros (Nota 11)

Provisiones (Nota 13)

Fianzas recibidas (Nota 11}

Euros

Menos de 1 aiio

Entre 1y 2 afios

Mais de 5 afios o
Entre 2 y 5 afios sin vencimiento

19 783 741,63
9 735 249,55
2561 735,45
4031919,53
3614 691,27
1494 892,97
1430 342,22
1193 672,96
1144 763,80

915 280,51
354 229,72
351 655,11
75 088,13
10384,17

306173545

2123813,62 133333333

- 2123586,50
- 462 782,60

Euros

Menos de 1 afio

Entre 1y 2 afios

Mads de 5 afios o
Entre 2 y 5 afios sin vencimiento

84 766 020,57
20 409 173,68
2286 310,19
10571 026,12
2878913,42
1552 197,38
1117 586,23
1080 949,31
744 037,67
733 941,62
727 518,19
632311,11
523 994,21
518 027,15
72 257,54

2561735,45

3927923,88 2 666 666,66

411714,50
32 000,50
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b) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los

activos financieros es el precio corriente comprador.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

5. Tesoreria

El detalle del epigrafe “Tesoreria” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Bancos centrales, Banco de Espafia 3621 469,79 68 521,94
Caja en moneda extranjera (Nota 3.1) 18 403,09 16 970,05
Caja en euros 16 287,82 9677,39
3656 160,70 95 169,38

Los componentes de este epigrafe son de libre disposicién, no existiendo restricciones para su
utilizacion.

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes de efectivo” al final
del ejercicio” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye:

Euros

2016 2015

Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 7) 39938 667,04 37 335415,38
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.1y 7) 8 433 545,08 6736 078,44
Tesoreria 3656 160,70 95 169,38
Imposiciones a plazo fijo en euros {Nota 7) 3350 813,80 2 802 805,84

55419 186,62

46 969 469,04
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6. Cartera de negociacion y Activos financieros disponibles para la venta

El detalle del epigrafe “Cartera de negociacién”, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Valores representativos de deuda 4644 404,94 7 689 564,18

Instrumentos negociables de renta fija 4 646 946,06 7 660 853,33

Intereses devengados instrumentos negociables de renta fija (2541,12) 28 710,85

Instrumentos de capital 7526 507,61 7230451,95

Fondos de Inversidn gestionados por el Grupo 7526 507,61 7230 451,95
Derivados de negociacién 141 432,85

Derivados financieros (Nota 17) 141 432,85 -

12 312 345,40 14920 016,13

El detalle de los “Instrumentos negociables de renta fija” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Euros
Fecha de Valor Valor de Plusvalia/
Valor nominal  vencimiento adquisicion mercado (Minusvalias)

Al 31 de diciembre de 2016:
Obligaciones del Estado 3450 000,00 30.07.2017 3 645 300,30 3643 790,24 (1 510,06)
Letras del Tesoro 1 000 000,00 12.05.2017 1001 645,76 1000614,70 {1 031,06)
4 646 946,06 4 644 404,94 (2541,12)

Al 31 de diciembre de 2015:
Obligaciones del Estado 3 600 000,00 31.10.2016 3751309,96 3752011,60 701,64
Bonos Bance Europeo de inversiones 1 500 000,00 15.04.2016 1530120,00 1553931,48 23 811,48
Bonos Banco Europeo de inversiones 1 500 000,00 15.04.2016 1379 884,27 1383 807,14 3922,87
Letras del Tesoro 1000 600,00 13.05.2016 999 539,10 999 813,96 274,86
7 660 853,33 7689 564,18 28 710,85
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El movimiento de los “Instrumentos negociables de renta fija” para los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:

Euros
Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12.15 Adiciones Disminuciones (Minusvalias) 31.12.16

Instrumentos negociables - renta fija
Obligaciones del Estado 3752011,60  3645300,30  ( 3751309,96) ( 2211,70) 3643 790,24
Bonos Banco Europeo de Inversiones 1553 931,48 2725 745,52 ( 4273 610,50) ( 6066,50} -
Bonos Banco Europea de Inversiones 1383 807,14 2679 558,51 ( 4087 453,41) 24 087,76 -
Letras del Tesoro 999 813,96 1001 645,77 { 999539,10) { 1305,93) 1000 614,70
7689564,18 10052 250,10 {13111 912,97) 14 503,63 4 644 404,94
Euros
Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12.14 Adiciones Disminuciones (Minusvalias) 31.12.15

Instrumentos negociables - renta fija
Obligaciones del Estado 3843 981,28 3751309,96 {3 847 923,56) 4 643,92 3752011,60
Bonos Banco Europeo de Inversiones - 1530120,00 - 23 811,48 1553931,48
Bonos Banco Europeo de Inversiones - 1379884,27 - 3922,87 1383 807,14
Letras del Tesoro 1045 879,79 999 539,10 (1049 765,66) 4 160,73 999 813,96
4 889 861,07 7 660 853,33 (4 897 689,22) 36 539,C0 7 689 564,18

Las plusvalias y minusvalias generadas por los instrumentos negociables de renta fija se
encuentran registradas dentro de la rubrica “Operativa de compraventa de renta fija”
perteneciente al epigrafe “Resultados de operaciones financieras — Cartera de negociacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 21).

El detalle de los “Fondos de Inversién gestionados por el Grupo” al 31 de diciembre de 2016 vy

2015 es el siguiente:

Euros

2016

2015

Intermoney Variable Euro, F.I.
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.l.

3937297,88
2975 200,35

3643731,04
2982 156,02

Intermoney Gestidn Flexible, F.1. 308 549,18 304 390,27
Intermoney Attitude, F.I. 305 460,20 300 174,62
7 526 507,61 7 230 451,95
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El detalle de las participaciones en “Fondos de Inversién gestionados por el Grupo” al 31 de
diciembre de 2016y 2015 es el siguiente:

Euros
Numero de Valor de Valor de Plusvalia /
participaciones adquisicién mercado {Minusvalia)

Al 31 de diciembre de 2016
Intermoney Variable Euro, F.1. 27 053,24 3224 120,53 3937297,88 713 177,36
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.l. 22 114,02 2 506 469,20 2 975 200,35 468 731,15
Intermoney Gestidn Flexible, F.I, 30 000,00 300 000,00 308 549,18 8 549,18
Intermoney Attitude, F.I. 30 000,00 300 000,00 305 460,20 5 460,20
6330589,73 7526 507,62 1195917,89

Al 31 de diciembre de 2015
Intermoney Variable Euro, F.1. 27 053,24 3224 120,53 3643731,04 419 610,51
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.I. 22114,02 2 506 469,20 2982 156,02 475 686,82
Intermoney Gestién Flexible, F.I. 30000,00 300 000,00 304 390,27 4 390,27
intermoney Attitude, F.1. 30 000,00 300 000,00 300 174,62 174,62
6330 589,73 7230451,95 89S 862,22

El movimiento de las participaciones en “Fondos de Inversién gestionados por el Grupo” para el
ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12.15 Adiciones Disminuciones (Minusvalias) 31.12.16

Fondos de Inversion:

Intermoney Variable Euro, F.I. 3643731,04 - 293 566,84 3937 297,88
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.I. 2982 156,02 - - ( 6955,67) 2975 200,35
Intermoney Gestion Fiexible, F.1. 304 390,27 - - 4 158,91 308 549,18
intermoney Attitude, F.!. 300 174,62 - - 5 285,58 305 460,20
7 230 451,95 - E 296 055,66 7 526 507,61
Euros
Saldo al Plusvalias / Saldo al
31.12.14  Adiciones Disminuciones (Minusvalias} 31.12.15

Fondos de Inversion:
Intermoney Variable Eurg, F.I. 3209 858,78 - - 433 872,26 3643731,04
Intermoney Renta Fija Corto Plazo, F.I. 2981 139,57 - - 1016,45 2982 156,02
Intermoney Gestidn Flexibie, F.I. 301 287,29 - - 3102,98 304 390,27
Intermoney Attitude, F.I. - 300 000,00 - 174,62 300 174,62

6492 285,64 300 000,00 - 438 166,31 7230451,95
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Los beneficios o pérdidas producto de las minusvalias o plusvalias latentes en las inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentran registrados dentro del epigrafe
“Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (Nota 21).

Durante los ejercicios 2016 y 2015, se realizaron operaciones de compraventa por cuenta propia
en el mercado de renta fija. El movimiento de dichas operaciones para los ejercicios 2016 y 2015
es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.15 Adiciones Disminuciones 31.12.16
Operaciones por cuenta propia en el mercado de
renta fija - 29733679 269,91 {29 733 679 269,91) -
- 29733679 269,91 (29733 679 269,91) -
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.14 Adiciones Disminuciones 31.12.15

Operaciones por cuenta propia en el mercado de
renta fija - 25074157 107,00 {25 074 157 107,00)

- 25074157 107,00 (25074 157 107,00)

Dicha operativa de compraventa de renta fija ha reportado un beneficio durante los ejercicios
2016 y 2015 por importe neto de 5.952.703,45 euros y por importe de 6.834.975,89 euros,
respectivamente. Dicho beneficio neto se registra en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada “Resultado de operaciones financieras ~ Cartera de negociacién” (Nota 21).
Al 31 de diciembre de 2015 existen operaciones deudoras pendientes de liquidar por importe de
519.277,15 euros, no habiendo operaciones deudoras pendientes de liquidar al 31 de diciembre
de 2016 (Notas 7 y 17). Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 existen operaciones acreedoras
pendientes de liquidar correspondientes a esta operativa por importe de 518.027,15 euros, no
habiendo operaciones pendientes de liquidar por este concepto al 31 de diciembre de 2016
(Notas 11y 17).

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 mencionadas anteriormente
han sido liquidadas durante los meses de enero de 2016.
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El epigrafe del balance de situacidn consolidado “Activos financieros disponibles para la venta” al
31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye participaciones de varias sociedades del Grupo en la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. en cumplimiento con los
términos establecidos en el Real Decreto 948/2001 al cual estdn sujetos dichas sociedades. El
detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Numero de
acciones Porcentaje de

Sociedad dependiente ____nominativas participacion Euros
Al 31 de diciembre 2016
CIMD, S.V,, S.A. 5 0,50% 1 000,00
Intermoney Valores, S.V., S.A. 6 0,60% 1 200,00

2 200,00
Al 31 de diciembre 2015
CIMD, S.V,, S.A. 5 0,61% 1 000,00
Intermoney Valores, S.V.,, S.A. 6 0,65% 1 352,00

2352,00

7. Crédito a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe “Crédito a intermediarios financieros”, al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

Euros

2016 2015

Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 5) 35938 667,04 37 335 415,38
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera (Notas 3.1 y 5) 8433 545,08 6 736 078,44
Otros intermediarios financieros 6 095 867,27 6 085 655,20
Fianzas y depositos constituidos 5480 496,23 5439617,82
Adquisiciones temporales de activos 4141 889,89 84 820 742,67
Imposiciones a plazo fijo (Nota 5) 3390 813,30 2 802 805,84
Otras operaciones pendientes de liquidar 25 280,12 575 328,24
Operaciones pendientes de liquidar de renta fija (Notas 6 y 17) - 519 277,15

67 506 559,43 144 314 920,74

El epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en euros” incluye a 31 de diciembre de 2016 y 2015,
saldos en entidades bancarias de libre disposicién por importe de 39.938.667,04 euros y por
importe de 37.335.415,38 euros, respectivamente (Nota 5).

Durante el ejercicio 2016 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio entre un -0,70%y 0,25% (durante el ejercicio 2015 entre un -0,50% y 0,40 %)
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El epigrafe “Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera” incluye al 31 de diciembre de 2016
y 2015, saldos en entidades bancarias de libre disposicién por importe de 8.433.545,09 euros y
por importe de 6.736.078,44 euros, respectivamente (Notas 3.1y 5).

Durante el ejercicio 2016 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés
medio entre un -0,70% y un 0,25% (ejercicio 2015: entre un -0,20% y un 0,50%).

Los intereses devengados en los ejercicios 2016 y 2015, derivados de las cuentas corrientes han
ascendido a un importe de 109.509,06 euros y a un importe de 209.488,07 euros,
respectivamente. Dichos intereses se encuentran registrados dentro del epigrafe “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 18).

El epigrafe "Otros intermediarios financieros" recoge los saldos pendientes de cobro resultantes
de las operaciones corrientes del Grupo con intermediarios financieros.

El saldo del epigrafe “Fianzas y dep6sitos constituidos” corresponde, al 31 de diciembre de 2016 y
2015, a garantias y fianzas constituidas segun el siguiente detalle:

Euros

2016 2015

Fianzas constituidas con MEFF para mercado energético 3253586,15 1162 000,00
Fianza ante BME 1121 037,45 2 260 000,00
Garantias MEFF para mercados de futuros 661 966,79 1947 345,75
Otras garantias 443 905,84 19 531,07
Garantias Kas Bank, N.V. - 50 741,00
5480 496,23 5439617,82

El detalle del epigrafe “Adquisiciones temporales de activos” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
el siguiente:

Euros

2016 2015

Bonos, Obligaciones y Letras del Estado y del Tesoro 4141 889,89 84 820 742,67
4141 889,89 84 820 742,67
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El detalle del epigrafe “Bonos, Obligaciones y Letras del Estado y del Tesoro” con vencimiento
menor a seis meses a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Euros

intereses Tipo
Nominal Precio adquisicién  devengados interés Vencimiento

Obligaciones del Tesoro 3 869 000,00 4141 979,68 (89,79) (0,03%) 02.01.2017

3 869 000,00 4141 979,68 (89,79)

El detalle del epigrafe “Bonos, Obligaciones y Letras del Estado y del Tesoro” con vencimiento
menor a seis meses a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Euras

Intereses Tipo
Nominal Precio adquisicion devengados interés Vencimiento

Obligaciones del Tesoro 58 186 000,00 60 000 510,48 (83,34) (0,05)% 04.01.2016
Bonos del Tesoro 24 720 000,00 24 820 350,00 (34,47) (0,05)% 04.01.2016
82 906 000,00 84 820 860,48 (117,81)

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por las adquisiciones temporales de
activos han ascendido a un importe negativo de 301.304,64 euros y a un importe negativo de
114.925,74 euros, respectivamente. Dichos intereses se han registrado en el epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias “Intereses y rendimientos asimilados” (Nota 18).

Por su parte el importe de los intereses devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de
2016 y 2015 ascienden a un importe negativo de 89,79 y 117,81 euros, respectivamente. Las
adquisiciones temporales de activos han generado un interés anual que ha oscilado durante el
ejercicio 2016 entre un -0,40% y un 0,05% (en 2015 entre el -0,20% y un 0,25%).
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El detaile del epigrafe “Imposiciones a plazo fijo” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Euros
Fecha de Fecha de Imposiciones a plazo
Entidad bancaria colocacion vencimiento fijo

Al 31 de diciembre de 2016
Dep6sito a plazo fijo Emirates NDB Bank 14.11.2016 14.11.2017 72 365,76
Depdsito a plazo fijo Emirates NDB Bank 29.01,2016 29.01.2017 23154,44
Depésita a plazo fijo Novo Banco 14.12.2016 09.01.2017 500 000,00
Depdsito a plazo fijo Novo Banco 09.12.2016 09.01.2017 1250 000,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 16.11.2016 30.12.2017 846 414,50
Depésito a plazo fijo Banco Popular 16.11.2016 30.12.2017 249 901,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 16.09.2016 16.09.2017 97 500,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 16.09.2016 16.09.2017 97 500,00
Deposito a plazo fijo Banco Popular 16.09.2016 16.09.2017 55 000,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 16.11.2016 30.12.2017 46 317,75
Depésito a plazo fijo Banco Popular 16.11.2016 30.12.2017 46 317,75
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 30.03.2016 30.03.2017 39 630,50
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 30.11.2016 30.11.2017 36 899,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 07.06.2016 07.06.2017 25 000,00
3 386 000,70
Euros
Fecha de Fechade Imposiciones a plazo
Entidad bancaria colocacion vencimiento fijo

Al 31 de diciembre de 2015
Depésito a plazo fijo Emirates NDB Bank 29.01.2015 29.01.2016 22 226,34
Deposito a plazo fijo Emirates NDB Bank 14.11.2015 14.11.2016 69 746,81
Depésito a plazo fijo Banco do Brasil, S.A. 04.06.2014 29.05.2019 3 826,80
Depdsito a plazo fijo Millennium BCP 09.12.2015 11.01.2016 1000 000,00
Depésito a piazo fijo Banco Popular 30.01.2015 06.02.2016 112 500,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 269 719,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 46 061,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 735 039,00
Depasito a plazo fijo Banco Popular 12.01.2015 12.03.2016 46 061,00
Depésito a plazo fijo Bance Popular 26.03.2015 30.03.2016 137 500,00
Depésito a piazo fijo Banco Popular 26.03.2015 30.03.2016 45 816,00
Depdsito 2 plazo fijo Banco Papular 02.06.2015 08.06.2016 25 000,00
Depésito a plazo fijo Banco Popular 14.09.2015 17.09.2016 250 000,00
Depdsito a plazo fijo Banco Popular 24.11.2015 30.11.2016 26 900,00
279G 395,95

El tipo de interés de estas operaciones al 31 de diciembre de 2016 y 2015 varia entre un entre
0,05%y 0,80% y entre un 0,10% y un 1,74%, respectivamente.
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Los intereses devengados en los ejercicios 2016 y 2015 derivados de las imposiciones a plazo fijo
han ascendido a un importe de 8.064,67 euros y 33.146,77 euros, respectivamente, registrandose
en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (Nota 18). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estan pendientes de cobro por este
concepto un importe de 4.813,10 euras y un importe de 12.409,89 euros, respectivamente.

El epigrafe “Otras operaciones pendientes de liquidar” incluye principalmente, al 31 de diciembre
de 2015, operaciones pendientes de liquidar de CIMD (Dubai), Ltd., las cuales han sido liquidadas
durante el mes de enero de 2016, no habiendo operaciones por este concepto con dicha entidad
a 31 de diciembre de 2016.

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2015 clasificados por importe y por mercados de liquidacién, es el siguiente:

Euros Tipo de interés Vencimiento
EUROCLEAR 519 277,15 2,50% 21.01.2018
519 277,15

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2015 mencionadas anteriormente
fueron liquidadas durante el mes de enero de 2016. Al 31 de diciembre de 2016, no existen
operaciones en renta fija pendientes de liguidar.

8. Créditos a particulares y Resto de activos.

El detalle de los epigrafes “Créditos a particulares” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Clientes 6239 294,15 6 066 037,46
Fianzas para locales de oficinas del Grupo 111 704,00 111 844,00
Deudores diversos 6 456,44 387 200,78
Depdsitos constituidos 4 760,58 8 930,60
Anticipos acreedores varios 365,14 398,46
6362 580,31 6574 411,30
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El detalle del epigrafe “Clientes” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Clientes par operaciones 6 680 235,93 6066 037,46
Clientes de dudoso cobro 148 971,89 749 230,36
Deterioro de! valor de créditos por operaciones comerciales ( 589913,67) ( 749 230,36)
6239 294,15 6 066 037,46

El epigrafe "Clientes por operaciones" recoge los saldos pendientes de cobro resultantes de las
operaciones corrientes del Grupo.

El epigrafe "Clientes de dudoso cobro" recoge los saldos dudosos de clientes. La variacién de la
provisién por insolvencias de los ejercicios 2016 y 2015 se encuentra registrada en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

El movimiento del epigrafe “Deterioro del valor de créditos por operaciones comerciales” durante
los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente:

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.15 Altas Bajas (+/-) Otros 31.12.16
Deterioro del valor de créditos por
operaciones comerciales (749 230,36) (383 930,35) 591 197,36 (47 950,32) (589 913,67)

(749 230,36) (383 930,35) 591 197,36 (47 950,32} (589 913,67)

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.14 Altas Bajas (+/-) Otros 31.12.15
Deterioro del valor de créditos por
operaciones comerciales (505 201,29) (439 401,48) 128 805,44 66 566,97 (749 230,36)

(505 201,29) (439 401,48) 128 805,44 66 566,97 (749 230,36)

El epigrafe "Deudores diversos" recoge al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe a cobrar de
particulares por la operativa de las sociedades del Grupo.
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El detalle de los epigrafes “Resto de activos” del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Gastos anticipados

Hacienda Piblica— I.V.A.

Créditos a corto plazo con el personal
Deudores diversos

Anticipos acreedores varios

9. Activo material

Euros

2016 2015

887 059,64 744 709,64
799 925,08 1973 043,99
71 466,64 65 584,34
34 054,22 15 640,97

- 300081,32

1792 505,58 3099 060,26

El detalle del epigrafe “Activo material” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Instalaciones técnicas 1364 708,49 1371 815,35
Equipo para tratamiento de la informacién 821 832,18 934 745,19
Mobiliario y enseres 166 577,68 232 843,42
Equipos telefénicos 187 512,47 223 746,69
Inmovilizado material en curso 3 293,28 1510,85
2543924,11 2764 661,50
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Las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2016 y 2015 por las partidas que componen el

inmovilizado material y su correspondiente amortizacién son las siguientes:

Coste

Instalaciones técnicas

Equipo para tratamiento

de la informacién

Mabiliario y enseres

Equipos telefénicos
Inmovilizado material en curso

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas
Equipo para tratamiento
De la informacion
Mobiliario y enseres
Equipos telefénicos

Inmovilizado material neto

Coste

Instalaciones técnicas

Equipo para tratamiento

de la informacién

Mobiliario y enseres

Equipos telefénicos
Inmovilizado materiai en curso

Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas
Equipo para tratamiento
De la informacion
Mobiliaric y enseres
Equipos telefénicos

Inmovilizado material neto

Euros

2015 Altas Bajas Reclasificaciones 311216

1571 256,37 174 430,20 - 1745 686,57
2963 730,98 95 948,24 - 117 347,14 3177026,36
989 255,30 48 905,39 (5782,87) - 1032378,32
2615087,51 1615,67 (3 046,81) - 2613 656,37
1510,85 119 129,58 - (117 347,14) 3293,29
8140841,01 440 029,58 (8 829,68) - 8572 040,91
{ 199441,02) (181 537,06) - (380 978,08)
(2 028 985,79) {326 208,39) - {2 355 194,18)
( 756411,88) (115 171,63) 5782,87 - (865 800,64)
(2 391 340,82) (37 282,07) 2572,62 (93,63) (2 426 143,90)
{5376 179,51) {660 199,15) 8 355,49 (93,63) {6028 116,80)
2764 661,50 (220 169,57) (474,19) (93,63) 254392411
Euros

311214 Altas Bajas Reclasificaciones 311215
1778894,51 265 558,33 {  96683,88) (376512,59) 1571 256,37
3499 060,51 372672,26 (1318 074,76) 410072,97 2963 730,98
766 387,90 247 938,18 ( 67530,27) 42 459,49 989 255,30
3338427,94 122 893,95 { 900 496,38) 54 262,00 2 615087,51
189 235,09 1510,85 ( 58953,22) (130 281,87) 1510,85
9572 005,95 1010573,57 (2 441 738,51) - 8140 841,01
{ A47841,46) {155 007,00) 3.407,44 ( 199441,02)
(2 968 952,50) (342 776,80) 1282743,51 - {2028985,79)
{ 550380,69) {154 827,23) - {51203,96) ( 756411,88)
(3 301 656,26) (28.421,73) 938.737,17 - {2391 340,82)
(6 868 830,91) {581 032,76) 2 224 888,12 (51203,96) (5376179,51}
2703 175,04 329 540,81 (216 859,39) (51 203,96) 2764 661,50
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10. Activo intangible

El detalle del epigrafe “Activo intangible” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015(*)
Fondo de comercio {Notas 1y 3.e) 11784 131,12 14 211 459,63
IM Gestdo de Ativos, S.G.F.I., S.A. 11516 064,76 13 675 326,91
Intermoney Valores, S.V. S.A. — Sucursal em Portugal. 211 765,61 42353122
Wind to Market, 5.A, 56 300,75 112 601,50
Otro Activo Intangible. 2124 043,99 3 050 375,07
Patentes, licencias, marcas y similares 1497777,78 2621 111,11
Aplicaciones informaticas 568 108,71 346 868,32
Activos intangibles en curso 58 157,50 82 395,64
13508 175,11 17 261 834,70
(*)Las cifras cel ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segun los cambias en criterios contables indicados en las Notas 2 y3.e.
El movimiento del epigrafe “Activo intangible” para los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:
Euros
Traspasos por
31.12.15(*) Altas Bajas  reclasificaciones 31.12.16
Coste
Patentes, licencias, marcas y similares 3370 000,00 - - - 3370000,00
Aplicaciones informaticas 1999 498,35 168 530,28 (6 629,13) 209579,26 2370978,76
Activos intangibles en curso 82 395,64 185 341,12 - (209 579,26) 58 157,50
5451 893,99 353 871,40 (6 629,13) - 5799 136,26
Amortizacion acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares {748 888,89) (1123 333,33) - - (1872 222,22)
Aplicaciones informaticas  ( 1652630,03) ( 155 903,85) 5663,83 - (1 802 870,05)
{ 2401518,92) (1279237,18) 5663,83 - (3 675092,27)
3050 375,07 { 925365,78) { 965,30) - 2124 043,99
Fondo de comercio (Notas 1y 3.e) 14211459,63 {2427 328,51) . - 11784 131,12
Coste 17 988 611,04 - 17 988 611,04
Amortizacion {3777 151,41) (2427328,51) - - {6204 479,92)
Activo intangible neto 17 261 834,70 (3 352 694,29) { 965,30) - 13908 175,11

(*)Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segtin los cambios en criterios contables indicados en las Notas 2 y3e.
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Euros
Traspasos por
31,12.14(%*) Altas Bajas  reclasificaciones 31.12.15(*)
Coste

Patentes, licencias, marcas y similares = 3370 000,00 - - 3370 000,00
Aplicaciones informaticas 2818 248,51 146 330,99 (985 804,38) 20723,23 1999 498,35
Activos intangibles en curso 14 555,55 88 563,32 - (20 723,23} 82 395,64
2 832 804,06 3 604 894,31 (985 804,38) S 5451 893,99

Amortizacién acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares - {748 888,89) - - ( 748888,89)
Aplicaciones informaticas (2 438 425,21) {136 532,45) 922 327,63 - ( 1652630,03)
(2438425,21)  (885421,34) 922 327,63 - ( 2401518,92)
394 378,85 2719472,97 ( 63476,75) - 3050 375,07
Fondo de comercio {(Notas 1y 3.e} 804 199,05 13 407 260,54 - - 14 211 459,63
Coste 2873776,04 15114 835,00 = - 17988 611,04
Amartizacidn (*) (2069 576,95) (1707 574,46) - - (3 777 151,41)
Activo intangible neto 1198577,94 16126733,51 ( 63476,75) - 17 261 834,70

{*)Las cifras del ejercicio 2015 y 2014 se muestran re-expresadas segtin los cambios en criterios contables indicados en la Notas 2 y3.e.

Tal y como se menciona en la Nota 1, en el ejercicio 2015 la Sociedad Matriz del Grupo adquirié el
100% del capital social de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.1,, S.A.

La Sociedad Matriz del Grupo Ilevé a cabo un analisis de asignacién del precio pagado entre los
distintos activos adquiridos, asi como pasivos asociados al negocio adquirido con el objeto de
determinar, por diferencia entre el precio pagado y el valor razonable de los activos y pasivos
identificados, el fondo de comercio resultante de la transaccion.

El detalle del coste de adquisicion, los activos y pasivos identificables adquiridos y la
determinacién del fondo de comercio llevada a cabo en la fecha de toma de control es el
siguiente {miles de euros):

Miles de euros

Coste de la combinacidn {precio) 22 666
Patrimonio neto previo a la determinacion de! precio de adquisicién ©(5023)
Exceso de precio 17 643
Activos intangibles identificados en el contrato 3370
Pasivos por impuestos diferidos identificados en la determinacién del precio
de adquisicidn { 842)
2528
Fondo de comercio 15115
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El importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (en adelante UGE) se determina en
base a cdlculos del valor en uso. Estos célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la direccion que cubren el periodo total asociado a la
duracién del contrato de gestién (7 afios). Los flujos de efectivo se han estimado mediante el
método de descuento de flujos de caja libre, proyectados para el periodo de 2016 - 2023 en base
al célculo de tasa de actualizacién o tasa de descuento (WACC), incluyendo una estimacion de un
flujo de caja a perpetuidad, una vez expire el contrato y su posible ampliacién de 5 afios a una
tasa de crecimiento a perpetuidad apropiada en base al crecimiento estimado a largo plazo del
negocio.

En el ejercicic 2016, la Sociedad Matriz ha llevado a cabo un test para evaluar la existencia del
potencial deterioro del fondo de comercio surgido por la adquisicién de IM Gestio de Ativos,

5.G.F.l, S.A. comparando el valor recuperable de la UGE con su valor en libros.

Las hip6tesis clave utilizadas para el cdlculo del valor en uso son las siguientes:

2016 2015
Hipotesis clave
Tasa de descuento 11,00% 12,03%
Coeficiente Beta 1,3 1,3
Prima de riesgo 6,50% 5,90%
Coste de Capital 12,40% 12,30%
Vida util (en afios) 7 7
Crecimiento "g" 1,00% 2,00%

Tras la evaluacion anual de los fondos de comercio existentes, no se ha observado gue exista
deterioro en los mismos en funcidn del valor neto de su amortizacién, de Ia evolucién del negocio
de las sociedades, de su nivel de resultados y del grado de consecucién de sus planes de negocio.

Dentro del epigrafe “Patentes, licencias, marcas y similares”, como parte del proceso de compra
de la sociedad IM Gestao de Ativos, S.G.F.l, S.A., el Grupo CIMD ha procedido a identificar y
valorar un activo intangible aflorado en la combinacién de negocios. Dicho activo intangible se
corresponde con una parte del contrato de distribucién de los fondos gestionados por IM Gestao
de Ativos, S.G.F.l, S.A. a través de la red comercial en Portugal de BCP, basada en el
mantenimiento de un volumen minimo de activos bajo gestién durante los 3 primeros afios de
vida del mencionado contrato (Nota 1).

La valoracidn de este activo intangible se ha articulado mediante el método de descuento de los
flujos de caja que generaria esta parte del contrato de distribucién.

Las principales hipdtesis utilizadas para el célculo son las siguientes: tasa de descuento (13,3%),
tipo impositivo (28% para 2015 y 25% para los afios restantes) y un ratio de eficiencia calculado
como los gastos de explotacion sobre las comisiones netas de aproximadamente el 60% a partir
de 2016.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de los activos intangibles identificables adquiridos
registrados por la compra de IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l, S.A. asciende a un importe de
3.370.000,00 euros con una vida util de 3 afios. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se ha registrado
en el epigrafe “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un gasto por
amortizacién por dicho concepto por importe de 1.123.333,33 euros y por importe de 748.888,89
euros, respectivamente.

11. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particuiares

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Préstamos con entidades de crédito 6 080617,85 7 442 636,18
Otras deudas con entidades de crédito 3 000 000,00 4 000 000,00
Fianzas recibidas 2 123 586,50 32 000,50
Otros intermediarios financieros 1494 892,97 1117 586,23
Otros 75 088,13 72 257,54
Otras operaciones pendientes de liquidar 10384,17 727 518,19
Operaciones pendientes de liquidar - renta fija (Notas 6 y 17) - 518 027,15

Cesiones temporales de activos

79 154 084,70

12 784 569,62

93 064 110,49

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle del epigrafe “Préstamos con entidades de crédito”

es el siguiente:

Euros

2016 2015

Banco Popular Espafiol, S.A. 6080617,85 7 385 364,99
Kas Bank, N.V. - 57271,19
6 080617,85 7 442 636,18
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Con fecha 14 de mayo de 2015, se firmo un préstamo entre Banco Popular Espafiol, S.A. (entidad
prestamista) y CIMD, S.A. (entidad prestataria) por importe de 8.000.000,00 euros. Las
condiciones esenciales de dicho préstamo son las siguientes:

- Duracion: seis (6) afios.
- Operacion a tipo mixto, los tipos de intereses son:

- En amortizacién hasta el 14 de mayo de 2016 de un 1,88%,
- Resto del periodo del préstamo: al tipo de referencia vigente el segundo dia
habil anterior a la fecha de revision mas un diferencial de un 1,7%.

- Comisiones de apertura del 0,15%, sin comisiones de reembolso anticipado.
- Los gastos de reclamacion de posiciones deudoras vencidas hasta 35 euros.
- TAE Variable del 2,018%

- Interés de demora de aplicacién: diez por ciento (10,0%)

- La devolucidn del principal e intereses del préstamo se hard mediante el pago de 12
cuotas semestrales, siendo el importe de cada una de ellas, hasta que se produzca la
primera revision del tipo de interés, de 708.098,54 euros, comprensivas de capital
mas intereses y con vencimiento consecutivo de la citada periodicidad desde el dia
14 de noviembre de 2015 hasta el dia 14 de mayo de 2021.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo pendiente de pago incluido en el epigrafe “Préstamos
con entidades de crédito” asciende a un importe de 6.080.617,85 euros y 7.385.364,99 euros,
respectivamente.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad Matriz del Grupo pagé a favor de Banco Popular
Espafiol, S.A. un importe total de 1.412.588,10 euros y un importe total de 708.098,54 euros,
respectivamente, de los que un importe de 1.286.483,61 euros y un importe de 632.898,54 euros,
respectivamente, correspondian a la amortizacién de principal del préstamo otorgado, un importe
de 126.104,49 euros (de los que un importe de 107.840,54 euros y un importe de 18.263,95 euros
correspondian a intereses devengados en los ejercicios 2016 y 2015 respectivamente), y un
importe de 75.200,00 euros respectivamente, correspondian a los intereses devengados a la fecha
de pago.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015, los préstamos con entidades de crédito han devengado
intereses que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses y Cargas asimiladas” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada por importe de 121.466,52 euros y 93.463,95 euros,
respectivamente (Nota 18}, quedando pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un
importe de 13.625,98 euros y 18.263,95 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentran registrados en el epigrafe “Otras deudas con
entidades de crédito” un importe de 3.000.000,00 euros y 4.000.000,00 de euros,
respectivamente correspondientes al saldo pendiente pago con Banco Comercial Portugués por el
ajuste del precio de compra pactado en relacién IM Gestao de Ativos, S.G.F.l., S.A. (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de “Fianzas recibidas” es el siguiente:

Euros

2016 2015

Fianzas recibidas para operar en mercados energéticos 2123 586,50 32 000,50
2 123 586,50 32 000,50

Al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe “Otros intermediarios financieros” incluye comisiones a
pagar por comercializacion de los fondos gestionados por el Grupo por importe de 773.875,73
euros, depositos con intermediarios financieros por importe de 383.482,03 euros, acreedores
varios por un importe de 328.923,47 euros y otras comisiones por diversos conceptos de cuantia
menor por importe de 8.611,74 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, el epigrafe “Otros intermediarios financieros” incluye comisiones a
pagar por comercializacion de los fondos gestionados por el Grupo por importe de 403.256,49
euros, depodsitos con intermediarios financieros por importe de 181.915,59 euros, acreedores
varios por importe de 362.633,87 euros y otras comisiones por diversos conceptos de cuantia
menor por importe de 169.780,28 euros.

El detalle del epigrafe “Operaciones en renta fija por cuenta propia pendientes de liquidar” al 31
de diciembre de 2015, clasificados por importe y por mercados de liquidacién, es el siguiente:

Euros Tipo de interés Vencimiento
EUROCLEAR 518 027,15 2,50% 21.01.2018

518 027,15
R

Las operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 20 15 mencionadas anteriormente
han sido liquidadas durante el mes de enero de 2016.
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Al 31 de diciembre de 2015, el detalle del epigrafe “Otras operaciones pendientes de liquidar”
corresponde principalmente a operaciones pendientes de CIMD (Dubai), Ltd. las cuales han sido
liguidadas durante el mes de enero de 2016, no habiendo operaciones pendientes de liquidar por
parte de esta entidad al 31 de diciembre de 2016.

El detalle de las cesiones temporales de activos con intermediarios financieros al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015

Cesiones temporales de activos con intermediarios financieros - 79154 084,70

- 79 154 084,70

El detalle de las cesiones temporales de activos con intermediarios financieros al 31 de diciembre
de 2015 es el siguiente:

Euros
Intereses
Nominal Precio cesion devengados Tipo interés Vencimiento
Obligaciones del Tesoro 58 186 000,00 59991 000,00 (66,60) (0,04)% 04.01.2016
Bonos del Tesoro 19 086 000,00 19163 172,19 (20,89) (0,04)% 04.01.2016
77 272 000,00 79154 172,19 (87,49)

Los intereses devengados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por las cesiones temporales de
activos han ascendido a un importe de 290.504,64 euros y a un importe de 105.196,39 euros,
respectivamente. Dichos intereses se han registrado en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta “Intereses y cargas asimiladas” (Nota 18).

El detalle del epigrafe “Deudas con particulares” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Cesiones temporales de activos 4031 919,53 5611 935,87
Depdsitos recibidos a corto plazo 1326 343,89 1324722,31
Otros pasivos con particulares 103 998,33 227 475,07
5462 261,75 7 164 133,25
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El detalle del epigrafe “Cesiones temporales de activos” con particulares al 31 de diciembre de
2016 es el siguiente:

Euros
Intereses Tipo
Nominal Precio cesién devengados interés Vencimiento
Bonos del Tesoro 3776 000,00 4 031919,33 - 0,00% 02.01.2017

3776 000,00 4031919,33 =

El detalle del epigrafe “Cesiones temporales de activos” con particulares al 31 de diciembre de
2015 es el siguiente:

Euros
Intereses Tipo
Nominal Precio cesion devengados interés Vencimiento
Bonos del Tesoro 5 600 000,00 5611 935,87 - 0,00% 04.01.2016

5 600 000,00 5611935,87 =

El detalle del epigrafe “Depésitos recibidos a corto plazo” recoge depdsitos recibidos de clientes
para realizar operaciones de futuros y de valores durante los ejercicios 2016 y 2015 por importe
de 1.326.343,89 euros y por importe de 1.324.722,31 euros, respectivamente.

12. Resto de pasivos

El saldo registrado en los epigrafes “Resto de pasivos” del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 2016 y 2015 estd formado por los siguientes importes:

Euros

2016 2015

Acreedores, facturas pendientes de recibir 19783 741,63 20409 173,68
Remuneraciones pendientes de pago 9 735 249,55 10571 026,12
Acreedores diversos 3614 691,27 2 878 913,42
Hacienda Publica, acreedora 1193 672,96 1080949,31
Seguridad Social 915 280,51 744 037,67
ingresos anticipados 354 229,72 523 994,21

35 596 865,64 36 208 094,41

En el epigrafe “Acreedores, facturas pendientes de recibir” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
recogen principalmente las previsiones de compra de energia a los parques eélicos por importe
de 16.864.042,24 euros y por importe de 17.529.632,00 euros, respectivamente, y las propias de
la operativa de cada una de las sociedades del Grupo.
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El epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” recoge al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las
gratificaciones pendientes de pago a los empleados, calculadas como un porcentaje del resultado
consolidado del ejercicio.

El epigrafe “Acreedores diversos” incluye al 31 de diciembre de 2016 y 2015 saldos pendientes de
pago a proveedores por importe de 3.614.691,27 euros y por importe de 2.878.913,42 euros,
respectivamente.

El detalle del epigrafe “Hacienda Publica acreedora” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Euros

2016 2015

IRPF 951 343,48 830 902,58
IVA 219 227,85 142 942,59
Otros impuestos 23 101,63 107 104,14
1193 672,96 1080 949,31

13. Provisiones
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo registrado en el epigrafe “Provisiones” del balance de

situacion consolidado incluye un importe de 462.782,60 euros y un importe de 411.714,50 euros,
respectivamente, con el objeto de cubrir riesgos operativos existentes en el Grupo.
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El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y el movimiento
experimentado por las mismas se muestra a continuacién:

Capital suscrito
Prima de emision de acciones
Acciones propias

Reserva legal

Reservas voluntarias

Reservas sociedades consolidadas
Reservas para acciones propias

Alustes por valoracion
Resultado del ejercicio

(*)Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas seglin los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2.

(**) Las cifras incluyen la distribucion del resultado de! ejercicio 2015 de la Sociedad Matriz, CIMD, S.A.

Capital suscrito
Prima de emisidn de accicnes
Acciones propias

Reserva legal

Reservas voluntarias

Reservas sociedades consolidadas
Reservas para acciones propias

Ajustes por valoracién
Resuitado del ejercicio

(*}Las cifras del ejercicio 2014 se muestran re-expresadas segdn los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2.

Euros
Otros Resultado
31.12.15(%) movimientos{**) del ejercicio 31.12.16
2018 656,83 - - 2 018 656,83
3555 844,89 - - 3 555 844,89
{ 46 800,00) - - (46 800,00)
5527701,72 - 5527 701,72
465 414,40 = - 465 414,40
18 506 822,22 1846 515,34 - 20353 337,56
18 710 404,73 ( 504.382,15) - 18 206 022,58
46 800,00 - - 46 800,00
37729 441,35 1342 133,19 - 39071574,54
1098 695,02 593 585,18 = 1692 280,20
8 666 206,21 (8 666 206,21} 7411 648,11 7411 648,11
53 022 044,30 (6 730 487,84} 7411648,11 53 703 204,57
Euros
Otros Resultado

31.12,14(*} movimientos(**) del ejercicio 31,12.15(*)
2018 656,83 - - 2018 656,83
3 555 844,89 - = 3555 844,89
- { 46 800,00) - { 46 800,00)

5574 501,72 ( 46 800,90) - 5527701,72
465 414,40 - - 465 414,40
15742 281,12 2764541,10 - 18 506 822,22
18 680912,80 29491,93 - 18 710 404,73
- 46 800,00 - 46 800,00

34 888 608,32 2 840 833,03 - 37729 441,35
1067 65C,00 31005,02 - 1098 695,02
15762 026,21 (15 762 026,21) 8 666 206,21 8 666 206,21
57292 826,25 (12 936 988,16) 8666 206,21 53 022 044,30

(**) Las cifras incluyen (a distribucion del resultado del ejercicio 2014 de la Sociedad Matriz, CIMD, S.A.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de CIMD, S.A. esta dividido en un total de
335.883 acciones, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas, de las cuales 263.759 acciones son de fa Clase A y 72.124 acciones son de la Clase
B (estas ultimas pertenecen exclusivamente a ICAP Holdings Limited al 31 de diciembre de 2016 y

2015).
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Todas las acciones tienen el mismo valor nominal (6,01 euros por accién) y el mismo derecho a
voto, diferenciandose en el derecho econémico exclusivamente. Las acciones Clase B tienen
derechos econémicos superiores en un 36,85% a las acciones Clase A.

El detalle de accionistas que poseen una participacion superior al 5% al 31 de diciembre de 2016
es el siguiente:

2016

Porcentaje de

Titular N2 acciones participacion
ICAP Holdings Limited 72124 21,4730%
Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. 32912 9,7987%
Len Investment S.L. 32744 9,7486%
BBVA, S.A. 30996 9,2282%
Crédito Agricola, S.G.P.S., S.A. 29 040 8,6459%
Inmobiliaria Viagracia, S.A. 19 586 5,8312%
Desarrollos Bunpel, S.A. 19 497 5,8047%
Ibercaja Banco, S.A. 19 361 5,7642%
IRigo Trincado Bovilie 18 311 5,4516%
Jorge Ortega de la Cruz 18127 5,3968%
Wanaka Inversiones S.L. 18 127 5,3968%

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2016 no se han producido movimientos de las acciones propias que la
Sociedad Matriz del Grupo tiene en autocartera.

El detalle de las acciones propias en autocartera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el
siguiente:

Euros
Fecha de compra N2 de acciones Precio por accién Importe
Octubre 2015 360 130,00 46 800,00
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El movimiento de la cuenta de “Reservas para acciones propias” durante los ejercicios 2016 y
2015 ha sido el siguiente:

Euros

31.12.15 Aumentos Disminuciones 31.12.16

Reserva para acciones propias 46 800,00 - - 46 800,00
46 800,00 - - 46 800,00

Euros

31.12.14 Aumentos Disminuciones 31.12.15

Reserva para acciones propias - 46 800,00 - 46 800,00
- 46 800,00 - 46 800,00

Intereses minoritarios

El desglose del epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacidn consolidado se detalla a
continuacién:

Euros

2016 2015

Capital social 511 500,00 300 000,00
Reservas 492 890,20 442 072,94
Resultado del ejercicio 235 670,01 260 815,16
Dividendo a cuenta del gjercicio corriente (211 500,00) (209 997,90)
1028 560,21 792 890,20

El capital social de socios externos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estd representado por la
participacion del 30,001% del capital social de la filial Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., cuyo
capital social estd representado por 100.000 acciones nominativas de 10 euros de valor hominal
cada una.
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Beneficio por accidn

i Beneficio basico por accidn

Los beneficios basicos por accién se calculan dividiendo el Resultado neto atribuido al Grupo
entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas, en su caso, las acciones propias adquiridas por el Grupo. El calculo del beneficio basico
por accién del Grupo el siguiente:

Euros

2016 2015(*)

Resultado neto atribuido al Grupo 7647 318,12 8927021,37
Nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 335523 335 825
Beneficio basico por accidn 22,79 26,58

(*)Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas seguin los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2.

Al 31 de diciembre de 2016 el beneficio por accién de las Acciones Clase A es igual a 21,12 euros
(24,63 euros por accidn al 31 de diciembre de 2015).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2016 el beneficio por accién de las Acciones Clase B es igual a
28,90 euros (33,71 euros por accién al 31 de diciembre de 2015).

ii. Beneficio diluido por accién

Para proceder al célculo del beneficio diluido por accidn, tanto el importe del resultado atribuible
a los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de
las acciones propias, deben ser ajustados, en su caso, por todos los efectos dilusivos inherentes a
las acciones ordinarias potenciales: opciones sobre acciones para los empleados con plazo fijos
determinados, acciones revocables y deuda subordinada.
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De esta manera, el beneficio diluido por accidn se ha determinado de la siguiente forma:

Euros

2016 2015(*)

Resultado neto atribuido a! Grupo 7647 318,12 8927 021,37

Namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 335523 335825

Ajustes para: emisiones para opciones sobre acciones - =
Namero medio ponderado de acciones ordinarias a

efectos del beneficio diluido por accién 335523 335 825

Beneficio diluido por accién 22,79 26,58

(*)Las cifras del ejercicio 2015 se muestran re-expresadas segan los cambios en criterios contables indicados en la Nota 2,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios diluidos por accién son iguales a los beneficios
basicos por accién al no existir emisiones de acciones revocables o deuda subordinada.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose de estas “Reservas en sociedades consolidadas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

el siguiente:

Euros
Sociedad 2016 2015(*)
CIMD S.A. (Sociedad Matriz) 18 879 189,52 4812 241,20
Intermoney Valores, S.V., S.A, 7 467 543,22 8031794,49
Wind to Market, S.A. 1932 302,24 2 386 158,67
CIMD, S.V,, S.A. 1434 452,14 4304 865,21
Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A. 656 594,17 1031511,42
Intermoney Brasil, S.A. 7 322,16 { 129967,92)

Intermoney Valora Consuiting, S.A. ( 486 800,40)
Intermoney, S.A. (1711846,12)
Intermoney Gestion, 5.G.I.I.C., S.A. ( 2365332,05)
IM Gestao de Ativos, S.G.F.l., S.A.
CIMD (Dubai), Ltd

( 100 145,67)
(1099 016,50)
(2 511 143,53)

( 3659326,73) (2077 491,71)
( 3948 075,57) 4 061 599,07
18 206 022,58 18 710 404,73

(*)Las cifras de! ejercicio 2015 se muestran re-expresadas seglin 10s cambios en criterios contables indicados en ia Nota 2.
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Recursos propios minimos

Con fecha 23 de junio de 2014, la C.N.M.V. emitid la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversién y sus
grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013, del Parlamento Europeo
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién,
derogando la anterior normativa aplicable.

El Reglamento (UE) 575/2013 incorpora la informacién prudencial reservada que peridédicamente
deben enviar a la C.N.M.V. las Empresas de Servicios de Inversién. Tal informacién es homogénea
con la que se exige en el marco del mercado Unico dado que responde a un proceso de
convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.

Ademas del ya exigido cumplimiento de los requerimientos de solvencia a nivel individual
aplicable a las sociedades dependientes CIMD, S.V., S.A. e Intermoney Valores, S.V., S.A,
Intermoney Gestién, S.G.LI.C., S.A., Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., IM Gestio de Ativos,
S.G.Fl, S.A, CIMD (Dubai) Ltd., las nuevas normas incorporan el cumplimiento de los
requerimientos a nivel consolidado.

Al 31 de diciembre de 2016, el ratio de solvencia del Grupo es un 18,30% (14,80% al 31 de
diciembre de 2015), lo que supone un superdvit de 17.916 miles de euros de recursos propios
frente a lo exigido (11.814 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

A nivel individual, al 31 de diciembre de 20186, el ratio de solvencia de Intermoney Valores, S.v.,
S.A. es un 45,48% (44,67% al 31 de diciembre de 2015), lo que supone un superavit de 16.792
miles de euros de recursos propios frente a lo exigido (16.727 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015). Para CIMD, S.V., S.A,, al 31 de diciembre de 2016, el ratio de solvencia es un 18,04%
(17,93% al 31 de diciembre de 2015), lo que supone un superdvit de 4.107 miles de euros de
recursos propios frente a lo exigido (4.041 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Estos ratios se cubren integramente con recursos propios pertenecientes a la categoria de “capital
de nivel 1 ordinario”.

Ajustes por Valoracion

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad Matriz del Grupo incluye en el epigrafe “Ajustes
por Valoracion — Diferencias de cambio” un importe positivo de 1.692.280,20 euros y un importe
de 1.098.695,02 euros, respectivamente, por las diferencias de cambio originadas en el proceso
de consolidacién de los estados financieros de CIMD (Dubai), Ltd. e IM Brasil Consultores,
Ltda.(Nota 3.1).
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La propuesta de distribucién de los resultados de CIMD, S.A., obtenidos en el ejercicio 2016 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas y la
propuesta del ejercicio 2015 aprobada por la Junta General de Accionistas se detalla a

continuacion:

Base de reparto
Beneficios del ejercicio
Distribucion

A reservas voluntarias
A dividendos

Euros

2016 2015

7947 151,00 9346 527,02
447 151,00 1846 515,75
7 500 000,00 7500011,27
7947 151,00 9346 527,02
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16. Situacidn fiscal

La Sociedad Matriz del Grupo tributa por el régimen de tributacién consolidada junto con sus
filiales CIMD, S.V., S.A,, Intermoney, S.A., Intermoney Valores, S.V., S.A., Intermoney Gestidn,
S.G.LLC, S.A,, Wind to Market, S.A. e Intermoney Valora Consulting, S.A.

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable consolidado de los ejercicios
2016y 2015 y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2016 2015
Resultado contable suma de las Sociedades individuales antes de impuestos (*} 12 123 916,15 12 751 548,29
Diferencias permanentes { 6058175,10) ( 7645 244,16)
Donaciones 278 500,00 216 500,00
Sanciones 2 100,00 43,48
Seguro de jubilacidn 25 745,66 32120,03
Retenciones dividendos 5310,15 38 030,00
Amortizacién ( 16 994,68) ( 16 346,74)
Provisiones 166 652,00 94 000,00
Amortizacién fondo de comercio Sucursal Portugal { 21535,44) { 21 535,44)
Deterioro participadas 3115 777,00 1204 354,25
Ajuste perdidas Sucursal Portugal 1573 296,00 710052,29
Otros ajustes { 359912,77) ( 97 834,09)
Exenciones {10827 114,02} { 9804 627,94)
6 065 741,05 5106 304,13
Ajustes de consolidacidon ( 3940000,00) { 3899 913,00)
Resultado fiscal consclidado antes de impuestcs (*) 2125 741,05 1206391,13
Bases imponibles positivas (resultade fiscai) 2125741,05 1206 391,13
Cuota 25%- 28 % 531435,26 337 789,52
Deducciores por doble imposicién ( 5310,15) { 38030,00)
Deducciones por formacién del perscnal ( 849,73) ( 456,52)
Deducciones por donaciones { 96.700,00) { 75775,00)
Cuota liquida 428 575,38 223 528,00
Ajustes a la base impuesto diferido (  280656,00) 2 874,78
Gasto par Impuesto de Sociedades de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Intermoney
Valores, S.V.- Sucursal em Portugal e |M Gestao de Ativos, S.G.F.l, S.A. (o incluidas en el
régimen de consolidacién fiscal) 385013,63 645 138,08
Total impuesto de Sociedades 532933,01 875 540,86

(*} Correspondiente a las sociedades incluidas en el régimen de consolidacion fiscal.
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De acuerdo a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, modificada por el
Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, el tipo general de gravamen del Impuesto sobre
Sociedades fue modificado, pasando del 28% (aplicable al ejercicio 2015) al 25% para los periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

El detalle del gasto por Impuesto de Sociedades atribuible a las sociedades que no tributan de
forma consolidada al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

IM Gestao de Ativos, S.G.F.l,, S.A. 443 283,54 501 465,52
Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A. 262 054,30 336 597,30
Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal 9 085,61 151382,73
Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal (329 409,82) (204 307,47)
Impuesto de Saciedades 385 013,63 649 138,08

El detalle de los activos y pasivos fiscales corrientes por sociedad del Grupo al 31 de diciembre de
2016 y 2015, es el siguiente:

Euros

2016 2015

Activos Pasivos Activos Pasivos

IM Gestao de Ativos, S.G.F.I,, S.A. 1382071,20 989 306,35 784 963,52 603 814,81

CIMD, S.A. 180 000,00 73 988,96 1456989,56 -
Impuesto de Sociedades de intermoney

Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal 45762,11 6 683,72 177 415,88 12 979,94

Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T,, S.A. 928,61 74 784,77 928,61 117 146,87

IM Brasil Consultores Ltda. - - 6 683,68 -

1608761,92 1144763,80 2426981,25 733 941,62

El detalle de los activos y pasivos fiscales diferidos por sociedad del Grupo al 31 de diciembre de
2016y 2015, es el siguiente:

Euros
2016 2015
Activos Pasivos Activos Pasivos

impuesto de Sociedades de Intermoney
Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal 533717,29 - 204 307,47 -
IM Gestéo de Ativos, S.G.F.l., S.A. 281 272,00 — 339 064,00 -
CiMD, S.A. 25 851,15 351 655,11 25 851,15 632 311,11

840 840,44  351655,11 569 222,62 632 311,11
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El movimiento de los activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Euros
311215 Altas Bajas 311216

Intermoney Valores, S.V., S.A. - Sucursa! em
Portugal 204 307,47 329 409,82 - 533717,29
IM Gestéo de Ativos, S.G.F.l,, S.A. 339 066,43 - (57 794,43) 281 272,00
CIMD, S.A, 25 848,72 2,43 - 25 851,15
569 222,62 329412,25 (57 794,43) 840 840,44
Euros
311214 Altas Bajas 311215

Intermoney Valores, S.V., S.A. ~ Sucursal em
Portugal . 204 307,47 - 204 307,47
IM Gestao de Ativos, S.G.F.I,, S.A. - 339 066,43 - 339 066,43
CIMD, S.A. 28 723,50 - (2 874,78) 25 848,72
28 723,50 543 373,90 (2 874,78) 569 222,62

El movimiento de los pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Euros
311215 Altas Bajas 311216

Coste
M Gestao de Ativos, S.G.F.1,, S.A. (Nota 12) (632 311,11} - 280 656,00 (351 655,11)
(632 311,11) - 280 656,00 (351 655,11)
Euros
311214 Altas Bajas 311215

Coste
IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l.,, S.A. {Nota 12) - (842 000,00} 209 688,89 (632311,11)
- {842 000,00) 209 688,89 (632 311,11)

Las sociedades CIMD, S.A., CIMD, S.V., S.A. Intermoney Valores, S.V., S.A., intermoney, S.A.,
Intermoney Gestién, S.G.LI.C,, S.A,, Intermoney Titulizacidn S.G.E.T., S.A, Intermoney Valora
Consulting, S.A y Wind to Market, S.A. tienen abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios
para todos los impuestos que les son aplicables.

76



OM3816206

CLASE 82

La sociedad Intermoney Valores, S.V., S.A. — Sucursal em Portugal tiene abiertos a inspeccién por
parte de las autoridades tributarias portuguesas los tres Ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables.

La sociedad IM Brasil Consultores Ltda. tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
tributarias brasilefias todos los impuestos que le son aplicables desde su constitucién.

La sociedad [IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l, S.A. tiene abiertos a inspeccién por parte de las
autoridades tributarias portuguesas los tres Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo,
en opinién de la Sociedad Matriz del Grupo y de sus asesores fiscales, |a posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

17. Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

La composicién del epigrafe “Avales y garantias concedidas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
la siguiente:

Euros

2016 2015

Avales y garantias concedidas 12 439 911,20 11141 010,37
Colateral — Euroclear 3450 000,00 3 600 000,00
Fianzas constituidas ante BME 1250 000,00 1512 550,90
Colateral — RBC 1 000 000,00 1 000 000,00
Otras garantias ante intermediarios para operar en el mercado 12 474,47 490 159,72
Fianzas constituidas ante Sociedad Compensacidn y Liquidacion de Valores = 2 260 000,00
18 252 385,67 20003 720,99

El valor nominal de los futuros contratados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2016 y 2015 por importe de 3.843.330,02 euros y por importe de 2.789.700,00 euros se
encuentra registrado en la rubrica “Derivados financieros” dentro de las Cuentas de Riesgo y
Compromiso del balance de situacidn consolidado.
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La composicion del epigrafe “Otras cuentas de riesgo y compromiso” al 31 de diciembre de 2016y
2015 es la siguiente:

Euros
2016 2015
Operaciones pendientes de liquidar por compras de valores
de renta variable (Notas 6y 11) 10 384,17 -
Operaciones pendientes de liguidar por ventas de valores
de renta fija (Notas 6 y 7) - 519 277,15
Operaciones pendientes de liquidar por compras de vaiores
de renta fija (Notas 6 y 11) - 518 027,15
10 384,17 1037 304,30

La composicion del epigrafe “Depdsito de titulos” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la
siguiente:

Euros

2016 2015

Cédulas Hipotecarias depositadas 5714 364 500,00 6981 689 000,00
Titulos depositados 137 192 913,59 158 441 662,36
Titulos de terceros en la Central de Anotaciones 4031919,53 84 766 108,06
Renta fija (cuenta propia) 110 060,15 54 752,42

5855699393,27 7224951522,84

La composicion del epigrafe “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es Ia
siguiente:

Euros

2016 2015

Patrimonio fondos gestionados por el Grupo 1745118 038,95 1 589 906 336,22
Disponible no condicionado a ia vista de entidades de crédito 20 000 000,00 40 000 000,00
Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades 16 643 485,67 17 791 488,65
Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar - 242 809,07
Ordenes de ciientes de venta de valores pendientes de liquidar - 46 927,15

1781761524,62 1647987 561,09

El importe registrado en la rdbrica “Patrimonio fondos gestionado por el Grupo” al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 corresponde a las sociedades IM Gestdo de Ativos, S.G.F.l,, S.A. e
Intermoney Gestién, S.G.1.1.C., S.A.
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La composicion del epigrafe “Cartera gestionadas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la
siguiente:

Euros

2016 2015

Fondas de inversion nacionales y extranjeros 34192 400,78 15549 270,53
Acciones 6464776,53 9826 098,96
Valores de renta fija 4439 701,38 4995 772,28
Adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra 276 258,00 2257 863,42
Efectivo en intermediarios financieros 169 766,05 164 218,48
45542 902,74 32793 223,67

El detalle del nimero de clientes y el total de sus patrimonios gestionados por la sociedad
Intermoney Valores, S.V., S.A., a cierre del 31 de diciembre de 2016 y 2015, clasificados por
tramos representativos de las carteras gestionadas es el siguiente:

2016 2015
Tramos Clientes Euros Clientes Euros
Hasta 60 miles de euros 18 289 322,11 18 192 477,83
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 18 3413 539,24 10 1238122,39
De 301 miles de euros a 600 miles de euros 13 5275673,14 5 1985 764,25
De 601 miles de euros a 1.500 miles de euros 10 9 895 658,73 6 4988 590,47
Mis de 1.501 miles de euros 4 26 668 709,52 3 24388 268,73

63 45542502,74 42 3279322367

18. Margen de intereses

El detalle del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” al
31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Intereses y rendimientos asimilados (183 730,91) 127 870,99
Cuentas corrientes (Nota 7) 109 509,06 209 488,07
Adquisiciones temporales de activo (Nota 7) {301 304,64) (114 925,74)
Imposiciones a plazo fijo (Nota 7) 8 064,67 33 146,77
Otros intereses y rendimientos - 161,89
Intereses y cargas asimiladas 33 556,04 (146 451,60)
Intereses préstamos (Nota 11} (121 466,52) { 93 463,95)
Cesiones temporales de activos (Nota 11) 290 504,64 105 196,39
Avales ( 46 106,81) ( 56529,61)
Otros gastos financieros ( 89375,27) (101 654,43)
(150 174,87) ( 18580,61)
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19. Comisiones percibidas

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Ingresos por las actividades propias de las sociedades del Grupo 71355562,19 69 609 406,62
Ingresos por la compra - venta de energfa eléctrica 2099 515,53 1817 133,04
Descuentos por volumen de transacciones realizadas ( 29143,81) ( 79677,97)

7342593391 71346 861,69

El detalle de los “Ingresos por la compra — venta de energia eléctrica” a través de la filial Wind to
Market, S.A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Ventas de energia eléctrica 321544 052,51 443 504 746,72
Compras de energia eléctrica (319444 536,98) (441 687 613,68)
2099 515,53 1817 133,04

Como se indica en la Nota 1, el Grupo se encuentra radicado en Espafia, Portugal, Brasil y en los
Emiratos Arabes Unidos (Dubai).

Los ingresos por comisiones percibidas por areas geogréaficas a 31 de diciembre de 2016 y 2015
son los siguientes:

Euros

2016 2015

Unidn Europea 50796 902,92 51 154 064,78
Emiratos Arabes Unidos (Dubai) 22628 785,72 20178 338,60
Brasii 245,27 14 458,31
73425 933,91 71346 861,69
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20. Comisiones pagadas, Diferencias de cambio y Otras cargas de explotacién

El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas” al 31 de diciembre de 2016y 2015 es el siguiente:

Gastos por comisiones de tramitacién de drdenes
Gastos por liquidacién de operaciones realizadas
Incidencias operativas

Euros

2016 2015

18 461 399,24
1325763,72
57 977,89

15973 509,62
737 041,01
206 613,06

19 845 140,85 16 917 163,69

El detalle de las “Incidencias operativas” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Mercado de negociacién Numero de casos Euros Numero de casos Euros
Instrumentos derivados 26 9713,12 68 25129,85
Renta fija 24 29 437,99 20 62 259,05
Renta variable 933 18 826,78 1463 118 533,16
Depdsito - - 1 691,00
9583 57 977,89 1552 206 613,06

Las “Diferencias de cambio” provenientes de las transacciones realizadas ascienden a unas
pérdidas de 341.283,23 euros y de 219.362,53 euros al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

respectivamente.

El epigrafe “Otras cargas de explotacién” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye
principalmente gastos por aportaciones al Fondo de General de Garantias de Inversiones asi como
tasas pagadas a la C.N.M.V., por importe total de 195.642,91 euros y por importe de 187.136,32

euros, respectivamente.
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21. Resultado de operaciones financieras

El detalle del epigrafe “Resultado de operaciones financieras — Cartera de negociaciéon” al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Operativa compraventa de renta fija (Nota 6) 5952 703,45 6834 975,89
Operativa compraventa de instrumentos de capital (Nota 6) 296 055,66 438 166,31
Operativa compraventa de derivados 28 234,81 ( 24784,14)
Operativa de compraventa de renta fija — Instrumentos negociables (Nota 6) 14 503,63 36 539,00
Otros (83 534,32) ( 25222,38)

6 207 963,23 7259 674,68

El detalle del epigrafe “Resultado de operaciones financieras — Otros” al 31 de diciembre de 2016
y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Comercializacién de Instituciones de Inversidn Colectiva 241 634,77 194 520,87
241 634,77 194 520,87
22. Gastos de personal

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
Euros
2016 2015

Sueldos y gratificaciones
Cuotas a la Seguridad Social
Otros gastos de personal
Indemnizaciones por despidos

29 246 095,64
3780326,54
1059 348,42
1368 373,15

29 798 984,43
3 667 308,97
1112 555,46
1112 235,08

35454 143,75

35691 083,94
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23. Gastos generales

El detalle del epigrafe “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros

2016 2015

Comunicaciones 4008 309,40 4213 477,60
Otros servicios de profesionales independientes 1992 515,35 2799 270,82
Representacion y desplazamiento 1344 590,79 1332 268,30
Alquileres de inmuebles e instalaciones 1338 426,21 1286 809,68
Conservacién y reparacion 1053 692,29 1003 049,61
Otros servicios 530938,15 607 324,44
Donaciones y sanciones 425 743,73 325177,99
Tributos 276 570,39 132 627,62
Publicidad y propaganda 225512,81 247 249,61
Seguros 153 246,45 145 346,31
Suministros 117 054,54 128 811,40
Servicios bancarios 81 357,74 143 673,68
Total 11547 957,85 12 365 087,06
24, Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2016 y 2015 por la Sociedad es el siguiente:

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago proveedores 26,12 24,03
Ratio de operaciones pagadas 26,27 25,15
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,83 38,72
Euros

2016 2015

Tota! pagos realizados 312 254 766 485 477 656
Total pagos pendientes 2173399 3 506 062
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25. Otras informaciones

Los miembros del Consejo de Administracion de las diferentes Compafifas del Grupo no han
percibido cantidad alguna por el hecho de pertenecer al mismo. No obstante, los miembros del
drgano de administracion y el personal de alta direccidn de las sociedades del Grupo han
devengado en concepto de sueldos o remuneraciones durante los ejercicios 2016 y 2015 un
importe de 8.230 miles de euros y 4.472 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no hay concedidos anticipos o créditos a los citados miembros
del Consejo de Administracion.

Los honorarios de los auditores externos de PricewaterhouseCoopers correspondientes a la
auditoria de la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes para los ejercicios 2016
y 2015 han ascendido a 153 miles de euros y a 180 miles de euros, respectivamente. Asimismo,
los honorarios devengados durante los ejercicios 2016 y 2015 por otros servicios prestados al
Grupo ascendieron a 41 miles de euros y 34 miles de euros, respectivamente.

Los honorarios de los auditores externos de Mazars correspondientes a la auditoria de la IM
Gestdo de Ativos, S.G.F.l., S.A. para el ejercicio 2016 han ascendido a 20 miles de euros.

Los honorarios de los auditores externos de KPMG correspondientes a la auditoria de la M
Gestdo de Ativos, S.G.F.l,, S.A. para el ejercicio 2015 han ascendido a 47 miles de euros. Asimismo,
los honorarios devengados durante los ejercicios 2015 por otros servicios prestados por dicha
firma a la sociedad ascendieron a 6 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2016 el Consejo de Administracién de la Sociedad Matriz del Grupo estaba
formado por 9 hombres.

Las operaciones globales de la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes se rigen
por Leyes relativas a la proteccidn del medioambiente (Leyes Medioambientales) y a la seguridad
y salud del trabajador {Leyes sobre Seguridad Laboral). La Sociedad Matriz de! Grupo considera
que cumple sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
garantizar y fomentar su cumplimiento.

La Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes han adoptado las medidas
oportunas en relacién con la proteccidén y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los
gjercicios 2016 y 2015, la Sociedad Matriz del Grupo y sus Sociedades Dependientes no han
realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provisién para riesgos y cargas de cardcter medioambiental.
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No existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente,

Al 31 de diciembre de 2016, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los
mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya
tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.

26. Departamento de Atencion al Cliente

Con arreglo a la orden ECO 734/2004, del 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencién al
cliente no ha recibido ni quejas ni reclamaciones para los ejercicios 2016 y 2015, de ningtin cliente
del Grupo.

27. Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, no se han producido
hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2016.
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ANEXO |

CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

Activo 2016 2015 (*)
Activo no corriente 43 092 44 113
Inmovilizado intangible 61 57
Inmovilizado material 476 461
Inversiones en empresas del Grupo a largo plazo 42 417 43 457
Instrumentos de patrimonio 40 826 43 457
Crédito a empresas 1591
Inversiones financieras a largo plazo 112 112
Otros activos financieros 112 112
Activo por impuesto diferido 26 26
Activo corriente 17 375 17673
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 301 1547
Deudores varios 10 5
Personal 1 1
Otros créditos con las Administraciones Publicas 290 1541
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 5842 1852
Otros activos financieros 5764 =
Créditos a empresas 78 1852
Inversiones financieras a corto plazo 2170 2098
Instrumentos de patrimonio 2154 2098
Otros activos financieros 16 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9033 12 156
Periodificaciones a corto plazo 29 20
Total activo 60 467 61 786

{*) Se expresan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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ANEXO |

CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en miles de euros)

2016 2015 (*)

Fondos propios 34 339 33892
Capital 2018 2018
Prima de emisién 3556 3556
Reservas 20 865 19019
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) ( 47) ( 47)
Resultado del gjercicio 7947 9 346
Pasivo no corriente 14507 19733
Deudas a largo plazo 6519 9083
Deudas con entidades de crédito 6519 9083
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 7988 10 650
Pasivo corriente 11621 8161
Provisiones a corto plazo 243 412
Deudas a corto plazo 2583 2302
Deudas con entidades de crédito 2576 2302
tros pasivos financieros 7 -
Deudas con empresas del Grupo a corta plazo 6134 3094
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2 656 2345
Acreedores varics 269 95
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2112 2047
Administraciones Publicas 275 203
Periodificaciones a corto plazo 5 8
Total fondos propios y pasivo 60 467 61786

(*) Se expresan dnica y exclusivamente a efectos comparativos.
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ANEXO |
CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en miles de euros)

2016 2015{*)

Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios 1868 1793
Gastos de personal { 4007) ( 4062)
Sueldas, salarios y asimilados { 3585) ( 3667)
Cargas sociales ( 422) { 395)
Otros gastos de explotacién ( 2223) (1971)
Servicios exteriores ( 2216) { 1966)
Tributos { 7) i 5)
Amoaortizacién del inmovilizado { 103) (105}
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - ( 6)
Otros resultados { 177) ( 16)
Resultado de explotacién {4642) { 4367)
Ingresos financieros 14 811 13726
De participaciones en instrumentos de patrimonio 14767 13704
De empresas del Grupo 14 767 13704
De terceros - -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 44 22
De empresas del Grupo 9 .
De tercercs 35 22
Gastos financieros ( 323) { 234)
Por deudas con empresas del Grupo { 181) ( 106)
Por deudas con terceros ( 142) ( 128)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 56 89
Diferencias de cambio { 138) 1
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (3 124) {(1191)
Resultados financieros 11 282 12 391
Resultado antes de impuestos 6 640 8024
Impuesto sobre beneficios 1307 1322
Resultado del ejercicio 7947 9 346

(*) Se expresan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2016

En el ejercicio 2016 CIMD, SA y el Grupo CIMD han conseguido cumplir el presupuesto 2016, si
bien la ejecucién del mismo ha sido diferente a lo esperado.

Para las empresas participadas por CIMD, SA especializadas en la intermediacién institucional en
los Mercados Monetarios, de Renta Fija y, en general, de activos financieros, el afio 2016 ha sido
muy complicado, como se explica mas adelante al hablar en detalle de cada una de ellas.

Las compafias participadas por CIMD, SA especializadas en Consultoria han conseguido superar la
importante crisis de los afios inmediatamente anteriores, reorganizandose, diversificando
servicios y haciendo un esfuerzo comercial muy importante.

La diversificacién de actividades de CIMD, SA en este ejercicio 2016 ha sido complementada en el
sector energético al iniciarse la comercializacién de energia por su participada Wind to Market,
SA.

A continuacion exponemos un breve resumen de la gestién durante el afio 2016 de cada una de
las sociedades participadas.

CimMD, SV, SA

El ejercicio 2016 ha sido para el bréker del Grupo CIMD un gran afio en la medida en que se han
alcanzado con creces los objetivos presupuestados y dentro de un sector que no ha tenido un afio
facil.

El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido a lo largo del ejercicio 2016 el Quantitative
Easing (QE) lo que ha afectado a algunas dreas de intermediacién, como por ejemplo la de repos.
La crisis financiera y una regulacién muy estricta siguen limitando la actividad de los bancos
europeos. Ademas, los tipos de interés en minimos histéricos han reducido la actividad de toma
de posiciones en los bancos. Y asi lo atestiguan los ingresos y resultados del conjunto de nuestra
competencia, no solo espafiola, si no también internacional.

Aun asi, hemos aprovechado los procesos de fusiones internacionales de 2016, y la desaparicion
de aiglin competidor en Espafia, para mejorar nuestra cuota de presencia y nuestra rentabilidad.

La evolucién de los tipos de interés cercanos al cero marcados por el BCE (y en negativo en el
mercado de repos), asi como una actividad limitada de negocio interbancario, imposibilita el
crecimiento en las dreas de corto plazo, aun cuando mantenemos una cuota de mercado
significativa y seguimos mejorando en los mercados en los que estdbamos peor situados.
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También seguimos apostando por una mayor presencia en el mercado de derivados OTC, en
donde la incorporacién de personal con experiencia para intentar competir a nivel europeo esta
resultando satisfactoria.

Nuestro crecimiento en volumen e ingresos en el mercado de Deuda Piblica viene dado por
nuestra apuesta por incorporar a gente con talento para intentar intermediar bonos europeos,
donde se ha producido parte de nuestro crecimiento. Y esto, a pesar del QE, ya que la
intervencion del BCE ha conllevado una mayor iliquidez en el mercado. Nuestra politica de
transparencia de contrapartidas y de comisiones cobradas creemos que sigue siendo una de las
claves que nos ha llevado a una buena situacién relativa con respecto a nuestra competencia,
alcanzando maximos de cuotas histéricas.

Por ultimo, el 4rea de Derivados de tipos de interés ha tenido un pequefio repunte de actividad,
destacando la capacidad de nuestro terminal de futuros en cuanto a rapidez de ejecucién y
flexibilidad.

El Beneficio después de Impuestos del ejercicio 2016 ha sido de 3.035 miles de euros, un 46%
superior al del ejercicio 2015. Durante el ejercicio 2016 se repartié un dividendo a cuenta de
2.950 miles de euros. Esta previsto distribuir a Reservas Voluntarias la diferencia del resultado del
ejercicio 2016.

INTERMONEY VALORES, SV, SA

Durante el afio 2016 el negocio del crédito se ha desarrollado en un entorno dificil y con menor
valor para el inversor.

La renta variable ha sido un ganador natural de flujo inversor en busca de rentabilidad, pero los
volimenes han descendido de forma generalizada a pesar de que los indices han subido
moderadamente. Espafia ha supuesto una caso aparte por una caida de volumenes del doble (-
32.07%) que la de nuestro entorno por una cuestién operativa (Reforma del Sistema Espafiol de
Liguidacion y Compensacion de Valores) y un indice que cerraba el afio con ligeras pérdidas (-
2.01%).

En la renta fija, a pesar de las dificultades impuestas por la continuidad del QE del BCE , que han
generado una asimetria rentabilidad riesgo con una parte importante de la curva a corto plazo en
negativo, hemos mantenido nuestra capacidad operativa gracias a la generacién de ideas, el
seguimiento de las posiciones de nuestros clientes y la visién de Mercado. E| desarrollo de la
politica de tipos el BCE serd determinante para la renta fija.

Intermoney Valores, SV, SA ha sido capaz de mantenerse como una referencia en el Mercado de
Renta Fija mientras que en la Renta Variable, con una posicidén en el ranking muy similar a la del
afio pasado con el puesto 19 de las 48 Sociedades de Valores Miembros el Mercado y una cuota
del 1.21% del Mercado (vs. el 18 en 2014 y el 19 en el 2015), hemos vuelto a ser mas rentables.
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Este aumento de rentabilidad de la actividad viene determinado por un aumento de la facturacién
recurrente de la operativa en Mercados Internacionales y por la continuidad de un modelo de
negocio de valor afiadido basado tanto en el analisis de compafifas de pequefia y mediana
capitalizacion, como en la capacidad de organizacién de eventos empresa-inversor donde se
genera una visibilidad y conocimiento corporativo de primer nivel. Nuestra presencia en estas
reuniones en Madrid, Barcelona, Bilbao, etc. y los seminarios sectoriales organizados con las
empresas mas relevantes de cada sector tienen un impacto en la capacidad de los clientes de
reconocer valor.

No hemos perdido ninguna de nuestras capacidades originales de proporcionar acceso eficiente y
competitivo a los diferentes mercados y creemos que cubrimos casi todo el espectro de perfil
inversor institucional con esta filosofia mixta: valor + acceso eficiente.

Especificamente hablando de Intermoney Valores - Sucursal en Portugal, el ejercicio 2016 ha sido
mas accidentado. La evolucion econdmica y su impacto en el funcionamiento de los mercados
financieros originaron ya a lo largo de los dos dltimos afios una pérdida de valor, existiendo
actualmente menos entidades participantes en los mercados y se ha acentuado la caida de
voltimenes de transacciones.

Para adecuar la estructura de la Sucursal a la nueva realidad de mercado y hacer frente a desafios
futuros, a finales de 2016 se adoptaron una serie de medidas para reducir costes y hacer viable
desde el punto de vista financiero las actividades realizadas en ella.

En 2016 el equipo de research elaboré 80 informes e inicid cobertura de dos nuevas empresas,
aumentando a nueve el nimero de empresas que cubren en el mercado portugués.

El Beneficio después de Impuestos del ejercicio 2016 ha sido de 438 miles de euros, claramente
afectado por las reestructuracién de la Sucursal en Portugal. Durante el ejercicio 2016 se repartio
un dividendo a cuenta de 400 miles de euros. Estad previsto distribuir a Reservas Voluntarias la
diferencia del resultado del ejercicio 2016.

CiMD (DUBAI), LTD

En este ejercicio 2016 el resultado de nuestra gestion en la filial de Dubdi ha sido muy positivo,
habiendo alcanzado los objetivos presupuestados, y con una diversificacién mayor de clientes.

Esta inercia de buenos resultados nos lleva a seguir perseverando en la apertura de nuevos
clientes a los cuales cubrir desde Dubdi, teniendo en cuenta que el periodo de maduracién desde
el primer contacto hasta conseguir operar de manera recurrente (cuando se consigue) con los
clientes es de mds dos afios de media.
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Seguimos concentrando nuestros esfuerzos en dos actividades principales, funding e
intermediacién de renta fija, aunque también ofrecemos ejecucién en los mercados de derivados
organizados con un equipo dedicado, que también esta intentando aportar nuevos clientes a las
otras actividades.

El precio de las materias primas, sobre todo el petréleo, es la principal fuente de ingresos de
nuestros clientes en la zona, con el impacto que tuvo en la primera mitad del afio, pero en la
segunda tuvimos una mayor actividad también como consecuencia del repunte de los precios.

Tampoco ayudod en la primera mitad de 2016 la escasa rentabilidad que ofrecen los activos en
renta fija, pero esto fue cambiando conforme se confirmaban las expectativas de subida de tipos
en EE.UU.

No podemos dejar de ser cautos con nuestras expectativas para 2017 por mucho que nuestra filial
esta cada vez mds asentada (cumplimos cinco afios), pero nuestra capacidad para alcanzar los
objetivos vendra dada por nuestra capacidad de desarrollar las relaciones con mas clientes y en
mas productos.

IM Gestdo de Ativos, SGFI, SA (IMGA)

El ejercicio 2016 de nuestra filial de gestién de fondos en Portugal ha sido dificil en cuanto a la
coyuntura econdmica local en que se ha desarrollado. Sin embargo, estamos satisfechos con los
resultados obtenidos.

En 2016, siguiendo la estrategia definida en el momento de la adquisicién de IMGA, procedimos a
la internalizacion de algunos fondos e iniciamos la comercializacién en la red del Banco BIC.
Esperamos que a principios de 2017 consigamos nuevos acuerdos con dos redes mas para la
distribuciéon y comercializacion de fondos en Portugal.

A nivel internacional hemos realizado nuevos contactos con el objetivo de comercializar nuestros
fondos en diferentes paises europeos. En este sentido, el primer mercado donde se registraran los
fondos IMGA sera el mercado espafiol.

El equipo de gestion aprovechd 2016 para reforzarse técnicamente y personalmente, con el
objetivo de poder dotar a la estructura con la capacidad necesaria para hacer frente al plan
estratégico definido y a los desafios futuros.

En 2016 el mercado de fondos de inversion en Portugal volvid a caer en el nimero total de activos
bajo gestién. IMGA mantuvo el total de activos gestionados por encima de €1.6 mil millones la
mayor parte del afio, reforzando su cuota de mercado, pasando del 13.3% al 14.6%.

En cuanto a ingresos, IMGA es la cuarta sociedad gestora en Portugal y ocupa la segunda posicién
en términos de margen financiero bruta (antes del pago de la comisién por distribucién).
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INTERMONEY GESTION, SGIIC, SA

El afio 2016 acabd con un crecimiento mundial positivo pero débil en un entorno marcado por
eventos politicos de importante calado.

Las captaciones netas acumuladas durante el afio 2016 en fondos de inversién domiciliados en
Espafia han sido de 13.820 millones de euros, frente a los 24.733 millones de euros del afio
anterior. Por su parte las IIC extranjeras captaron de los ahorradores en el mismo periodo 3.500
millones de euros. El patrimonio en fondos mobiliarios espafioles se situaba a finales del afio en
235.341 millones de euros, lo que supone un incremento del 7% con respecto al afio anterior.
Como referencia, el patrimonio en IIC extranjeras en Espafia finalizaba el afio en 125.000 millones
de euros (con un incremento del 5,9% en el afio) y el de SICAV en 32.794 millones de euros (una
reduccion del -3,8% en el afio).

El patrimonio agregado de la inversidn colectiva en Espafia (incluyendo IIC Inmobiliarias) volvia a
finalizar el afio en niveles maximos histdricos.

La evolucidn del patrimonio bajo gestién de Intermoney Gestién, SGIIC, SA ha estado por encima
del buen momento que mantiene el sector. A pesar de un escenario tan complejo como el vivido
en el afio 2016, las IIC bajo gestién han continuado su buen comportamiento con respecto a los
indices de referencia y a sus comparables, tanto en el medio como en el largo plazo.

Especialmente destacable es el comportamiento de Intermoney Variable Euro, Fl, que, en un afio
especialmente complicado para la renta variable europea, ha obtenido una rentabilidad del 8,06%
frente a 4,7% del Eurostoxx 50 (incluyendo dividendos) con una volatilidad significativamente
menor. Elfondo se ha situado, un afio mds, entre los diez primeros fondos de renta variable zona
euro comercializados en Espafia.

INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.

Durante el ejercicio 2016 los bancos centrales, con el objetivo de estimular la concesién de
credito, han seguido manteniendo una politica monetaria laxa, aunque la FED en diciembre
comenzd |a subida de tipos de interés que se espera continte en 2017.

En el marco europeo se observa un repunte de la titulizacion de activos, tanto retenidas para
descuento en BCE como para su colocacién en mercado. Las emisiones mdas habituales han sido
préstamos hipotecarios, préstamos automévil, consumo v tarjetas de crédito. En el caso de las
entidades espafiolas se observa un comportamiento similar, aungue la parte colocada en
mercado sigue siendo muy escasa, prueba de que las condiciones ofrecidas por el BCE
desincentivan la captacién de recursos en mercado. Ademds, cuando las entidades han decidido
acudir al mercado lo han hecho con cédulas hipotecarias, por ser este producto més competitivo.
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Por todo ello, a pesar del ligero repunte, la actividad de titulizacién sigue estando a niveles muy
por debajo de los pre-crisis y los importes colocados siguen siendo practicamente nulos en todos
los segmentos y tipo de activos. No obstante, la situacién de los tipos de interés a niveles
extraordinariamente bajos y la mayor exigencia de capital a las entidades financieras, esta
consolidando el acceso de empresas no financieras al mercado de capitales, en algunos casos
mediante operaciones de titulizacién. En este sentido el mercado MARF esta jugando un papel
importante.

La constitucién de fondos de titulizacién por parte de Intermoney Titulizacién, SGFT, SA durante el
ejercicio 2016 ha sido similar al ejercicio previo, manteniendo su actividad de constitucién de
fondos de naturaleza privada, de volumen reducido y dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados, al tiempo que ha constituido cuatro fondos de naturaleza publica cuyos bonos han
sido retenidos por las correspondientes entidades cedentes, para su uso como colateral en las
operaciones del Euro sistema. El volumen total emitido ha ascendido a mds de 6.047 millones de
euros. Adicionalmente, actualmente asesora al gobierno de Colombia, a través de un contrato del
Banco Mundial, sobre la titulizacién de microcréditos.

El Resultado después de impuestos ha sido de 786 miles de euros, frente a los 869 miles de euros
del ejercicio anterior, habiéndose realizado en el ejercicio un pago de dividendo a cuenta por 705
miles de euros.

INTERMONEY, SA

Durante el ejercicio 2016 el entorno econdmico y de negocio ha sido complicado para esta
consultora por la fuerte competencia y los costes derivados de la presién regulatoria que han
puesto presion sobre la capacidad de mejorar la remuneracién de nuestros proyectos.

En este ejercicio 2016, a pesar de haber seguido manteniendo indices de rotacién no deseada
elevados, hemos conseguido cerrar la gran mayoria de proyectos antiguos que lastraban la
rentabilidad de la compafiia mejorando los resultados finalmente obtenidos.

Para paliar los efectos de las salidas de personal se han continuado realizando contrataciones y
llevando a cabo actividades de formacion interna encaminadas a la mejora de la cualificacién de
nuestras consultores.

El equipo ha realizado, y sigue realizando, un gran esfuerzo para mantener el nivel de calidad
exigido en la ejecucion de proyectos, tanto por los clientes cémo por la propia compafifa. Esto
sigue redundando en una mejora de la credibilidad de la compafifa que esperamos poder
trasladar a una mayor rentabilidad en el futuro préximo.
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El Departamento de Andlisis de la Sociedad se constituye como un referente de opinién financiera
y econdémica a nivel nacional e internacional. En este sentido, contribuye con sus previsiones al
panel de expertos del Banco Central Europeo sobre economia europea y al panel de Funcas sobre
economia espafiola.

Dentro de sus funciones el Departamento ha seguido realizando informes y estudios
macroeconomicos y ha incrementado la presencia en medios con la redaccién de articulos gue se
han publicado en diarios econdmicos y publicaciones especializadas.

Asimismo, se ha mantenido el apoyo comercial por parte de nuestros economistas a las diferentes
compafiias del Grupo, participando en visitas a clientes y en eventos para los gue han sido
requeridos.

Finalmente han seguido manteniendo la presencia en los ALCOs de las entidades donde
Intermoney, S.A. presta dichos servicios.

El Beneficio después de Impuestos del ejercicio 2016 ha sido de 11 mil euros. Ests previsto
distribuir a Reservas Voluntarias la totalidad del importe.

INTERMONEY VALORA CONSULTING, SA

En el plano normativo, la adaptacion de las entidades financieras a los cambios normativos mas
recientes (Circular 4/2016 de Banco de Espafia, Solvencia Il) o de inminente aplicacién (MiFID 11)
estad suponiendo un aumento de la demanda de servicios de asesoramiento externo, entorno en
el que Intermoney Valora Consulting, SA mantiene su posicion de liderazgo en consultoria
financiera cuantitativa especializada en servicios de valoracién y riesgos, aportando un creciente
valor afiadido a sus clientes.

Adicionalmente a sus actividades para el sector financiero, durante 2016 IM Valora ha continuado
sus servicios de consultoria para otros sectores econdmicos, siendo destacable el desarrollo de
sus servicios para el sector energético, tanto en Espafia como en el exterior.

Es destacable el avance en la Instalacién de herramientas informéticas propietarias de valoracién
y de gestion de riesgos, que han sido adaptadas e instaladas en diversas entidades financieras:
ALADIN, destinada a la valoracién de instrumentos financieros, VECTOR, destinada a la valoracién
de coberturas y realizacion de pruebas de eficacia prospectivas y retrospectivas y, SIGMA,
orientada a la medicion de riesgos, andlisis de rentabilidad (performance attribution} y reporting a
terceros (clientes, supervisores).
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En Consultoria para el Sector Energético, la desaparicion del déficit tarifario del sistema eléctrico,
gracias a las uUltimas reformas del sector, ha traido una relativa estabilidad regulatoria que ha
permitido, a su vez, una incipiente recuperacidn del apetito inversor en energias renovables. En
este contexto, en enero del afio pasado se celebré ia primera subasta del nuevo sistema de
promocion de tecnologias limpias, que se saldé con la adjudicacion de 500 MW de potencia edlica
y 200 MW de biomasa con un descuento del 100% sobre el incentivo, es decir, sin prima de
ningln tipo. Mas recientemente, el Ministerio de Energia, Turismo y Agenda Digital anuncid el
concurso de unos 3.000 MW adicionales de instalaciones de generacién “verdes” para mediados
de 2017.

Este entorno econdmico y regulatorio ha propiciado la solicitud de servicios de consultoria
especializada, orientados al apoyo a inversores para su participacion en este tipo procesos de
concurrencia competitiva.

Los resultados después de impuestos en el ejercicio 2016 han sido de 130 miles de euros, y se ha
distribuido un dividendo a cuenta durante el mismo de 115 miles de euros. Se distribuiran a
reservas voluntarias los 15 miles de euros restantes.

WIND TO MARKET, S.A (W2M)

El sector eléctrico ha tenido un periodo de estabilidad regulatoria, como hemos sefialado ya y
después de la intensa actividad de los afios anteriores. No ha habido instalacién de nueva
potencia de instalaciones de energia renovable desde enero 2016, cogeneracion o residuos (RCR)
y no parece que las empresas adjudicadas en la subasta del afio anterior vayan a poner nuevas
instalaciones en marcha a corto plazo.

La competencia en el sector de la prestacion de servicios de representacidon se ha recrudecido
durante el afio, reduciendo los margenes de actividad de gestién de la energia para generadores
RCR independientes. Los clientes de la cartera de W2M no han participado como esperdbamos en
los mercados de servicios de ajuste del operador del sistema, que se abrid para los RCR a
principios del 2016.

En un entorno hostil de mercado sin crecimiento y aumento de la competencia W2M ha
mantenido su posicion de liderazgo en la prestacidn de servicios de representacion para RCR,
acceso a mercados de certificados de emisiones de gases de efecto invernadero y de garantias de
origen de la electricidad.

Durante 2016 hemos puesto las bases para la comercializaciéon de electricidad a profesionales
bajo la marca AEQ y acabamos el afio con unos 1.000 puntos de suministro de electricidad. Hemos
ido desarrollando herramientas online para nuestros canales comerciales y para nuestros clientes
que les permita tener mas y mejor informacion sobre sus suministros.
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El Beneficio después de Impuestos del ejercicio 2016 ha sido de 506 miles de euros. Se han
distribuido 475 miles de euros en el afio 2016 y estd previsto distribuir a Reservas Voluntarias el
resto del resultado.

Durante el 2017 tendremos que adaptar los sistemas y la operativa al mercado intradiario
continuo europeo, cuya puesta en marcha estd prevista para el primer trimestre de 2018. El
nuevo funcionamiento del mercado intradiario deberd permitirnos mejorar el error de prevision
de generacién horaria de nuestros clientes renovables.

AEQ continuard su senda de crecimiento, ampliando su red de distribucién comercial y
extendiendo la tecnologia a disposicién de sus canales y clientes. AEQ se va a consolidar como una
empresa diferente, que ofrece un suministro de energia transparente, a precios justos y
competitivos.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO DE 2016

El Consejo de Administracion de Corretaje e Informacién Monetaria vy de Divisas, S.A., en su
reunion de fecha 27 de marzo de 2017 formula las cuentas anuales consolidadas y el informe de
gestion consolidado de la Sociedad y sus filiales correspondientes ai ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016, firmando todos los sefiores Administradores, extendidas en cuatro
ejemplares, todos ellos en papel timbrado del Estado, numerados correlativamente e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar

Segundo ejemplar

Cuentas anuales Consolidadas
Informe de Gestién Consolidado
Cuentas anuales Consolidadas
Informe de Gestién Consolidado

Del 0M9816121 al 0MS816217
Del OM9816218 al 0M9816226
Del OM9816227 al 0M9816323
Del 0M9816324 al 0M9816332

D. Iigo Trincado Boville

D. Luis E. Navarro Barrionuevo

D. Rafael de Mena Arenas

S

D. Sérgio Meyﬁuel Raﬁos'o Frade (representante permanente de
Crédito Agricola S.G.P.S., S.A.)

=

D. Rafael Bugz[*Csonka

D. Enfique ArrufatGuerra

D. José Antaqi das Porras

D. Antonio de Parellada Durdn (representante permanente de
Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A.)

D. Rafael Galdn Mas

D. Javier de la Parte Rodriguez



